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Rzeczpospolita: ,Kupuj” Cyfrowy Polsat

Analitycy Erste w najnowszym raporcie podwyzszyli do ,kupuj”
z ,trzymaj” rekomendacje dla Cyfrowego Polsatu. Cena
docelowa akcji wzrosta do 30 zt z 26 zt wezesniej. Ostatni kurs
siegat 25,18 zt.
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Puls Biznesu: Netia wjezdza na tory
Autor: Marcel Zatoriski

Netia podpisata z PKP przedwstepng umowe kupna TK Telekom.
Na transakcje, wartg 221,9 mIn zt, muszg zgodzi¢ sie jeszcze
UOKIK i walne zgromadzenie kolejowej grupy.

Zdaniem Andrzeja Kondrackiego, dyrektora ds. strategii
i rozwoju Netii, umowa zwiekszy skale dziatalnosci grupy
o ponad 11% ogdtem, a w segmencie klientéw biznesowych
nawet o ponad 28%. TK Telekom ma ok. 30 tys. km linii
telekomunikacyjnych, gtéwnie wzdtuz torow kolejowych i 7,5
tys. km szkieletowych linii $wiattowodowych.

Analitycy pozytywnie oceniajg transakcje. Zdaniem Konrada
Ksiezopolskiego, szefa dziatu analiz BESI, Netia dzieki przejeciu
stanie sie bardzo atrakcyjnym kaskiem dla wiekszych graczy
z rynku telekomunikacyjnego.

Rzeczpospolita: Nowe telewizyjne plany kabléwek
Autor: Magdalena Lemariska

Polska Izba Komunikacji Elektronicznej (PIKE), zrzeszajaca
rozdrobniony rynek sieci kablowych, chce uruchomié wtasny
ogolnopolski kanat telewizyjny na planowym ésmym multipleksie
naziemnej telewizji cyfrowej. Operatorzy kablowi zgtosili juz
propozycje do KRRiT. Wedtug prezesa PIKE kanat ma w 10%
nadawac informacje, w 20% materiaty z sieci kablowych
o charakterze ogdlnopolskim, a pozostate 70% czasu poswiecone
bedzie na materiaty dokumentalno-publicystyczne.
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14.05 Rzeczpospolita: Przejecia i nowe ustugi pomagaja operatorom
Autor: Urszula Zieliriska

Wedtug danych GUS na koniec marca 2015 r. aktywnych byto
58,05 min kart SIM uzytkownikéw telefonii i mobilnego
internetu, tj. 0 455 tys. wiecej niz na koniec grudnia.

Orange stracit 111 tys. uzytkownikéw i zamknat kwartat z 15,52
min kart SIM, natomiast T-Mobile zyskat 93 tys. kart i ma ich
tagcznie blisko 15,8 min. T-Mobile zawdziecza przyrost
uzytkownikom oferty telefonii na karte, ale traci klientéw w
segmencie kontraktowym (6,78 mln na koniec kwartatu). W | kw.
baza klientow kontraktowych Orange wzrosta do 7,7 min.

Przychody Orange Polska spadty nieznacznie, a T-Mobile
skokowo wzrosty do 1,6 mld zt, tj. o 9,4% wiecej niz rok
wczesniej. Jednoczesnie o 3% spadt zysk EBITDA. T-Mobile po raz
pierwszy zaliczyt do wynikéow finansowych cze$¢ biznesu
przejetego operatora dla firm — GTS CE. To wtasnie w segmencie
ustug dla firm odnotowano najwiekszy przyrost przychoddéw — o
11,72% do 570 min zt. W | kw. wzrosty takze przychody T-Mobile
od klientéw indywidualnych o 2,5% r/r.

Parkiet: Orange Polska

KRUS wybrat oferte konsorcjum Orange Polska (lider)
i Integrated Solutions (podmiot zalezny Orange Polska) w
przetargu na $wiadczenie ustug operatora sieci WAN w centrali
instytucji oraz jej jednostkach terenowych. Wartos¢ 4-letnigj
umowy ustalono na 54,68 min zt brutto.
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Rzeczpospolita: Grupa Cyfrowy Polsat liczy na tanszy dtug
Autor: Urszula Zieliriska

Wedtug Tomasza Szelgga, CFO Cyfrowego Polsatu, trwajg
analizy i wstepne rozmowy z bankami, na podstawie ktérych
zapadng decyzje o skali i sposobie refinansowania zadtuzenia.

W | kw. 2015 r. Cyfrowy Polsat osiggnat przychody na poziomie
2,3 mld zt, zysk EBITDA - 897 mlIn zt i zysk netto — 171 min zt.
Przychody i EBITDA skoczyty przede wszystkim w wyniku
wtgczenia rok temu do grupy sieci komorkowej Plus. Mobilny
telekom zanotowat w | kw. br. 1,63 mld zt przychoddéw, o 1,5%
wiecej niz rok temu. Rosty tez wptywy platformy ptatnej
telewizji.

Kanaty telewizyjne Polsatu, dzieki wiosennej ramodwce
i wzrostowi widowni, przyniosty 283 min zt przychodéw, o 7%
wiecej niz rok temu.
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Parkiet: Kolejne kwartaty maja by¢ lepsze
Autor: ziu

388,7 min zt przychoddw, 11,5 min zt EBITDA i 1,3 mlin zt zysku
netto miata grupa Netii w | kw. 2015 r. W poréwnaniu z | kw.
ub.r. przychody Netii obnizyty sie o ponad 10%, EBITDA o 11,2%,
a zysk netto o 88%.Marza EBITDA spadta ponizej 29%.

W | kw. 2015 r. klienci Netii wolniej niz w poprzednich
kwartatach rezygnowali z ustug telekomu. taczna liczba RGU
Swiadczonych przez operatora spadfa do 2,267 mIn na koniec
kwartatu. Ustugg rosnaca jest ptatna telewizji, w | kw. takze
nieznacznie wzrosta liczba Swiadczonych ustug mobilnych. W
segmencie telefonii stacjonarnej i szerokopasmowego dostepu
do internetu utrzymuje sie trend spadkowy.

Silng strong telekomu pozostaje niskie zadtuzenie. Dtug netto na
koniec marca wynosit 38,5 mIn zt, a jego relacja do EBITDA z
ubiegtego roku — 0,08. W marcu stan gotowki telekomu wynosit
262 min zt. Zarzad zapowiada, Ze finalizacja transakcji przejecia
TK Telekom za ok. 221 mln zt, nastgpi na przetomie llli IV kw.
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Puls Biznesu: Gtos stabnie, internet rosnie
Autor: mzat

W telekomunikacji spadajg przychody z ustug gtosowych,
trudno utrzymad klientéw telewizji i internetu stacjonarnego,
ale zyska¢ mozna na dodatkowych ustugach i Internecie
mobilnym. Tomasz Szelgg, CFO Cyfrowego Polsatu, mowi ze
nawet nie uwzgledniajgc wptywu akwizycji Polkomtelu,
przychody zwiekszyty sie o 6% r/r gtéwnie dzieki bardzo
dobrym wynikom sprzedazy mobilnego dostepu do internetu.
Pomimo spadku liczby abonentéw, grupa swiadczyta 0,6%
wiecej ustug niz rok wczesniej, po raz kolejny wyraZnie wzrosta
jej tez liczba klientow zintegrowanej oferty smartDOM, ktérych
jest juz 0,7 min, a wedtug zapowiedzi zarzagdu do konca roku
ma by¢ ponad 1 min.

Przeptywy pieniezne majg by¢ podobne jak w ubiegtym roku,
co moze po raz kolejny pozwoli¢ na przedptate zadtuzenia
przekraczajgcego 11 mld zt. Tomasz Szelgg poinformowat, ze
prace nad refinansowaniem zadtuzenia trwaja.
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Rzeczpospolita: Za najlepsze programy widz musi ptacié
Wywiad z Bertrandem Meheut, prezesem Grupy Canal+,

rozmawiata Magdalena Lemariska

Grupa Canal+ ma pakiet kontrolny w nc+ i $cisle wspotpracuje z
TVN. Meheut powiedziat, ze na dzis nie ma zadnych planéw
zmieniania struktury udziatowcéw nc+.

W wywiadzie Meheut powiedziat takze, ze dzieki nowej odstonie
flagowych kanatéw Canal+ grupa ma nadzieje wréci¢ na Sciezke
stabilnego wzrostu. Dodat, ze w | kw. platforma nc+ pozyskata
rekordowg liczbe nowych abonentéw, obecnie ma ich ponad
2,12 min. Jego zdaniem, najlepsze tresci mogg by¢ dostepne
tylko w ptatnej telewizji. Wysokie koszty produkcji tych tresci
powodujg, ze kanatom darmowym trudno bedzie zaptaci¢ za nie
wymagang cene. Dlatego Meheut uwaza, ze w Polsce wcigz jest
szansa na rozwodj ptatnej telewizji, nawet jesli ma juz spore
udziaty w tutejszym rynku.
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Obiecujacy poczatek roku dla Grupy Cyfrowy Polsat
Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat w wyniku konsekwentnej realizacji strategii rozwoju w obszarze ustug
zintegrowanych odnotowata w | kwartale br. wzrost wynikdw operacyjnych, utrzymujac pozycje lidera na kluczowych
dla niej rynkach — ptatnej telewizji, telefonii komdrkowej w segmencie ustug kontraktowych i telewizyjnym, zaréwno
w grupie kanatéw gtownych, jak i tematycznych.
Grupa Cyfrowy Polsat w | kwartale 2015 r.:
taczna liczba aktywnych ustug generujgcych przychdéd wyniosta 16,4 min, z czego:
75% to ustugi Swiadczone w modelu kontraktowym, co gwarantuje wyzszg stabilnos¢ przychoddéw w
przysztosci oraz wyzszg lojalnos¢ klientéw.
Doskonate wyniki sprzedazy w ramach programu smartDOM:
707 tys. klientéw programu,
2,17 min aktywnych ustug (RGU) posiadanych przez te grupe klientow,
319 tys. dodatkowych ustug dokupionych przez klientéw programu w | kwartale br.
6,1 min klientéw kontraktowych:
liczba ustug (RGU) kontraktowych wzrosta r/r do 12,4 min,
ARPU klienta kontraktowego wzrosto r/r do 85,8 zt,
wskaznik nasycenia aktywnymi ustugami generujgcymi przychod (RGU) wzrést r/r do 2,04/klienta,
niski wskaznik churn 9,5%.

Dzieki regularnemu wzrostowi zasiegu Internetu LTE oraz sukcesowi oferty ustug zintegrowanych smartDOM,
liczba ustug dostepu do mobilnego Internetu w modelu kontraktowym wzrosta rok do roku o 39% do ponad 1,4 min,
za$ faczna liczba ustug dostepu do mobilnego Internetu wzrosta do ponad 1,6 min.

Kanat Polsat z wynikiem 13,4% byt liderem ogladalnosci w grupie komercyjnej, a faczne udziaty Telewizji Polsat w
ogladalnosci wzrosty do 24%.
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Przychody Grupy Telewizji Polsat z reklamy telewizyjnej i sponsoringu rosty znacznie szybciej niz rynek — w
tempie 6,4% vs. 3,7% wzrostu rynku — i wyniosty 221 min zt, a udziat Grupy w rynku reklamy telewizyjnej wzrést do
25,3%.

Srednia miesieczna liczba uzytkownikdw najwiekszej polskiej telewizji internetowej IPLA wynosita okofo 4,3 min.

Bardzo dobre wyniki finansowe:

przychody: 2,329 mid zt,

EBITDA: 897 min zt,

marza EBITDA: 38,5%,

wolne przeptywy pieniezne po sptacie odsetek od kredytow i obligacji za 12 ostatnich miesiecy: 1,116 mld zt,
dtug netto/EBITDA: 3,2x.

Klienci Plusa i Cyfrowego Polsatu jako pierwsi w Polsce mogg korzysta¢ z Internetu w technologii LTE na

czestotliwosci 800 MHz. W zasiegu Internetu LTE Plusa i Cyfrowego Polsatu jest juz ponad 90% Polakdéw, dzieki
uruchomieniu ponad 1000 nowych stacji bazowych przez Grupe Midas w ramach budowy sieci LTES0O.

Plus wprowadzit dla wszystkich swoich klientow technologie HD Voice na terenie catego kraju. Dzieki HD Voice
klienci Plusa mogg sie cieszy¢ jeszcze lepszg jakoscig potaczen i wiekszym komfortem prowadzonych rozmow.

Polkomtel podjat decyzje o zaprzestaniu aktywnego udziatu w aukcji w czesci dotyczacej blokdéw czestotliwosci
800 MHz, przechodzac w oferty pasywne. Grupa dokonata przedterminowej, dodatkowe] sptaty czesci kredytu
terminowego spotki Polkomtel w wysokosci 600 min zt.

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat rozpoczeta prace analityczne dotyczgce mozliwosci i ewentualnych warunkow
przeprowadzenia procesu refinansowania obecnego zadtuzenia Grupy, celem uproszczenia jego struktury oraz
dalszej optymalizacji warunkow i obnizenia kosztow jego obstugi.

Do Grupy Kapitatowe] Cyfrowy Polsat, w wyniku podpisanych umow zakupu, zgodnie z realizowang strategig
rozwoju Grupy w obszarze nowych technologii, dotaczyty spotki Teleaudio Dwa, lider ustug Premium Rate, oraz
InterPhone Service, producent nowoczesnego sprzetu telekomunikacyjnego i elektronicznego powszechnego uzytku.
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— W 2015 r. konsekwentnie i skutecznie kontynuujemy realizacje strategii rozwoju w obszarze ustug zintegrowanych.
Nasz program fqczenia ustug smartDOM w szybkim tempie zyskuje nowych uczestnikdw, co ma bardzo pozytywny
wptyw na wzrost wskaznika nasycenia ustugami, sredniego przychodu od klienta oraz lojalnosci abonentdéw i ich
satysfakcji ze swiadczonych przez nas ustug. Jako lider technologiczny rynku, jako pierwsi w Polsce uruchomilismy
Internet LTE na czestotliwosci 800 MHz, zwiekszajgc dzieki temu zasieg naszych ustug LTE do ponad 90% —
podsumowuje Tomasz Gillner-Gorywoda, Prezes Zarzadu, Cyfrowy Polsat S.A. i Dyrektor Generalny, Polkomtel
Sp.zo.0.

— Wyniki finansowe naszej Grupy sq zgodne z naszymi oczekiwaniami i konsensusem rynkowym. Odzwierciedlajg one
naszq konsekwencje w realizacji przyjetej strategii rozwoju na rynku ustug zintegrowanych. Silng pozycje wcigz
stanowig stabilne i wysokie wolne przeptywy pieniezne, dlatego w kwietniu zdecydowalismy sie nadprogramowo
spfaci¢ dodatkowe 600 min zt kredytu. Z uwagi na korzystnq sytuacje na rynku finansowym, analizujemy aktualnie
mozliwos¢ zrefinansowania obecnego dfugu Grupy. Optymalizacja zadfuzenia zawsze byta jednym z naszych
priorytetow — komentuje Tomasz Szelag, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0.
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Akcje Cyfrowego Polsatu e
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Kalendarz inwestora

18 maja 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
12 — 26 sierpnia 2015 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | pétrocze 2015 r.
26 sierpnia 2015 r. Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2015 r.
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