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Prasa o rynku TWIT w Polsce

Parkiet: Prospekt obligacji nie zabrania przeje¢ 11.08
Autor: ziu

Analitycy z biur maklerskich spodziewaja sie, ze w Il kw. 2015
roku grupa Cyfrowy Polsat osiggnie 2,45 mld zt przychoddéw,
940 min zt EBITDA i 231 min zt zysku netto. W poréwnaniu z
wynikami raportowanymi przez grupe sprzed roku to spory
wzrost, ale wyniki nie sg w petni pordwnywalne z uwagi na
nabycie sieci komérkowej Plus 7 maja 2014 r.

Analitycy uwazajg, ze liczba klientéw grupy lekko zmalata, a
operator sieci Plus notowat spadek przychodow z ustug
gtosowych. Z drugiej strony spodziewajg sie, ze Telewizja Polsat
umochnita pozycje na rynku reklamy telewizyjne;.

W kwestii refinansowania zadfuzenia, uplasowano obligacje
niezabezpieczone za 1 mld zt. Zgodnie z trescig prospektu
pierwsze odsetki grupa wyptaci w styczniu przysztego roku oraz
moze przejmowac firmy o pokrewnej dziatalnosci. Przy
transakcji powyzej 200 min zt potrzeba bedzie opinia
zewnetrznej firmy o wycenie przejmowanego podmiotu. Grupa
zobowigzata sie m.in. do utrzymania wskaznika dfug netto do
EBITDA na koniec kolejnych kwartatow ponizej 4,5x.

Parkiet: Cyfrowy Polsat 12.08 Rzeczpospolita: Grzechy Pierworodne aukgji LTE

Decyzjg zarzadu GPW 12 sierpnia (sroda) do obrotu na rynku Autor: Anna Strezyriska

Catalyst trafig obligacje grupy o wartosci nominalnej 1 mld zt. Na tamach dziennika ,Rzeczpospolita” Anna Strezyhska, byfa
Jest ich milion, kazda o wartosci tysigca ztotych. prezes UKE, pisze o tym, ze ,rozstrzygniecie aukcji na obecnie

zdefiniowanych warunkach jest nie tylko mato prawdopodobne,
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12.08 ale przed wszystkim bytoby szkodliwe dla rynku, jego rozwoju i
aspiracji polskiego spoteczenstwa cyfrowego.”
Strezynska podsumowuje najwazniejsze, jej zdaniem, wady
aukcji w obecnym ksztatcie. Pisze m.in. o tym, ze obligatoryjne
pokrycie siecig LTE pokrywa sie w istotnym stopniu z weztami i
zasiegiem lokalnych sieci szerokopasmowych budowanych z
funduszy unijnych. Ponadto zgodnie z zatozeniami aukcji
maksymalnie mozna licytowaé 2 bloki po 10 MHz z catego
zakresu, ktéry wynosi 25 MHz. Zatem sitg rzeczy rozstrzygniecie
aukcji  musi  dyskryminowa¢ jednego lub wiecej graczy
rynkowych. Co wiecej, konstrukcja aukcji eliminuje mozliwos¢
uruchomienia samodzielnie przez jednego z graczy technologii
LTE Advanced, ktéra wymaga szerokosSci pasma na poziomie
2x15 MHz. Strezynska pisze, ze ,to z kolei oznacza, ze dobro
rzadkie, jakim sg  czestotliwosci radiowe, zostatoby
rozdysponowane w sposob uniemozliwiajgcy ich efektywne
wykorzystanie.” Zdaniem Strezyniskiej w zwigzku z powyzszym
nalezy uniewazni¢ aukcje i przemysle¢ na nowo jej przyszty
ksztatt.

Rzeczpospolita: Kontrowersyjna aukcja

Autor: Urszula Zieliriska

Wsrod analitykéw  gietdowych przybywa opinii, ze aukcja
zostanie odwotana. Taki poglad wyrazit Raiffeisen Centrobank

oraz Dom Maklerski mBanku. Szefowa UKE, Magdalena Gaj nie
potwierdza zamiaru odwotania aukcji.
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12.08 We wtorek blok pasma 800 MHz kosztowat 1,08 mld zt. Suma
najwyzszych ofert ztozonych na wszystkie dostepne bloki
czestotliwosci wyniostg 5,87 mld zt, ponad 3,6 razy wiecej niz w
chwili startu w lutym br.

13.08 Polska Agencja Prasowa: UKE nie planuje uniewazni¢ lub odwotac
aukgji czestotliwosci

Autor: seb/kuc/asa

Urzad Komunikacji  Elektronicznej nie prowadzi analiz
dotyczgcych uniewaznienia badZ odwotania aukgji czestotliwosci
- poinformowat urzad na stronach internetowych.

"Jednoczesnie Prezes UKE ponownie podkresla, iz jedynie od
uczestnikéw aukcji zalezy w jakim momencie proces zostanie
zakonczony. Uczestnicy aukcji zgodnie z warunkami zawartymi w
dokumentacji aukcyjnej ksztattujg ceny za dane bloki
czestotliwosci. Przy czym jedynym kryterium w aukcji jest
wysokos¢ zadeklarowanej kwoty, a podmioty biorgce w niej
udziat zobowigzaty sie, przystepujac do aukcji, do zaptaty ceny,
ktérg zadeklarowaty w ofertach" - napisano w komunikacie.
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17.08 Rzeczpospolita: Telekomy czeka rewolucja

Autor: Urszula Zieliriska

Coraz  wyraznigj roznia  sie  strategie operatorow
telekomunikacyjnych. Orange i T-Mobile Polska stawiajg na
pakiety ustug mobilnych i stacjonarnych, przy czym pierwszy
silniej w segmencie klientéw indywidualnych, a drugi — ustug dla
firm. Grupie Cyfrowy Polsat, obejmujgcej sie¢ komorkowa Plus,
platforme satelitarng i nadawce TV Polsat, blizej do operatoréow
telewizji kablowej. Tylko P4, operator Play, decyzje o zmianie
strategii ma dopiero przed sobg, poniewaz rosnie w
podstawowym biznesie, zdobywajgc nowych klientow.

Zdaniem Mirostawa Godlewskiego, bytego prezesa Netii, spadek
przychodéw i zyskow najwiekszych operatoréow
telekomunikacyjnych to efekt konkurencji przychodzacej spoza
ich podstawowego rynku.

Najnowsze dane GUS wskazujg na niewielkie podwyzki cen za
najwazniejszg dzi$ ustuge - dostep do internetu. Godlewski
uwaza, ze sposobem na rozwdj operatoréw jest agresywniejsze
wejscie w obszar streamingu tresci wideo.

Wedtug dziennika ,Rzeczpospolita” o mocniejszym wejsciu w
biznes telewizyjny mysli Play. Nowa strategia mogtaby pomadc
udziatowcom dobrze wyceni¢ udziaty P4. Wedtug TMT Finance,
jeden z udziatowcéw P4 — Novator — w 2016 r. rozwazy wyjscie
ze spotki.
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Ostatnie wydarzenia

Wyznaczenie pierwszego dnia notowan obligacji spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze w dniu 10 sierpnia 2015 r. powzigt wiadomos$¢ o podjeciu
przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) uchwaty nr 810/2015 z dnia 10 sierpnia
2015 r. w sprawie wyznaczenia pierwszego dnia notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst obligacji
na okaziciela serii A spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,Uchwata”). Zgodnie z § 1 pkt 1 Uchwaty, Zarzagd GPW postanowit
okresli¢ dzien 12 sierpnia 2015 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst
1.000.000 obligacji serii A Spotki o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,,PLCFRPT00039” (,Obligacje”). Zgodnie z § 1 pkt 2 Uchwaty Obligacje beda
notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwa skrécong ,,CPS0721”.

Informacja o emisji Obligacji zostata przekazana do wiadomosci publicznej w raporcie biezgcym Spdtki numer
35/2015 z dnia 21 lipca 2015 r.
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Akcje Cyfrowego Polsatu e

CPS - 5 Daus fug 1d 2015 17:00 CET (C3Stoog
o vz WIGZ0
Zmianaceny| Wartos¢ ' ' I ' 2.58%
maksymalna| minimalna | zamkniecia| zamkniecia obrotu
(%) (tys. PLN)
{1.62%
2015-08-10 22,77 22,29 22,63 1,71% 3920
2015-08-11 22,81 22,55 22,77 0,62% 4317 I 10-66%
2015-08-12 22,74 22,24 22,55 -0,97% 10593 |~ kT R VAR FAY R Rl R
{-0.22
2015-08-13 23,01 22,47 22,70 0,67% 6 502
-1.7%
2015-08-14 23,00 22,65 22,86 0,70% 7 651 ALE—10 ' g —11 ' FLE—17 ! ALE—15 ' Fug—1d 1
http i/ /stoog..comn ---Lewel OX Interval 10 Min.
2015-08-17 22,98 22,33 22,65 -0,92% 4713
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Kalendarz inwestora

12 — 26 sierpnia 2015 . Okres zamkniety przed publikacjg wynikdow za | potrocze 2015 r.

18 sierpnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

26 sierpnia 2015 . Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2015 .
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