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Parkiet: Orange Polska

Dominique Lesage, dyrektor ds. tresci programowych Orange, z
koncem roku odchodzi z firmy za porozumieniem stron. Lesage byt
odpowiedzialny m.in. za rozwdj kanatu telewizyjnego Orange
Sport. We wrzesniu Orange poinformowat, ze kanat Orange Sport
przejmuje spétka RMVC, ktérg kontroluje Tomasz Mtodkowski.

Parkiet: Agora, TVN

Rynek reklamy, z ktérego wiekszos¢ wptywdw czerpig Agora i TVN,
wzrosnie w tym roku o 2,4%, a w przysztym o 3,1%, siegajac 6,75
mild zt netto - podat dom mediowy ZenithOptimedia w
najnowszych prognozach. Rynek reklamy telewizyjnej wzrosnie o
3% w 2014 r., a w 2015 r. 0 3,4%, w Internecie 0 12,2% w 2014 r.
oraz 0 11,8% w 2015 r. , w dziennikach spadnie o0 19,3% i 16,9% a
w magazynach o 15,4% i 15% odpowiednio w 2014 r. i 2015 r.,
natomiast w radiu wzrosnie 0 4,6% w 2014 r.io0 2,7% w 2015 r.

Puls Biznesu: Priorytety szefa T-Mobile

Miroslav Rakowski i Grzegorz Bors odchodzg z zarzgdu T-Mobile.
Spotka pokieruje Zacharias Piperidis.

— Kluczowe zadania na najblizsze miesigce to udziat w aukcji na
czestotliwosci LTE i integracja z GTS — méwi Piperidis. Nie planuje
radykalnych zmian. Celem nie jest zdobycie kolejnego 1% udziatow
w rynku, ale zapewnienie, ze T-Mobile jest rentowng firma.

Za czaséw ustepujacego prezesa T-Mobile zdecydowat sie na
pofaczenie sieci z konkurencyjnym Orange i kupit GTS, co dato mu
potrzebng obecnos¢ w telefonii stacjonarnej. O ile jednak
Rakowski skupit uwage na jakosci sieci, o tyle teraz T-Mobile
postawi na oferte wigzang, tgczgca telefonie stacjonarng, mobilng,
internet i telewizje.
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Rzeczpospolita: , Trzymaj” Cyfrowy Polsat

Specjalisci  UniCredit obnizyli do ,trzymaj” z ,kupuj”
rekomendacje dla Cyfrowego Polsatu. Cena docelowa akcji
wynosi 26 zt (bez zmian). Jest 0 4% wyzsza niz rynkowa (25 zt).
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T-Mobile jest mocno zajety fuzjg z przejetym pot roku temu GTS.
W potowie stycznia zostanie przeprowadzony rebranding nabytek
spotki. Integracja pozwoli T-Mobile rozwingé portfolio ustug
biznesowych i wzmocni¢ pozycje w tym segmencie.

Piperidis nie skomentowat ewentualnych akwizycji, zaznaczajac
jedynie, ze jesli pojawi sie interesujgca mozliwosé przejecia, spotka
rozwazy ja.

Rzeczpospolita: Polskie wideo w sieci warte ponad 200 min zt

W najnowszym raporcie z perspektywami dla internetowego
wideo w Polsce IAB Polska podaje, ze liczba materiatow
ogladanych za pomocg smartfonow i tabletéw w serwisach VoD
operujacych na polskim rynku podwoita sie w pierwszej potowie
roku. W pierwszym potroczu 2014 r. odtworzono na wszystkich
urzadzeniach z dostepem do sieci ponad 1,1 mld filmow, seriali,
teledyskow i programéw. To o prawie 40% wiecej niz przed
rokiem.

Z prognoz IAB Polska wynika, ze na koniec tego roku reklama
wideo w sieci w Polsce po raz pierwszy bedzie warta wiecej niz 200
mln zt, czyli o 60% wiecej niz rok wczesniej. IAB Polska szacuje, ze
widownia online najdalej w 2016 r. powinna przekroczy¢ 18 min
uzytkownikow.

Najpopularniejszymi serwisami z wideo na zgdanie w sieci sg portal
Onetu — Vod.pl, IPLA oraz serwis VOD TVP. Trendem przysztego
roku bedzie zdaniem ekspertéw rozwijanie widowni takich ustug
na urzadzeniach mobilnych.

Wyzwaniem dla polskich serwiséw jest m.in. rosngce w site
pirackie wideo oraz potencjalny start w Polsce Netfliksa.
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Parkiet: Aukcja i Swiattowody budz3 pytania o dywidende

Inwestorzy Orange Polska obawiajg sie duzego wyptywu gotéwki z
kasy najwiekszego w kraju telekomu. W ciggu ostatnich trzech
miesiecy kurs akcji spotki stracit 25%.

Zdania analitykow co do tego, dlaczego Orange Polska traci na
wartosci w ostatnim czasie, sg podzielone. Czes¢ analitykdw
uwaza, ze to odreagowanie rynku po publikacji wynikdw za Il kw.
br. oraz efekt wyptywu z kasy firmy 145 min zt na rzecz Netii w
wyniku zawartej ugody.

Zdaniem Wiodzimierza Gillera, analityka DM PKO BP, niepokdj
inwestoréw budzi zblizajgca sie aukcja na czestotliwosci z zakresu
800 i 2600 MHz. Orange uwazany jest za agresywnego gracza w tej
licytacji, gdyz jako jedyny nie ma czestotliwosci pozwalajgcych mu
oferowac samodzielnie szybki mobilny Internet w technologii LTE.
Inwestorzy mogg obawiacd sie, ze spotka przeptaci i wyptaci nizszg
dywindende niz w tym roku (0,5 zf) lub odroczy jej termin.
Zdaniem Gillera jesli telekom wyda na pasmo ponad 850 min zt, to
sie negatywnie odbije na notowaniach.

Tymczasem zdaniem Pawtfa Puchalskiego, analityka Domu
Maklerskiego BZ WBK, to nie aukcja LTE negatywnie wptywa na
kurs Orange, tylko niewiadoma w postaci nowego planu
inwestycyjnego zwigzanego z naktadami na sieci Swiattowodowe.
Ponadto, nadal spadajg przychody z ustug stacjonarnych i zaostrza
sie konkurencja telekoméw o firmy.

Parkiet: Aukcja LTE zmieni wskazniki

Wywiad z Maciejem Nowohoniskim, cztonkiem zarzgdu Orange
Polska.

W rozmowie z dziennikiem ,Parkiet” Nowohonski powiedziat, ze
spotka moze skorzysta¢ z finansowania zewnetrznego, jesli bedzie
ono korzystne dtugofalowo. W latach 2013-2014 spoétka korzystata
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z finansowania w ramach Grupy Orange, dzieki czemu koszty
finansowe w przysztym roku powinny by¢ nizsze o ok. 100 min zt.
Na koniec Il kw. 2014 r. wskaznik diug netto/EBITDA byt
korzystniejszy niz wiekszos¢ poréwnywalnych telekomow, gdyz
spotka kontroluje zadtuzenie z uwagi na silng konkurencje na
polskim rynku. W zwigzku ze zblizajgca sie aukcjg LTE, wskaznik ten
moze sie wkrétce zmieni¢. Marza EBITDA utrzymuje sie na
europejskim srednim poziomie.

Nowohonski podkreslit, ze podstawowym celem dziatania jest
zapewnienie wynagrodzenia dla akcjonariuszy i wzrost wartosci
firmy, ktéry mozna osiggnag¢ poprzez pozyskanie aktywow
strategicznych, jakimi sg czestotliwosci oraz inwestycje.

Puls Biznesu: Amerykanie i Niemcy bija sie o TVN

Wedtug Zzrddet Pulsu Biznesu osiem podmiotéw ztozyto niewigzace
oferty na zakup 51% akcji TVN. Oferty wigzace powinny wptyngé
do strony sprzedajacej pod koniec stycznia. TVN-em s3
zainteresowani amerykanscy giganci medialni — Time Warner,
Discovery i 21st Century Fox oraz niemiecki Axel Springer. Za
faworytéw uchodzg Time Warner i Discovery. Wedtug Pulsu
Biznesu kupnem TVN s3 tez zainteresowane fundusze private
equity, m.in. Permira, Providence Equity Partners, CVC czy Advent
International.

Puls Biznesu ustalit, ze wstepne oferty byty zgodne z
oczekiwaniami ITlI i Vivendi — kupujacy zadeklarowali cheé
zapfacenia 21 zt za akcje, co poniosto wycene spotki do 7,3 mid zt.
Z uwagi na wysoka wycene, pakiet kontrolny przypuszczalnie
przejmie inwestor strategiczny, ktéry poprzez te transakcje moze
osiggnac sporo efektdw synergii i ktéry chce kupic udziaty w rynku.
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Puls Biznesu: Netia przejdzie ostra kuracje odchudzajacg

Zarzad Netii przedstawit w czwartek plan zwolnien grupowych,
ktory obejmie w | kw. 2015 r. 350-400 etatéw. Adam Sawicki,
prezes Netii, szacuje, ze optymalnym poziomem zatrudnienia w
obecnej sytuacji rynkowej bedzie 1300 pracownikow.

— Oczekujemy, Ze rozpoczynany wtasnie drugi etap restrukturyzacji
firmy do przysztego roku przetozy sie na oszczednosci rzedu 50 min
zt, z czego koszty pracownicze bedq stanowity pofowe -—
powiedziat.

Ciecia zatrudnienia majg dotknaé¢ przede wszystkim wyzszych
szczebli organizacji, gtéwnie w centrali w Warszawie oraz we
Wroctawiu. Celem jest sptaszczenie struktury z 5-6 pozioméw
decyzyjnych do 3.

Ciecie zatrudnienia w centrali ma i$¢ w parze ze zmiang filozofii
dziatania spotki - z ogodlnopolskiego operatora
telekomunikacyjnego na gracza aktywnego w kilkunastu regionach.
Netia spodziewa sie w przysztym roku dalszego spadku
tradycyjnego rynku ustug gtosowych, bedzie wiec inwestowaé w
nowe rynki. Chodzi m.in. o ustugi w chmurze czy rynek data center.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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