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Przeglad prasy

Orange inwestuje i nie chce sie dzieli¢ zyskami
Autor: Elzbieta Rutkowska

Orange Polska przedstawito strategie na najblizsze trzy lata zatytutowang , Orange.one”, z ktérej wynika, ze co roku
spotka przeznaczaé bedzie na rozwdéj po ok. 2 mld zt (tacznie ok. 6 mld zt). Spora czes¢ wydatkéw przypadnie na
rozbudowe sieci swiattowodowej — ok. 2,8 mld zt. Jednym ze strategicznych celéw telekomu jest objecie zasiegiem
Swiattowodu ponad 5 min gospodarstw domowych do korica 2020 r. Celem Orange jest tez 5-, 6-krotne zwiekszenie
liczby klientow ustug swiattowodowych (obecnie ma ich 140 tys.) i zdobycie 0,3-0,6 min nowych klientéw ustug TV
(obecnie jest ich 792 tys.).

W odniesieniu do klientéw biznesowych strategia zaktada osiggniecie 55% udziatu klientéw konwergentnych wsrdd
matych i srednich przedsiebiorstw (teraz to 24%) i 0,6 min dodatkowych klientéw komdrkowych ustug gtosowych,
ktérych na koniec | pétrocza 2017 r. spdtka zanotowata 2,4 min.

Orange chce do 2019 r. ustabilizowac swoje obroty, a w kolejnych latach osiggng¢ wzrost. EBITDA ma zacza¢ rosngé
rok wczesniej. Jednoczesnie telekom potwierdzit, ze w tym roku skorygowana EBITDA ma sie miesci¢ w przedziale
2,8-3,0 mld zt. Koszty majg do 2020 r. spas¢ o 12-15%.

Kwestia dywidendy nie zostata ujeta w strategii, jednak zarzad telekomu poinformowat, ze dywidende wyptaci
najwczesniej w 2020 r. Inwestorzy chtodno przyjeli strategie telekomu. Kurs akcji Orange spadt 4 wrzesnia o 7,9% -
do 5,62 zt.

Orange zamknat transakcje zakupu Multimedia Polska Energia
Autor: seb/ 0sz/

Orange Polska oraz Tokida Investments zawarty umowe przyrzeczong sprzedazy 100% udziatow spétki Multimedia
Polska Energia - poinformowata spdtka w komunikacie.

Pod koniec lipca Orange informowat, ze podpisat z Tokida Investments warunkowg umowe zakupu 100% udziatéw
spotki Multimedia Polska Energia. Cena nabycia udziatéw ustalona zostata na 37 min zt i miata by¢ skorygowana o
rozliczenie kapitatu obrotowego i wartos¢ srodkéw pienieznych na dzie zamkniecia transakcji pozostajgcych w
MPE. Multimedia Polska Energia sprzedaje energie elektryczng odbiorcom biznesowym i indywidualnym i obstuguje
okoto 75 tys. klientéw.
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Analitycy przechodzg do Playa
Autor: Marcel Zatoriski

Po tym, jak pozytywne rekomendacje dla Playa wydaty cztery biura maklerskie bankéw, ktére pracowaty przy IPO,
do choru zalecajgcych kupno przytaczyli sie analitycy stojacy z boku. Kurs akcji Playa na GPW oscyluje wokét ceny z
debiutu, wiekszos¢ analitykdw wycenia jednak mobilnego operatora znacznie wyzej.

W ostatnich dniach pozytywne rekomendacje wypuscit Wood & Company, DM BOS, Haitong Bank i VTB Capital,
ktory ceni Playa najwyzej — cena docelowa wedfug tego biura to 45 zt. Wedtug ekspertdow za inwestycja
przemawiajg m.in. wzrost przychoddw i EBITDA, jak rowniez wysoka stopa dywidendy.

Zdaniem Sobiestawa Pajgka z DM najwiekszym czynnikiem ryzyka dla Playa jest potencjalne wejscie na rynek
mobilny UPC, najwiekszego gracza na polskim rynku kabléwek, nalezgcego do grupy Liberty Global. ,W poréwnaniu
do Orange i Polkomtela Play ma matq mozliwos¢ tgczenia ustug. W dtuiszej perspektywie jego pozycja
konkurencyjna jest mniejsza od innych operatordw, ktdrzy sq w stanie dostarczac w pakiecie wiecej niz dwie ustugi.
To moze stac sie szczegdlnie problematyczne w sytuacji sojuszu kapitatowego T-Mobile Polska z UPC. Play jednak tak
samo dobrze pasuje do biznesu kablowego UPC, wiec w zaleznosci od decyzji UPC i akcjonariuszy Play
fundamentalna zmiana sit na rynku moze okazac sie pozytywna” — uwaza Sobiestaw Pajgk.

Wedtug Ondreja Cabejska, analityka Berenberga. Play i T-Mobile byé moze juz w przysztym roku bedg musiaty
rozstrzygna¢ dylemat wieznia, by unikngd stania sie ostatnim czysto mobilnym graczem na rynku.

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu 4 — 10 wrzesnia 2017 JIUS O - |p|a

POLSAT



Ostatnie wydarzenia

Telewizja POLSAT obchodzi 25-lecie nadawania satelitarnego, dzierzawigc dodatkowa pojemnos¢ na wiodacej
pozycji satelitarnej dla rynku polskiego

Grupa Cyfrowy Polsat, najwieksza w Polsce grupa medialno-telekomunikacyjna, podpisata dzisiaj wieloletni kontrakt
z Eutelsat Communications (NYSE Euronext Paris: ETL) na wynajem kilku transponderéw satelitarnych. Umowa
przewiduje przedtuzenie dotychczasowej dzierzawy i zwiekszenie pojemnosci na pozycji HOTBIRD. Kontrakt ten,
dotyczgcy najpopularniejszej w Polsce pozycji dla przekazu wideo, to kontynuacja wspotpracy rozpoczetej 25 lat
temu wraz z uruchomieniem Polsatu, pierwszego polskiego kanatu komercyjnego nadawanego z satelitow Eutelsatu.

Zawarta umowa przewiduje zwiekszenie dotychczas dzierzawionej pojemnosci na HOT BIRD o 33 MHz, na potrzeby
Cyfrowego Polsatu — najwiekszej w Polsce platformy satelitarnej i operatora ptatnej telewizji oraz Telewizji Polsat —
wiodgcego komercyjnego nadawcy na rynku polskim. Nowa pojemnos¢ zostanie wykorzystana w celu rozwoju ustug
cyfrowych i poprawy jakosci obrazu kanatow TV.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =
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Kalendarz inwestora 0 —

I
11 —12 wrzesnia 2017 r. 14th Emerging Europe Investment Conference - Pekao Investment Banking
11 pazdziernika 2017 r. Erste Group Investor Conference 2017 in Stegersbach
16 pazdziernika — 9 listopada 2017 r. Okres zamkniety przez publikacjg wynikéw za Il kw. 2017 r.

9 listopada 2017 r. Raport kwartalny za Il kw. 2017 r.
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