.
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Gazeta Wyborcza: Discovery wejdzie do internetowej
telewizji Ipla?

Grupa kanatéw Discovery moze zmieni¢ podejscie do
udostepniania  programow w  sieci. Amerykanie z
optymizmem patrzg na przejecie Ipli przez Cyfrowy Polsat.
Mark Hollinger, prezes Discovery Networks International
odpowiedzialny za rozwodj kanatéw spotki poza granicami
USA, przyjechat do Polski, by spotkac¢ sie z najwiekszymi
operatorami kablowymi i platformami cyfrowymi. Nie
zdradza, czy Dominik Libicki, prezes Cyfrowego Polsatu,
namawiat go do udostepnienia programéw Discovery w Ipli.
Libicki potwierdza, ze spotkanie miato miejsce, ale
szczegétéw nie ujawnia. Od marca kierowana przez niego
platforma obstugujgca 3,55 min abonentow jest wtascicielem
spotki Redefine prowadzacej telewizje internetowg Ipla.

Parkiet: Cyfrowy Polsat

Satelitarna platforma Zygmunta Solorza-Zaka poinformowata
wczoraj, ze spfacita z wyprzedzeniem 200 min zt z kredytu
zaciggnietego na zakup Telewizji Polsat. Jej zobowigzania z
tego tytutu na koniec marca wynosity niecate 1,2 mlid zi.
Sptata kredytu przypada na 2015 r. Na dtug Cyfrowego
Polsatu sktadajg sie jeszcze obligacje. W marcu zobowigzania
platformy z nich wynikajgce wynosity 1,46 mld zt.

Puls Biznesu: , Neutralnie” dla Cyfrowego Polsatui TVN
Konrad Ksiezopolski, analityk Espirito Santo Investment Bank
(BESI), wydat rekomendacje ,neutralnie" dla CP i TVN. Cene
docelowa akcji pierwszej z firm wyznaczyt na 16,7 zt, a drugiej
na 8 1zt. Autor raportu podkresla, ze rynek reklamy
telewizyjnej jest obecnie bardzo trudny, co negatywnie
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Rzeczpospolita: Netia tnie ceny, ale nie wszedzie

Netia, najwiekszy gietdowy alternatywny operator telekomunikacyjny,
przedstawita zatozenia nowej kampanii reklamowej. Netia postawita na
dwa aspekty: ustuge telewizyjng w technologii smooth streaming oraz
cenowa walke o klienta Internetu.

Telekom podat, Ze obecnie ustugi telewizyjne moze oferowac wszedzie
tam, gdzie dostarcza Internet o predkosci 10 Mb/s. Oferowanie
konkurencyjnego cenowo Internetu za posrednictwem infrastruktury TP
stato sie jaki$ czas temu mato optacalne, dlatego tez Netia najmocniej
walczy i obniza ceny w ofercie dla klientéw podpietych do jej wiasnej
sieci.

Rzeczpospolita: LTE nie tylko dla gigantow

Po Plusie, Orange, T-Mobile i Play ultraszybki Internet chcag takze
wdraza¢ mate telekomy i samorzady. Operatorzy modernizujg sieci:
grupa Polkomtelu, Polska Telefonia Cyfrowa i Centertel wydadzg na
mobilny Internet w ciggu najblizszych 2-3 lat ok. 4 mld zt. Znaczaca
cze$¢ tej kwoty pochtong wydatki na najnowszg technologie
ultraszybkiej mobilnej transmisji danych — LTE, ktdrg polskie firmy
wdrazajg jako jedne z pierwszych na Swiecie. W zaleznosci od
rozstrzygniecia przetargu na czestotliwosci 1800 MHz do grona
podmiotéw inwestujagcych w LTE dotaczyé moze P4 (Play). Na razie
polski szlak LTE przecierajg Polkomtel i Cyfrowy Polsat, spétki Solorza-
Zaka. Wedtug wiceprezesa Polkomtelu Wojciecha Pytla LTE odpowiada
juz za 50% sprzedazy Internetu przez Plusa.
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wpltywa na wycene wszystkich spdtek medialnych. Jednak
BESI spodziewa sie, ze wyceny sektora mogg w dtuziszej
perspektywie wrdci¢ na sciezke wzrostu, zwtaszcza jesli wzigé
pod uwage ciggle niskg konsumpcje mediow i wydatki
reklamowe per capita w Polsce.

Parkiet: Multiroom zbit z tropu kurs Cyfrowego Polsatu
Satelitarna platforma Zygmunta Solorza-Zaka spetnita z
nawigzka oczekiwania biur maklerskich, jednak kursowi akcji
to nie pomogto.

- Rynek wyrabia sobie wtasnie opinie na temat tego, jak moze
wyglgdac w drugiej potowie roku rynek reklamy telewizyjnej —
ocenia Piotr Janik, analityk KBC Securities. - Prognozy nie sq
najlepsze i tu upatrywatbym przyczyn spadku kursu. Choc
moim zdaniem, biorgc pod uwage wyniki spotki za | pétrocze i
perspektywy na najblizsze dwa kwartaty, jest podstawa, aby
twierdzi¢, ze Srednie prognozy wynikow dla Cyfrowego
Polsatu w 2012 r. sq niedoszacowane — dodaje.

Zmiany w strukturze bazy abonentéw uwaza on na razie za
mato znaczace.

Przychody grupy ze sprzedazy w Il kwartale wyniosty 713,8
mln zt, podczas gdy analitycy przewidywali 713,2 min zt.

Zysk operacyjny wynidst 213 min zt (specjalisci spodziewali sie
207 min zt), a EBITDA blisko 270 min zt (prognoza biur méwita
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Parkiet: Procentuje zwiekszanie zasiegu

Przychody telewizyjnej grupy Kino Polska TV siegnety w | pétroczu 49,8
min zt i byty wyzsze o 28,3% niz rok wczesniej, a zysk operacyjny i netto
podskoczyty ponad dwukrotnie.

Firma dystrybuuje nie tylko kanaty Kino Polska i Kino Polska Muzyka, ale
tez grupe kanatéw FilmBox.

- W telewizji internetowej ipla uruchomiony zostat pakiet FilmBox Live, a
Kino Polska dotfqczyto do oferty TV Mobilnej Cyfrowego Polsatu. Stacja
zostata udostepniona tez w szerokim pakiecie Cyfrowego Polsat -
wymienia Bogustaw Kisielewski, dyrektor generalny Kino Polska TV.

Od 19 lipca Kino Polska International i Kino Polska Muzyka sg w ofercie
amerykanskiej firmy Dish Network, a FilmBox od 1 czerwca jest w
ofercie Cyfrowego Polsatu.
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0 262 min zt). Firma wykazata tez 99,5 min zt czystego 31.08
zarobku.

Tomasz Szelgg, wiceprezes ds. finansowych Cyfrowego

Polsatu, zapowiedziat, ze dzieki przedptacie 200 min zt

kredytu koszty obstugi dtugu spadng teraz o kilkanascie
miliondw ztotych w skali roku.

Puls Biznesu: Polsat lepiej znosi rynkowy marazm

Stacja Zygmunta Solorza-Zaka radzi sobie lepiej na trudnym
rynku. W pojedynku na spadek EBITDA Polsat bije TVN.
Utracit tylko 8% wobec 25-procentowego spadku TVN w
drugim kwartale 2012 roku.

Rzeczpospolita: Polkomtel zaciesni wiezy z Cyfrowym
Polsatem

Scista wspétpraca najwazniejszych spétek z portfela Zygmunta
Solorza-Zaka staje sie faktem. Cyfrowy Polsat i Polkomtel
testowaty takg mozliwos¢ od kwietnia. Jak podat przy okazji
publikacji wynikow za Il kw. br. Cyfrowy Polsat, w minionym
kwartale jego podstawowe produkty byty dostepne w 600
salonach Plusa, a ustugi Plusa w 400 punktach sprzedazy
satelitarnej platformy. W tym pdtroczu planowane jest
wprowadzenie ustug platformy do wszystkich salondw Plusa.

01.09 Polkomtel: Plus najsilniejszy w segmencie post-paid

Polkomtel zanotowat w | potowie roku 3,57 mld zt przychoddw, o
niecaty 1% mniej niz w | potowie 2011 r. EBITDA telekomu spadta za$
blisko 2%, do 1,45 mld zt. To ciggle najwyzszy zysk w tej branzy w kraju i
informacja istotna z punktu widzenia zadtuzenia Polkomtelu.

Marza EBITDA telekomu to nadal 40,1%, co czyni Polkomtel
najefektywniejszym przedsiebiorstwem komoérkowym pod tym
wzgledem.
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Ostatnie wydarzenia

Pudzianowski vs. Piliafas w PPV Cyfrowego Polsatu i ipla

Juz 15 wrzes$nia 2012 abonentéw Cyfrowego Polsatu czeka najwieksze wydarzenie MMA w Europie, ktére zawita nad polskie
morze. Sobotni wieczér podczas jubileuszowej Gali KSW20 wypetnig az dwie walki wieczoru, w tym pojedynek Mariusza
Pudzianowskiego, pieciokrotnego mistrza $wiata zawoddéw "Strongman", z Christosem Piliafasem, mistrzem organizacji King
Of The Cage. "Symfonia walki" bedzie nadawana na zywo z tréjmiejskiej Ergo Areny, a dostep do niej zyskajg klienci platformy
oraz uzytkownicy aplikacji ipla. Cate wydarzenie mozna obejrze¢ w ramach ustugi "pay-per-view" (PPV) za 30 zt.

(...)

Przedterminowa sptata czesci kredytu terminowego
Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. ("Spotka") informuje, ze w dniu 29 sierpnia 2012 r. dokonat przedterminowej przedptaty
czesci kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) w wysokosci 200 min zt (dwiescie milionéw ztotych).

Kredyt terminowy zostat udzielony Spétce w dniu 31 marca 2011 r., w kwocie 1,400 min zt przez konsorcjum bankéw polskich
i zagranicznych, o czym Spétka informowata w komunikacie biezgcym RB 11/2011 z dnia 31 marca 2011 r. Dokonana
przedterminowa sptata czesci kredytu terminowego nie ma wptywu na zapisy umowy kredytowe]. Ostateczna data sptaty
catosci kredytu to 31 grudnia 2015 r.

Zarzad Spotki uznat powyiszg informacje za istotng, poniewaz zmniejszenie zadtuzenia Spotki ma wptyw na proporcjonalne
zmniejszenie kolejnych rat kapitatowych oraz naliczanych odsetek, co z kolei powinno mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje
finansowa Spotki w przysztosci.

Cyfrowy Polsat zmniejsza zadtuzenie spotki

W dniu 29 sierpnia br. Cyfrowy Polsat dokonat wczesniejszej sptaty czesci kredytu terminowego, zaciggnietego w 2011 r. na
zakup Telewizji Polsat. Kwota nadptaconego kredytu wyniosta 200 min ztotych, obnizajgc tym samym znaczaco catkowite
zadtuzenie spofki.

(...)

- Szybkie zmniejszenie zadtuZenia od poczgtku byto naszym priorytetem, o ile pozwoli na to sytuacja finansowa Grupy. Nasza
decyzja wynika z bardzo dobrej pozycji gotowkowej Grupy oraz wysokiego poziomu generowanych przez niq przeptywdw
pienieznych. Obecne warunki pozwalajg nam nie tylko na swobodne prowadzenie dziatalnosci operacyjnej, ale takze na
regularng obstuge zadtuzenia spotki - méwi Dominik Libicki, Prezes Zarzadu Cyfrowego Polsatu.

(...)
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Ostatnie wydarzenia

Kolejny kwartat wzrostow w Cyfrowym Polsacie

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat odnotowata w Il kwartale 2012 roku bardzo dobre wyniki finansowe w obu segmentach
dziatalnosci, pomimo relatywnie trudnych warunkéw rynkowych. Pozytywny wptyw na wyniki miaty: organiczny rozwdj
"dawnego" Cyfrowego Polsatu, konsolidacja petnego kwartatu wynikow Telewizji Polsat, a takie efekty wspdlnie
zrealizowanych synergii. Wyniki operacyjne Grupy, mierzacej sie z niesprzyjajacg sytuacjg na rynku reklamy telewizyjnej i
silng konkurencjg na rynku pfatnej telewizji, zostaty utrzymane na wysokim poziomie.

(...)

— Drugi kwartat, mimo mato sprzyjajgcej sytuacji rynkowej, zakoriczylismy bardzo dobrymi wynikami finansowymi catej
Grupy. Kolejny raz mozemy pochwali¢ sie rekordowo wysokimi przychodami i wynikiem EBITDA ,dawnego” Cyfrowego
Polsatu. Réwniez wyniki Telewizji Polsat, dziatajgcej na trudnym rynku reklamy, utrzymalismy na bardzo dobrym poziomie w
poréwnaniu do konkurentdow, uzyskujgc blisko 36% marZe EBITDA. Bardzo nas cieszq osiggniete z Telewizjg Polsat efekty
synergii w obszarze marketingu, technologii, dostepu do tresci programowych, a takze backoffice’u. Ich realizacja nastgpita
dwa razy szybciej niz zapowiadalismy w momencie ogtoszenia transakcji i przetozyta sie na poprawe marzy EBITDA pro forma
0 2,2 punktu procentowego — méwi Dominik Libicki, Prezes Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A.

(...)
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