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Przeglad prasy
Play w t;/m roku zarabia mniej

Autor: Marcel Zatoriski

Wyniki z 2Q 2017 opublikowane przez operatora sieci komoérkowej Play sg zgodne z rynkowymi oczekiwaniami i z
tym, co zarzad zapowiadat podczas oferty publicznej miesigc temu.

Od kwietnia do czerwca liczba aktywnych klientéw Playa wzrosta o 142 tys., czyli 5,6%, a udziat w rynku siegnat 28%.

Przychody operacyjne operatora wyniosty w drugim kwartale 1,63 mld zt i wzrosty 0 9,4% r/r, m.in. dzieki wiekszej
liczbie aktywnych uzytkownikow i rosngcemu ARPU ($redni przychdd na klienta), a takze wiekszym wptywom ze
sprzedazy sprzetu.

Na poziomie operacyjnym operator zarobit w drugim kwartale 122 min zt, o 58% mniej niz przed rokiem, podczas
gdy zysk netto w tym okresie wynidst 39 min zt i byt 0 0,2 min zt mniejszy r/r. W catym pierwszym potroczu spotka
zarobita na czysto 57,5 min zt, czyli o ponad dwie trzecie mniej.

Wynik EBITDA operatora w pierwszym poétroczu zmniejszyt sie o 7,5%, do 844,6 min zt. Po oczyszczeniu ze zdarzen
jednorazowych EBITDA wzrosta do 1,16 mld zt. Te zdarzenia to przede wszystkim jednorazowy koszt bonusdéw dla
pracownikéw i menedzerdw przy okazji oferty publicznej, a takze ponad dwa razy wieksze niz przed rokiem optaty
dla witascicieli (islandzkiego Novatora i greckiej Olympii), koszty dostosowania sie do nowych regulacji w segmencie
pre-paid i koszty oferty publiczne;j.

Bardziej interesujgce jest to, co Play pokaze w trzecim kwartale, kiedy widoczny bedzie juz wptyw regulacji
roamingowych. W srednim i dtuzszym terminie kluczowe jest, jak Play poradzi sobie z rosngcg presjg konkurencyjng,
zwtaszcza ze strony agresywnie walczgcego o rynek T-Mobile’a, a takze jak odpowie na coraz popularniejsze oferty
konwergentne innych operatorow.
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Przeglad prasy
S’ror’;ce $wieci nad Polsatem

Autor: Marcel Zatoriski

Cyfrowy Polsat w drugim kwartale 2017 r. poprawit przychody i zyski, cho¢ nie miat takiego dopingu jak w zesztym
roku, gdy sprzedaz mocno wspierat efekt pitkarskiego EURO.

— W drugim kwartale zwiekszylismy nasycenie bazy usfugami zintegrowanymi, mocno wzrosta liczba ustug
kontraktowych. Zwiekszylismy tez sredni przychdd od klienta abonamentowego a wskaznik rezygnacji z naszych
ustug byt niski— mowi Tobias Solorz, prezes Cyfrowego Polsatu.

Przychody grupy w drugim kwartale wzrosty rok do roku o 1,1%, do 2,47 mld zt, a wynik EBITDA zwiekszyt sie o
3,1%, do 0,96 mld zt. Wynik netto w drugim kwartale siegnat 291 min zt, o jedna piagta wiecej niz rok wczesniej.

— Wyniki Cyfrowego Polsatu sq zbiezne z oczekiwaniami Spdtka wypracowuje duzo gotdwki, zwieksza przychody i
zmniejsza koszty. Kluczowe wskazniki, takie jak przytgczenia netto klientdw abonamentowych, dynamika przytgczen
w drugim kwartale w ustudze SmartDom czy przychdd na uzytkownika, wyglgdajq pozytywnie. Po spadajgcym
wskazniku chum widac tez, ze Cyfrowemu Polsatowi dzieki dodatkowym ustugom udato sie zwiekszy¢ lojalnosc¢ bazy
— mowi Konrad Ksiezopolski, szef dziatu analiz Haitong Banku.

Nadal wyraZznie najlepszg na rynku dynamike przychoddw i zyskéw pokazuje Play. Cyfrowy Polsat jako grupa i
Polkomtel samodzielnie sg pod tym wzgledem na drugim miejscu. Lepiej radzi sobie T-Mobile, ktérego wyniki rok do
roku sg ptaskie. Zgodnie z rynkowym trendem operatorzy mobilni wyraZnie wygrywajg z operatorami stacjonarnymi.
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Ostatnie wydarzenia

Cyfrowy Polsat podsumowuje drugi kwartat 2017 roku - Dalszy przyrost ustug kontraktowych, wzrost
przychodéw oraz rentownosci

Grupa Cyfrowy Polsat opublikowata bardzo dobre wyniki operacyjne wszystkich segmentéw i rosngce wyniki
finansowe za Il kwartat br. Wsrdd najwazniejszych wydarzer ostatnich miesiecy znalazty sie: nabycie wytgcznych
praw do Ligi Mistrzow UEFA i Ligi Europy UEFA na lata 2018-2021 dla wszystkich kanatéw dystrybucji tresci oraz
wypfata dywidendy w wysokosci 205 min zt. W wyniku konsekwentnej realizacji strategii w Il kwartale wzrosty
przychody Grupy —do 2,470 mld zt, wynik EBITDA — do 964 min zt, a takze wolne przeptywy pieniezne — do poziomu
1,770 mld zt w okresie 12-miesiecznym.

— Drugi kwartat to czas konsekwentnej realizacji strategii we wszystkich segmentach biznesowych, co przyniosto
oczekiwany efekt w postaci bardzo dobrych wynikdw operacyjnych oraz wzrostu przychodow i EBITDA Grupy — moéwi
Tobias Solorz, Prezes Zarzadu, Cyfrowy Polsat S.A. i Polkomtel Sp. z 0.0. — Jako grupa medialno-telekomunikacyjna,
ktorej gtdwnym celem jest skuteczna dystrybucja tresci multimedialnych wszystkimi dostepnymi kanatami,
podjelismy decyzje o strategicznej inwestycji w wytgczne prawa do Ligi Mistrzéw UEFA i Ligi Europy UEFA na lata
2018-2021 na wszystkich polach eksploatacji. Przez 3 lata wszystkie ponad 1000 meczdéw bedzie mozna zobaczyc
wytgcznie na kanatfach Polsatu i platformie Cyfrowy Polsat. To dla nas niezwykle wazne przedsiewziecie, ktorego
podejmujemy sie z myslg o statym podnoszeniu jakosci naszej oferty i zwiekszaniu zadowolenia klientdw wszystkich
naszych ustug.

— To byt kolejny bardzo dobry kwartat pod wzgledem wynikdw finansowych catej Grupy, ktdre sq odzwierciedleniem
konsekwentnie realizowanej strategii oraz skutecznej kontroli kosztow. Wzrosty zardwno przychody Grupy, jak i
EBITDA oraz marza EBITDA. Uwage po raz kolejny zwracajq stabilne, wysokie wolne przepfywy pieniezne, dzieki
ktorym moglismy podejmowac wszystkie niezbedne biezqce dziatania biznesowe i regularnie zmniejszac zadtuzenie
Grupy. Bardzo dobra kondycja finansowa pozwolita na ponowne przyspieszenie sptaty naszego zadtuzenia, a
jednoczesnie wyptate dywidendy za 2016 rok w wysokosci 205 min zt, zgodnie z naszq politykg w tym zakresie —
podsumowuje Katarzyna Ostap-Tomann, odpowiedzialna za finanse w Grupie.
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Akcje Cyfrowego Polsatu

2017-08-21
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2017-08-24
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Kurs
maksymalny
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26,22
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26,50
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26,10
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Wartosé
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(mln PLN)

5,67

6,79

5,28

6,04

5,22
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Kalendarz inwestora

5 wrzesnia 2017 r.
6 —7 wrzesnia 2017 r.
11-12 wrze$nia 2017 r.

11 pazdziernika 2017 r.

16 pazdziernika — 9 listopada 2017 r.

9 listopada 2017 r.

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

Media & Rozrywka - konferencja Haitong

Deutsche Bank 2017, 16th Global Emerging Markets One-on-One Conference
14th Emerging Europe Investment Conference - Pekao Investment Banking
Erste Group Investor Conference 2017 in Stegersbach

Okres zamkniety przez publikacjg wynikéw za Il kw. 2017 r.

Raport kwartalny za Il kw. 2017 r.
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