Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

16 — 22 paidziernika 2017

& ipla



Przeglad prasy

Zyski spadty gtéwnie przez roaming
Autor: ziu

O 135 min zt obnizyta w sumie zasada ,roam like at home” (RLAH) wyniki operacyjne powiekszone o amortyzacje
(EBITDA) trzech gietdowych sieci komdrkowych — szacuje Marcin Nowak, analityk Ipopemy.

RLAH, unijna regulacja obowigzujgca od 15 czerwca nakazujgca telekomom w praktyce rezygnacje z zarobku na
ustugach w roamingu w UE, to gtéwny czynnik, ktéry zdaniem analitykdw przygladajacych sie finansom gietdowych
telekoméw miat negatywny wptyw na wyniki firm w minionym kwartale.

Srednia prognoz biur maklerskich wskazuje, ze przychody Orange Polska w IIl kw. br. wyniosty 2,82 mld zt, czyli o
1,2% mniej r/r, EBITDA - 764 min zt (spadek o 8% r/r), a zysk netto mdgt sie skurczy¢ o jedng piata, do niecatych 29
min zt.

Dominik Niszcz z Raiffeisen Centrobank szacuje, ze roaming odpowiadat za 2/3 spadku EBITDA Orange. Spodziewa
sie przy tym, ze byt to ostatni kwartat, gdy telekom pokazuje spadek. Pawet Puchalski, szef analitykow w DM BZ
WBK, liczby nie podaje, ale zaznacza, ze regulacja zadziata obcigzajgco na wynik tego i pozostatych telekomdw. lvan
Kim z VTB Capital sadzi, ze wynik Orange byt nizszy niz przed rokiem z dwdéch powoddw: kosztow roamingu i
upustow dla klientédw kupujgcych pakiety konwergentne.

Chcemy inwestowac wiecej
z Frans-Willemem de Kloet, prezesem UPC Polska, rozmawiata Magdalena Lemariska

Sektor telekomunikacyjny ma przed sobg wyzwania zwigzane z rosngcym zapotrzebowaniem na coraz szybszy
internet i globalng konkurencjg — mowi w rozmowie z Rzeczpospolitg Frans-Willem de Kloet, prezes UPC Polska.

Uwaza on, ze jedynym sposobem, aby sprosta¢ tym wyzwaniom sg inwestycje w rozwdj infrastruktury opartej na
Swiattowodach.

W latach 2013-2017 Liberty Global, wtasciciel UPC, zainwestowata w Europie 14,8 mld euro, a w UPC w Polsce — 408
min euro.

— Nasza strategia, zaréwno globalnie, jak i lokalnie, jest bardzo ambitna: chcielibysmy inwestowac wiecej. Gdy
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patrzy sie z tej perspektywy, widac, jak wazne jest zrozumienie po stronie requlatorow warunkdow zmieniajgcego sie
rynku i wyzwan przed jakimi stoi biznes, aby dla ochrony pozycji konsumentdw tworzyli warunki rynkowe
wspomagajqce dalsze inwestycje i stymulujgce konkurencyjnosc, ktora w takiej branzy jak telekomunikacja, wymaga
statego zwiekszania inwestycji, a te skali — podkresla prezes UPC Polska.

Na pytanie o potencjalny mariaz kapitatowy z jednym z duzych operatoréw prezes UPC powiedziat, ze spotka stale
analizuje dalsze mozliwosci rozwoju, jednak nie ma w tej chwili nic do zakomunikowania w tej sprawie. Jedli chodzi o
partnerstwa niekapitatowe, UPC pracuje nad wprowadzeniem oferty ustug mobilnych MVNO w oparciu o umowe z
Playem na dostep do hurtowych ustug telekomunikacyjnych.

Prezes UPC widzi szanse dla UPC w roli operatora kumulujagcego dostep do rdznych serwisow OTT w jednym
miejscu. Spotka kontynuuje rozmowy z Netfliksem o wdrozeniu ich ustug na swej platformie.

Powoli sptywajg doptaty za USO
Autor: ziu

Orange Polska, ktory w latach 2006-2011 jeszcze jako TP SA byt operatorem tzw. ustugi powszechnej (USO), ma
szanse na wieksze rekompensaty kosztéw ponoszonych z tego tytutu. Urzad Komunikacji Elektronicznej przyznat
firmie 137 min zt, podczas gdy TP SA wnioskowata w sumie o 1,1 mld zt.

Wyrok sgdu z 2014 r. wymusit na UKE podwyzszenie doptaty za 2007 r. z 1,27 mIn zt do nieco ponad 47 min zt. Aby
kwota ta wptyneta na konto telekomu, UKE musi jeszcze sporzadzi¢ liste operatoréw, ktdrzy sie na nig ztoza. Zrobit
to juz w przypadku sumy 1,27 min zt, wskazujgc 95 firm, w tym gietdowe: Netie, Playa (dopiero zaczynat
dziatalnos¢), czy spotki nalezgce dzis do grupy Cyfrowy Polsat oraz Orange Polska (bo wchtongt PTK Centertel) oraz
Orange Business Services.
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Polsat najlepiej postrzegang telewizjg w Polsce. TVP przegrywa tez z TVN

Autor: pr

Telewizja Polsat jest najlepiej postrzegana sposrdd objetych przez CBOS badaniem stacji telewizyjnych.

Pozytywnie o jej dziatalnosci wypowiada sie 70% badanych (od kwietnia wzrost o 3 p.p.), natomiast negatywnie —
12%. Z nieco mniej przychylnym odbiorem spotyka sie TVN, ktérego dziatalno$¢ aprobuje 65% respondentdw, a
krytykuje 18%.

Najrzadziej akceptowana jest telewizja publiczna — zadowoleni z dziatalnosci TVP stanowig 57%, a niezadowoleni
27% (spadek 0 4 p.p.).

Wedtug sondazu na oceny nadawcow telewizyjnych zauwazalny wptyw majg poglady polityczne i preferencje
partyjne ankietowanych. Jak podkresla CBOS od kwietnia br. oceny nadawcéw telewizyjnych, o ktérych pytat
o$rodek, pozostajg wzglednie stabilne.

Teraz ruch UPC
Autor: ziu

W 15 miastach w Polsce spadnie konkurencja na rynkach ptatnej telewizji i stacjonarnego dostepu do internetu, jesli
UPC Polska przejmie Multimedia Polska — uwaza Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z zapowiedzig prezesa Marka Niechciata UOKiK ogtosit w czwartek, ze ma do transakcji istotne zastrzezenia.
To nie oznacza, ze nie dojdzie do przejecia wartego 3 mld zt. UPC ma dwa tygodnie na odpowiedz.

Transakcja zostata ogtoszona w pazdzierniku 2016 r., a w listopadzie ub.r. UPC ztozyt stosowny wniosek w UOKiK.
Zarowno Liberty Global, wtasciciel UPC, jak i Multimedia zaktadali, ze finat nastagpi do korica 2018 r.

Na to, czy i na jakich warunkach dojdzie do transakcji, czekajg inni operatorzy, w tym Netia. Mogtaby ona zakupic¢
czes¢ sieci kabléwek albo skorzystac z niej na zasadzie umowy hurtowej.
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Akcje Cyfrowego Polsatu =

CPS - 5 Daus Oct 20 2017 17:00 CET (C)5taog
o vz WIGZ0
Kurs . Wartos¢ T T T T 0062
maksymalny obrotu
(PLN) (min PLN)
1-1.1
2017-10-16 25,70 25,38 25,69 0,55% 12,58
2017-10-17 25,80 25,22 25,30 -1,52% 8,21 1729k
2017-10-18 25,49 25,00 25,00 -1,19% 12,19
1-3.6¢
2017-10-19 25,33 24,50 24,50 -2,00% 12,89
2017-10-20 24,99 24,42 24,42 -0,33% 4,93 Oot-16 ' Oot—17 ' Dot-18 ' Oct-19 ' Oot—20 s
https i/ fstoog . .coms ---Lewel OX Interval 10 Min.
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Kalendarz inwestora

26 pazdziernika — 9 listopada 2017 r. Okres zamkniety przez publikacjg wynikow za Il kw. 2017 r.

9 listopada 2017 r. Raport kwartalny za Il kw. 2017 r.
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