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Przeglad prasy

UKE uniewaznit przetarg przed dziesieciu lat
Autor: Urszula Zieliriska

7 sierpnia br. UKE uniewaznit konkurs na czestotliwosci z zakresu 1800 MHz, ktory dziesie¢ lat temu wygraty
CenterNet i Mobyland, spotki wchtoniete potem przez Midasa, dzis czes¢ Cyfrowego Polsatu. Decyzja UKE to efekt
sporu, ktory urzad przegrat z T-Mobile.

Strony niezadowolone z decyzji mogg zwrdcic sie do UKE z wnioskiem o ponowne rozpatrzenie sprawy albo wnies¢
skarge do WSA.

Wedtug UKE decyzja nie ma wptywu na rezerwacje pasma, na ktérych dzis grupa Cyfrowy Polsat $wiadczy ustugi LTE.
Jak wynika z informacji Parkietu, T-Mobile ztozyt w UKE wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji z 2009 r. o
przydziale rezerwacji na sporne czestotliwosci, argumentujgc, ze UKE musi dysponowac zasobami, aby powtdrzyc
przetarg.

UKE twierdzi, ze jest za wczesnie, zeby wskazywaé termin ewentualnego przetargu. Wg. Parkietu udziatem w
przetargu zainteresowany moze by¢ nie tylko T-Mobile, ale takze Play, ktory zasoby 1800 MHz uwaza za ,konia
pociggowego LTE”. Rzecznik Orange skomentowat, ze telekom zawsze bedzie zainteresowany dodatkowymi
czestotliwosciami, o ile ewentualny zakup bedzie uzasadniony biznesowo i w rozsgdnej cenie.

UPC rosnie wolniej bez przejec¢
Autor: ziu

Do 3,22 min, 0 40 tys. wiecej niz kwartat temu, gospodarstw domowych dociera juz UPC Polska, najwiekszy operator
telewizji kablowej w Polsce nalezacy do grupy Liberty Global. Mimo dos¢ szybkiego wzrostu zasiegu technicznego
sieci operator w Il kw. 2017 r. odnotowat nieznaczny odptyw abonentéw (o 1,3 tys.) i miatich w czerwcu 1,43 min.

W sumie operator swiadczy prawie 2,96 min pojedynczych produktow (tv, internet, telefon stacjonarny), czylio 1,9
tys. wiecej niz w marcu. Najlepiej sprzedaje sie obecnie szerokopasmowy internet (+6 tys. abonentdow ustugi w I
kw., do prawie 1,2 min w sumie). Rezygnowano natomiast z telewizji (analogowej) i telefonii stacjonarne;j.

W oczekiwaniu na zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw na przejecie Multimedia Polska UPC nie
kupuje — jak wczesniej — matych sieci. Efekt wczesniejszych transakcji widoczny jest w przychodach UPC, ktére rok
do roku urosty 0 1,5% do blisko 391 min zt.
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Roaming: duzi mogli mniej
Autor: Urszula Zieliriska

Dwoch z czterech najwiekszych operatorow mobilnych w kraju nie umozliwia najwiekszym klientom biznesowym
korzystania z ustug w roamingu w Unii Europejskiej tak, jak przewiduje to obowigzujgca od 15 czerwca zasada ,,roam
like at home" (RLAH) — wynika z ustalen ,Rzeczpospolitej". Orange Polska i Polkomtel, operator sieci Plus,
zaproponowaty korporacjom, z ktérymi zwigzane sg indywidualnie wynegocjowanymi umowami, inne rozwigzanie
niz klientom indywidualnym czy matym i srednim przedsiebiorstwom.

Orange poinformowat, ze indywidualnie uzgodnione warunki za korzystanie z ustug gtosowych, tekstowych i
transmisji danych obowigzujg wytacznie na terenie Polski. Dodatkowe optaty za korzystanie z ustug Orange w
roamingu unijnym odpowiadajg maksymalnym optatom hurtowym w rozliczeniach miedzy operatorami w UE. Z
kolei klienci Plusa korzystajgcy z umoéw indywidualnie ustalanych korzystajg z roamingu w UE na zasadach
uzgodnionych w ramach negocjacji z telekomem. Play nie $wiadczy ustug duzym firmom, a wszystkim klientom
biznesowym zaproponowata wykorzystanie zasady RLAH. Natomiast T-Mobile pozwolit korporacjom na wybdr
miedzy RLAH a pozostaniem przy wynegocjowanych cenach.

Zgodnie z wypowiedzig rzecznika UKE, Martina Stysiaka, UKE dopuszcza indywidualne uzgodnienia w relacjach z
duzymi klientami.

Fundusze analizujg ksiegi Inei
Autor: Magdalena Wierzchowska

Fundusz Warburg Pincus, posiadajacy 72% akcji operatora wielkopolskiej sieci Inea, testuje zainteresowanie
potencjalnych kupcéw. Oferty wstepne naptynety w potowie lipca, a wigzgce powinny sie pojawi¢ do potowy
wrzesnia. Ze zirédet dziennika Puls Biznesu wynika, ze najbardziej zainteresowane transakcjg sg fundusze
infrastrukturalne — Macquarie Group, Antin Infrastructure i Partners Group. Ksiegi Inei analizuje tez UPC, jednak
transakcja z udziatem tego podmiotu jest mato prawdopodobna, ze wzgledu na trwajgcy proces akwizycji operatora
sieci kablowej Multimedia. Wedtug Pulsu Biznesu kupnem Inei zainteresowany jest takze Orange.

Fundusz Warburg Pincus traktuje Inee jako aktywo infrastrukturalne, wyceniajgc je powyzej 10 razy EBITDA. Przy
EBITDA Inei za ostatnie 12 miesiecy na poziomie 140 mlin zt i przychodach powyzej 300 min zt, mozna szacowac, ze
licytacja o spotke zacznie sie od 1,5 mld zt.
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Puls Biznesu Jak wynika z danych UKE z 2016 r., Inea ma 11% udziatu w rynku FTTH, co daje jej silng pozycje numer dwa, za

10 sierpnia 2017r. Orange. To najwiekszy alternatywny operator multimedialny w Wielkopolsce, jedna z czterech najwiekszych sieci
kablowych w kraju. Grupa obstugiwata 240 tys. abonentéw w segmencie detalicznym na koniec 2016 r., sprzedajac
im srednio dwie ustugi. W ciggu pieciu lat grupa zainwestowata w rozwdj sieci 1 mld zt. Inea zdobyta 200 min zt
dofinansowania unijnego w drugim konkursie Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, co — wraz z wktadem
wtasnym — da blisko 500 min zt inwestycji umozliwiajgcych przytaczenie blisko 160 tys. gospodarstw domowych.
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Ostatnie wydarzenia

Biuletyn IR Cyfrowego Polsatu

T
Agencja Moody’s Investors Service podwyzszyta perspektywe ratingu dla Grupy Cyfrowego Polsatu

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze w dniu 8 sierpnia 2017 r. agencja ratingowa Moody’s
Investors Service (,Moody’s”) podwyzszyta perspektywe ratingu korporacyjnego (ang. corporate family rating)
Grupy Cyfrowego Polsatu (,,Grupa”) do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac jednoczesnie rating na poziomie Ba2.

W uzasadnieniu agencja Moody’s podata, ze podwyzszenie perspektywy ratingu zwigzane jest w szczegdlnosci z
poprawg wskaznikéw zadtuzenia Grupy oraz silnym strumieniem przyptywow pienieznych, dzieki ktéoremu Grupa
w ciggu ostatniego roku aktywnie redukowata zadtuzenie. Pozytywna perspektywa ratingu odzwierciedla
oczekiwania Moody’s w zakresie dalszego obnizania zadtuzenia Grupy i konsekwentnej poprawy wskaznikow
zadtuzenia przez kolejne dwa lata, jak réwniez zaktada brak istotnych zmian w polityce dywidendowej oraz
polityce redukcji zadtuzenia.

Moody’s widzi mozliwos¢ podniesienia ratingu Grupy w przypadku osiggniecia wyznaczonych przez Moody’s
progdéw dla wybranych wskaznikdw zadtuzenia. Negatywng presje na ocene ratingowg mogtoby wywrzeé znaczne
pogorszenie wynikow operacyjnych Grupy bad? jej ptynnosci, jak réwniez wzrost poziomu zadtuzenia.

Rating nie jest rekomendacjg dotyczacg kupna, sprzedazy ani utrzymania stanu posiadania papierow
wartosciowych i moze zostaé¢ w kazdym momencie poddany zmianie lub wycofany.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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Kalendarz inwestora

10 — 24 sierpnia 2017 r.
24 sierpnia 2017 r.

5 wrzesnia 2017 r.

6 — 7 wrzesnia 2017 r.
11 —12 wrzesnia 2017 r.

11 pazdziernika 2017 r.
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Okres zamkniety przed publikacjg wynikow za | pétrocze 2017 r.

Publikacja raportu pétrocznego za | potrocze 2017 r.

Media & Rozrywka - konferencja Haitong

Deutsche Bank 2017, 16th Global Emerging Markets One-on-One Conference
14th Emerging Europe Investment Conference - Pekao Investment Banking

Erste Group Investor Conference 2017 in Stegersbach
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