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Rzeczpospolita: Lepsze postrzeganie mediowych spétek

DM PKO BP podwyzszyt cene docelowg Cyfrowego Polsatu do
23,6 zt 2 19,9 zt, utrzymujac zalecenie , trzymaj” (wczoraj za walory
Cyfrowego Polsatu ptacono 22,35 zit). W raporcie napisano, ze
sprzedaz wigzanych ustug telekomunikacyjno-mediowych, a takze
bankowych i energii elektrycznej pod nazwg smartDOM ma byc
jednym z kluczowych elementéw strategii Cyfrowego Polsatu.

W przypadku TVN réwniez utrzymano rekomendacje ,trzymaj” i
podwyzszono wycene do 17,2 zt z 15,0 zt.
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Rzeczpospolita: Decyzja w sprawie Orange jest teraz w rekach
Brukseli

Propozycja UKE, by zwolni¢é Orange Polska z obowigzku
udostepniania infrastruktury internetu w modelu BSA na terenie
76 gmin, trafita do Komisji Europejskiej i stowarzyszenia
regulatorow telekomunikacyjnych w Europie (BEREC). Regulator
zapowiada, ze jesli KE zgodzi sie z propozycjg, urzad wyda decyzje
we wrzesniu. Orange moze zostaé zwolniony z czesci obowigzkéw
regulacyjnych na obszarach, na ktérych telekom ma relatywnie
niski udziat w rynku a konkurencja istnieje. Dla Netii i T-Mobile
Polska zniesienie regulacji jest niekorzystne: oznacza potencjalnie
wieksze inwestycje lub utrate kilkudziesieciu tysiecy abonentéw
stacjonarnego internetu. Z kolei dla Orange zmiana oznacza
mozliwos¢ prowadzenia elastycznej polityki cenowe] i
réznicowania cen w zaleznosci od lokalizacji.

Rzeczpospolita: Mali operatorzy bija na alarm: inaczej dzielmy
pienigdze z UE

Rzad bedzie negocjowat z Brukselg program operacyjny ,Polska
Cyfrowa” na lata 2014-2020, wart 1,1 mld zt. Zrzeszajgca 220
matych i srednich operatoréw internetu Krajowa Izba Komunikacji
Ethernetowej (KIKE) przekonuje, ze mali i Sredni operatorzy maja
do odegrania wazng role w budowaniu sieci swiattowodowych i
chce, aby w kolejnej perspektywie finansowej przeznaczono dla
nich unijne pienigdze na budowe sieci szerokopasmowych.
Postuluje m.in. obnizenie wartos¢ pojedynczego projektu z 50 do 5
min zt, tak aby do konkurséw mogli startowac wszyscy, a nie tylko
najwieksze telekomy. KIKE argumentuje, ze mali i sredni
operatorzy prowadzg inwestycje tam, gdzie sami dziatajg, czyli
czesto na terenach, ktérymi nie interesuja sie duze telekomy.
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Parkiet: Kurs akcji operatora przekroczyt oferte z wezwania

5,37 zt ptacono w poniedziatek na zamknieciu sesji za akcje Netii —
tym samym kurs telekomu przekroczyt cene 5,31 zt, jakg w
wezwaniu na 33% pakiet waloréw zaproponowata gdyriska siec¢
telewizji kablowej Vectra. Notowania umocnity sie jeszcze przed
publikacjg informacji o zakupie przez spétke zwigzang z cztonkiem
rady nadzorczej Netii ok. 15 miIn akcji reprezentujgcych ok. 4%
wszystkich papierow Netii. Zarzad firmy nie chce oceniac¢
propozycji ztozonej przez Vectre. Transakcja zaproponowana przez
Vectre budzi watpliwosci analitykdw. Nie wierzg, ze kabldwka
pozostanie inwestorem finansowym i uwazaja, ze jako potencjalny
inwestor branzowy, ptaci ona za mato za akcje Netii.

Rzeczpospolita: Wenecka rewolucja telewizyjna

W tym tygodniu urzednicy unijni beda dyskutowaé¢ na temat
stworzenia jednolitego rynku cyfrowego w Europie. Bruksela
chciataby, aby mieszkancy UE mieli dostep do cyfrowych
produktéw i ustug bez wzgledu na to, w ktérej czesci Unii
przebywajg. Oznaczatoby to rewolucje na europejskim rynku
telewizyjnym, m.in. w zakresie obrotu licencjami — obecnie
licencjodawcy sprzedajg je dla poszczegdlnych krajéw lub
subregiondéw.

Gietdowi analitycy uwazajg, ze pomyst bedzie na polskich firm
korzystny. — Oznaczac bedzie dla polskich dostawcow ptatnego
wideo szanse na zwiekszenie liczby abonentow — ocenia
Wiodzimierz Giller z DM PKO BP. Spodziewa sie, ze kilkadziesigt
tysiecy nowych klientéw, sposréd 1,5-2 milionéw Polakéw
mieszkajgcych na emigracji, mogtoby skorzystac z oferty krajowych
firm ptatnej telewizji satelitarnej oraz serwiséw wideo w sieci,
takich jak IPLA czy TVN Player.
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Parkiet: TVN

TVN wnidst posiadane akcje ITI Neovision jako wktad do spétki
komandytowej TVN DTH Holding z siedzibg w Luksemburgu (jej
wspdlnikami sg podmioty z GK TVN) — poinformowata telewizyjna
grupa. 32% akcji ITI Neovision, operatora platformy ustug telewizji
satelitarnej nc+, o wartosci 1,56 mld zt zostanie wniesione
aportem. Transakcja jest elementem dalszej reorganizacji GK TVN
SA, rozpoczetej zbyciem udziatéw w ITI Neovision oraz Grupie
Onet.pl.

Rzeczpospolita: W Europie zacznie sie sezon na przejecia

Wedtug dziennika ,Financial Times” zgoda Komisji Europejskiej na
to, aby Telefonika Deutschland przejefa za 8,1-8,6 mld euro innego
niemieckiego operatora sieci komérkowej E-Plus, przyczyni sie do
przyspieszenia konsolidacji branzy w Europie.

Ze stdw menedzeréw polskich firm wynika, ze w naszym kraju
trwad bedzie jeszcze konsolidacja miedzy operatorami mobilnymi a
kablowymi i (lub) tradycyjnymi stacjonarnymi. W te strone poszedt
juz T-Mobile Polska, kupujgc GTS. Réwniez gdynska kabléwka
Vectra jest zainteresowana kupnem 33% akcji Netii. -
Poszukiwanie efektow synergii i trend budowania ofert na
podstawie konwergencji zdecydowanie wskazujg, ze konsolidacji
bedzie wiecej — uwaza Bruno Duthoit, prezes Orange Polska.
Dominik Libicki, prezes Cyfrowego Polsatu, oceniat, ze duze
transakcje w telekomunikacji wymagatyby skomplikowanych zgéd
regulatora.
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Rzeczpospolita: Podniesiona rekomendacja dla Cyfrowego
Polsatu

Analitycy Deutsche Banku podniesli zalecenie inwestycyjne dla
akcji Cyfrowego Polsatu do ,kupuj” z ,trzymaj”. W czwartek na
zamknieciu sesji gietdowej jedna akcja spétki byta wyceniana na
21,91 zt.
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Rzeczpospolita: Mniejsza wycena Agory, ale bez obciecia
rekomendac;ji

Analitycy DM BOS obnizyli cene docelows akcji medialnej grupy do
10,5 zt z 11,8 zt wczedniej. W wydanej 2 lipca rekomendacji
podtrzymali zalecenie ,trzymaj”. Raport przygotowano przy kursie
9,1 zt, a na zamknieciu czwartkowej sesji na GPW za akcje Agory
ptacono 8,8 zt. DM BOS prognozuje, ze Agora odnotuje 18,7 min zt
straty netto w tym roku przy spadku przychodéw o 1,06 mid zt.

Rzeczpospolita: Deutsche Bank nie zaleca juz sprzedawania akcji
Orange Polska

Eksperci Deutsche Banku podniesli rekomendacje Orange Polska
do ,trzymaj” ze ,sprzedaj’. W czwartek na zamknieciu sesji
gietdowej kurs akcje telekomunikacyjnej spotki wzrést o 1,39%, do
9,45 zt.

Rzeczpospolita: Media, technologie

W pierwszych szesciu miesigcach br. z sieci do sieci przeniesiono
ok. 750 tys. numeréw komérkowych — wynika z danych
uzyskanych przez rpkom.pl. To podobnie jak rok wczesniej.
Podobnie jak przed rokiem liderem rynku MNP pozostat P4,
operator sieci Play, ktdry pozyskat ok. 386 tys. numerdw (dato mu
to 51% udziat w tak liczonym rynku; rok wczesniej — 59%). Na
trzecim miejscu pod wzgledem liczby pozyskanych numeréw
uplasowat sie T-Mobile Polska, a na czwartym siec Plus.
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11.07 Rzeczpospolita: Wideo w sieci zagraza TV

W Unii Europejskiej dziata juz ponad 3 tys. serwiséw z wideo na
zadanie, ktoére obejmujg m.in. catch-up TV, otwarte platformy
internetowe nadawcéw telewizyjnych i filmowe serwisy VoD. W
Polsce jest ich jedynie 49. Zdaniem branzy, jej rozwdj w Polsce
blokuje piractwo oraz silna pozycja YouTube. Problemem
internetowych serwisdw wideo jest takze to, ze wcigz nie ma
jednolitego standardu badania ich ogladalnosci.

Zdaniem Jakuba Bierzynskiego, prezesa domu mediowego OMD,
domy mediowe i reklamodawcy marnujg pienigdze, nie korzystajac
z dostepnych w sieci mozliwosci sprofilowania reklam pod
konkretnego uzytkownika. Inne podejscie datoby im nad telewizjg
przewage. Rynek reklam wideo w sieci w Polsce byt w 2013 r. wart
168 min zt, 0 33% wiecej niz rok wczesniej.
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Ostatnie wydarzenia

Nabycie aktywow o znacznej wartosci przez spétke zalezng Cyfrowego Polsatu S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spotka”) informuje, ze w dniu 7 lipca 2014 r. spétka posrednio zalezna od Spotki -
Plus TM Group Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo - akcyjna (,,Plus TM”) nabyta 29
oprocentowanych obligacji imiennych serii 1/2014 (,Obligacje”) wyemitowanych na jej rzecz przez spétke posrednio
zalezng od Spétki — Polkomtel Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia (,,Polkomtel”).

Obligacje zostalty wyemitowane w formie dokumentu. Obligacje sg niezabezpieczone. Warto$¢ nominalna jednej
Obligacji wynosi 10.000.000 zt (dziesie¢ milionéw ztotych) i odpowiada cenie emisyjnej jednej Obligacji, natomiast
taczna wartosé nominalna Obligacji wynosi 290.000.000 zt (dwiescie dziewiec¢dziesigt miliondw ztotych) i odpowiada
tacznej cenie emisyjnej Obligacji. Wartos¢ ewidencyjna Obligacji w ksiegach rachunkowych Plus TM wynosi
290.000.000 zt (dwiescie dziewieédziesigt miliondw ztotych).

Oprocentowanie Obligacji jest okreslane na podstawie stopy procentowej, stanowigcej sume stopy bazowej WIBOR
6M oraz marzy. Termin wykupu Obligacji przypada na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Nabycie Obligacji zostato sfinansowane przez Plus TM ze srodkéw wtasnych.

Spoétka posiada posrednio, przez swojg spotke zalezng — Metelem Holding Company Limited — 100% udziatéw w
Polkomtel oraz 100% udziatéw w Plus TM. Wystepujg nastepujace powigzania osobowe pomiedzy Spoétkg a Polkomtel:
pan Dominik Libicki jest prezesem zarzadu Spoétki oraz cztonkiem zarzadu Polkomtel, natomiast pan Heronim Ruta oraz
pan Zygmunt Solorz - Zak sg cztonkami rady nadzorczej Spétki oraz rady nadzorczej Polkomtel.

Polkomtel posiada 100% akcji w Plus TM i jednocze$nie 100% udziatdw w Plus TM Group Sp. z 0.0., bedacej

komplementariuszem Plus TM (zarzad komplementariusza stanowi zarzad Plus TM). Nie istniejg zadne inne powigzania
pomiedzy Polkomtel a Plus TM.

Kryterium stanowienia co najmniej 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Spotki z ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych miato zastosowanie do uznania Obligacji za aktywa o znacznej wartosci.
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Ostatnie wydarzenia

Ustanowienie zastawu na aktywach o znacznej wartosci

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spotka”, ,Cyfrowy Polsat”) informuje o ustanowieniu przez spotke posrednio
zalezng od Spodtki zabezpieczen na aktywach o znacznej wartosci w zwigzku z zawartg przez spétki posrednio zalezne
od Cyfrowego Polsatu — Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ) oraz Polkomtel Sp. z o.o.
(,,Polkomtel”) — w dniu 17 czerwca 2013 roku Umowy Kredytow PLK (ang. Senior Facilities Agreement).

W dniu 10 lipca 2014 r. zostata zawarta przez spétke posrednio zalezng od Spéfki - Plus TM Group Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowo-akcyjna (,,Plus TM”) umowa zastawdw finansowych i rejestrowych (ang.
Bonds Pledge Agreement) z Citicorp Trustee Company Limited (, Citicorp”), na podstawie ktérej ustanowiony zostat na
rzecz Citicorp, petnigcego funkcje agenta zabezpieczen Umowy Kredytéw PLK, zastaw na 29 obligacjach
niezabezpieczonych, imiennych serii 1/2014 i wartosci nominalnej 10.000.000 zt kazda oraz tgcznej wartosci
nominalnej 290.000.000 zt, wyemitowanych przez Polkomtel na rzecz Plus TM w dniu 7 lipca 2014 roku (, Obligacje”),
o czym Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 57/2014 z dnia 8 lipca 2014 roku. tgczna wartos¢ ewidencyjna
zastawionych obligacji w ksiegach rachunkowych Plus TM wynosi 290.000.000 zt.

Nie istniejg zadne powigzania pomiedzy Spdtka, Polkomtelem i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi Spotke oraz
Polkomtel a Citicorp i osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi Citicorp.

Kryterium stanowienia co najmniej 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej Spétki z ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych miato zastosowanie do uznania Obligacji za aktywa o znacznej wartosci.

Ustanowienie zastawu na aktywach o znacznej wartosci

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”, ,Cyfrowy Polsat”) informuje o zawarciu w dniu 10 lipca 2014 r. umowy
zastawow finansowego i rejestrowego (ang. Agreement For The Financial and Registered Pledges over Shares) przez
spotke posrednio zaleing od Spétki — Polkomtel Sp. z o.0. (,Polkomtel”) z Citicorp Trustee Company Limited
(,Citicorp”), na podstawie ktérej Polkomtel ustanowit zastaw finansowy oraz rejestrowy na 20.000 akcji imiennych
serii B swojej spotki zaleznej Plus TM Group Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spdtka komandytowo-akcyjna
(,Plus TM"”) o wartosci nominalnej 50,00 zt kazda, stanowigcych 95,24% kapitatu zaktadowego Plus TM (,,Akcje”), na
rzecz Citicorp, petnigcego funkcje agenta ds. zabezpieczen.

Ustanowienie zastawu na Akcjach jest kolejng czynnoscig ustanowienia zabezpieczenia w zwigzku z zawartg przez

spotki posrednio zalezne od Cyfrowego Polsatu — Eileme 2 AB (publ), Eileme 3 AB (publ), Eileme 4 AB (publ) oraz
Polkomtel —w dniu 17 czerwca 2013 roku Umowy Kredytow PLK (ang. Senior Facilities Agreement).
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Ostatnie wydarzenia

Spétka posiada posrednio, przez swoje spétki zalezne — Metelem Holding Company Limited i Polkomtel — 100% akcji w
Plus TM, uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Plus TM. Spétka traktuje Akcje jako
inwestycje dtugoterminowa. tagczna wartosé ewidencyjna Akcji w ksiegach rachunkowych Polkomtel wynosi 1.340,7
min zt.

Nie istniejg zadne powigzania pomiedzy Spdtka, Polkomtelem i osobami zarzgdzajgcymi lub nadzorujgcymi Spétke lub
Polkomtel a Citicorp i osobami zarzadzajgcymi Citicorp.

Akcje zostaty uznane za aktywa o znacznej wartosci, gdyz ich taczna wartosé przewyzsza 10% przychodow ze sprzedazy
grupy kapitatowej Spétki z ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

Otwarte okno FOX w Cyfrowym Polsacie

Na ponad trzy miesigce — od 10 lipca do 20 pazdziernika br., wszyscy abonenci telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu
otrzymajg w ramach otwartego okna bezptatny dostep do kanatéw FOX i FOX HD, na ktérych obejrzg m.in.
rozpoczynajacy sie wtasnie drugi sezon popularnego i nagradzanego amerykanskiego serialu kryminalnego ,The
Bridge: Na granicy”. Abonenci najwiekszej platformy satelitarnej w Polsce oraz klienci sieci Plus mogg $ledzi¢ losy
ulubionych bohateréw w obydwu sezonach serialu takze w Internecie, dzieki ich dostepnosci w telewizji internetowej
IPLA.

Otwarte okno FOX i FOX HD w Cyfrowym Polsacie wspieraé bedzie kampania w mediach wewnetrznych Cyfrowego
Polsatu i sieci Plus, IPLI oraz sieci Netshare. Obejmie ona takze dziatania w serwisach Facebook oraz Instagram
oraz kanat YouTube platformy IPLA.

,The Bridge: Na granicy” to kolejny serial publikowany w IPLI we wspdtpracy z nadawcy. Wczesniej abonenci mogli
ogladac premierowo serial ,Wikingowie” kanatu HISTORY, pierwsze odcinki serii HBO ,,Gra o Tron” i ,,Detektywi” oraz
dwa sezony popularnego serialu AXN - ,Hannibal”. W lipcu, na dtugo przed premierg telewizyjng, IPLA rozpoczeta
emisje drugiego sezonu polskiego serialu kryminalnego ,Na Krawedzi”, znanego z anteny Telewizji Polsat.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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