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Puls Biznesu: Netia tnie zarzad

Pod koniec ubiegtego tygodnia z zarzgdu Netii ustgpili Tom Ruhan,
wieloletni dyrektor ds. prawnych i akwizycji, a takze Tomasz Szopa,
ktory pozostanie dyrektorem generalnym rynku klientéw
indywidualnych, ale nie bedzie miat juz statutu cztonka zarzadu.
Wczesniej, ze skutkiem od poczatku sierpnia, ze stanowiska
zrezygnowat Mirostaw Suszek, odpowiedzialny za pion techniczny.
Spoétka zapowiada, ze idzie w kierunku pfaskiej, uproszczonej
struktury, zatem nie mozna wykluczy¢, ze sktad zarzadu bedzie
mniejszy osobowo.

Parkiet: Bruksela zezwolita na deregulacje

30 lipca br. Komisja Europejska uznata, ze Urzad Komunikacji
Elektronicznej moze zwolni¢ Orange Polska z obowigzku
udostepniania sieci stacjonarnego internetu (w modelu BSA)
konkurencyjnym operatorom w 76 gminach, w ktérych polski
regulator stwierdzit wystarczajgcg konkurencje.

UKE zapowiedziat wydanie decyzji we wrzesniu. Wedtug urzedu
uwolnienie internetu na terenie 76 gmin pozwoli Orange Polska na
stworzenie w tych miejscach bardziej elastycznej oferty dla
klientdw oraz zacheci do ewentualnych dodatkowych inwestycji.

Rzeczpospolita: Nowa szansa sieci wirtualnych

Wprowadzenie ofert nielimitowanych przez najwiekszych
operatorow komérkowych spowodowato, ze na krajowym rynku
zaczyna funkcjonowaé¢ jedna podobna opfata za podstawowe
ustugi. Praktycznie niedostepne sg oferty obejmujace wytacznie
ustugi gtosowe i SMSy. Jest to szansa dla mniejszych graczy z
segmentu operatoréow wirtualnych, tzw. MVNO, jesli chodzi o
przygotowanie atrakcyjnych propozycji, ktdre zapetnig powstata na
rynku luke. Szanse zamierzajg wykorzysta¢ m.in. Virgin Mobile i
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Tele25. Z kolei wg Whitemobile, oferte no-limit mozna u nich kupié
juz za ok. 20 zt miesiecznie, wiec powrdt do nizszych taryf
gtosowych nie ma sensu.

Zgodnie z informacjami UKE na koniec 2013 r. na polskim rynku
dziatato 19 podmiotow MVNO. W ostatnim roku wzmocnili oni
swojg pozycje: na koniec 2013 r. ich udziat w liczbie uzytkownikéw
telefonii ruchomej wyniést 2,5%, wobec 1,3% rok wczesnie;j.
Wirtualni operatorzy zanotowali wzrost przychodéw, ich udziat w
rynku wzrdést z 0,3% do 0,4%. Regulator uznat rynek, na ktédrym
dziatajg podmioty MVNO za konkurencyjny, w zwigzku z czym na
zadnym operatorze nie cigzg obowigzki regulacyjne, a kwestia
dostepu do sieci zostata pozostawiona do rozstrzygniecia w drodze
negocjacji i uméw miedzy operatorami.

Puls Biznesu: TVP na oszczednym plusie

W pierwszym potroczu 2014 r. TVP zanotowata zysk brutto na
poziomie 116,2 mln zt, wobec 8,7 mIn zt w analogicznym okresie.
Zysk panstwowego nadawcy wzrdst w wyniku wzrostu przychodéw
reklamowych i sponsorskich, wzrostu pozostatych przychodéw, a
takze spadku kosztow wiasnych. TVP wcigz przechodzi proces
restrukturyzacji zwigzany z outsourcingiem pracownikow. Jednak
przedstawiciele telewizji publicznej nie obiecujg zysku za caty 2014
r. Po stronie kosztéw pojawig sie jeszcze m.in. faktury za brazylijski
mundial i obstuga wyboréw samorzagdowych. Wplywy z
abonamentu rosng i w pierwszym potroczu wyniosty 100,4 min zt,
w catym roku powinny przebié bariere 300 min zt.
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Dziennik Gazeta Prawna: W TV znowu $piew, taniec i jedzenie

Stacje telewizyjne przedstawity jesienne raméwki. Wiodace stacje,
Polsat i TVN, zachowaja najpopularniejsze pozycje z wiosennej
ramowki: seriale, talent show oraz programy rozrywkowe i
kulinarne. TVP zapowiedziata prezentacja swojej jesiennej
ramowki w drugiej potowie sierpnia.

Ciekawie zapowiada sie raméwka czwartego gracza - TV Puls.
Stacja postawi tej jesieni na seriale znane z HBO i History, ale do
tej pory niedostepne dla widzéw bezptatnej telewizji. Stacja
przeznaczyta na raméwke 40 min zt.

Ostro o widza bedg tez walczy¢ telewizje kablowe i satelitarne.
Konkurencja w naziemnej telewizji jest duza, przybyto widzow
nieptacacych za telewizje, tak wiec kanaty ptatne przyspieszajg z
inwestycjami. Nadawcy, niektdérzy po raz pierwszy, postawili m.in.
na lokalne produkcje.

Dziennik Gazeta Prawna: UPC rosnie dzieki Internetowi

Przychody UPC, najwiekszego operatora kablowego w Polsce
wyniosty w Il kw. 2014 r. 368 min zt i byty 0 1,3% wieksze niz przed
rokiem. W sumie w | pétroczu osiggnety poziom 735 min zt, 0 0,5%
wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Operator
poinformowat, ze posiada 1.436.600 klientow, w tym 886 tys.
odbiorcéw telewizji cyfrowej i 958 tys. uzytkownikéw
szerokopasmowego internetu. Odsetek oséb wybierajacych
potrdéjng ustuge (TV, internet, telefon) wzrést do ponad 33%. W |l
kw. UPC inwestowato w rozwdj oferty cyfrowej — w maju
uruchomiona zostata ustuga Horizon TV, zapewniajgca mozliwos¢
ogladania do 100 kanatéw UPC na 3 urzadzeniach mobilnych
jednoczesnie. Uruchomiona zostata takze ustuga UPC Wi-Free —
sie¢ 600 tys. darmowych hot spotéw dla klientéw internetu UPC.
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Puls Biznesu: Jakubas wygrat z Vectrg

Wezwanie Vectry, drugiego pod wzgledem wielkosci operatora
kablédwki w Polsce, na 33% akcji Netii zakonczyto sie fiaskiem.
Vectra dawata za akcje maksymalnie 5,41 zt, jednak na gietdzie
ptacono za nie znacznie wiecej— 5,61 zt.

- Wierze, ze zarzqd z Adamem Sawickim na czele sobie poradzi, a
Netia bedzie sie rozwijac, inwestowac i wchodzi¢ w nowe obszary.
Spdtka ma spory potencjat i moze angazowac sie nawet w bardzo
duze akwizycje — méwi Zbigniew Jakubas, przewodniczacy rady
nadzorczej Netii. Strategia telekomu na najblizsze lata zostanie
przedstawiona rynkowi we wrzesniu.

Z drugiej strony Pawet Puchalski, szef dziatu analiz DM BZ WBK
ocenia, ze w ostatnich miesigcach sytuacja rynkowa z perspektywy
operatora stacjonarnego istotnie sie pogorszyta. Oferta spotki staje
sie coraz mniej atrakcyjna na tle konkurentéw, moze jej takze
zaszkodzi¢ nadchodzace uwolnienie przez UKE rynku ustug
internetowych w 76 gminach. W segmencie biznesowym walke o
klientdw rozpoczat przejety przez T-Mobile GTS, co tez moze odbic
sie negatywnie na wynikach Netii. Niektérzy analitycy rynku TMT
podkreslajg, ze poki co nie wida¢ fundamentalnych przestanek za
wzrostem telekomu.

Rzeczpospolita: Netflix przegonit HBO

W drugim kwartale 2014 r. wptywy z optat za wideo na zadanie
amerykanskiego portalu Netflix, majgcego ponad 50 min
subskrybentow na catym Swiecie, przewyiszyty przychody
osiggniete przez HBO: 1,146 mld USD Netfliksa przy 1,141 mld USD
HBO.

Netflix, oferujgcy swoje ustugi niezaleznie od pakietow ptatnych
telewizji, dziata inaczej niz HBO, ktére tez ma serwis wideo na
zadanie, HBO Go, ale na prawie wszystkich rynkach udostepnia go
tylko klientom ptatnej telewiz;ji.
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Parkiet: Analitycy pozytywnie nastawieni do spodtek z

warszawskiego parkietu

Z najnowszych raportéw wynika, ze analitycy przychylnym okiem
patrzg na spoétki mediowe i telekomy. Najwiecej pozytywnych
zalecen od brokerédw zebrat Cyfrowy Polsat. Najwyzej, bo az na
27,10 zt, akcje spoétki wycenili analitycy Espirito Santo. Oceniaja, ze
ustuga smartDOM, czyli sprzedaz wigzana ustug
telekomunikacyjno-mediowych, bankowych oraz  energii
elektrycznej, to bardzo atrakcyjna oferta, ktérg konkurentom
spotki trudno bedzie skopiowad.

— Spodziewamy sie 50 tys. nowych przytgczen netto w 2014 r. i 100
tys. w nastepnych latach. Oprocz istotnego efektu synergii
niedawne przejecie przez spotke Polkomtelu daje jej znaczny
potencjat tqczenia ofert, ktory powinien umozliwic¢ firmie obrone
przychodow ogdtem i podniesienie marzy EBIDTA — przewidujg
analitycy.
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Rzeczpospolita: T-Mobile staby bez laptopéw

W Il kw. 2014 r. przychody telekomu spadty o niemal 11%, do 1,52
mld zt. Za spadki przychodéw odpowiadaty m.in. nizsze stawki MTR
oraz ograniczenie sprzedazy takich urzadzen, jak smartfony i
laptopy. Niewykluczone, ze z tego powodu stabiej sprzedawata sie
ustuga mobilnego internetu — Blueconnect do laptopdéw. Spadta
takze tgczna liczba uzytkownikow T-Mobile, ktéra w Il kw.
skurczyta sie o 73 tys. do 15,67 min (to nadal najwiecej na rynku).
Ubyto przede wszystkim klientow kontraktowych telekomu (60
tys.). Po sukcesie mundialu na komodrkach T-Mobile rozwaza
wprowadzenie oferty telewizyjnej, tym razem jako propozycji
dtugoterminowe;.

Prezes T-Mobile Polska oczekuje odwrdcenia trendu. Przekonuje,
ze cate |l pétrocze powinno przynies¢ przychody podobne do tych
przed rokiem.
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Ostatnie wydarzenia

Goracy sierpien z IPLA

W sierpniu mitosnicy dobrego kina mogg sie zrelaksowaé z najnowszymi propozycjami filmowymi najwiekszej telewizji
internetowej IPLA. W sierpniu pojawig sie w IPLI: ,Wilk z Wall Street”, , Labirynt”, ,towca”, ,300: poczgtek imperium”,
,LEGO przygoda”, ,Gra Endera” i wiele innych nowych tytutéw. Nie zabraknie réwniez wakacyjnych promoc;ji i
emocjonujacych wydarzen sportowych. Wielbiciele seriali obejrzg przedpremierowe odcinki drugiego sezonu
kryminalnej produkcji ,,Na krawedzi” oraz ,,House of Cards” — amerykanski serial z gatunku dramatu politycznego.

http://media.cyfrowypolsat.pl/pr/286427/goracy-sierpien-z-ipla
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Akcje Cyfrowego Polsatu
CPS - 6 Daus Aug 5 Zoid 17:00 CET (Cy5tooy
we WIGI0
7541
45,04
04-08-2014 24,00 23,07 24,00 3,58% 8727
{2.54%
05-08-2014 24,95 23,81 24,05 0,21% 7797
06-08-2014 24,12 23,25 23,41 -2,66% 8 406
10.03%
07-08-2014 23,67 22,71 22,78 -2,69% 4324
08-08-2014 22,97 22,62 22,71 -0,31% 3045 . . . . -2.4%
Aug-4 Aug-5 Aug—& Aug-7 Aug-8
httpi//stoog.com Level of Interyval 10 Min.
Najblizsze wydarzenia
14 - 28 sierpnia 2014 r. Okres zamkniety przez publikacja wynikéw za | pétrocze 2014 roku

28 sierpnia 2014 r. Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za | pétrocze 2014 roku



