Cyfrowy Polsat S.A.

(spétka akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul. Lubinowej 44, zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000010078)

Aneks nr 2
do prospektu emisyjnego akcji
spotki Cyfrowy Polsat S.A.
zatwierdzonego w dniu 28 kwietnia 2014 roku decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego
(»,Prospekt”)

Niniejszy Aneks nr 2 do Prospektu (,,Aneks”) zostal sporzadzony na podstawie art. 51 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Terminy pisane wielka litera w niniejszym Aneksie, ktore nie zostaly w nim zdefiniowane, maja znaczenie
nadane im w Prospekcie.

Informacja o spelnieniu si¢ warunkow zamknigcia Transakcji

W dniu 7 maja 2014 roku spekily si¢ ostatnie Warunki Zamknigcia, od ktérych spetnienia uzaleznione byty
zobowigzania stron Umow Inwestycyjnych do przystapienia do realizacji Transakcji. W szczegdlnosci, w dniu
7 maja 2014 roku splacona zostata calo$¢ zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w Umowie Kredytow oraz
Umowie Dotyczacej Obligacji Senior Notes. Srodki na splate zadtuzenia pochodzily z Nowego Kredytu
Terminowego udzielonego Spoétce na podstawie Nowej Umowy Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku. W celu
zabezpieczenia splaty wierzytelno$ci wynikajacych z Nowej Umowy Kredytow, w dniu 7 maja 2014 roku
podmioty z Grupy zawarly umowy i dokonaly innych czynnos$ci dotyczacych ustanowienia na rzecz Nowego
Agenta Zabezpieczen obcigzen na aktywach nalezacych do majatku Grupy opisanych szczegétowo w rozdziale
,,Opis dziatalnosci Grupy Polsat — Istotne umowy — Umowy refinansowania — Zabezpieczenia”. Ponadto, w dniu
7 maja 2014 roku Spoétka zawartla z EBOiR umowg ramowa (framework agreement), w ktorej Spotka
zobowigzata si¢ m.in. do dziatania zgodnie z wymogami dziatalnosci EBOIR (EBRD Designated Performance
Requirements), w szczego6lnosci w zakresie ochrony $rodowiska, oraz wytycznymi antykorupcyjnymi EBOiR
(EBRD Anti-Corruption Guidelines). W dniu 7 maja 2014 roku EBOIiR dostarczona réwniez zostata opinia
prawna w zakresie okreslonych zagadnien prawa polskiego w konteks$cie Transakcji w brzmieniu uzgodnionym
w Umowie Inwestycyjnej 11

W zwigzku z powyzszym, w Prospekcie wprowadzono nastepujace zmiany:
Szosty akapit w punkcie ,,Transakcja — Opis Transakcji” otrzymuje nastgpujace brzmienie:

W dniu 7 maja 2014 roku sptacona zostata calo$¢ zadluzenia wynikajacego z lub powotanego w Umowie
Kredytow oraz Umowie Dotyczacej Obligacji Senior Notes. Srodki na splate zadtuzenia, o ktérym mowa
powyzej, pochodzity z Nowego Kredytu Terminowego udzielonego Spoéice na podstawie Nowej Umowy
Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku.

Jako si6odmy akapit w punkcie ,,7ransakcja — Opis Transakcji” dodano nastgpujaca informacje:

W dniu 7 maja 2014 roku Spétka zawarta z EBOIR umowe ramowa (framework agreement), w ktorej Spotka
zobowigzala si¢ m.in. do dziatania zgodnie z wymogami dziatalnosci EBOiIR (EBRD Designated Performance
Requirements), w szczeg6lno$ci w zakresie ochrony $rodowiska, oraz wytycznymi antykorupcyjnymi EBOiR
(EBRD Anti-Corruption Guidelines). Umowa ramowa okresla zobowiazania Spotki w zwigzku z nabyciem przez
EBOIR akcji Spotki w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci udziatow Metelem i pozostaje w mocy do dnia
posiadania przez EBOIR nie mniej niz 67,6% pakietu akcji Spotki nabytego przez EBOIR w ramach Transakcji.
Umowa zostala zawarta zgodnie z prawem angielskim, a wszelkie spory z niej wynikle zostaly poddane
arbitrazowi London Court of International Arbitration badz jurysdykcji sadow angielskich. W dniu 7 maja 2014
roku EBOIR dostarczona zostata opinia prawna w zakresie okre$lonych zagadnien prawa polskiego w kontekscie
Transakcji w brzmieniu uzgodnionym w Umowie Inwestycyjne;j I1.

Trzeci akapit w punkcie ,,Transakcja — Refinansowanie” otrzymuje nast¢pujace brzmienie:



Wyptata $rodkéw na podstawie Nowej Umowy Kredytow przeznaczonych na splat¢ zadluzenia opisanego
powyzej nastgpita w dniu 6 maja 2014 roku. W dniu 7 maja 2014 roku, nastapita splata calo$ci zadtuzenia Spotki
z tytutu Umowy Kredytow oraz wykonanie zobowigzania CP Finance do zaptaty kwot naleznych z tytutu
Obligacji Senior Notes. W zwiazku z powyzszym sptata dotychczasowego zadtuzenia w celu spelnienia warunku
zamknigcia Transakcji w postaci Refinansowania nastagpita w dniu 7 maja 2014 roku. Na dzien 28 lutego 2014
roku zadluzenie z tytutlu Umowy Kredytow wynosito 493,4 mln PLN, natomiast zadluzenie z tytulu Obligacji
Senior Notes wynosito 1.460,6 mln PLN.

Czwarty akapit w punkcie ,,Transakcja — Refinansowanie” otrzymuje nastgpujace brzmienie:

W zwiazku z Refinansowaniem, w dniu 7 maja 2014 roku przez podmiot pelnigcy funkcje agenta ds.
zabezpieczen w ramach Umowy Kredytow oraz Umowy Dotyczacej Obligacji Senior Notes podpisane zostaty
dokumenty dotyczace zwolnienia wszelkich zabezpieczen sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Umowy
Kredytow oraz Obligacji Senior Notes (opis tych zabezpieczen zostal zamieszczony w rozdziale ,,Opis
dzialalnosci Grupy Polsat—Istotne umowy—Umowy finansowania—Zabezpieczenia”). W dniu podpisania
dokumentéw dotyczacych zwolnienia zabezpieczen, tj. w dniu 7 maja 2014 roku Spotka oraz wlasciwe spotki z
Grupy zawartly umowy i dokonaly innych czynnosci dotyczacych ustanowienia zabezpieczen wierzytelno$ci
wynikajacych z Nowej Umowy Kredytéw (zobacz rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy Polsat—Istotne umowy—
Umowy refinansowania—Zabezpieczenia”). Najp6zniej nastgpnego dnia po podpisaniu dokumentow
dotyczacych zwolnienia zabezpieczen z tytutu Umowy Kredytow i Obligacji Senior Notes oraz zawarciu umow
zabezpieczenia w zwiazku z Nowa Umowa Kredytow, tj. najpdzniej w dniu 8 maja 2014 roku Spoétka oraz
wlasciwe spotki z Grupy zobowigzane sa do ztozenia, do wilasciwych sadow oraz urzgdu patentowego,
stosownych wnioskéw o: (i) wykreslenie wpisu zastawow zwyktych i rejestrowych oraz hipotek ustanowionych
na zabezpieczenie Umowy Kredytow i Obligacji Senior Notes oraz (ii) wpis zastawow zwyktych i rejestrowych
oraz hipotek ustanowionych na zabezpieczenie Nowej Umowy Kredytow.

Ostatnie zdanie w drugim akapicie w punkcie ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat —
Zadluzenie — Zadluzenie finansowe” otrzymuje nastgpujace brzmienie:

W dniu 7 maja 2014 roku sptacona zostata cato$¢ zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w Umowie
Kredytow oraz Umowie Dotyczacej Obligacji Senior Notes. Srodki na sptate zadtuzenia, o ktorym mowa
powyzej, pochodzity z Nowego Kredytu Terminowego udzielonego Spoélce na podstawie Nowej Umowy
Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku.

Informacja o przystgpieniu do zamknigcia Transakcji

W zwiazku ze spetnieniem si¢ wszystkich Warunkow Zawieszajacych okreslonych w Umowach Inwestycyjnych
w dniu 7 maja 2014 roku strony Uméw Inwestycyjnych przystapity do zamknigcia (closing) Transakcji.

W ramach procedury zamknigcia Transakcji w dniu 7 maja 2014 roku Spotka zawarta umowy objecia warrantow
subskrypcyjnych ze wszystkimi wspolnikami Metelem, tj. EBOiIR oraz spotkami Karswell Limited, Sensor
Overseas Limited oraz Argumenol Investment Company Limited, w wyniku ktérych Spoétka zaoferowala
wspolnikom Metelem do objecia Warranty Subskrypcyjne, a kazdy ze wspolnikow przyjal oferte Spotki i objat
nieodptatnie Warranty Subskrypcyjne, w ten sposoéb ze: (a) EBOiR objat 47.260.690 Warrantéw Serii I; (b)
Karswell Limited objat 157.988.268 Warrantéw Serii J; (c¢) Sensor Overseas Limited objal 27.880.274 Warranty
Serii J; oraz (d) Argumenol Investment Company Limited objat 58.063.948 Warrantéw Serii J.

W wykonaniu praw z Warrantdow Subskrypcyjnych, w rezultacie zlozonych przez wspdlnikow Metelem
oswiadczen o objeciu Akcji Serii I oraz Akcji Serii J, jak rowniez optacenia Akcji Nowej Emisji wkladem
niepienigznym w postaci udzialbw Metelem, Spotka nabyla wilasnos¢ 2.000.325 udziatow Metelem,
reprezentujacych 100% kapitatu i glosow tej spotki.

W zamian za wktad niepieni¢zny w postaci udzialow Metelem Spotka wyemitowata 291.193.180 akcji zwyktych
na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym: (i) 47.260.690 Akcji Serii I objetych przez EBOIR
oraz (ii) tacznie, 243.932.490 Akcji Serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell Limited (157.988.268 Akcji
Serii J), Sensor Overseas Limited (27.880.274 Akcji Serii J) oraz Argumenol Investment Company Limited
(58.063.948 Akcji Serii J). Akcje Serii I oraz Akcje Serii J zostang wydane odpowiednim wspolnikom Metelem
z chwilg zapisania akcji objetych przez danego wspdlnika Metelem na jego rachunku papierow warto$ciowych.

W zwiagzku z powyzszym, w Prospekcie wprowadzono nastepujace zmiany:



Si6dmy akapit w punkcie ,,Transakcja — Opis Transakcji” otrzymuje nastepujace brzmienie:

W zwiazku ze spetnieniem si¢ wszystkich Warunkow Zawieszajgcych okreslonych w Umowach Inwestycyjnych
w dniu 7 maja 2014 roku strony Umow Inwestycyjnych przystapity do zamknigcia (closing) Transakcji. W
ramach procedury zamknigcia Transakcji Spotka zawarla umowy objecia Warrantoéw Subskrypcyjnych ze
wszystkimi wspolnikami Metelem, tj. EBOiR oraz sp6tkami Karswell Limited (,,Karswell”), Sensor Overseas
Limited (,,Sensor”) oraz Argumenol Investment Company Limited (,,Argumenol”), w wyniku ktorych Spoétka
zaoferowala do objecia warranty subskrypcyjne, a kazdy ze wspolnikow przyjat oferte Spotki i objat
nieodplatnie warranty subskrypcyjne, w ten sposob ze: (a) EBOiR objat 47.260.690 Warrantéw Serii I; (b)
Karswell objat 157.988.268 Warrantow Serii J; (c) Sensor objal 27.880.274 Warranty Serii J; oraz (d)
Argumenol objat 58.063.948 Warrantow Serii J. W wykonaniu praw z Warrantow Subskrypcyjnych, w
rezultacie ztozonych przez wspdlnikow Metelem oswiadczen o objeciu Akcji Serii I oraz Akeji Serii J, jak
réwniez oplacenia Akcji Nowej Emisji wktadem niepienieznym w postaci udzialdow Metelem, Spoétka nabyla
wlasnosc¢ 2.000.325 udziatéw Metelem, reprezentujacych 100% kapitatu i glosow tej spotki. W zamian za wktad
niepieni¢zny w postaci udzialow Metelem Spotka wyemitowata 291.193.180 akcji zwyklych na okaziciela o
warto$ci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym: (i) 47.260.690 Akcji Serii I objetych przez EBOIR oraz (ii) tacznie,
243.932.490 Akcji Serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell (157.988.268 Akcji Serii J), Sensor
(27.880.274 Akcji Serii J) oraz Argumenol (58.063.948 Akcji Serii J). Akcje serii I oraz serii J zostang wydane
odpowiednim wspdlnikom Metelem z chwilg zapisania akcji objetych przez danego wspolnika Metelem na jego
rachunku papieréw wartosciowych.

Szdosty akapit w punkcie ,,Transakcja — Refinansowanie” otrzymuje nastepujace brzmienie:

W zwiazku z przeprowadzonym Refinansowaniem Spoétka i pozostate strony Umow Inwestycyjnych przystapity
do zamknie¢cia Transakcji, zgodnie z opisem zamieszczonym w punkcie ,,Opis Transakcji” powyzej.

Dodano piaty akapit w punkcie ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat — Informacje o
tendencjach i znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym — Znaczqce zdarzenia po dniu bilansowym”
zawierajacy nastepujacg informacje:

W dniu 7 maja 2014 roku spehity si¢ ostatnie Warunki Zamknigcia, od ktorych spetnienia uzaleznione byty
zobowigzania stron Umoéw Inwestycyjnych do przystapienia do realizacji Transakcji. W szczego6lnosci, sptacona
zostala cato$¢ zadluzenia wynikajacego z lub powotanego w Umowie Kredytow oraz Umowie Dotyczacej
Obligacji Senior Notes ze $rodkéw pochodzacych z Nowego Kredytu Terminowego udzielonego Spotce na
podstawie Nowej Umowy Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku (zobacz rozdziat , Transakcja—
Refinansowanie”). W ramach procedury zamknigcia Transakcji, w wykonaniu praw z Warrantow
Subskrypcyjnych, w rezultacie ztozonych przez wspdlnikow Metelem oswiadczen o objeciu Akcji Serii I oraz
Akcji Serii J, jak rowniez optacenia Akcji Nowej Emisji wktadem niepieni¢znym w postaci udziatow Metelem,
Spotka nabyta wlasno§é 2.000.325 udziatow Metelem, reprezentujacych 100% kapitatu i glosow tej spotki. W
zamian za wklad niepieni¢zny w postaci udziatow Metelem Spotka wyemitowata 291.193.180 akeji zwyklych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym: (i) 47.260.690 Akcji Serii I objetych przez EBOIR oraz
(i1) lacznie, 243.932.490 Akcji Serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell (157.988.268 Akcji Serii J),
Sensor (27.880.274 Akcji Serii J) oraz Argumenol (58.063.948 Akcji Serii J). W zwigzku z Refinansowaniem w
dniu 7 maja 2014 roku przez podmiot pelnigcy funkcje agenta ds. zabezpieczen w ramach Umowy Kredytow
oraz Umowy Dotyczacej Obligacji Senior Notes podpisane zostaty dokumenty dotyczace zwolnienia wszelkich
zabezpieczen splaty wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytow oraz Obligacji Senior Notes (opis tych
zabezpieczen zostal zamieszczony w rozdziale ,,Opis dziatalnosci Grupy Polsat—Istotne umowy—Umowy
finansowania—Zabezpieczenia”). W dniu podpisania dokumentow dotyczacych zwolnienia zabezpieczen, tj. w
dniu 7 maja 2014 roku Spoétka oraz wiasciwe spotki z Grupy zawarly umowy i dokonaty innych czynnosci
dotyczacych ustanowienia zabezpieczen wierzytelnosci wynikajacych z Nowej Umowy Kredytow (zobacz
rozdziat ,,Opis dziatalnosci Grupy Polsat—Istotne umowy—Umowy refinansowania—Zabezpieczenia”).

Akapit czwarty ,,Okladki przedniej” oraz akapity drugi, trzeci i czwarty w punkcie ,,Dopuszczenie papierow
wartoSciowych do obrotu — Podstawowe informacje dotyczqce Akcji Nowej Emisji” otrzymuja nastgpujace
brzmienie:

W dniu 7 maja 2014 roku w zamian za wklad niepieni¢zny w postaci udziatdéw Metelem Spotka wyemitowala
291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym: (i) 47.260.690 Akcji
Serii I objetych przez EBOIR oraz (ii) facznie, 243.932.490 Akcji Serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell
(157.988.268 Akcji Serii J), Sensor (27.880.274 Akcji Serii J) oraz Argumenol (58.063.948 Akcji Serii J). Akcje



serii I oraz serii J zostang wydane odpowiednim wspdlnikom Metelem z chwilg zapisania akcji objetych przez
danego wspdlnika Metelem na jego rachunku papieréw wartosciowych.

Informacja o zawarciu przez Spotke transakcji walutowych typu forward

W zwigzku z planowanym refinansowaniem zadtuzenia Grupy Metelem, po przejeciu tego podmiotu przez
Spotke, poprzez splate przez Eileme 1 zadluzenia z tytutu wyemitowanych Obligacji PIK PLK, Spétka zawarta
szereg transakcji walutowych typu forward. W zwigzku z powyzszym, w Prospekcie wprowadzono nastepujace
zmiany:

Dodano ostatni akapit w punkcie ,,Przeglgd sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat — Informacje o
tendencjach i znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym — Znaczgce zdarzenia po dniu bilansowym”
zawierajacy nastepujaca informacje:

W zwigzku z planowanym refinansowaniem zadluzenia Grupy Metelem, po przejeciu tego podmiotu przez
Spotke, poprzez splatg przez spotke Eileme 1 zadluzenia z tytutu wyemitowanych Obligacji PIK PLK, w dniu
7 maja 2014 roku Spotka dokonata transakcji walutowych typu forward z ING Bank Slaski S.A., Powszechna
Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spotka Akeyjna, Oddzial w Polsce, ktorych taczna
warto$¢ osiagneta 290 min USD (877,2 mln zlotych). Termin rozliczenia transakcji zostal ustalony na dzien
23 maja 2014 r. ze $rednim kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD.



