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1 Wprowadzenie

Podmiotem Dominujacym Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest Cyfrowy Polsat S.A.
(-Cyfrowy Polsat’, ,Spotka”, "Jednostka Dominujaca”, ,Podmiot Dominujacy”), ktory powstat w 1996 roku pod firmg Market S.A.
W dniu 21 czerwca 2001 roku firma Podmiotu Dominujacego zostata zmieniona na Polsat Cyfrowy S.A., a w marcu 2004 roku
firma Spétki zostata zmieniona na Cyfrowy Polsat S.A. W roku 2003 Spétka otrzymata koncesje od Krajowej Rady Radiofonii
i Telewizji (,KRRiT") na bezprzewodowe rozprowadzanie w sposob rozsiewczy satelitarnych programéw radiowych
i telewizyjnych.

Cyfrowy Polsat S.A. jest najwieksza pod wzgledem liczby abonentdw ptatng cyfrowa platformg satelitarng $wiadczaca ustugi DTH
w Polsce posiadajacg na 31 marca 2008 roku 2.187.230 abonentow. W ramach podstawowej dziatalnosci Cyfrowy Polsat
$wiadczy klientom indywidualnym ustuge udostepniania programéw radiowych i telewizyjnych rozprowadzanych droga satelitarng
w ramach ptatnych pakietow programowych.

Spétka umozliwia abonentom odbiér 65 polskojezycznych kanatow telewizyjnych oraz dostep do okoto 500 niekodowanych
(,FTA”) kanatéw telewizyjnych i radiowych dostepnych drogg satelitarng na terenie Polski.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010078. Jednostce Dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 670925160. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Lubinowej 4a.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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2 Podsumowanie wynikow dziatalnosci w okresie sprawozdawczym

Ponizsza tabela przedstawia wybrane skonsolidowane dane finansowe za pierwszy kwartat zakonczony 31 marca 2008 roku.
Informacje zawarte w tej tabeli powinny byé czytane razem z informacjami zawartymi w skroconym $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2008 roku oraz z informacjami
zawartymi w punkcie 8 niniejszego raportu kwartalnego. Wszystkie kwoty w euro i ztotych polskich wyrazone sg w tysigcach,
z wyjatkiem danych dotyczacych liczby akcji, o ile nie zaznaczono inaczej.

Wybrane dane finansowe ze skréconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skroconego skonsolidowanego
rachunku przeptywdw pienieznych za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2008 roku i 31 marca 2007 roku zostaty
przeliczone po kursie 3,5574 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego tj. od 1 stycznia do 31 marca 2008 roku. Wybrane dane finansowe ze
skonsolidowanego bilansu na dzief 31 marca 2008 roku i 31 marca 2007 roku zostaty przeliczone po kursie 3,5258 ztotych za
1 euro (kurs $redni NBP z dnia 31 marca 2008 roku). Takie przeliczenie nie miato sugerowaé, ze kwoty w ztotych faktycznie
odzwierciedlajg okre$lone kwoty w euro ani, ze kwoty takie mogty byC przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy
jakiegokolwiek innego kursu.

Wybrane dane finansowe przeliczone na euro

Okres 3 miesiecy zakoficzony

31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat (w PLN) (wPLN) (wEUR) (wEUR)
(w tysigcach)
Przychody z dziatalnoSci operacyjnej 248 750 181575 69 925 51041
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 83 507 43 827 23474 12 320
Zysk brutto 79 535 41 427 22 358 11645
Zysk netto 64 008 32076 17 993 9017
Zysk przypadajacy akcjonariuszom Cyfrowy Polsat SA 64 008 32074 17 993 9016
(w sztukach)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji zwyktych 268325000 262500000 268 325 000 262 500 000
(w PLN) (w PLN) (w EUR) (w EUR)
Zysk na jedng akcje zwykig 0,24 0,12 0,07 0,03
Okres 3 miesiecy zakorficzony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2008 2007 2008 2007
Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych (w PLN) (wPLN) (wEUR) (wEUR)
(w tysigcach)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (12 924) 52614 (3633) 14 790
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (15 237) (9 264) (4 283) (2604)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (6 061) (2 488) (1704) (699)
Przeptywy pieniezne netto razem (34 222) 40 862 (9 620) 11 487
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(w tysigcach ztotych)
Okres 3 miesiecy zakorniczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2008 2007 2008 2007

Skonsolidowany Bilans (w PLN) (w PLN) (wEUR) (wEUR)
(w tysigcach)
Aktywa razem 602 100 394 004 170 770 111749
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 476 952 424 546 135275 120 411
Zobowigzania dtugoterminowe 120 979 37 406 34 312 10 609
Zobowigzania krotkoterminowe 355973 387 140 100 962 109 802
Kapitat wiasny 125 148 (30 542) 35495 (8 662)
Kapitat zaktadowy 10733 10 500 3044 2978
Eapita{ wiasny przypadajacy akcjonariuszom Cyfrowy 125 148 (30 614) 35 495 (8 683)

olsat S.A.

(w sztukach)
Liczba akciji 268325000 262500000 268 325000 262 500 000
(w PLN) (w PLN) (w EUR) (wEUR)
Warto$¢ ksiegowa netto na jedna akcje 0,47 0,12) 0,13 (0,03)
Okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 31 marca 31 marca 31 marca
2008 2007 2008 2007
Inne skonsolidowane dane finansowe (wPLN) (wPLN) (wEUR) (wEUR)
(w tysigcach)
EBITDA 88 645 48 387 24918 13 602
(w procentach)

Marza EBITDA 35,6% 26,6% 35,6% 26,6%
Marza zysku operacyjnego 33,6% 24,1% 33,6% 24,1%
Marza zysku netto 25,7% 17,7% 25,7% 17,7%

Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje. EBITDA nie jest miarg zysku
z dziatalno$ci operacyjnej, efektywnosci operacyjnej ani ptynnosci. EBITDA jest natomiast miara, uzywang przy zarzadzaniu
dziatalnoscig, gdyz jest to wskaznik czesto stosowany przez inwestorow, ktéry umozliwia im poréwnanie wydajnosci bez
uwzglednienia amortyzacji, ktorej wartos¢ moze sie zdecydowanie rézni¢ w zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci,
a takze innych czynnikéw nieoperacyjnych. W zwigzku z powyzszym zdecydowaliSmy sie na umieszczenie w niniejszym raporcie
wyniku EBITDA w celu umozliwienia gtebszej i bardziej kompletnej analizy wynikdw dziatalnosci na tle innych spétek.
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3. Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A. obejmuje Jednostke Dominujaca i trzy jednostki zalezne. Ponizsza tabela okresla udziat
procentowy Jednostki Dominujacej w kapitale zakladowym spétek zaleznych oraz przyjeta metode konsolidacii:

Spotka zalezna Przedmiot Udziaty na dzien Metoda

dziatalnosci 31 marca 31 grudnia 31 marca  konsolidacji
2008 2007 2007

Cyfrovyy Polsat Technology*Sp. Z0.0. Produkq,an 100% 100% 100% Pelna

ul Lubinowa 4a, Warszawa dekoderéw

EMarket Sp. z 0.0. Sprzedaz sprzetu . - . - o

ul. Ostrobramska 77, Warszawa elektronicznego Nie dotyczy Nie dotyczy 75% Peina

Praga Business Park Sp. z 0.0. Wynajem 100% 100% 100% Peina

ul Lubinowa 4a, Warszawa

nieruchomosci

* - Z dniem 30 maja 2006 roku firma spétki zostata zmieniona z Onyx Investments Sp. z 0.0. na Cyfrowy Polsat Mobile Sp. z 0.0. Dnia
2 marca 2007 roku firma spotki zostata zmieniona z Cyfrowy Polsat Mobile Sp. z 0.0. na Cyfrowy Polsat Polsat Technology Sp. z 0.0.
** - Konsolidacji podlegaty dane finansowe tej spétki do dnia utraty kontroli nad spétka tj. do dnia 31 sierpnia 2007 roku.

4. Zmiany w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej

W kwartale zakoficzonym 31 marca 2008 roku nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej.

5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok

Grupa nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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6. Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spétki na dzien 31 marca 2008 roku. Informacje w tabeli oparte s na danych zawartych
w Prospekcie emisyjnym Spotki, ktére odzwierciedlajg informacije otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Akcjonariusze na dzien Liczba Liczba gtoséw na Udziat w ogdlnej Udziat procentowy w
31 marca 2008 roku posiadanych akcji Walnym liczbie gltosow na kapitale zakladowym
(w szt.) Zgromadzeniu Walnym
Zgromadzeniu
Polaris Finance B.V. 250 025 000 425050 000 93,25% 93,18%
Pozostali 18 300 000 30 775000 6,75% 6,82%
Razem 268 325 000 455 825 000 100,00% 100,00%

Zygmunt Solorz-Zak posiada bezposrednio 10.603.750 akcji (3,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spatki) oraz 212.521.250
poprzez spotke Polaris Finance B.V. Zygmunt Solorz-Zak posiada po$rednio i bezposrednio 223.125.000 akcji, co stanowi
83,15% kapitatu zaktadowego Spdtki.

Heronim Ruta posiada bezpo$rednio 1.871.250 akcji (0,70% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki) oraz 37.503.750 poprzez
spotke Polaris Finance B.V. Heronim Ruta posiada posrednio i bezpo$rednio 39.375.000 akcji stanowigcych 14,67% kapitatu
zaktadowego Spétki.

Poniza tabela przedstawia akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego raportu za | kwartat 2008 roku. Informacje w tabeli oparte sg na
danych zawartych w Prospekcie emisyjnym Spétki oraz informacjach wynikajacych z dokumentéw zamknigcia oferty publicznej,
ktére odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

Akcjonariusze na dzien Liczba Liczba gloséw na Udziat w ogdinej Udziat procentowy w
zatwierdzenia raportu posiadanych akcji Walnym liczbie glosow na kapitale zaktadowym
za | kwartat 2008 (w szt.) Zgromadzeniu Walnym

Zgromadzeniu
Polaris Finance B.V. 175025 000 350 050 000 76,79% 65,23%
Pozostali 93 300 000 105 775 000 23,21% 34,77%
Razem 268 325 000 455 825 000 100,00% 100,00%

Zygmunt Solorz-Zak posiada bezposrednio 10.603.750 (3,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki) akcji oraz 148.771.250
poprzez spétke Polaris Finance B.V. Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio i bezposrednio 159.375.000 akcji stanowigcych
59,40% kapitatu zaktadowego Spdtki.

Heronim Ruta posiada bezpo$rednio 1.871.250 (0,70% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki) akcji oraz 26.253.750 poprzez
spdtke Polaris Finance B.V. Heronim Ruta posiada posrednio i bezpo$rednio 28.125.000 akcji stanowigcych 10,48% kapitatu
zaktadowego Spétki.
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7. Akcje Cyfrowy Polsat S.A. posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke

71 Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw
Zarzadu na dzien publikacji raportu tj. 14 maja 2008 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji Prospektu emisyjnego Spoki, {;.
od dnia 8 kwietnia 2008 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu, zgodnie z Art.
160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Czlonek Zarzadu Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na

8 kwietnia 2008 14 maja 2008
Dominik Libicki 500 000 - - 500 000
Maciej Gruber 46 250 - - 46 250
Andrzej Matuszynski 32500 - - 32500
Dariusz Dziatkowski 46 250 - - 46 250

7.2  Rada Nadzorcza Spoétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkow
Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, tj. na dzien 14 maja 2008 roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji Prospektu
emisyjnego Spdiki, tj od dnia 8 kwietnia 2008 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady
Nadzorczej, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Cztonek Rady Nadzorczej Stan na 31 marca Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 14 maja
2008 roku 2008 roku
Heronim Ruta* 39 375000 - 11250 000 28 125 000*
Mariola Gaca - - - -
Anna Kwasnik - - - -
Zdzistaw Gaca - - - -
Andrzej Papis - - - -

*Na dzien 14 maja 2008 Heronim Ruta posrednio przez Polaris Finance B.V. posiada 26.253.750 akcji Cyfrowy Polsat S.A.
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8. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Ponizsze omdwienie wynikéw za okres trzech miesiecy zakoriczonych 31 marca 2008 roku zostato dokonane na podstawie
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2008
roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 ,Srddroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2008 roku w poréwnaniu z okresem trzech miesiecy
zakoniczonym 31 marca 2007 roku

Okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2008 roku 31 marca 2007 roku
Srednia liczba Abonentéw" Pakietu Familijinego 1878 002 1254 463
Srednia liczba Abonentéw Pakietu Mini 257 607 132777
$rednia liczba Abonentéw 2135609 1387 240
Liczba Abonentéw Pakietu Familijnego na koniec okresu 1914 310 1325108
Liczba Abonentéw Pakietu Mini na koniec okresu 272 920 144 408
Liczba Abonentéw na koniec okresu 2187 230 1469 516
Wspétczynnik odptywu Abonentéw Pakietu Familijnego (churn) 2,0% 1,0%
Wspétczynnik odptywu Abonentéw Pakietu Mini (churn) 0,0% 0,0%
Wspétczynnik odplywu Abonentéw (churn)? 1,8% 0,9%
Sredni miesieczny przychéd na Abonenta (ARPU)?) Pakietu
Familijnego (z) 37,3 37,2
Sredni miesieczny przychod na Abonenta (ARPU) Pakietu Mini (zh) 8,5 7.7
Sredni miesieczny przychéd na Abonenta (ARPU) (z}) 33,8 34,4
Koszt Pozyskania Abonenta (SAC)Y (z}) 96,9 97,9

1) liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesigcu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba
Abonentéw w miesiacu wyznaczana jest wedtug formuty [(liczby abonentéw na koniec miesigca + liczba abonentéw na poczatek miesigca)/2];
2) liczony jako odsetek rozwigzanych uméw, obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w danym okresie i $redniorocznej liczby uméw
w tym okresie;

3) liczony poprzez podzielenie przychodéw naleznych z tytutu optat abonamentowych w danym okresie przez $rednig liczbe Abonentéw w
danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie;

4) liczony jako suma prowizji naleznych dystrybutorom oraz Telefonicznemu Centrum Obstugi Klienta za jednego pozyskanego Abonenta;

Na dzien 31 marca 2008 roku Grupa posiadata tacznie 2.187.230 abonentoéw z czego 1.914.310 abonentéw byto odbiorcami
Pakietu Familijnego a 272.920 abonentéw odbiorcami Pakietu Mini. W okresie pomiedzy 31 marca 2008 roku a 31 marca 2007
roku taczna liczba abonentéw wzrosta o 717.714, tj. 0 49%. Liczba abonentéw Pakietu Familijnego wzrosta 0 589.202, tj. 0 44%
natomiast liczba abonentéw Pakietu Mini wzrosta o0 128.512, tj. o 89%. Wzrost ten przyczynit sie bezposrednio do wzrostu
przychodéw netto z dziatalno$ci operacyjne;.
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Przychody z dziatalnosSci operacyjnej

Przychody netto wzrosty o 67,2 miliona ztotych tj. 0 37,0% z 181,6 miliona ztotych w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca
2007 roku do 248,7 miliona ztotych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku. Wzrost ten byt spowodowany
gtéwnie wzrostem przychodéw z optat abonamentowych.

Przychody abonamentowe. Przychody abonamentowe wzrosty o 73,5 miliona ztotych tj. 51,3% z 143,2 miliona zlotych
w kwartale zakonczonym 31 marca 2007 roku do 216,6 miliona ztotych w kwartale zakoficzonym 31 marca 2008 roku. Wzrost
przychodéw z abonamentu byt spowodowany gtéwnie zwiekszeniem Sredniookresowej liczby abonentéw z 1,4 miliona w okresie
pierwszego kwartatu 2007 roku do 2,1 miliona w okresie pierwszego kwartatu 2008.

Ponizsza tabela przedstawia podziat przychodéw abonamentowych.

(w tysigcach ztotych) Okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2008 31 marca 2007
Przychody z optat abonamentowych Pakietu Familijnego* 210090 140 089
Przychody z optat abonamentowych Pakietu Mini 6 551 3081
Przychody z optat abonamentowych razem 216 641 143170

* - przychody z tytutu optat abonamentowych nalezne za wszystkie pakiety z wytaczeniem Pakietu Mini.

Przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych. Spdtka odnotowata spadek przychodéw z dzierzawy zestawéw odbiorczych
z 1,9 miliona ztotych w | kwartale 2007 do 0,9 miliona ztotych w | kwartale 2008. Powodem spadku jest zmiana polityki Spotki
dotyczacej sposobu dystrybucji zestawow odbiorczych abonentom. Spétka oferuje abonentom zakup zestawdw odbiorczych po
atrakcyjnych cenach detalicznych w miejsce ich dzierzawy. W wyniku przeprowadzanych dziatar zmierzajacych do zachecenia
abonentow korzystajacych z dzierzawy zestawéw odbiorczych do ich wykupu zmniejszyta sie liczba abonentéw wnoszacych
dodatkowe miesieczne optaty z tytutu dzierzawy zestawoéw odbiorczych, a tym samym generowane przez nich przychody z tytutu
optat dzierzawy.

Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych. W | kwartale 2008 spadty przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych
z 30,0 milionéw ztotych w | kwartale 2007 do 20,6 miliona ztotych w | kwartale 2008 tj. 0 31,4%. Jest to gtéwnie spowodowane
pozyskaniem mnigjszej ilosci nowych abonentéw w | kwartale 2008 (118,9 tys.) w stosunku do | kwartatu 2007 (195,9 tys.) oraz
obnizeniem $rednich cen detalicznych sprzedawanych zestawow odbiorczych.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W okresie sprawozdawczym koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 27,5 miliona ztotych tj. 0 20,0% w stosunku do | kwartatu
2007 roku. Do wzrostu w najwiekszym stopniu przyczynit sie wzrost kosztow licencji programowych o 16,4 miliona ztotych, wzrost
kosztow dystrybucji i marketingu o 18,3 miliona ztotych oraz wzrost kosztéw przesytu sygnatu o 4,6 miliona ztotych.

Nominalny wzrost kosztdw operacyjnych ogotem jest konsekwencjg wzrostu skali dziatalnosci Spotki. Jednakze dzieki stosowaniu
polityki efektywnego zarzadzania kosztami udziat kosztow dziatalnosci operacyjnej w przychodach operacyjnych ogdtem spadt o
9,4 punktu procentowego z 75,9% w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2007 roku do 66,4% w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku.

Amortyzacja. Koszt amortyzacji wzrést w | kwartale 2008 o 0,6 miliona ztotych tj 0 12,7% z 4,6 miliona zt w | kwartale 2007 do
5,1 miliona ztotych w | kwartale 2008 roku.

Koszty licencji programowych. Koszty licencji programowych wzrosty o 16,4 miliona ztotych tj. 0 47,8% z 34,3 miliona zt
w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku do 50,7 miliona zlotych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca
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2008 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem $redniej ilosci abonentow w pordwnywanych okresach oraz
poszerzaniem oferty programowej. W wigkszosci umow Spétki z licencjodawcami wysokos¢ kosztow licencji programowych jest
iloczynem ustalonej stawki optaty licencyjnej na jednego abonenta i liczby abonentéw.

Koszty przesytu sygnatu. Koszty przesytu sygnatu, na ktore sktadajq sie koszty dzierzawy transponderéw oraz optaty za system
warunkowego dostepu wzrosty o 4,6 miliona ztotych tj. 0 43,4% z 10,5 miliona ztotych w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31
marca 2007 roku do 15,0 milionéw ztotych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2008 roku. Gtéwnymi powodami wzrostu
byly (i) rozpoczgcie najmu trzeciego transpondera w pazdzierniku 2007 roku oraz (i) wzrost liczby aktywnych kart podlegajacych
optacie z tytutu $wiadczenia ustugi systemu warunkowego dostepu. Koszty $wiadczenia ustugi systemu warunkowego dostepu sg
obliczane jako iloczyn miesiecznej stawki jednostkowej za aktywna karte kodowa oraz liczby aktywnych kart.

Koszt dystrybuciji i marketingu. Koszt dystrybucji i marketingu wzrést o 18,3 miliona ztotych tj. 0 92,7% z 19,8 miliona ztotych
w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku do 38,1 miliona zlotych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca
2008 roku. Zmiana byta gtéwnie efektem wzrostu prowizji dla dystrybutoréw o 10,4 miliona ztotych, tj. o 71,9% zwigzanego
z wigkszg liczbg nowo pozyskanych Abonentdw oraz rozliczaniem w pierwszym kwartale 2008 roku prowizji od sprzedazy
zrealizowanej w poprzednich okresach. Wzrost prowizji dla dystrybutorow stanowit 56,8% wzrostu kosztéw dystrybucii
i marketingu w okresie zakoriczonym 31 marca 2008 roku w pordwnaniu z okresem zakoriczonym 31 marca 2007 roku Do
wzrostu tej pozycji kosztéw przyczynit sie réwniez wzrost kosztow mailingu i marketingu o odpowiednio 3,5 miliona ztotych i 3,2
miliona ztotych w poréwnaniu z okresem trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2007. Istotnym elementem wzrostu kosztow
mailingu jest akcja wymiany kart do dekoderéw rozpoczeta w lutym 2008 roku.

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw. Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty
0 4,6 miliona zlotych tj. 0 81% z 5,7 miliona ztotych w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku do 10,4 miliona
ztotych w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2008 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem $redniej iloSci
pracownikéw etatowych o 156 etatéw z 209 etatow w | kwartale 2007 roku do 365 etatow w | kwartale 2008 roku oraz ze
wzrostem $redniego wynagrodzenia w porownywanych okresach.

Koszt wtasny sprzedazy zestawow odbiorczych. Koszt wtasny sprzedazy zestawdw odbiorczych spadt o 25,3 miliona ztotych
ti. 0 44,2% z 57,2 miliona ztotych w okresie 3 miesigcy zakoriczonym 31 marca 2007 roku do 31,9 miliona ztotych w okresie
3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2008 roku. Spadek ten byt spowodowany gtéwnie mnigjszg liczbg nowo pozyskanych
abonentéw, ktorzy nabyli od Spétki zestawy odbiorcze w | kwartale 2008 w stosunku do | kwartatu 2007, oraz obnizenia
jednostkowego kosztu pozyskania zestawdw odbiorczych od dostawcow zewnetrznych.

Pozostate koszty operacyjne. Pozostate koszty operacyjne wzrosty o 8,3 miliona ztotych tj. o 146% z 5,7 miliona zlotych
w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2007 roku do 14 miliondw ztotych w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca
2008 roku. Wzrost ten byt spowodowany glownie wzrostem zuzycia materiatdw i energii (wzrost o 1,2 miliona Zzlotych),
utworzeniem odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci (wzrost o 1,2 miliona zlotych) oraz wzrostem optaty na rzecz Polskiego
Instytutu Sztuki Filmowej (wzrost o 1,4 miliona zlotych).

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej. Spotka zanotowata wzrost zysku z dziatalnosci operacyjnej, ktéry w | kwartale 2008 roku
wynidst 83,5 miliona ztotych w stosunku do 43,8 miliona ztotych zysku operacyjnego w | kwartale 2007 roku (wzrost o 90,5%).
Wzrost zysku operacyjnego wynika ze znaczacej poprawy efektywnosci dziatania. Przychody spétki rosng znaczaco szybciej niz
koszty operacyjne co przektada sie bezposrednio na zyskowno$¢ operacyjna.

EBITDA. Spotka znaczaco poprawita wynik EBITDA, ktéry w | kwartale 2008 roku wyniést 88,6 miliona ztotych w stosunku do
48,4 miliona zlotych osiggnietego w | kwartale 2007 roku. Oznacza to wzrost o 40,3 miliona zZiotych, tj. o 83,2%,
w prezentowanym okresie.

Koszty finansowe. Koszty finansowe wzrosty w | kwartale o 3,1 miliona ztotych w stosunku do | kwartatu 2007 roku
tj. 66,7% z 4,7 miliona zlotych do 7,8 miliona ziotych. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie poniesionymi kosztami w wysokosSci
4,4 min ztotych, zwigzanymi z przygotowywaniem publicznej oferty sprzedazy akcji Spotki.

Przychody finansowe wzrosty o 1,5 miliona ztotych tj. 0 67,9% z 2,3 miliona zt w pierwszym kwartale 2007 roku do 3,8 miliona
ztotych w pierwszym kwartale 2008 roku. Wzrost ten byt spowodowany gtéwnie wzrostem przychodéw z tytutu odsetek oraz
wzrostem dodatnich réznic kursowych.
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Naktady inwestycyjne. Naktady inwestycyjne wzrosty o 6 miliondw ztotych tj. 64,5% z 9,3 miliona w | kwartale 2007 roku do 15,2
miliona ztotych w | kwartale 2008 roku. W | kwartale 2008 roku Grupa poniosta wydatki inwestycyjne w wysoko$ci 7,7 miliona
zZiotych (51% naktadow ogoétem) na $rodki trwate i wartosci niematerialne przeznaczone do $wiadczenia ustugi MVNO — byt to
gtéwny powdd wzrostu naktadow inwestycyjnych w | kwartale 2008 roku.

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie w | kwartale 2008 roku w Grupie Kapitalowej wyniosto 365 oséb w poréwnaniu do
przecietnego zatrudnienia w | kwartale roku 2007 w liczbie 209 os6b. Wzrost zatrudnienia byt gtéwnie wynikiem prac nad
projektem telekomunikacyjnym MVNO i tworzeniem zespotu wykonujacego ten projekt, oraz przygotowaniem do uruchomienia
produkcji wiasnych zestawdw odbiorczych.

9. Zarzad i Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu za | kwartat zakoriczony 31 marca 2008 roku Zarzad Spétki skiadat sie
z nastepujacych osob:

Dominik Libicki — Prezes Zarzadu
Maciej Gruber

Andrzej Matuszynski

Dariusz Dziatkowski.

o=

Od daty publikacji Prospektu emisyjnego Spotki nie wystapity Zadne zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu za | kwartat zakoriczony 31 marca 2008 roku Rada Nadzorcza Spdtki sktadata sie
z nastepujacych osob:

Heronim Ruta — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariola Gaca

Anna Kwasnik

Zdzistaw Gaca

Andrzej Papis

SARE e

Od daty publikacji Prospektu emisyjnego Spdtki nie wystapity zadne zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

10. Informacje o istotnych postepowaniach dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spétek
zaleznych podlegajacych konsolidacji

a) Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku ze skargami zgtaszanymi przez konsumentéw

W dniu 18 pazdziernika 2006 roku Prezes UOKIK, w zwigzku ze skargami zgtaszanymi przez konsumentdw, skierowat do spotki
Cyfrowy Polsat S.A. wezwanie o przestanie wzorcéw umownych (umowy, regulaminy, cenniki) oferowanych konsumentom w
ramach prowadzonej dziatalnosci. Pismem z dnia 21 maja 2007 roku Prezes UOKIK poinformowat, ze szereg spo$rod
stosowanych przez spotke we wzorcach umownych klauzul, wzbudzito zastrzezenia urzedu. W piSmie z dnia 29 czerwca
2007 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. ztozyta wstepne wyjasnienia, ustosunkowujac sie do niektérych argumentéw
podniesionych przez Prezesa UOKIK. Pismem z dnia 23 lipca 2007 roku Prezes UOKIK wezwat spotke do ustosunkowania sie do
pozostatych uwag oraz do przekazania stosowanego przez spotke cennika ustug. W piSmie z dnia 31 sierpnia 2007 roku spétka
Cyfrowy Polsat S.A. odniosta si¢ do pozostatych uwag Prezesa UOKIK. W przypadku stosowania przez Spétke niedozwolonych
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postanowien wzorcow umowy Prezes UOKIK moze natozyC na Spétke kare pieniezng w maksymalnej wysokosci 10% obrotu
uzyskanego przez Spétke w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

b)  Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk naruszajacych zbiorowe interesy
konsumentow.

W dniu 14 marca 2007 roku Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw postanowit o wszczeciu postepowania
wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, czy spdtka Cyfrowy Polsat S.A. dopuscita sie naruszenia chronionych prawem
interesow konsumentow.

Przedmiotem postepowania jest ustalenie, czy ulotki reklamowe oraz informacje zamieszczane na stronie internetowej spétki
wprowadzaly konsumentéw w btad co do zakresu $wiadczonych ustug w ramach okre$lonej umowy. Postepowanie obejmuje
rdwniez zagadnienie ewentualnego naruszenia przepiséw kodeksu cywilnego poprzez wysytanie do konsumentéw odptatnych
informaciji tekstowych — sms, przy zatozeniu, ze brak sprzeciwu konsumenta oznacza milczace wyrazenie zgody na $wiadczenie
takich ustug.

W dniu 30 maja 2007 roku Prezes UOKIK zawiadomit spotke Cyfrowy Polsat S.A. 0 wszczeciu z urzedu postepowania w sprawie
uznania, iz stosowana przez spétke praktyka reklamowa polega na wprowadzaniu konsumentéw w biad odnosnie zawartosci
oferowanych programéw telewizyjnych, co stanowi praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art. 24
ust. 2 pkt 3 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajaca na stosowaniu reklamy
wprowadzajgcej w btad w rozumieniu art. 16 ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 roku o zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji. W pismach z dnia 20 i 29 czerwca 2007 roku spétka odniosta sie do niektorych uwag urzedu dostrzegajac
rozbieznoéci pomiedzy przekazami reklamowymi a zapisami zawieranych z klientami umoéw oraz wskazujac przyczyny
zaistniatego stanu rzeczy. Spotka podkreslita réwniez, iz przedmiotowe rozbieznosci zostaty usunigte. Pismem z dnia 25
wrzesnia 2007 roku Prezes UOKIK wezwat spdtke Cyfrowy Polsat S.A. do przediozenia sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2006. Przedmiotowe sprawozdanie finansowe zostalo przestane do Prezesa UOKIK wraz z pismem z dnia 8
pazdziernika 2007 roku.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowana przez Spdtke praktyka wprowadza konsumentéw w biad,
odno$nie oferowanych programéw telewizyjnych, co stanowi praktyke naruszajaca zbiorowe interesy konsumentow, Prezes
UOKIK moze nakaza¢ zaniechanie jej stosowania oraz celem zapewnienia wykonania nakazu, moze okresli¢ $rodki usunigcia
trwajacych skutkéw naruszenia. W szczegdlnosci Prezes UOKIK moze zobowigza¢ Spdtke do ztozenia jednokrotnego lub
wielokrotnego o$wiadczenia o tresci i w formie okreslonej w decyzji. Moze réwniez nakaza¢ publikacje decyzji w cato$ci lub w
czesci na koszt Spotki. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢ kare pieniezng w maksymalnej wysokosci 10% przychodu
osiggnietego przez Spdtke w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.

c¢) Postepowanie przed Prezesem UOKIK w zwigzku z podejrzeniem stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje

W dniu 23 maja 2007 roku UOKIK Delegatura we Wroctawiu zawiadomita spétke Cyfrowy Polsat S.A. 0 wszczeciu na wniosek
postepowania wyjasniajacego w sprawie wstepnego ustalenia, czy nastapito naruszenie przez spétke zakazu stosowania praktyk
ograniczajacych konkurencje poprzez utrudnianie autoryzowanym dystrybutorom dystrybuciji konkurencyjnej platformy cyfrowej n,
prowadzonej przez ITl Neovision Sp. z 0.0., o moze stanowi¢ naruszenie art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsumentéw. W zwigzku z tym spotka zostata zobowigzana do przedstawienia okreslonych w
zawiadomieniu dokumentéw. W pidmie z dnia 22 czerwca 2007 roku spdtka Cyfrowy Polsat S.A. przediozyta wyjasnienia w
przedmiotowej sprawie. Ponadto, w dniu 17 pazdziernika 2007 roku spdtka przestata do urzedu wymagane dokumenty. W dniu 8
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listopada 2007 roku UOKIK Delegatura we Wroctawiu wezwata spétke Cyfrowy Polsat S.A. do przedtozenia kolejnych informacii i
danych. Cyfrowy Polsat S.A. udzielit odpowiedzi pismem z dnia 28 listopada 2007 roku. Od tego zdarzenia Spétka nie otrzymata
zadnej formalnej korespondencji w przedmiotowej sprawie. Jedynym zrodtem informacji byty doniesienia prasowe, m.in. wywiad
Prezesa UOKIK w Gazecie Prawnej, w ktdrym stwierdzit, ze postepowanie antymonopolowe w przedmiotowej sprawie nie bedzie
wszczete.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowana przez Spotke praktyka ogranicza konkurencje, Prezes UOKIK

moze nakaza¢ zaniechanie jej stosowania. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢ na Spétke kare pieniezng w maksymalnej
wysokosci 10% przychodu osiagnigtego przez Spotke w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary.
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Skrocony Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Skrocony $rédroczny skonsolidowany bilans

Skrocone srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1 Skrécony Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2008 31 marca 2007

niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych 216 641 143170
Przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych 862 1920
Przychody ze sprzedazy zestawdw odbiorczych 20 587 30 032
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 4 356 3257
Pozostate przychody operacyjne 6 304 3196
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 248 750 181 575
Amortyzacja 5138 4 560
Koszty licencji programowych 50 656 34 274
Koszty przesytu sygnatu 15 045 10 488
Koszty dystrybuciji i marketingu 38138 19795
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 10 351 5718
Koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych 31913 57 221
Pozostate koszty operacyjne 14 002 5692
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 165 243 137748
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 83 507 43 827
Przychody finansowe 3821 2276
Koszty finansowe (7793) (4 676)
Zysk brutto 79 535 41427
Podatek dochodowy 15527 9359
Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 64 008 32 068
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechane; - 8
Zysk netto 64 008 32076
Zysk netto przypadajacy na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 64 008 32074
Akcjonariuszy mniejszo$ciowych - 2

64 008 32076
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje 0,24 0,12

w ziotych
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2 Skrdécony srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa
Aktywa
31 marca2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007
niebadany niebadany

Zestawy odbiorcze 548 549 5090
Inne rzeczowe aktywa trwate 100 187 97 326 49 608
WartoSci niematerialne 10 771 11465 4153
Nieruchomosci inwestycyjne 18 931 18 932 28 274
Inne aktywa dtugoterminowe 27 331 30 956 10709
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1364 4134 -
Aktywa trwate razem 159 132 163 362 97 834
Zapasy 153 647 130 009 61 146
Naleznosci z tytutu dostaw i usfug oraz pozostate 109010 79133 35571
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3002 -
Pozostate aktywa obrotowe 63 588 68 971 47 648
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 723 150 726 150 430
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - - 1375
Aktywa obrotowe razem 442 968 431 841 296 170
Aktywa razem 602 100 595 203 394 004
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3

Skrdécony srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Pasywa

31 marca 2008

31 grudnia 2007

31 marca 2007

niebadany niebadany

Kapitat zaktadowy 10733 10 733 10 500
Kapitat zapasowy 3500 3500 -
Kapitat rezerwowy 10174 10174 -
Zyski zatrzymane /(straty niepokryte) 100 741 36 733 (41 114)
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom Jednostki 125 148 61140 (30 614)
Dominujacej

Kapitat mniejszosci - - 72
Kapitat wlasny razem 125 148 61140 (30 542)
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 117 816 132 226 28 957
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1340 1412 1691
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 797 671 6 200
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 1026 605 558
Zobowigzania diugoterminowe razem 120 979 134 914 37 406
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 104 943 88 731 209673
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 201 204 221
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3221 - -
Zobowllqzan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 134 052 208 714 84 296
zobowigzania

Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19727 20032 20839
Przychody przysztych okresow 93 829 81468 71025
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do i i 1086
sprzedazy

Zobowigzania krétkoterminowe razem 355973 399 149 387 140
Zobowigzania razem 476 952 534 063 424 546
Pasywa razem 602 100 595 203 394 004
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4 Skrdcone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym na 31 marca 2008

Kapitat wlasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski : . . Kapitat Kapitat wlasny
akcjonariuszom Jednostki S
zaktadowy  zapasowy  rezerwowy  zatrzymane Dominuiacei mniejszosci razem
ominujacej
Stan na 1 stycznia 2008 10 733 3500 10174 36 733 61140 - 61140
Zysk netto za okres - - - 64 008 64 008 - 64 008
Stan na 31 marca 2008 10733 3500 10174 100 741 125 148 - 125148
5 Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym na 31 marca 2007

Kapitat wlasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat Niepokryte . . . Kapitat Kapitat wlasny

zakltadowy  zapasowy  rezerwowy straty akcjong;l::iz:ur}lqi:jdnostkl mniejszo$ci razem
Stan na 1 stycznia 2007 10 500 - - (73 188) (62 688) 70 (62 618)
Zysk netto za okres - - - 32074 32074 2 32076
Stan na 31 marca 2007 10 500 - - (41 114) (30 614) 72 (30 542)
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(w tysigcach ztotych)
6 Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych
okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2008 31 marca 2007
niebadany niebadany

Zysk netto 64 008 32076
Korekty: (71 630) 19 384
Amortyzacja 5138 4 560
Odsetki 1947 2180
Zmiana stanu zapasow (23 638) (3137)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (20 869) 20
Zmiana st'anu zobowigzan, rezerw, rozliczeh miedzyokresowych biernych i (54 366) 4659
przychoddw przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych (176) 618
Podatek dochodowy 15527 9359
Zmniejszenial(zwigkszenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu (248) 1910
operacyjnym

Inne korekty 5055 (85)
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (7 622) 51 460
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 1358 1154
Podatek dochodowy zaptacony (6 660) -
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej (12 924) 52 614
Nabycie wartosci niematerialnych (803) (855)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (14 434) (8409
$rodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (15 237) (9 264)
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek (452) (1138)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (59) (59)
Splata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego (418) (1291)
Inne wydatki (5132 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (6 061) (2 488)
Zmiana netto $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (34 222) 40 862
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 150 726 109 833
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 219 (265)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 116 723 150 430
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7 Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2008 roku

7.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2008
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2008 roku z zasadami stosowanymi przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
lata zakoriczone 31 grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia 2006 roku zamieszonego w Prospekcie emisyjnym Spotki, za wyjatkiem
standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre obowigzujg dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2008 roku.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktorych zastosowanie nie jest obowiazkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dale;
,MSSF UE”, zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktére oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskg oraz Standardami i Interpretacja, ktdra zostata zatwierdzona przez Unie Europejska, ale nie
weszta jeszcze w Zycie.

Grupa nie skorzystala z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretaciji, ktdre zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po dniu
1 stycznia 2008 (podane ponizej). Ponadto na dzier bilansowy Grupa nie zakoAczyta jeszcze procesu oszacowania wptywu
nowych Standardéw i Interpretacii, ktére wejda w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
za okres, w ktorym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2008

- KIMSF 11 ,Transakcie w akcjach grupy kapitatowej i akcjach wiasnych” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 marca 2008 roku;

- MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 roku.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE
- KIMSF 12 ,Umowy koncesyjne”;
- KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe dla klientow”;

- KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programéw okre$lonych $wiadczer pracowniczych, wymogi
minimalnego finansowania i ich interakcje”.

- pézniejsza zmiana do MSR 23 ,Koszty kredytow i pozyczek”;
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- p6zniejsza zmiana do MSR 1 "Prezentacja Sprawozdan Finansowych”;
- p6zniejsza zmiana do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”;
- p6zniejsza zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji”;

- pozniejsza zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczaca
instrumentow finansowych z opcja zakupu i zobowigzan wynikajacych z ich rozliczenia.

Zatwierdzenie do publikacji sSrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
Finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14 maja 2008 roku.

7.2 Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych. W Spotce sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodow ze sprzedazy zestawow
odbiorczych. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawéw odbiorczych jest podyktowana wzmozong aktywno$cig nowych abonentow
w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktére nie sg dostepne
w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.

7.3 Wybrane pozycje dotyczace aktywow, zobowiazan, kapitatu, zysku netto oraz rachunku
przeplywow pienieznych, w tym nietypowe ze wzgledu na ich charakter, wielko$¢ lub zakres

7.3.1 Nietypowe zdarzenia w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Spétka rozpoczeta proces wymiany kart do dekoderéw.
Zgodnie z umowg, zawartg migdzy spotkg Cyfrowy Polsat S.A. i spétkg Nagravision S.A. w dniu 2 listopada 2004 roku, spétka
Nagravision S.A. jest zobowigzana do wyptaty kary umownej za wymiane kart z powodu ztamania systemu kodowania. Spétka
Cyfrowy Polsat S.A. na dzien 31 marca 2008 roku poniosta koszty z tytutu wymiany kart w wysokosci 3.497 tysiecy ztotych oraz
rozpoznata przychod z tego tytutu do wysoko$ci poniesionych kosztow.

W zwigzku z przygotowywaniem publicznej oferty sprzedazy akcji spétki Cyfrowy Polsat S.A. w okresie objetym niniejszym

skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym koszty finansowe obejmujg, takze koszty w wysokosSci
4,4 miliona ztotych bezposrednio zwigzane z oferta.
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7.3.2 Kapitaly

Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2008 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Seria Rodzaj Akcji Liczba Akcji  Warto$¢é Nominalna Liczba % Gtosow
1 Akc;ji (PLN) Glosow na na WZA
WZA

A Upraywilsiowane co do 2500 000 0,04 5000 000 11%
gtosu, 2 glosy

g Upzywilcjowane co do 2500 000 0,04 5000 000 11%
glosu, 2 glosy

c  Uprzywilejowane co do 7500 000 0,04 15000 000 3.3%
gtosu, 2 glosy

p  Upywiejowanecodo 45000 g 0,04 350 000 000 76,7%
gtosu, 2 glosy

E  Zwykle, na okaziciela 75 000 000 0,04 75000 000 16.5%

F zwykte, na okaziciela 5825 000 0,04 5825000 1,3%

Ogélem 268 325 000 100,0%

Kapitat zapasowy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 5 wrzesnia 2007 roku podjeto uchwate o przekazaniu czesci
zysku za 2006 rok w wysokosci 3.500 tysiecy ztotych na poczet kapitatu zapasowego.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty

W okresie sprawozdawczym akcjonariuszom Cyfrowy Polsat S.A. nie zostata zadeklarowana ani wyptacona dywidenda.
Zamiarem Spdtki jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w zyskach poprzez wyptate dywidendy. Jednak Zarzad moze uznaé¢,
ze wykorzystanie generowanych $Srodkdw pienieznych w inny sposéb, np. na finansowanie akwizycji i inwestycji, moze by¢
bardziej korzystne dla Spétki i akcjonariuszy niz finansowanie diuzne.

Zgodnie z umowa kredytu zawartg z Bankiem Pekao S.A. z dnia 9 pazdziernika 2007 roku Spotka ma zakaz wyptaty dywidendy
przed Oferta.
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7.3.3 Kredyty i pozyczki

Na dzien 31 marca 2008 roku Grupa jest strong dwéch umoéw kredytu.

Umowa z Bankiem Pekao S.A. zostata zawarta w dniu 9 pazdziernika 2007 roku na taczna kwote kredytu do wysokosci
200 milionéw ztotych oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o0 WIBOR i marze w wysokosci 0,55%. Zgodnie
z harmonogramem spfaty Spétka jest zobowigzana do dokonania przedptaty kredytu w kwocie przynajmniej 50.000.000 ztotych
na 30 dni od daty oferty (zdefiniowanej jako emisja lub sprzedaz akcji w ramach oferty publicznej przeprowadzonej na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW"), o ile akcje bedace przedmiotem emisji zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu na GPW) lub w dniu 30 czerwca 2008 roku, w zalezno$ci od tego ktéra z tych dat nastapi wczesniej.
Pozostata kwota jest ptatna w réwnych ratach na koniec kazdego kwartatu. Ostateczna sptata kredytu powinna nastapi¢ nie
pdzniej niz w dniu przypadajacym w trzecig rocznice obowigzywania umowy, tj. do dnia 9 pazdziernika 2010 roku.

Jezeli oferta publiczna akcji Spotki nie zostanie przeprowadzona i kredyt nie zostanie przedptacony w kwocie przynajmniej
50.000 000 ztotych do dnia 30 czerwca 2008 marza zostanie podniesiona do 0,7% p.a. i bedzie obowigzywa¢ do daty ostatecznej
splaty.

Z powyzszej umowy kredytowej wynikajg nastepujace ograniczenia dla Spétki:

zakaz nabywania udziatéw w innych przedsigbiorstwach lub tworzenia spotek bez zgody banku,
zakaz zawierania transakcji na warunkach gorszych niz rynkowe,

zakaz udzielania pozyczek bez zgodny banku,

zakaz zaciggania zobowigzan gwarancyjnych bez zgody banku,

zakaz wyptaty dywidendy przed ofertg,

zakaz umarzania i nabywania w celu umarzania akcji Spétki bez zgody Banku.

~o oo oo

Na dzien 31 marca 2008 roku warto$c kredytu w Banku Pekao S.A. wyniosta 196.439,5 tysiecy ztotych.
W dniu 18 wrze$nia 2006 roku Praga Business Park Sp. z 0.0. zawarta umowe kredytu z Raiffeisen Bank Polska S.A. na kwote
8 260 tysiecy euro oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej opartej o 1M EURIBOR i marze w wysokosci 1,6%.

Kredyt jest sptacany w 41 kwartalnych ratach i ostatnia rata jest ptatna 31 grudnia 2016 roku. Na dzien 31 marca 2008 roku
wartos¢ kredytu wyniosta 26.319,5 tysiecy ztotych.

7.3.4 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, Grupa zawierata z podmiotami powigzanymi transakcje wymienione w tabelach ponizej:

Naleznosci 3.1 .03.2008 31.12.2007 3] .03.2007

nie badany nie badany
Polsat Media Sp. z 0.0. - 1 -
Invest Bank S.A. 1 1 1
Inwestycje Polskie Sp. z o0.0. 1 1 1
Media Biznes 39 - 37
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. - - -
Polskie Media S.A. - - 5
Superstacja Sp.z o.0. 10 10 -
Energia Nova S.A. - - -
Telewizja Polsat S.A. 166 77 245
Razem 217 90 289
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Zobowiazania 31.03.2008 31.03.2007

nie badany  31.12.2007 nie badany
EMarket Sp. z 0.0. 120 41 n/a
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o.0. 36 28 -
Polskie Media S.A. - - 5
Teleaudio Sp. z 0.0. - 522 -
Elektrim S.A. - 13 115
Alpatran 31 107 31
Media Biznes Sp. z 0.0 - - 12
Telewizja Polsat S.A. 1226 2854 5198
Razem 1413 3 565 5 361
Przychody operacyjne 31.03.2008  31.03.2007

nie badany  nie badany
Inwestycje Polskie Sp. z 0.0. - 10
Polskie Media S.A. 15 -
Superstacja Sp. z o0.0. 7 -
Telewizja Polsat S.A. 34 21
Media Biznes Sp. z o.0. 48 30
Razem 104 61
Koszty operacyjne 31.03.2008  31.03.2007

nie badany nie badany
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. 55 30
Teleaudio Sp. z o.0. 868 98
Emarket Sp. z 0.0. 68 n/a
Elektrim S.A. 373 181
Alpatran 75 75
Telewizja Polsat S.A. 4072 2570
Media Biznes Sp. z o.0. - 10
Razem 5511 2964

7.3.5 Zobowigzania pozabilansowe

W dniu 8 listopada 2007 roku Spotka zawarta z Telekomunikacjg Polska S.A. umowe dotyczaca potaczenia publicznej sieci
telekomunikacyjnej spotki Cyfrowy Polsat S.A. oraz stacjonarnej publicznej sieci telefonicznej Telekomunikaciji Polskiej S.A. na
potrzeby realizacji ustug telekomunikacyjnych oraz ustalenia warunkéw technicznych realizacji potaczenia i utrzymania
potaczenia sieci, jak rowniez okreslenia szczegdtowych warunkoéw rozliczen. Celem zabezpieczenia ewentualnych roszczen
Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 7 grudnia 2007 roku ztozyt o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji w zakresie wymagalnych
nalezno$ci wobec Telekomunikaciji Polskiej S.A. do wysokosci 201 tysiecy ztotych.
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Zobowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 31 maja 2007 roku zawart z Accenture Sp. z 0.0. umowe o wdrozenie i uruchomienie systemu
billingowego. Na dzien 31 marca 2008 roku kwota niezafakturowanych dostaw i ustug wyniosta 848,9 tysiecy ziotych
i obejmowata niezrealizowane dostawy i ustugi denominowane w ztotych oraz euro wynoszace odpowiednio 186,0 tysiecy ztotych
i 188,0 tysiecy euro. Dodatkowo warto$¢ niezafakturowanych dostaw i ustug z tytutu dodatkowego zamdwienia zwigzanego
z kontraktem wyniosta na dziert 31 marca 2008 roku 200 tysiecy ztotych.

Cyfrowy Polsat S.A. zawart z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. umowe na dostawe sprzetu oraz oprogramowania do
$wiadczenia ustug MVNO. Na dzien 31 marca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug w ramach tej umowy wyniosta
455,2 tysiecy euro co stanowi 1.605,0 tysiecy ztotych (w pierwszym kwartale zostaty zrealizowane dostawy i ustugi o wartoSci
11,8 tysiecy euro).

W dniu 18 wrzesnia 2007 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawart z Nokia Siemens Networks Polska Sp. z 0.0. umowe na sprzedaz,
dostarczenie, instalacje i uruchomienie systemu zasilania. Na dzien 31 marca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw i ustug
w ramach tej umowy wyniosta 136,1 tysiecy euro, co stanowi 479,9 tysiecy zlotych.

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 28 wrzesnia 2007 roku podpisat z Alcatel Lucent Polska S.A umowe na dostawe i instalacje poczty
gtosowej. Na dzien 31 marca 2008 roku kwota niezafakturowanych dostaw i ustug wyniosta 35,6 tysiecy euro co stanowi 125,5
tysiecy ztotych (w pierwszym kwartale zostaty zrealizowane dostawy i ustugi o wartosci 402,1 tysiecy euro).

Praga Business Park Sp. z 0.0. w dniu 26 listopada 2007 roku podpisata umowe z Zemart Prime Sp. z 0.0. na roboty budowlane
w budynkach nalezacych do Spétki. Na dzien 31 marca 2008 roku maksymalna kwota niezafakturowanych ustug wyniosta
1.495,7 tysiecy ziotych (w pierwszym kwartale zostaly zrealizowane dostawy i ustugi o warto$ci 233,1 tysiecy ztotych).

Praga Business Park Sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2007 roku podpisata umowe z Sanpro Sp. z 0.0. dotyczacg nieruchomosci
potozonej przy ulicy Lubinowej/ rég Zabranieckiej. Na mocy tej umowy Sanpro Sp. z 0.0. zobowigzato sie do sprzedazy na rzecz
Praga Business Park Sp. z 0.0. wyzej opisanej nieruchomosci, po uprzednim nabyciu przez Sanpro Sp z 0.0. tej nieruchomosci
od Gminy Warszawa Targbéwek. Strony ustality, Zze cena sprzedazy bedzie réwna cenie nabycia nieruchomosci od Gminy
Warszawa Targowek powigkszonej o kwote 100.000 ztotych, przy czym tak skalkulowana cena zostanie powigkszona o podatek
VAT. W przypadku, gdy kwota nabycia nieruchomo$ci od Gminy Warszawa Targowek nie zostanie zaakceptowana przez Praga
Business Park, spdtka ta bedzie uprawniona do odstagpienia od umowy. Na wypadek, gdyby Sanpro Sp. z 0.0. nie wywigzata sie z
obowiazku sprzedazy nieruchomosci zgodnie z postanowieniami umowy strony zastrzegty kare umowng w wysokosci 1.050.115
zZtotych powiekszong o warto$¢ nakladéw na nieruchomo$¢ odkupionych przez Praga Business Park od Sanpro Sp. z 0.0. do
chwili zawarcia umowy.

Zobowiazania umowne z tytutu zakontraktowanych ustug

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 31 maja 2007 roku zawart z Accenture Sp. z 0.0. umowe o utrzymanie systemu billingowego. Umowa
jest zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt ustugi wynosi 245,0 tysiecy euro.

Cyfrowy Polsat S.A. zawart z Nokia Siemens Networks Polska Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu MVNO oraz ustuge BOT
(Build Operate Transfer). Umowa jest zawarta na 13 miesiecy. Na dziert 31 marca 2008 roku kwota niezrealizowanych dostaw
i ustug w ramach tej umowy wyniosta 1.549,0 tysiecy euro.

Cyfrowy Polsat S.A. zawart z Nokia Siemens Networks Sp. z 0.0. umowe na utrzymanie systemu MVNO. Umowa jest zawarta na
5 lat. Roczny koszt ustugi wynosi 98,1 tysiecy euro.

Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 28 wrze$nia 2007 roku podpisat z Alcatel Lucent Polska S.A. umowe na $wiadczenie ustug
serwisowych. Umowa jest zawarta na okres 3 lat. Roczny koszt ustugi serwisowej wynosi 59,2 tysigce euro.
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7.4 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 13 maja 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. i Nagravision S.A. podpisaty aneks nr 3 do umowy z dnia 2 listopada 2004 roku.
Na podstawie tego aneksu Cyfrowy Polsat S.A. otrzyma odszkodowanie z tytutu nieprawidtowego dziatania kart w dekoderach
marki Samsung w kwocie 1.896,7 tysiecy euro oraz odszkodowanie w wysoko$ci 4.823,4 tysiecy euro zwigzane ze szkodg jakq
ponidst Cyfrowy Polsat S.A. w zwigzku z konieczno$cig wymiany kart na skutek ztamania systemu.

Spotka zakoriczyta Oferte w dniu 30 kwietnia 2008 roku, w ktérym to dniu zostat dokonany przydziat akcji serii E. W transzy
inwestorow indywidualnych przydzielono 6 500 000 akcji. W transzy inwestorow instytucjonalnych przydzielono 60 581 250 akgji,
w tym 30 724 481 w ramach oferty migdzynarodowe;.

Uchwatg Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie (,GPW”) nr 322/2008 z dnia 30 kwietnia 2008 roku dopuszczono
do obrotu na rynku podstawowym 75 000 000 akcji serii E o warto$ci nominalnej 0,04 ztotego kazda oraz 5 825 000 akcji serii F o
wartosci 0,04 ztotego kazda.

Postanowieniem uchwaty Zarzadu GPW nr 326/2008 z dnia 30 kwietnia 2008 roku Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem
6 maja 2008 roku do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje zwykte na okaziciela serii E i F w kwocie odpowiednio
75000 000 i 5 825 000 o wartosci nominalnej 0,04 ztotego kazda oraz notowa¢ akcje w systemie notowar ciggtych pod nazwg
CYFRPLSAT i oznaczeniem CPS.

W wyniku prowadzonych negocjacji dotyczacych ustalenia warunkéw bezposredniej wspdtpracy z ZAIKS w dniu 7 kwietnia 2008
roku zostato zawarte porozumienie w przedmiocie zaptaty na rzecz ZAIKS wynagrodzen autorskich za reemitowanie na
platformie cyfrowej w okresie od 1 czerwca 2006 roku do 31 grudnia 2007 roku utwordw. Zaptata wynagrodzenia wynikajaca z
porozumienia w kwocie 4,5 miliona ztotych wyczerpuje roszczenia ZAIKS z tytutu wynagrodzen autorskich za reemitowanie
utworéw na platformie cyfrowej w ww. okresie.

Jednocze$nie zostata zawarta z ZAIKS umowa licencyjna regulujaca zasady dalszej wspotpracy.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku Prezes Urzedu Komunikacji Elektronicznej ,UKE” wydat decyzje zastepujgce umowy o potgczeniu
sieci telekomunikacyjnych pomiedzy: Cyfrowy Polsat S.A. i PTK Centertel Sp. z 0.0. oraz pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. i
Polkomtel S.A. Rozpatrujac wnioski Cyfrowego Polsatu z dnia 16 stycznia 2008 roku w sprawie wydania decyzji o dostepie
telekomunikacyjnym, Prezes UKE skoncentrowat sie na kwestii zasadno$ci zastosowania klauzuli o automatycznej zmianie w
przysziosci stawek za zakanczanie potaczen (stawka MTR - Mobile Termination Rates), o ktérg wniesli Polkomtel i PTK
Centertel. Przy rozstrzyganiu sporu decydujace znaczenie miat stan prawny i faktyczny na dzier wydania decyzji. W chwili
wydawania obu decyzji stawka za zakarnczanie potaczen w sieci Polkomtel i PTK Centertel powinna wynosi¢ 40 gr/min. Takq
samg wysoko$¢ stawki MTR Prezes UKE ustalit w stosunku do zakariczania potaczen w sieci Cyfrowego Polsatu.

W zakresie ustalania wysoko$ci optat za zakaficzanie potaczen (stawki MTR) na adresatach decyzji nie cigzg tozsame obowigzki.
Polkomtel i PTK Centertel majg obowigzek ustalania optat z tego tytutu w oparciu 0 ponoszone koszty, a Cyfrowy Polsat moze
ustala¢ stawki w oparciu o zasade swobody uméw. Nie bylo wiec moZliwe wprowadzenie w decyzjach Prezesa UKE
automatycznej zmiany wysokosci stawek pobieranych przez Cyfrowy Polsat za zakanczanie potaczen we wiasnej sieci, wobec
majacych nastapi¢ zmian stawek MTR pobieranych przez Polkomtel i PTK Centertel.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku spétka zawarta z Polaris Fianance B.V. porozumienie regulujace zasady rozliczania ustug
zwigzanych z wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym . Na mocy niniejszego porozumienia Polaris Fiannce B.V.
zobowigzat sie do pokrycia czesci kosztdw ponoszonych przez Spbtke zwigzanych z wprowadzeniem akcji Emitenta do obrotu
regulowanego.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku, spotka Cyfrowy Polsat S.A. i Polaris Finance B.V. zawarty umowe subemisji inwestycyjnej z UBS
Limited, Bank Austria Creditanstalt AG, Dom Maklerski Penetrator S.A. i UniCredit CAIB Poland S.A. W ramach zawartej umowy
Subemitenci zobowigzali sie na zasadzie dotozenia wszelkich staran, do pozyskania nabywcéw akcji, ktdre beda oferowane
w transzy inwestoréw instytucjonalnych w ramach publicznej oferty sprzedazy 67.081.250 akcji serii E spétki Cyfrowy Polsat S.A.

28



CYFROWY POLSAT S.A.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2008 roku



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2008r.
(w tysigcach ztotych)

Skrocony $rédroczny rachunek zyskow i strat

Skrocony $rédroczny bilans

Skrécone $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
Skrocony $rddroczny rachunek przeptywow pienieznych

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Skrécony srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2008 31 marca 2007

niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych 216 641 143170
Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych 862 1920
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych 20 587 30 032
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 4 356 3257
Pozostate przychody operacyjne 4 941 2336
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 247 387 180 715
Amortyzacja 4 351 4194
Koszty licencji programowych 50 656 34 274
Koszty przesytu sygnatu 15 045 10 488
Koszty dystrybucji i marketingu 38138 19795
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 9 461 5625
Koszt wiasny sprzedanych zestawéw odbiorczych 31913 57 221
Pozostate koszty operacyjne 13 327 6100
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 162 891 137 697
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 84 496 43018
Przychody finansowe 3747 2608
Koszty finansowe (7 300) (3903)
Zysk brutto 80943 41723
Podatek dochodowy 15485 9118
Zysk netto 65 458 32 605
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje

w zZiotych 0,24 0,12
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Skrécony srédroczny bilans - aktywa

Aktywa
31 marca 2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007
niebadany niebadany niebadany

Zestawy odbiorcze 548 549 5090
Inne rzeczowe aktywa trwate 62 614 59 893 30 908
Wartosci niematerialne 9623 10 365 4153
Pozyczki dtugoterminowe dla podmiotdw powigzanych 23 460 23026 21824
Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzaych 6768 6 994 264
Inne aktywa dtugoterminowe 27 331 30 956 10 842
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 841 4132 -
Aktywa trwale razem 131185 135915 73 081
Zapasy 148 204 126 639 61146
Pozyczki krotkoterminowe dla podmiotéw powigzanych 13788 7065 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 3002 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 108 964 78 671 35 185
naleznosci
Pozostate aktywa obrotowe 62 998 68 907 47 386
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 111 250 141 651 144 210
Aktywa obrotowe razem 445 204 425935 287927
Aktywa razem 576 389 561 850 361008
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Skrécony srédroczny bilans - pasywa

Pasywa
31 marca2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007
niebadany Niebadany niebadany

Kapitat zaktadowy 10733 10 733 10 500
Kapitat zapasowy 3500 3500 -
Kapitat rezerwowy 10174 10174 -
Zyski zatrzymane /(straty niepokryte) 103 596 38138 (41 363)
Kapitat wlasny razem 128 003 62 545 (30 863)
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 5937
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 93 051 106 655 -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1340 1412 1691
Pozostate rezerwy na zobowigzania 1026 531 558
Zobowigzania dtugoterminowe razem 95 417 108 598 8 186
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 103 388 87 150 207 986
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 201 204 221
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3221 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 132 603 201 853 83614
zobowigzania

Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze 19727 20032 20839
Przychody przysztych okresow 93 829 81468 71025
Zobowiazania krétkoterminowe razem 352 969 390 707 383 685
Zobowiazania razem 448 386 499 305 391 871
Pasywa razem 576 389 561 850 361 008
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Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2008 roku

Kapitat wlasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski akcionariuszom Jednostki
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane ) Dominuiacei
ominujacej
Stan na 1 stycznia 2008 10733 3500 10174 38138 62 545
Zysk netto za okres - - - 65 458 65 458
Stan na 31 marca 2008 10 733 3500 10174 103 596 128 003

Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres 3 miesiecy zakoniczony 31 marca 2007 roku

Kapitat wlasny przypadajacy

Kapitat Kapitat Kapitat Niepokryte akcjonariuszom Jednostki
zaktadowy zapasowy rezerwowy straty Dominujacej
Stan na 1 stycznia 2007 10 500 - - (73 968) (63 468)
Zysk netto za okres - - - 32605 32 605
Stan na 31 marca 2007 10 500 - - (41 363) (30 863)
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Skrocony srédroczny rachunek przeplywow pienieznych

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2008

31 marca 2007

niebadany niebadany
Zysk netto 65 458 32 605
Korekty: (66 329) 7265
Amortyzacja 4 351 4194
Odsetki 871 1322
Zmiana stanu zapasow (21 565) (3137)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywéw (20 533) (9 540)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw, rozliczer miedzyokresowych biernych
. ; ) (50 100) 3883
i przychodow przysztych okresow
(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 203 294
Podatek dochodowy 15 485 9118
Zmniejszenia/(zwigkszenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu (248) 1210
operacyjnym
Inne korekty 5207 (79)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej (871) 39 870
Podatek dochodowy zaptacony (6 660) -
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 1358 1154
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (6173) 41024
Nabycie wartosci niematerialnych (602) (855)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (12 154) (7 979)
Inne wptywy finansowe - 6 000
Inne wydatki finansowe (6 500) -
$rodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (19 256) (2 834)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (59) (59)
Sptata odsetek od pozyczek i leasingu finansowego - (864)
Inne wydatki (5132 -
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (5191) (923)
Zmiana netto $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (30 620) 37 267
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 141 651 107 208
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 219 (265)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 111 250 144 210
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Informacja dodatkowa do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres
3 miesiecy zakonczony 31 marca 2008 roku

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakoriczony 31 marca 2008 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa”.

Spotka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu jednostkowych danych finansowych za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2008 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2008, jak réwniez skonsolidowanych
sprawozdan finansowych za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2007 roku i 31 grudnia 2006 roku, zamieszonych
w prospekcie emisyjnym Spotki.

Ponizej opisane zostaly istotne pozycje sprawozdan finansowych, jak rowniez transakcje, podlegajace wyltaczeniu przy
sporzadzaniu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Pozyczki dla podmiotéw powiazanych

Pozyczki diugoterminowe

Kwota nominalna 31 marca 2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007

Pozyczkobiorca pozyczek niebadany niebadany niebadany
Praga Business Park Sp. z o.0. 20690 23460 23 026 21 824
Razem 20690 23 460 23 026 21824

Pozyczki udzielone spdlce Praga Business Park Sp. z 0.0. s pozyczkami podporzadkowanymi w stosunku do kredytu
zaciggnietego w Raiffeisen Bank Polska S.A. Termin sptaty kredytu zostat ustalony na dzier 31 grudnia 2016 roku.

Pozyczki krotkoterminowe

Kwota nominalna 31 marca.2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007

Pozyczkobiorca pozyczki niebadany niebadany niebadany

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z o.0. 1500 1560 1530 -
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 1500 1560 1529 -
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 4000 4087 4006 -
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 6 500 6 581 - -
Razem 13 500 13788 7065 -

W dniu 22 maja 2007 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. zawarta ze spétkg Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. umowe pozyczki,
na podstawie ktdrej zostata udzielona pozyczka spdice Cyfrowy Polsat Technology w kwocie 1.500 tys. ztotych w celu
sfinansowania biezacej dziatalnosci spotki. Nastepnie w dniu 27 sierpnia 2007 roku udzielona zostata kolejna pozyczka w kwocie
1.500 tys. ztotych. W dniu 21 grudnia 2007 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. udzielita spotce Cyfrowy Polsat Technology
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Sp. z 0.0. pozyczki w kwocie 4.000 tys. ztotych w celu sfinansowania biezacej dziatalnosci spétki. Nastepnie w dniu 5 lutego 2008
roku spotce Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. udzielono pozyczki w kwocie 6.500 tys. ztotych w celu sfinansowania biezace;
dziatalnosci spotki. Dla wszystkich powyzej opisanych uméw pozyczek udzielonych spotce Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.
strony ustality oprocentowanie w oparciu o wskaznik WIBOR 6M liczony w ostatnim dniu poprzedzajacym dzierh wymagalnosci
odsetek, powigkszony o marze w wysokosci 2%. Termin zwrotu pozyczek wraz z oprocentowaniem zostat ustalony najpdzniej na
dzien 31 grudnia 2008 roku Zabezpieczenie pozyczek stanowit weksel wtasny niezupetny pozyczkobiorcy wraz z deklaracjq
wekslowa.

Naleznosci dtugoterminowe od jednostek powigzanych

31marca 2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007

niebadany niebadany niebadany
Naleznosci dfugoterminowe z tytutu leasingu 6 504 6730 -
finansowego
Kaucje 264 264 264
Razem 6768 6994 264

W dniu 1 grudnia 2007 roku zostata podpisana umowa dzierzawy linii technologicznej do produkcji sprzetu elektronicznego
pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. Zgodnie z wymogami MSSF umowa ta zostata
sklasyfikowana w ksiegach rachunkowych Spétki jako leasing finansowy. taczna warto$¢ przedmiotu leasingu w dniu podpisania
umowy wyniosta 7.664,1 tys. ztotych. Umowa zostata zawarta na okres 7 lat. Na dzieh bilansowy nalezno$¢ od spotki Cyfrowy
Polsat Technology Sp. z 0.0. z tytulu leasingu wynosi facznie 7.858 tys. zlotych, z czego 6.504 tys. zlotych stanowi cze$¢
diugoterminowa. Z uwagi na przedmiot leasingu, SciSle zwigzany z dziatalnoscig Spotki Cyfrowy Polsat S.A., przychody
odsetkowe w wysokosci 145 tys. ztotych zostaty wykazane w wyniku z dziatalnosci finansowe;.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci
31 marca2008 31 grudnia 2007 31 marca 2007
niebadany niebadany niebadany

Praga Business Park Sp. z o.0. 264 264 255
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z o0.0. 625 189 26
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (leasing) 7 858 7713 -
Polsat Media Sp. z 0.0. - 1 -
Invest Bank S.A. 1 1 1
Inwestycje Polskie Sp. z o.0. 1 1 1
Media Biznes 39 - 37
Polskie Media S.A. - - 5
Superstacja Sp.z o.0. 10 10 -
Telewizja Polsat S.A. 166 77 245
Razem 8964 8 256 716
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Zohowigzania

31 marca 2008

31 grudnia 2007

31 marca 2007

niebadany niebadany niebadany
Praga Business Park Sp. z 0.0. 649 189 35
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 2693 2 -
EMarket Sp. z 0.0. 120 41 51
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. 36 28 -
Polskie Media S.A. - - 5
Teleaudio Sp. z 0.0. - 522 -
Elektrim S.A. - 13 115
Alpatran 31 107 31
Media Biznes Sp. z 0.0 - - 12
Telewizja Polsat S.A. 1226 2854 5198
Razem 4755 3756 5447

Pozyczki otrzymane

31 marca 2008

31 grudnia 2007

31 marca 2007

niebadany niebadany niebadany
Polaris Finance B.V. - - 58 802
Razem - - 58 802
Przychody operacyjne

31 marca 2008 31 marca 2007

niebadany niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z o.0. 2 1
Inwestycje Polskie Sp. z o.0. - 10
Polskie Media S.A. 15 -
Superstacja Sp. z 0.0. 7 -
Telewizja Polsat S.A. 34 21
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 30
Razem 106 62
Koszty operacyjne

31 marca 2008 31 marca 2007

niebadany niebadany
Praga Business Park Sp. z 0.0. 863 571
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. 55 30
Teleaudio Sp. z o.0. 868 98
Emarket Sp. z o.0. 68 38
Elektrim S.A.0 373 181
Alpatran 75 75
Telewizja Polsat S.A. 4072 2570
Media Biznes Sp. z o.0. - 10
Razem 6374 3573
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2008r.
(w tysigcach ztotych)

W okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2008 Spétka zakupita od spotki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. zapasy
(dekodery i akcesoria do dekoderéw) o tacznej wartosci 4.987,4 tysiecy ztotych.

Przychody finansowe
31 marca 2008 31 marca 2007

niebadany niebadany
Praga Business Park Sp. z o0.0. 434 431
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 369 -
Razem: 803 431
Koszty finansowe

31 marca 2008 31 marca 2007

niebadany niebadany

Polaris Finance B.V. - 966
Satkabel Sp. z o.0. - 18
Razem: - 984
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