CYFROWY POLSAT S.A.

Raport biezgcy numer: 18/2011
Data raportu: 21 kwietnia 2011 roku

Temat: Wykonanie Umowy Inwestycyjnej - zto  zenie o $wiadcze n o obj eciu Akcji Serii H, spetnienie
sie warunkoéw zawieszaj gcych ze znacz gcej umowy zawartej przez Cyfrowy Polsat, zawarcie

znaczacych umow przez Cyfrowy Polsat, podwy zszenie kapitatu zaktadowego Cyfrowego Polsatu

oraz nabycie aktywOw o znacznej warto  $ci przez Cyfrowy Polsat

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. (,Spotka ™) niniejszym informuje, ze w dniu 20 kwietnia 2011 r. wystgpit
szereg zdarzenh oraz dokonanych zostato szereg czynnosci prawnych zwigzanych z wykonaniem umowy
inwestycyjnej zawartej przez Spétke w dniu 15 listopada 2010 r. zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28
grudnia 2010 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 24 marca 2011 r. (,Umowa Inwestycyjna "), o czym Spoitka
informowata w raporcie biezgcym nr 31/2010 z dnia 15 listopada 2010 r. oraz nr 39/2010 z dnia 29
grudnia 2010 r oraz nr 8/2011 z dnia 25 marca 2011 r.

I.  Ztozenie o$wiadcze n o obj eciu Akcji Spoétki Serii H

Posiadacze imiennych warrantow subskrypcyjnych serii H, o objeciu ktorych Spétka informowata w
raporcie biezgcym nr 12/2011 z dnia 1 kwietnia 2011 r., uprawniajgcych do objecia emitowanych przez
Spotke akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 z) kazda, wykonali
w dniu 20 kwietnia 2011 r. prawa z warrantow subskrypcyjnych tj. zlozyli oswiadczenia o objeciu akcji
zwyktych na okaziciela serii H, w wyniku czego:

(i) MAT Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Sprzedajacy 1”) objgt 14.135.690 akcji zwyklych na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 z) kazda, po cenie emisyjnej 14,37
(stownie: czternascie 37/100) ziotych za jedng akcje;

(i)  KOMA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Sprzedajacy I1”) objgt 2.494.526 akcji zwyklych na
okaziciela serii H, o wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 zi) kazda, po cenie emisyjnej 14,37
(stownie: czternascie 37/100) ziotych za jedng akcje;

(i) Karswell Limited (,Sprzedaj acy I11”) objgt 53.887.972 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o warto$ci
nominalnej cztery grosze (0,04 z) kazda, po cenie emisyjnej 14,37 (stownie: czternascie 37/100)
zlotych za jedng akcje;

(iv) Sensor Overseas Limited (,Sprzedaj acy IV”) objat 9.509.648 akcji zwyktych na okaziciela serii H, o
wartosci nominalnej cztery grosze (0,04 zt) kazda, po cenie emisyjnej 14,37 (stownie: czternascie
37/100) zlotych za jedng akcje;

Sprzedajacy |, 11, i IV fgcznie jako ,Sprzedaj acy”.

Zaptata za akcje zwykle na okaziciela serii H (,Akcje”) przez Sprzedajgcych polegala na dokonaniu

umownego potrgcenia wierzytelnosci Spotki wobec Sprzedajgcych z tytutu zaptaty za Akcje z

wierzytelnosciami Sprzedajgcych wobec Spoiki z tytutu zaptaty czesci ceny za akcje spotki Telewizja

Polsat S.A. (,TV Polsat”) z tytulu sprzedazy akcji TV Polsat na rzecz Spoékki. Spoétka i Sprzedajacy

dokonali umownego potrgcenia na podstawie uméw potrgcenia, omowionych ponizej.

II. Spetienie si e warunkdéw zawieszaj gcych ze znacz gcej umowy zawartej przez Cyfrowy Polsat

Objecie Akcji przez Sprzedajacych stanowi spetnienie sie jednego z warunkéw zawieszajgcych
okreslonych w Umowie Inwestycyjnej.

Jednoczesnie Zarzad informuje, iz w dniu 20 kwietnia 2011 r. w odniesieniu do innych warunkéw
zawieszajacych przewidzianych w Umowie Inwestycyjne;j:
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(i) strony potwierdzity wykonanie obowigzkéw wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej oraz zobowigzan
dotyczgcych okresu stabilizacji;

(i)  Sprzedajgcy otrzymali zgode Rady Nadzorczej TV Polsat na sprzedaz 100% akcji w jej kapitale
zaktadowym;

(i)  okolicznos¢ nie wykonania przez wiascicieli akcji TV Polsat przystugujgcego im prawa
pierwszenstwa nabycia akcji sprzedawanych, tj. 2.369.467 akcji TV Polsat o wartosci nominalnej
100 zt kazda, stanowigcych 100% kapitalu zakladowego TV Polsat, przestata stanowi¢ warunek
zawieszajgcy przewidziany w Umowie Inwestycyjnej z uwagi na rejestracje przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziatl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian
Statutu TV Polsat polegajagcych m.in. na usunieciu ze Statutu TV Polsat zapisu przyznajgcego
wiascicielom akcji TV Polsat prawa pierwszenstwa nabycia akcji sprzedawanych.

lll.  Zawarcie znacz gcych uméw przez Cyfrowy Polsat

W dniu 20 kwietnia 2011 r. zostaly zawarte nastepujgce umowy dotyczace nabycia przez Spotke akcji w
kapitale zaktadowym spétki TV Polsat:

(i) Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spoétka a Sprzedajgcym |I;
(i)  Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spotkg a Sprzedajgcym lI;
(i)  Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spotkg a Sprzedajgcym llI;
(iv) Umowa Sprzedazy Akcji Sprzedawanych zawarta pomiedzy Spotkg a Sprzedajgcym IV.

Na podstawie powyzszych uméw, odpowiednio:

(i) Sprzedajacy | przeniést na Spoétke wltasnos¢ 418.530 (stownie: czterysta osiemnascie tysiecy
piecset trzydziesci) akcji imiennych TV Polsat serii A 0 numerach od 1 do 49.130, serii B o
numerach od 50.001 do 150.000, serii C o numerach od 150.001 do 249.400, serii D o numerach od
250.001 do 400.000, serii F o numerach od 400.001 do 420.000, o wartosci nominalnej 100 (sto) zt
kazda, za cene 662.379.983,58 zt,

(i)  Sprzedajacy Il przeniést na Spotke wiasnos¢ 73.858 (stownie: siedemdziesiat trzy tysigce osiemset
piecdziesigt osiem) akcji imiennych TV Polsat serii A o numerach od 49.131 do 50.000, serii C 0
numerach od 249.401 do 249.985, serii | o numerach od 1 do 72.403, o wartosci nominalnej 100
(sto) zt kazda, za cene 116.890.218,95 zt;

(i)  Sprzedajgcy Il przeniést na Spolkke whlasnos¢é 1.595.517 (stownie: jeden milion piecset
dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy piecset siedemnascie) akcji imiennych TV Polsat serii C o numerach
od 249.986 do 250.000, serii F o numerach od 420.001 do 471.064, serii G o numerach od 000.001
do 160.521, serii H o numerach od 1 do 40.917, serii J o numerach od 1 do 748.000, serii K o
numerach od 1 do 595.000, o warto$ci nominalnej 100 (sto) zt kazda, za cene 2.525.120.094,23 zt

(iv) Sprzedajgcy IV przeniést na Spotke wlasnosé 281.562 (stownie: dwiescie osiemdziesiat jeden
tysiecy pieéset szescédziesigt dwa) akcji imiennych TV Polsat serii G o numerach od 160.522 do
205.083, serii J o numerach od 748.001 do 880.000, serii K o numerach od 595.001 do 700.000, o
wartosci nominalnej 100 (sto) PLN kazda, za cene 445.609.706,56 PLN.

Jednoczesnie, Spotka ztozyta w dniu 20 kwietnia 2011 r. w formie aktu notarialnego oswiadczenia o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji z tych aktow na zasadzie przewidzianej w art. 777 81 pkt 4. Kodeksu
postepowania cywilnego, co do zaptaty ceny sprzedazy kupowanych akcji w kapitale zakladowym TV
Polsat na wypadek, gdyby nie wykonata swego zobowigzania, na rzecz Sprzedajacego | do wysokosci
662.379.983,58 zt oraz na rzecz Sprzedajgcego Il do wysokosci 116.890.218,95 zi, ze wskazaniem, ze



Sprzedajacy | lub Sprzedajacy Il bedg mogli wystgpi¢ o nadanie odpowiednim aktom klauzuli
wykonalnosci w terminie do dnia 31 grudnia 2012 r.

Czes¢ ceny za akcje TV Polsat nabyte przez Spo6tke od Sprzedajgcych, tj. tgcznie 2.600.000.000 zt ma
zosta¢ zaptacona przelewem i ptatna bedzie przez Spoétke na rzecz Sprzedajgcych w terminie 48 dni od
daty zawarcia z nimi Uméw Sprzedazy Akcji Sprzedawanych, jednak nie wczes$niej niz po wydaniu przez
Sprzedajacych akcji TV Polsat Spotce. Pozostata czes¢ ceny tj. tgcznie 1.150.000.003,32 zt zostata
zaptacona przez Spotke w dniu sprzedazy akcji TV Polsat przez potrgcenie wierzytelnosci Sprzedajgcych
z wierzytelnosciami Spotki z tytutu zaptaty przez Sprzedajacych za Akcje objete przez Sprzedajgcych w
sposOb opisany powyzej. Potrgcenie umowne zostalo dokonane na podstawie nastepujgcych umow
zawartych w dniu 20 kwietnia 2011 r.:

(i) Umowa potrgcenia zawarta pomiedzy Spo6tka a Sprzedajgcym |, na podstawie ktérej wierzytelnosé
Spotki z tytutu zaptaty przez Sprzedajgcego | kwoty 203.129.865,30 zt wynikajgcej z objecia przez
Sprzedajacego | 14.135.690 akcji serii H w kapitale zakladowym Spétki wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki z dnia 17
grudnia 2010 r. zostala potrgcona z wierzytelnoscig Sprzedajacego | z tytutu zaptaty przez Spétke
kwoty 203.129.865,30 zt wynikajacej ze sprzedazy na rzecz Spéiki akcji w kapitale zaktadowym TV
Polsat;

(i)  Umowa potrgcenia zawarta pomiedzy Spoétka a Sprzedajgcym Il, na podstawie ktdrej wierzytelnosé
Spotki z tytutu zaptaty przez Sprzedajacego Il kwoty 35.846.338,62 zt wynikajagcej z objecia przez
Sprzedajgcego Il 2.494.526 akcji serii H w kapitale zakladowym Spétki wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki z dnia 17
grudnia 2010 r. zostata potrgcona z wierzytelnoscig Sprzedajgcego Il z tytutu zaptaty przez Spoétke
kwoty 35.846.338,62 zt wynikajgcej ze sprzedazy na rzecz Spoiki akcji w kapitale zaktadowym TV
Polsat;

(i)  Umowa potrgcenia zawarta pomiedzy Spotkg a Sprzedajgcym lll, na podstawie ktérej wierzytelnosé
Spotki z tytutu zaptaty przez Sprzedajgcego Il kwoty 774.370.157,64 zt wynikajgcej z objecia przez
Sprzedajacego 11l 53.887.972 akcji serii H w kapitale zaktadowym Spoétki wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki z dnia 17
grudnia 2010 r. zostata potrgcona z wierzytelnoscig Sprzedajacego 1l z tytutu zaptaty przez Spotke
kwoty 774.370.157,64 zt wynikajacej ze sprzedazy na rzecz Spéiki akcji w kapitale zaktadowym TV
Polsat;

(iv) Umowa potragcenia zawarta pomiedzy Spotkg a Sprzedajgcym IV, na podstawie ktérej wierzytelnosé
Spéiki z tytutu zaptaty przez Sprzedajacego IV kwoty 136.653.641,76 PLN wynikajacej z objecia
przez Sprzedajgcego IV 9.509.648 akcji serii H w kapitale zaktadowym Spétki wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spétki z dnia 17
grudnia 2010 r. zostata potrgcona z wierzytelnoscig Sprzedajacego IV z tytutu zaptaty przez Spotke
kwoty 136.653.641,76 PLN wynikajgcej ze sprzedazy na rzecz Spéiki akcji w kapitale zakladowym
TV Polsat.

Umowy Sprzedazy Akcji Sprzedawanych oraz Umowy potragcenia zostaty uznane za znaczgce w zwigzku
z tym, ze ich tgczna wartos$¢ przekracza 10% przychoddw za ostatnie cztery kwartaly obrotowe.

IV. Podwy zszenie kapitatlu zakladowego Cyfrowego Polsatu

Zarzad Spokki informuje takze, ze w dniu 20 kwietnia 2011 r. wydat Sprzedajagcym dokumenty objetych
przez nich Akcji, w wyniku czego kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony o kwote 3.201.113,44
zlotych. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi obecnie 13.934.113,44 zlotych i dzieli sie na 348.352.836 akcji.

Ogolna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wynosi obecnie 527.770.337.

Podwyzszenie nastgpito w wyniku wydania Sprzedajgcym dokumentow Akciji tj.



(i) Sprzedajgcemu | wydano 14.135.690 ,
(i)  Sprzedajgcemu Il wydano 2.494.526,
(i)  Sprzedajgcemu Il wydano 53.887.972,
(iv)  Sprzedajgcemu IV wydano 9.509.648,

akcji serii H wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie Uchwaly nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 grudnia 2010 r. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spéiki zostalo zarejestrowane przez Sgd Rejonowy dla
m. st. Warszawy, XllI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 28
grudnia 2010 r., o czym Spotka informowata w raporcie biezgcym 2/2011 z dnia 6 stycznia 2011 r.

V. Nabycie aktywéw o znacznej warto $ci przez Cyfrowy Polsat

W wyniku zawarcia Uméw Sprzedazy Akcji Sprzedawanych ze Sprzedajgcymi, Spétka nabyta akcje TV
Polsat, tj. tgcznie 2.369.467 akcji w kapitale zakltadowym TV Polsat stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego TV Polsat, uprawniajagcych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, o wartosci
nominalnej 100 zt kazda za taczng cene 3.750.000.003,32 zt. Nabycie akcji TV Polsat stanowi nabycie
aktywéw o znacznej wartosci, gdyz ich tgczna warto$¢ przekracza 10% przychodéw za ostatnie cztery
kwartaty obrotowe.

Panowie Zygmunt Solorz-Zak oraz Heronim Ruta sg cztonkami Rady Nadzorczej Spotki. Spotka (poprzez
Polaris Finance B.V.) oraz TV Polsat (poprzez Sprzedajacego lll) sg podmiotami kontrolowanymi przez
Pana Zygmunta Solorza — Zak. Polaris Finance B.V. posiada 175.025.000 akcji Spotki stanowigcych
65,23% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych do 341.967.501 gtoséw na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy Spotki stanowigcych 76,38% tacznej liczby gltosow. Jedynym akcjonariuszem
Sprzedajgcego I, ktéry sprzedat Spoice ok. 67,34% akcji TV Polsat jest Pan Zygmunt Solorz-Zak.
Jedynym akcjonariuszem Sprzedajgcego 1V, ktéry sprzedat Spoéice ok. 11,88% akcji TV Polsat jest Pan
Heronim Ruta (wszystkie podane w niniejszym akapicie warto$ci odnoszg sie do kapitatu zakltadowego
przed dokonaniem jego podwyzszenia w ramach kapitalu warunkowego).

Finansowanie nabycia akcji TV Polsat bedzie pochodzito z kredytéw, ktore zostaty udzielone na podstawie
zawartej przez Spotke w dniu 31 marca 2011 r. umowy kredytu (ang. Senior Facilities Agreement)
(,Umowa Kredytu ") oraz umowy kredytu pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement) (,Umowa
Kredytu Pomostowego "), o zawarciu ktérych Spoétka informowata w raporcie biezacym nr 11/2011 r. z
dnia 31 marca 2011 r.,, a w czesci poprzez umowne potrgcenie wierzytelnosci Spotki wobec
Sprzedajacych z tytutlu zaptaty za Akcje a wierzytelnosci Sprzedajacych wobec Spétki z tytutu zaptaty
czesci ceny za akcje TV Polsat z tytutu ich sprzedazy na rzecz Spoékki, ktére nastgpito 20 kwietnia 2011
roku, i zostato opisane we wczesniejszej czesci niniejszego raportu.

Nabycie akcji TV Polsat ma charakter strategicznej i dlugoterminowej inwestycji Spoiki.

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 1, Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie w zwigzku z § 5 ust. 1 pkt 1, 3,
4 i 9 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim.

Podpisano przez:

/p/ Dominik Libicki

Dominik Libicki, Prezes Zarzadu






