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Szanowni Panstwo,
Z rado$cig oddaje w Panstwa rece Raport Roczny Spétki Cyfrowy Polsat S.A. za 2012 rok.

W zesztym roku rozwijaliSmy sie zaréwno organicznie, jak i poprzez strategiczne akwizycje, prowadzac liczne projekty
pozwalajace nam na konsekwentng realizacje strategii rozwoju Grupy. Wszystkie nasze dziatania zmierzaty do umocnienia
Cyfrowego Polsatu na pozycji lidera multimedialnej rozrywki w Polsce oraz rynkéw platnej telewizji i nadawcéw
telewizyjnych, a takze regularnego rozwoju naszych kompetencji w obszarze telekomunikacji oraz ustug online.

Potwierdzeniem zakonczenia z sukcesem kolejnego roku naszej dziatalno$ci jest wzrost zaréwno wynikéw operacyjnych, jak
i finansowych Grupy. Liczba abonentdw ustug ptatnej telewizji wzrosta do 3,57 miliondw, a liczba uzytkownikéw
szerokopasmowego Internetu i telefonii komorkowej wzrosta odpowiednio do 150 i 145 tysiecy. Jestesmy takze bardzo
zadowoleni z wynikéw finansowych Spotki. Catkowite przychody Cyfrowego Polsatu w 2012 roku wzrosty 0 9,3% do 1,783
mid zt, a zysk netto wynidst 530 min zt.

W dbatosci o sukcesywny wzrost satysfakcji naszych abonentéw regularnie wzbogacaliSmy oferte ustug ptatnej telewizji o
nowe kanaly i produkty. Efektywnie fgczylismy oferowane przez nas produkty i ustugi, dostarczajac abonentom coraz wiecej
korzysci z faktu pozostawania naszym abonentem. Regularnie zapewnialiSmy abonentom wydarzenia sportowe w ramach
ustugi pay-per-view, popularyzujac jg na rynku polskim. Po sukcesie ustug VOD — Domowa Wypozyczalnia Filmowa i catch-
up tv, na naszej stronie WWW istotnie rozbudowalismy Strefe Rozrywki online, proponujac uzytkownikom w jednym miejscu
powtorki programoéw, kanaty online, oferte ipla, HBO GO i FilmBox live. Uruchomiliémy cross-promocje z siecig Plus i
rozpoczeliSmy wzajemng sprzedaz ustug, gwarantujgc abonentom dodatkowe korzySci za posiadanie ustug obydwu
operatorow. W 2012 roku osiggneliSmy takze oczekiwane synergie technologiczne, marketingowe, produktowe i
administracyjne pomiedzy platformg Cyfrowy Polsat a Telewizjq Polsat. Byt to takze czas rosnacej roli nowych ustug
Cyfrowego Polsatu - TV Mobilnej, PPV, VOD, Multiroomu HD, ipla.

W zesztym roku Cyfrowy Polsat znaczaco wzmocnit swojg dziatalnos¢ w segmencie ustug $wiadczonych drogg online.
Nabylismy 100% udziatow w spotkach tworzacych serwis ipla bedacy liderem rynku wideo online w Polsce. Ipla oferuje
dostep do linearnego sygnatu telewizyjnego kilkudziesieciu kanatéw, transmisje na zywo w HD oraz najwiekszg w Polsce
baze tresci telewizyjnych ,na zyczenie”, w tym dziesiatki tysiecy odcinkdw seriali, programéw telewizyjnych i najwiekszych
wydarzen sportowych. Dostep do zasobéw telewizji ipla, dzieki dedykowanym aplikacjom, majq uzytkownicy komputeréw,
smartfondw, tabletow, telewizorow z ustuga Smart TV, dekoderéw ptatnych telewizji oraz konsol. Ipla wedtug najnowszych
badan posiada $rednio 2,3 miliona uzytkownikéw.

Kontynuujac rozwdj w segmencie online, uruchomili$my serwis muzo z muzyka cyfrowa w modelu odstuchowym. Wkrétce w
ofercie muzo znajdzie sie 5 miliondw utworéw zaspokajajacych blisko 90% potrzeb muzycznych Polakow. Obecna oferta
muzo zawiera najpopularniejsze utwory ze wszystkich gatunkéw muzycznych, pochodzace m.in. z wytworni EMI, Magic
Records, SONY Music, Universal Music.

Z myslg o dystrybucji naszych ustug przy wykorzystaniu wszystkich nowoczesnych technologii i urzadzen rozpoczelismy
$wiadczenie ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T. Byto to mozliwe dzieki nabyciu rok wczesniej spdtki INFO-TV-FM
posiadajacej odpowiednie czestotliwosci do uruchomienia ustugi telewizji mobilnej w technologii naziemnej telewizji cyfrowe;.
Nowe ustugi $wiadczymy zarowno na tradycyjne dekodery i telewizory, jak i zyskujace coraz wigksza popularnos¢
urzadzenia przeno$ne.

W pazdzierniku zesztego roku oferowany przez nas najszybszy i najnowocze$niejszy na $wiecie Internet mobilny w
technologii LTE przyspieszyt do 150 Mb/s. Istotnie wzrdst takze zasieg tej ustugi — obecnie co drugi mieszkaniec Polski jest
w zasiegu LTE. Jednocze$nie, wychodzac naprzeciw zmieniajgcym sie oczekiwaniom konsumentow oraz trendom
rynkowym, naszg oferte internetowg wzbogacilismy o nowe urzadzenia mobilne — komputery, tablety, modemy i routery.
Uruchomilismy takze autorski komunikator internetowy HALO.

Regularny rozwdj przechodzita nasza fabryka dekoderow. W 2012 roku jej linie produkcyjng opuscity trzy nowe modele
dekoderéw — HD-3000 i HD-6000 do telewizji satelitarnej oraz T-HD 1000 do naziemnej telewizji cyfrowej. Lacznie nasza
fabryka wyprodukowata juz ponad cztery miliony dekoderdw.

Niezmiennie naszym dtugoterminowym celem jest stabilny rozwdj naszej Grupy, utrzymanie pozycji lidera na rynkach
rozrywki multimedialnej i platnej telewizji, oferowanie z coraz lepszymi wynikami ustug telekomunikacyjnych, budowanie
statej widowni kanatow Telewizji Polsat, a w konsekwencji ich istotnej pozycji na rynku reklamy telewizyjnej. Zgodnie z



wczesniejszymi zapowiedziami planujemy rozwijaé nowoczesne kanaty dystrybucji treSci, tak aby konsument mogt
swobodnie wybiera¢ technologie i urzadzenie, za posrednictwem ktorych chce skorzysta¢ z naszych ustug telewizyjnych.
Spodziewamy sig, ze w diuzszej perspektywie przyczynig sie one do wzrostu liczby uzytkownikéw naszych ustug, Sredniego
przychodu z jednego abonenta oraz lojalnosci klientow. Natomiast osiagniecie tych zatozen w potaczeniu z efektywnym
gospodarowaniem finansami na pewno wptynie pozytywnie na budowanie wartosci firmy dla naszych Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Dominik Libicki
Prezes Zarzadu Cyfrowy Polsat S.A.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki Cyfrowy Polsat S.A.
Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Punkt 1. Wprowadzenie

Cyfrowy Polsat to najwigksza w Polsce i czwarta, co do wielkosci w Europie platforma satelitarna, ktéra obstuguje obecnie
ponad 3,5 min abonentéw. Zapewnia dostep do ponad 120 kanatéw polskojezycznych, w tym 36 kanatow HD. Wszyscy
uzytkownicy platformy maja do dyspozycji ustugi PPV / VOD Domowa Wypozyczalnia Filmowa oraz TV Online / catch-up TV,
$wiadczymy réwniez ustuge Multiroom. Platforma posiada wiasng fabryke dekoderéw. Od wrzesnia 2008 roku $wiadczy
ustugi telefonii komérkowej, jako infrastrukturalny MVNO oraz we wspdtpracy ze spétka Polkomtel Sp. z 0.0., operatorem
sieci Plus. Od lutego 2010 roku oferuje szerokopasmowy dostep do Internetu w bezprzewodowej technologii HSPA+, a od
wrzesnia 2011 roku — Internet mobilny w najnowoczesniejszej technologii LTE. W czerwcu 2012 roku wprowadzita ustugi
ptatnej telewizji mobilnej w technologii DVB-T. Od maja 2008 roku Cyfrowy Polsat jest notowany na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie.

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow w 2012 roku wzrosty o 9,3% do 1.783.626 zt z
1.631.628 zt w 2011 roku. Nasz zysk netto wynidst 529.837 zt w poréwnaniu do 156.093 zt w poprzednim roku.

Nasze ustugi $wiadczymy na terytorium Polski.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ulicy Lubinowej 4a.

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci spdtki Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) odwotania do
Spotki dotycza spotki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Kapitatowej lub Grupy Polsat
dotycza Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz
podobne, co do zasady, odnoszg sie do Spdtki; ,DTH” odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktdre
$wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,SD” odnosi sie do sygnatu telewizyjnego o rozdzielczosci standardowe;
(Standard Definition); ,HD” odnosi si¢ do sygnatu w wigkszej rozdzielczo$ci niz standardowa (High Definition); ,,DVR” odnosi
sie do dekoderéw z twardym dyskiem stuzacym do nagrywania programéw telewizyjnych (Digital Video Recorder); ,,Pakiet
Familijny” - startowy pakiet programowy oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy abonentow
nastepujacych pakietow: Pakiet Familijny, Pakiet Familijny HD, Pakiet Familijny Max HD oraz powigzanych z nimi pakietow
premiowych; ,,Pakiet Mini” - startowy pakiet programowy oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy
abonentéw nastepujacych pakietow: Pakiet Mini, Pakiet Mini HD, Pakiet Ekstra (TV Mobilna); ,TV MOBILNA” odnosi sie do
naszej pfatnej ustugi telewizji mobilnej Swiadczonej w technologii DVB-T; ,Pakiet Ekstra” odnosi sie do ptatnego pakietu
programowego oferowanego w ramach ustug Swiadczonych w technologii DVB-T; ,,DVB-T” (z ang. Digital Video
Broadcasting — Terrestrial) odnosi sie do technologii naziemnego nadawania telewizji cyfrowej; ,DTT” (z ang. Digital
Terrestrial Television”) odnosi sie do naziemnej telewizji cyfrowej; ,Swiadczone przez nas ustugi platnej telewizji
cyfrowej” odnoszg sie do naszych ustug platnej telewizji satelitarnej, mobilnej i internetowej, $wiadczonych zaréwno w
modelu prepaid jak i postpaid; ,Abonent” odnosi sie do osoby, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug ptatnej
telewizji cyfrowej zobowigzujacq do wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i
radiowych, lub ktdra korzysta z tych pakietow w ramach ustug ptatnej telewizji cyfrowej, po uprzednim wniesieniu miesiecznej
opfaty bez zawarcia takiej umowy; ,ARPU” odnosi sie do Sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta,
ktéremu SwiadczyliSmy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie sumy przychoddéw netto, generowanych przez naszych
abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w danym okresie przez Srednig liczbg abonentow, ktérym
$wiadczyliSmy ustugi w danym okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini” odnosi si¢ do $redniego
miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,Churn” odnosi sie do
wspotczynnika odptywu abonentdw, okreslonego, jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do
$redniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe
abonentdw, ktorzy zawarli z nami ponownie umowe nie p6zniej niz z koficem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe
abonentdw, ktorzy posiadali wigcej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do
korzystania z ustugi Multiroom; ,Churn Pakietu Familijnego” i ,Churn Pakietu Mini” odnosi si¢ do wspotczynnika odptywu
abonentéw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,VoD”, ,VoD Domowa Wypozyczalnia Filmowa’ odnosi sie
ogoblnie do naszych ustug z kategorii wideo na zadanie, natomiast ,nVoD” odnosi sie do naszej ustugi ,VoD Domowa
Wypozyczalnia” na telewizor; ,PPV” odnosi si¢ do ustug ptatnego dostepu do wybranych tre$ci programowych (z ang. pay-
per-view); ,Catch-up TV” odnosi sie do ustug polegajacych na udostepnianiu wybranych tre$ci programowych przez pewien
czas po tym jak zostaty nadane w kanale telewizyjnym; ,Multiroom” odnosi si¢ do naszej ustugi umozliwiajacej w ramach
jednego abonamentu korzystanie z bogactwa tych samych kanatéw na dwdch telewizorach w jednym domu; ,MVNO” odnosi
sie do ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej; ,Ustuga dostepu do Internetu” odnosi sie¢ do ustug dostepu do
szerokopasmowego Internetu; ,HSPA+" odnosi sie do technologii transferu danych droggq radiowg w sieciach
bezprzewodowych (High Speed Packet Access Plus); ,LTE” odnosi sie do radiowej technologii transmisji danych w sieciach
bezprzewodowych (Long Term Evolution), charakteryzujacej sie wielokrotnie wyzszg predkoScig przesylania danych,
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wieksza pojemnoécig sieci i mniejszymi opdznieniami; ,Ustugi zintegrowane” odnosi sie do pakietu dwach lub wigcej ustug
spo$rod dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii komérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych w
ramach jednej umowy i jednej optaty abonamentowej; ,ipla” odnosi sie do internetowej platformy dostepu do tre$ci wideo
prowadzonej przez jednostki z Grupy Redefine Sp. z 0.0.; ,Muzo” odnosi sie do oferowanego przez naszg jednostke zalezng
Grupe Redefine Sp. z 0.0. internetowego muzycznego serwisu subskrypcyjnego; ,CP” odnosi sie do spdtki Cyfrowy Polsat
S.A.; ,CPT odnosi sie do spdtki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.; ,CPTM” odnosi sie do spotki Cyfrowy Polsat Trade
Marks Sp. z o0.0.; ,Cyfrowy Polsat Finance’, ,CP Finance” odnosi sie do spétki Cyfrowy Polsat Finance AB (publ),
zarejestrowanej w Szwecji spotki zaleznej Cyfrowego Polsatu; ,Telewizja Polsat” odnosi sie do spotki Telewizja Polsat Sp. z
0.0.; ,Akcje” odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktdre zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sq oznaczone kodem PLCFRPT00013; ,Umowa Kredytowa” (z ang. Senior
Facilities Agreement ,SFA”) odnosi sie do umowy kredytowej zawartej z konsorcjum bankdw, obejmujacej kredyt terminowy
"Kredyt Terminowy” w wysokoéci 1.400.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015 roku oraz kredyt
rewolwingowy ,Kredyt Rewolwingowy” do wysoko$ci 200.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015
roku; ,Kredyt Pomostowy” odnosi sie do niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu pomostowego udzielonego
przez konsorcjum bankéw w wysoko$ci 350.000.000 EUR (nie w tysigcach), ktdry zostat w petni sptacony w dniu 20 maja
2011 roku; ,Obligacje” odnoszg sie do obligacji imiennych o tacznej wartosci nominalnej 350.000.000 euro (nie w tysigcach),
oprocentowaniu 8,16% i terminie wymagalno$ci w 2018 roku, wyemitowanych przez Spdtke do spétki zaleznej Cyfrowy
Polsat Finance AB w dniu 20 maja 2011 roku; ,Obligacje Senior Notes” odnoszg sie do niepodporzadkowanych
zabezpieczonych obligacji o wartoéci 350.000.000 EUR (nie w tysigcach) i oprocentowaniu 7,125% wyemitowanych przez
Cyfrowy Polsat Finance AB w dniu 20 maja 2011 roku; ,Umowa Obligacji Senior Notes” odnosi sie do umowy z dnia
20 maja 2011 roku dotyczacej Obligacji Senior Notes o oprocentowaniu 7,125%; ,zt’ lub ,ztoty” oznacza obowigzujacq
walute Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” lub ,dolar” oznacza obowigzujacg walute Standéw Zjednoczonych Ameryki; ,EUR” lub
,euro” oznacza wspoing walute Panstw Czlonkowskich uczestniczacych w Trzecim Etapie Europejskiej Unii Gospodarczo-
Walutowej Traktatu ustanawiajacego Wspéinote Europejskg z pdzniejszymi zmianami.

Prezentacja informacji finansowych

O ile nie stwierdzono inaczej, informacje finansowe zawarte w niniejszym Sprawozdaniu zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym dokumencie przedstawiono w tysigcach, o ile nie wskazano inaczej,
z wylgczeniem cen oferowanych przez nas pakietéw programowych, kanatéw telewizyjnych i ustug telekomunikacyjnych. W
odniesieniu do niektorych informacji finansowych zawartych w niniejszym Sprawozdaniu wprowadzono korekty z tytutu
zaokraglen. W efekcie, pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu mogq nie stanowi¢ doktadnych
sum arytmetycznych liczb wchodzacych w ich skiad.

Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnoSci, jak rowniez rynkdw, na ktdrych
dziatamy i na ktérych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkosci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalno$ci i rynkdw, na ktérych dziatamy,
obejmuja dane i raporty opracowane przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewngtrznie. Dane rynkowe
i branzowe dotyczace naszej dziatalnosci uzyskaliSmy od dostawcow danych branzowych, w tym:

- Eurostatu;

- Komisji Europejskiej;

- Gtéwnego Urzedu Statystycznego;

- Polskiej Izby Komunikacji Elektronicznej;

- Urzedu Komunikacji Elektronicznej;

- Nielsen Audience Measurement;

- PMR;

- Ericsson ConsumerlLab;

- |AB AdEx;

- PwC (Global entertainment and media Outlook: 2012-2016);
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- TNS; oraz
- Operatoréw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonaliSmy ich niezaleznej
weryfikacji i nie mozemy gwarantowa¢ ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarli$my stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji na rynku oparte na doswiadczeniu wiasnym i naszych badaniach warunkow rynkowych. Nie mozemy zapewnic,
ze przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaly
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrédta.

Stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalno$ci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywaé”, ,uwazac’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Z natury
stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnoéci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo
rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie
w momencie sporzadzania niniejszego Sprawozdania.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie Zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci
zachodzacych po dacie wydania niniejszego Sprawozdania.

W punkcie 8 ,Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen”, punkcie 6 ,Omdwienie wynikow operacyjnych i finansowych”,
a takze w innych miejscach niniejszego Sprawozdania przedstawiamy istotne czynniki ryzyka, ktére mogg spowodowac,
Zze nasze rzeczywiste wyniki bedg istotnie rdznic sie od naszych oczekiwan. Te zastrzezenia dotycza wszystkich stwierdzen
odnoszacych sie do przysztych oczekiwan wydanych przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Twierdzac,
Ze zdarzenie, warunki lub okolicznosci mogg lub beda mie¢ niekorzystny wptyw na nas, mamy na mysli ich wptyw na naszg
dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne.

Punkt 2. Informacja o kursach wymiany walut

Ponizsze tabele przedstawiajg — za wskazane okresy — wybrane informacje dotyczace kursu $redniego, publikowanego
przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) dla ztotego (,obowigzujacy kurs wymiany NBP”), wyrazonego w zlotych za dolara
i w ztotych za euro. Ponizsze kursy walutowe moga rozni¢ sie od rzeczywistych kurséw zastosowanych dla celdw
sporzadzania naszego sprawozdania finansowego i innych informacji finansowych przedstawionych w niniejszym
Sprawozdaniu. Prezentacja kurséw wymiany nie ma sugerowa¢, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajq okreslone
kwoty w dolarach lub euro, ani ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na dolary lub euro, wedtug okreslonej stawki.

Rok (ztoty za 1,00 dolara) 2008 2009 2010 2011 2012

Kurs wymiany na KonieC OKreSU............ccueuivererreeeserereseesesie s 2,9618 2,8503 2,9641 3,4174 3,0996
Sredni kurs wymiany W Giagu OKIESU .................errveeeeerseeseeeeereen 2,4092 3,1162 3,0157 2,9634 3,2570
Najwyzszy kurs wymiany w Ciggu OKIESU.........ceruierrrerereenrereenerenes 3,1303 3,8978 3,4916 3,5066 3,5777
Najnizszy kurs wymiany w Ciggu OKIeSU ..........coeerereveerereeeereeeenenes 2,0220 2,7093 2,7449 2,6458 3,0690
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Miesiac (ztoty za 1,00 dolara) Najwyzszy kurs wymiany w ciagu miesiaca Najnizszy kurs wymiany w ciagu miesiaca
wrzesier 2012 roku 3,3693 3,1131

pazdziernik 2012 roku 3,2145 3,1261

listopad 2012 roku 3,2945 3,1556

grudzien 2012 roku 3,1978 3,0690

styczen 2013 roku 3,1700 3,0660

luty 2013 roku 3,1841 3,0563

Rok (ztoty za 1,00 euro) 2008 2009 2010 2011 2012
Kurs wymiany na KonieC OKreSU............ccueurvererrerenereisseseresie s 41724 4,1082 3,9603 4,4168 4,0882
Sredni kurs WYMIany W Ciggu OKFESU .......c.ovevrerereerereieeneereeneneeneens 3,5166 4,3273 3,9946 4,1198 4,1850
Najwyzszy kurs wymiany W Ciggu OKreSU...........ccoeeereerereeneereenenenes 4,1848 4,8999 41770 45642 45135
Najnizszy kurs wymiany W Ciggu OKIESU .........cceerrierurereeenirennererennes 3,2026 3,9170 3,8356 3,8403 4,0465
Miesiac (ztoty za 1,00 euro) Najwyzszy kurs wymiany w ciagu miesiaca Najnizszy kurs wymiany w ciagu miesiaca
wrzesier 2012 roku 4,2157 4,0584

pazdziernik 2012 roku 4,1543 4,0721

listopad 2012 roku 4,1782 4,0968

grudzien 2012 roku 41332 4,0643

styczen 2013 roku 4,1969 4,0671

luty 2013 roku 4,2028 4,1515

Punkt 3. Wybrane dane finansowe

W tabeli ponizej przedstawiono wybrane historyczne dane finansowe za dwanascie miesiecy zakoriczone 31 grudnia 2012
roku i 2011 roku, ktére nalezy analizowa¢ z uwzglednieniem punktu 6 ,Omdwienie wynikdw operacyjnych i finansowych” i
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakofAczony 31 grudnia 2012 roku (tacznie z notami) dotaczonego do tego
Sprawozdania. Dane finansowe zgodne z MSSF uzyskano ze zbadanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Wybrane dane finansowe
ez rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienigznych za okresy dwunastu miesiecy zakoriczone 31
grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,1850 zt za 1 euro, stanowigcym

roczny kurs $redni za 2012 rok, podany przez NBP.

»  zbilansu na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,0882 zt za
1 euro (kurs $redni NBP z dnia 31 grudnia 2012 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w zlotych faktycznie odzwierciedlajg okre$lone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu. Wszystkie
kwoty w ponizszej tabeli wyrazono w tysigcach.
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Za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia

2012 2011
(w tys.) PLN EUR PLN EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody od klientéw indy widualny ch 1.732.787 414.047 1.594.880 381.094
Przychody ze sprzedazy sprzetu 18.965 4.532 12.224 2.921
Pozostate przy chody ze sprzedazy 31.874 7.616 24.524 5.860
Przychody ze sprzedazy 1.783.626 426.195 1.631.628 389.875
Koszt sprzedany ch ustug, towaréw i materiatow (966.132) (230.856) (943.652) (225.484)
Koszty sprzedazy (279.333) (66.746) (257.636) (61.562)
Koszty ogolne i administracy jne (130.008) (31.065) (115.532) (27.606)
Koszty operacyjne (1.375.473) (328.667) (1.316.820) (314.652)
Pozostate przy chody /koszty operacyjne (10.481) (2.504) (5.420) (1.295)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 397.672 95.023 309.388 73.928
Zyski i straty z dziatalnosci inwesty cyjnej 315.817 75.464 208.560 49.835
Koszty finansowe (130.397) (31.158) (366.935) (87.679)
Zysk brutto 583.092 139.329 151.013 36.084
Podatek dochodowy (53.255) (12.725) 5.080 1.214
Zysk netto 529.837 126.604 156.093 37.298
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje w
zZotych 1,52 0,36 0,48 0,12
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji zwyklych
i uprzywilejowany ch (nie w tysigcach) 348.352.836 324.234.858
Rachunek przeptywoéw pienigznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 425.092 101.575 76.246 18.219
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej 198.157 47.349 (2.472.329) (590.760)
Srodki pieniezne netio z dziatalno$ci finansowej (575.796) (137.586) 2.383.625 569.564
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigzny ch i ich
ekwiwalentow 47.453 11.339 (12.458) (2.977)
Inne dane finansowe
Amorty zacja i utrata warto$¢i 202.783 48.455 139.174 33.255
Wynik EBITDA® 600.455 143.478 448.562 107.183
Marza wyniku EBITDA 33,7% 33,7% 21,5% 27,5%
Marza operacyjna 22,3% 22,3% 19,0% 19,0%
Wydatki inwesty cyjne@ 56.413 13.480 44.269 10.578

() EBITDA definiujemy, jako zysk/(stratg) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg, odpisami (oraz ich odwroceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych i wartoéci niematerialnych, zyskami i stratami z dziatalnosci inwestycyjnej, kosztami finansowymi oraz podatkiem dochodowym. Réznice pomiedzy EBITDA a
wykazanym zyskiem/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartoéci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych.

JestesSmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy ptynno$¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i
nie nalezy uznawac¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamietac, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwiazku z tym jego
wyliczenie moze by¢ roézne w zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

(@ Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg nasze inwestycie w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniaja naktadéw na zakup zestawéw odbiorczych
wynajmowanych naszym abonentom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej.
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Na dzien
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
PLN EUR PLN EUR
Bilans
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59.316 14.509 11.858 2.901
Aktywa 5.994.539 1.466.303 5.797.960 1.418.218
Zobowigzania dtugoterminowe 2.004.654 490.351 2.435.383 595.710
Zobowigzania krétkoterminowe 1.009.387 246.903 859.501 210.239
Kapitat wtasny 2.980.498 729.049 2.503.076 612.268
Kapitat zaktadowy 13.934 3.408 13.934 3.408
Punkt 4. Charakterystyka Spotki Cyfrowy Polsat S.A.
Punkt 4.1. Informacje ogéine

JesteSmy najwiekszym dostawcy ptatnej telewizji w Polsce oraz czwartg, co do wielkosci platformg DTH w Europie pod
wzgledem liczby abonentéw. Oferujemy kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z mys$lg o catej rodzinie.
Naszym abonentom dostarczamy telewizje satelitarng, telewizje mobilna, dostep do szerokopasmowego Internetu w
technologii HSPA+ i LTE oraz ustugi telefonii komérkowej (jako operator MVNO oraz od kwietnia 2012 roku w ramach
wspdtpracy z Polkomtel Sp. z 0.0., operatorem sieci Plus). Na dzie 31 grudnia 2012 roku nasza baza klientéw liczyta
3.566.144 abonentéw platnej telewizji cyfrowej, 150.199 uzytkownikéw szerokopasmowego Internetu, natomiast liczba
uzytkownikow telefonii komérkowej wynosita 144.887".

Abonentom ustug DTH zapewniamy dostep do ponad 120 polskojezycznych kanatow telewizyjnych, wérdd ktorych znajduja.
sie miedzy innymi kanaty rozrywkowe, sportowe, muzyczne, lifestyle, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz filmowe.
Umozliwiamy odbiér wszystkich gtéwnych stacji naziemnych dostepnych w Polsce, w tym: POLSAT, TVP1, TVP2, TUN i
TV4, oraz jako jedyny operator platformy satelitarnej posiadamy w swojej ofercie Polsat Sport, Eurosport i Polsat Sport Extra,
zajmujace odpowiednio pierwsze, drugie i pigte miejsce w rankingu najchetniej ogladanych kanatéw sportowych w Polsce w
2012 roku w grupie komercyjnej 16-49 (NAM). Ponadto udostepniamy naszym abonentom 36 kanatéw w jakosci HD, a takze
ustugi VoD/PPV, telewizje internetowg catch-up TV oraz ustuge Multiroom. Abonentom naszej ustugi TV Mobilna
zapewniamy dostep poprzez rézne urzadzenia (w tym smartfon, tablet i laptop) do 20 kanatéw kodowanych (8 telewizyjnych i
12 radiowych) oraz do wszystkich kanatow naziemnej telewizji cyfrowe;.

Wigkszo$¢ dekoderéw wchodzacych w skitad zestawéw odbiorczych platnej telewizji jest produkowana w naszej fabryce.
Dzieki wiasnej produkcji udato nam sig znaczaco obnizy¢é koszty pozyskania dekoderéw. W 2012 roku dekodery
produkowane w naszej fabryce stanowity ponad 85% wszystkich dekoderéw sprzedanych lub wydzierzawionych naszym
abonentom.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske.
Dystrybucje naszych produktéw i ustug prowadzimy za po$rednictwem dwdch gtéwnych kanatéw sprzedazy: kanat
sprzedazy detalicznej i kanat sprzedazy bezpo$redniej D2D (door-to-door). Na dzien 31 grudnia 2012 roku nasza sie¢
sprzedazy sktadata sie z 827 punktéw sprzedazy. Ponadto, od kwietnia 2012 roku w ramach wspdtpracy z operatorem sieci
Plus prowadzimy wzajemng sprzedaz ustug. Dzieki temu nasza standardowa oferta na koniec 2012 roku byta dostepna
dodatkowo w prawie 800 punktach sieci sprzedazy spotki Polkomtel Sp. z 0.0.

Pw tym 137.103 uzytkownikéw naszej ustugi MVNO i 7.784 naszych Klientw, ktérzy zakupili ustuge telefonii komérkowej Polkomtela w ramach cross
promocji
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki Cyfrowy Polsat S.A.
Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Punkt 4.2. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych z innymi podmiotami
Ponizsza tabela prezentuje udzialy bezpo$rednio posiadane przez Spoétke w poszczegdinych jednostkach na dzier 31
grudnia 2012 roku:
Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci .Udz!aI w ogolnoej
liczbie gtoséw (%)
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ul. Ostrobramska 77, nadawanlell p.rodukqa 100%
Warszawa telewizyjna
. zarzadzanie majatkiem trwatym
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. ul Wblnowa 4, i prawami wtasnosci 100%
arszawa ; )
intelektualnej
Stureplan 4C,
Cyfrowy Polsat Finance AB 4 TR 114 35 Sztokholm, transakcje finansowe 100%
Szwecja
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ul. Lubinowa 4a, dzg&alnosp rgdlowa 100%
Warszawa i telewizyjna
Redefine Sp. z 0.0. Al Stanovavjednoczonych 614 dziatalno$¢ portali internetowych 100%
arszawa
Gery.pl Sp. z 0.0. Al Stanovavjednoczonych 614 dziatalno$¢ portali internetowych 100%
arszawa
Frazpc.pl Sp. z 0.0. Al Stanovavjednoczonych 61A dziatalno$¢ portali internetowych 100%
arszawa
posrednictwo w sprzedazy
Netshare Sp. 2 0.0 Al. Stanéw Zjednoczonych 61 A, miejsca na cele rek[amowe w 100%
Warszawa mediach elektronicznych
(Internet)
Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. ul. Chorzowska 3, nie prowadzi dziatalno$ci 85%

Radom

W 2012 roku Spétka stata sie bezposrednim wiascicielem pieciu nowych spotek: INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Redefine Sp. z 0.0.,

Gery.pl Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Netshare Sp. z 0.0. — poprzez nabycie 100% udziatéw; oraz potaczyta sie ze spotkq

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.

Finalizacja nabycia INFO-TV-FM Sp. z o.0.

W dniu 30 stycznia 2012 roku nastapito przeniesienie 100% udziatéw w spotce INFO-TV-FM Sp. z 0.0., w wyniku spetnienia
sie warunkéw zawieszajacych zawartych w umowie zakupu z dnia 28 pazdziernika 2011 roku z Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym Magna Polonia S.A. oraz ze spétkg Evotec Management Limited. Warto$¢ godziwa ceny nabycia wyniosta
29.313.202,19 ztotych (nie w tysigcach).

Nabycie spétek tworzacych serwis ipla

W dniu 12 marca 2012 r. Spotka zawarta z Bithell Holdings Ltd. umowy nabycia udziatéw w spétkach tworzacych serwis ipla,
lidera rynku dystrybuciji tresci programowych (wideo) w Internecie w Polsce. Umowy dotyczyly nastepujacych udziatow:

1.

2.

3.

4.

100% udziatéw w Redefine Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;
100% udziatéw w Gery.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (w likwidacji);
100% udziatéw w Frazpc.pl Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie;

100% udziatéw w Netshare Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Przeniesienie tytutu prawnego do nabywanych udziatéw nastapito w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
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Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki Cyfrowy Polsat S.A.
Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W dniu 21 grudnia 2012 roku zgromadzenie wspdlnikow spdtki Gery.pl Sp. z 0.0. podjeto uchwate o uchyleniu likwidacii
spotki z dniem 31 grudnia 2012 roku.

W wyniku nabycia udziatow wyzej wymienionych spofek, przejeliSmy réwniez kontrole nad spétkami zaleznymi spotki
Redefine Sp. z 0.0.: Poszkole Sp. z 0.0. i Stat24 Sp. z 0.0. Z tym, ze 30 listopada 2012 roku nastapito potaczenie spotki
Stat24 Sp. z 0.0. ze spotkg Redefine Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie na Redefine Sp. z 0.0. jako jedynego wspdlnika Stat24
Sp. z 0.0. catego majatku tej spotki bez przeprowadzenia jej likwidacii.

Potaczenie z Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.
W dniu 31 grudnia 2012 roku sad rejestrowy wtasciwy dla Spétki, tj. Sad Rejonowy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia Spotki ze spétkg Cyfrowy Polsat
Technology Sp. z 0.0.
Potaczenie nastapito poprzez:

() przeniesienie na Spotke - jako jedynego wspéinika CPT - catego majatku CPT w drodze sukcesji uniwersalnej,

oraz
(ii) rozwigzanie CPT bez przeprowadzania jej likwidacji,

zgodnie z postanowieniami art. 492 §1 pkt 1) KSH.

W wyniku potaczenia, Cyfrowy Polsat - zgodnie z postanowieniem art. 494 §1 KSH - wstapit z dniem potaczenia we
wszystkie prawa i obowigzki CPT.

Zwazywszy, ze wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym CPT posiadata Spétka, zgodnie z art. 515 § 1 KSH potac