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Temat: Moody's zmienit rating Cyfrowego Polsatu oraz nadat rating spétce Eileme 2 AB (publ),
spoice zaleznej Metelem Holding Company Limited

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Cyfrowy Polsat”, ,Spétka”) informuje, ze agencja ratingowa
Moody’s Investors Service (,Moody’s”) zmienita rating dla Cyfrowego Polsatu oraz nadafa rating
spotce Eileme 2 AB (publ) (,Eileme 2”), kontrolujacej posrednio 100% udziatdw w spofce Polkomtel
Sp. z o0.0. (,Polkomtel”). Decyzje ratingowe zamykajg proces przegladu rozpoczety przez agencje
dnia 19 listopada 2013 roku w nastepstwie ogtoszenia przez Cyfrowy Polsat warunkowej umowy
inwestycyjnej prowadzacej do nabycia udziatow w spétce Metelem Holding Company Limited, spotki
kontrolujgcej posrednio Polkomtel, o czym Spodtka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2013 z dnia
19 listopada 2013 roku.

Zgodnie z wczes$niejszymi zapowiedziami agencja ratingowa Moody’s obnizyta rating korporacyjny
(CFR) Cyfrowego Polsatu do poziomu Ba3, z perspektywg stabilng.

Rating Ba3 odzwierciedla istotnie wyzszy poziom zadtuzenia Spotki po przejeciu Polkomtelu oraz
ekspozycje potgczonej grupy na wahania kurséw walut, wynikajgcg z tego, ze czes¢ zadtuzenia
Polkomtelu denominowana jest w walutach obcych. Jednoczes$nie uwzglednione zostaty korzysci dla
profilu biznesowego Spotki zwigzane z przejeciem Polkomtelu, obejmujgce m.in. istotny wzrost skali
oraz potencjalne zwiekszenie ARPU wynikajgce z mozliwosci pakietyzacji ustug i cross-sellingu do
szerszej bazy klientéw. Na ocene ratingowg pozytywnie wptyneta réwniez silna pozycja Spoétki na
rynku oraz jej wysoka ptynnos¢ potgczona z wysokim poziomem generowanych przeptywdw wolnych
srodkow pienieznych.

Jednoczesnie agencja Moody’s nadata korporacyjny rating spétce Eileme 2 na poziomie Ba3 z
perspektywa stabilng.

Rating przypisany Eileme 2 uwzglednia oczekiwang poprawe wiarygodno$ci kredytowej Polkomtelu po
wigczeniu w struktury finansowe Cyfrowego Polsatu oraz korzysci dla profilu biznesowego operatora
po integracji, obejmujgce m.in. wyzsze ARPU i nizszy churn wynikajgce z mozliwosci pakietyzacji
ustug i cross-sellingu do szerszej bazy klientéw. W uzasadnieniu agencja Moody’s podkreslita wiodgcg
pozycje Polkomtelu na polskim rynku telefonii komdrkowej, jak réwniez stabilng, wysokg rentowno$é
spotki oraz silne przeptywy pieniezne i systematyczne obnizanie zadluzenia.

Rating przyznany papierom warto$ciowym nie jest rekomendacjg dotyczaca kupna, sprzedazy ani
utrzymania stanu posiadania papieréw wartosciowych i moze zosta¢ w kazdym momencie poddany
zmianie lub wycofany.

Podstawa prawna: Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych w
zwigzku z § 5 ust. 1 pkt 26 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim.
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