.

4 — 10 lutego 2013 r.
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Puls Biznesu: Cyfrowy Polsat bedzie drozszy 4.02 Dziennik Gazeta Prawna: Naziemna telewizja odbiera klientéw
Analitycy Domu Maklerskiego BDM podwyzszyli rekomendacje dla ptatnym nadawcom

Cyfrowego Polsatu z ,trzymaj” do , akumuluj”, a cene docelows z Platformy satelitarne przestaty zwiekszaé udziat w telewizyjnym
15,15 zt do 18,70 zt. Rekomendacja zostata wydana przy kursie rynku, a kabldwki nawet zaczety go tracic.

16,93 zt. Wczoraj cena akcji niewiele sie zmienita. Oznacza to, ze Przetasowania na rynku to efekt uruchomienia naziemnej
Cyfrowy Polsat ma ponad 10-procentowy potencjat wzrostu. telewizji cyfrowej, ktéra oferuje bezptatny dostep do ponad 20
Analitycy DM BDM liczg, ze ewentualne pogorszenie wynikow w kanatéw. Na razie odbiera jg tylko czes¢ gospodarstw, do
2013 r. bedzie tymczasowe — szacujg, ze EBITDA wyniesie niespetna wszystkich dotrze w potowie roku.

950 miln zt, ale pdzniej nastgpi odbicie wynikow.
Oceniajg tez, ze perspektywa wyptaty dywidendy przez spétke jest
coraz blizsza.

5.02 Rzeczpospolita: Stabe prognozy dotujg kurs
Telewizyjna grupa TVN zaczeta tydzien od spadkéw.
Analitycy juz w grudniu przewidywali, ze tak skorczg sie
nieuzasadnione duze wzrosty kursu spotki w koncowce
ubiegtego roku. Wytykali spétce tzw. przedswiateczne , strojenie
wynikéw” (window dressing).
-Obecne spadki to dyskontowanie wzrostow z korica ubiegtego
roku oraz nie najlepszych prognoz na ten rok dla rynku reklamy.
Z tego samego powodu spadaty tez dzisiaj zapewne notowania
Cyfrowego Polsatu. Nie wiadomo tez, jaki w tym roku wywrze
wpfyw na dziatalnos¢ TVN odfqczenie analogowego nadawania
telewizji naziemnej — mowi Piotr Janik, dyrektor dziatu analiz w
KBC Securities.

Rzeczpospolita: Smartfon, brama do Internetu

Polacy stajg sie coraz bardziej mobilni — wynika z raportu
»Bezpieczenstwo w sieci”.

Raport pokazuje, ze o 12% wzrosta liczba osdb tgczacych sie z
Internetem za pomoca tabletéw. Zyskalismy tez wiekszg
Smiatos¢ w korzystaniu ze smartfonéw, wykonujgc z ich pomocg
czynnosci wczesniej w duzej mierze zarezerwowane dla
laptopow.
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5.02

6.02

Parkiet: Cyfrowy Polsat 7.02
Analitycy ING Securities obnizyli rekomendacje dla telewizyjnej

spotki z ,kupuj” do ,trzymaj”. Podwyzszyli natomiast cene
docelowa jej akcji z 18 zt do 19 zt. Wczoraj ptacono za nie 16,8 zt.
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Puls Biznesu: Wybita godzina prawdy dla rynku internetu
ZenithOptimedia szacuje, ze rynek reklamy internetowe;j
wzro$nie o 7,5%, ale sg tez tacy, ktérzy prognozujg silny
dwucyfrowy wzrost. Zwyzki zjadane s3 przez
miedzynarodowych gigantéw, takich jak Google czy YouTube —
uwaza czesé rynku.

- Nie zgadzamy sie z tezq, Zze caty wzrost rynku reklamowego w
polskim internecie konsumowany jest tylko przez najwiekszych
miedzynarodowych graczy. Owszem, Google odgrywa na
polskim rynku coraz wiekszg role, ale polskie podmioty nadal
majg silng pozycje i dynamicznie rozwijajg swoje zasoby wideo i
mobilne, stawiajgc czoto miedzynarodowej konkurencji — méwi
Marta Zielonka z ZenithOptimedia Group.

Rzeczpospolita: Stracone miliardy na Internet

Komisja Europejska zaliczyta do sieci nowej generacji tylko jedng
technologie mobilng — LTE.

Mobilny Internet, o ktérym mowa w Agendzie Cyfrowej i
wytycznych do niej jest dzis w Polsce rzadkoscia.

Ustugi w technologii LTE oferujg w Polsce tylko firmy z grupy
Zygmunta Solorza-Zaka: Polkomtel (Plus) i Cyfrowy Polsat.

Parkiet: TVN

Wedtug prognoz, jakie przedstawity nam DM IDMSA, ING
Securities, DM Reiffeisen Bank, Ipopema Securities i KBC
Securities, przychody telewizyjnej spotki spadty w IV kwartale o
21,6%, do 465,9 min zt, a zysk operacyjny o0 13,5%, do 157,2 min
zt.

- Trudno zgadywac, jakie bedq wyniki. Duzy dodatni wptyw na
nie bedq miec¢ zdarzenia jednorazowe, ale to w znacznej czesci
papierowe zyski — chodzi o wycene platformy nC+ i odroczony
podatek. tgcznie prawdopodobnie da to okoto 600-700 min zt —
przewiduje Dominik Niszcz, analityk DM Raiffeisen Bank Polska.
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7.02 Dziennik Gazeta Prawna: Ograniczony Play bez limitu
Najnowszym sposobem Playa na przejecie klientéw od Orange,
T-Mobile i Plusa jest nielimitowany dostep do internetu na
komputerach. Oferta zwana Formutg WWW zawiera jednak
wiele ograniczen. Nielimitowany przesyt danych dotyczy tylko
przeglgdania stron WWW. Nie dziata przy ogladaniu wideo czy
stuchaniu muzyki.

Parkiet: Inwazja Plusa na rynku stacjonarnym 8.02 Puls Biznesu: Reklamodawcy wypetnili telewizje

Polkomtel i Cyfrowy Polsat, spdétki kontrolowane przez Zygmunta W styczniu bloki reklamowe gtéwnych stacji nie Swiecity
Solorza-Zaka, poinformowaty wczoraj jednoczesnie o wzroscie pustkami. To efekt m.in. kolejnej fali obnizki cen.

zasiegu flagowej ustugi grupy miliardera — LTE. Wedtug tych firm w W styczniu, w poréwnaniu z pierwszym miesigcem zesztego
zasiegu ultraszybkiego radiowego dostepu do Internetu jest juz roku, reklamodawcy zintensyfikowali obecnos¢ w telewizji.
prawie 20 min Polakéw, czyli ponad 50% mieszkancéw. Ustuga LTE Liczba sprzedanych kontaktéw z widownig wzrosta o 7%, dane
dostepna jest w ponad 3,3 tys. miejscowosci, z czego 156 z nich to cennikowe pokazujg nawet 14% wzrost w sprzedazy reklam, z
miasta powyzej 20 tys. mieszkancow. 973 min zt do 1,1 mid zt.

Rzeczpospolita: Polska muzyka na wzrostowej

Na niektorych rynkach wptywy z cyfrowej muzyki juz dzis
przescigajg te ze sprzedazy ptyt. W Polsce ten segment rynku
zaczat sie mocniej rozwija¢ w minionym roku. To zaowocowato
prawie podwojeniem sie wptywéw ze sprzedazy cyfrowej
muzyki w 2012 r.
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Ostatnie wydarzenia

Co drugi Polak w zasiegu Internetu LTE Cyfrowego Polsatu

W wyniku intensywnych prac nad rozbudowa sieci LTE i HSPA/HSPA+ przez spétki Polkomtel i NFI Midas, zasieg ustug LTE
oferowanych przez Cyfrowy Polsat zwiekszyt sie do ponad 50% populacji. Oznacza to, ze do superszybkiego Internetu LTE
ma dostep blisko 20 milionéw Polakéw. Natomiast w wyniku podwojenia liczby stacji HSPA+ z nowoczesnego Internetu

HSPA/HSPA+ moze korzysta¢ 93% mieszkancow Polski. >> wiecej http://media.cyfrowypolsat.pl/pr/234060/co-drugi-
polak-w-zasiegu-internetu-lte-cyfrowego-polsatu
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maksymalna | minimalna | zamkniecia| ceny

04-02-2013

05-02-2013

06-02-2013

07-02-2013

08-02-2013

17,00

17,00

16,97

16,66

16,84

16,62

16,51

16,64

16,30

16,33

Najblizsze wydarzenia

17,00

16,97

16,71

16,32

16,66

zamkniecia| (tys. PLN)

1,49%

-0,18%

-1,53%

-2,33%

2,08%
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2172

5380
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26 lutego — 12 marca 2013

12 marca 2013

Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za 2012 rok

Publikacja raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2012 rok



