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24.02 Rzeczpospolita: Rusza spor T-Mobile z rzadem i Sferig

Na mocy ugody z rzadem w ubiegtym roku, Sferia otrzymata
obietnice wymiany wadliwych czestotliwosci na blok cennego
pasma z zakresu 800 MHz. T-Mobile Polska i P4 zaskarzyli ugode.
W miniony czwartek Sgd Okregowy w Warszawie przychylnie
rozpatrzyt wniosek T-Mobile o zabezpieczenie roszczenia
przeciwko Skarbowi Panistwa, Sferii i innym sygnatariuszom ugody.
T-Mobile zapowiada ztozenie stosownego pozwu.

Rzeczpospolita: Operator komdérkowej sieci Play dalej rosnie

Ze wzgledu na obowigzki informacyjne wobec posiadaczy obligacji
wartych 900 min euro P4, operator sieci Play, szczegdtowo
informuje rynek o swoich finansach. W 2013 r. zanotowat 3,72 mid
zt przychoddéw (wzrost o 3,9% wobec 2012 r.), gtéwnie dzieki
rosnacej bazie uzytkownikéw. W 2014 r. P4 réwniez spodziewa sie
wzrostu przychodéw. W ub. r. rosty tez zyski Playa, cho¢ po
dostosowaniu sie firmy do powszechniej stosowanych w Europie
standardéw rentownos¢ firmy okazata sie nizsza niz konkurentéw.
EBIDTA Play wyniosta w ub.r. 707 miIn zt, o 25,8% wiecej niz w
2012 r. Play posiada 19% udziat w rynku uzytkownikéw
komérkowych, na koniec 2013 r. miat 10,73 mIn aktywnych kart
SIM.

Puls Biznesu: TVN powtdrzy agresywny manewr

Spoétka repozycjonuje oferte VOD. Nowym produktem bedzie
Player.pl — bez przedrostka TVN. Beda nowi dostawcy, nowe tresci
i ptatny kontent premium. Osig przychoddw Playera majg by¢
wcigz reklamy emitowane przy otwartych tresciach. TVN siegnie
dodatkowo po filmy i seriale od Warner Bros., AXN czy nowych
dostawcow bajek. W przysztosci do oferty Playera dotgczy¢ moga
takze produkcje TVP i Disneya.
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25.02 Puls Biznesu: NFC 2.0 w T-Mobile

W ciggu najblizszych tygodni T-Mobile udostepni nowg aplikacje
do zblizeniowych ptatnosci mobilnych. Bedzie to NFC 2.0 i jego
funkcjonalno$¢ bedzie znacznie szersza, wykraczajgca poza
ptatnosci. Prezes T-Mobile jest przekonany, ze NFC jest
kierunkiem, w ktérym bedzie podazat caty rynek. Zapowiada, ze
oprécz  nowej aplikacji wkrétce pokaze sie  projekt
telekomunikacyjno-bankowy. Chodzi o sojusz z Aliorem, podpisany
w ubiegtym roku. Start projektu planowany jest na drugg potowe
Il kwartatu tego roku.

Rzeczpospolita: Netia zmienia strukture, by poprawic¢ wynik

Ben Duster, byty szef rady nadzorczej Netii, montuje konsorcjum,
ktore  kupitoby czes¢ telekomu  obstugujgcg  klientéw
indywidualnych. W projekcie miatby pomagac¢ Dusterowi Jacek
Duch, obecnie cztonek rady nadzorczej Asseco Poland.

W 2014 r. Netia poinformowata, ze w firmie powstang dwa
samodzielne piony — B2B i B2C, ktore bedg miaty wiasne cele
biznesowe i finansowe. Zarzad zapewniat, ze celem operacji nie
jest szybka sprzedaz tych piondéw, ale poprawa ich efektywnosci.
Segmenty B2C i B2B odpowiadajg obecnie mniej wiecej 60 i 40%
przychoddéw grupy, ktére w 2013 r. wyniosty 1,88 mld zt. Znacznie
bardziej rentowna jest cze$¢ ustug dla biznesu (EBIDTA B2B
wyniosta powyzej 50%, zas EBIDTA B2C ok. 29%).
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26.02 Rzeczpospolita: P4 obwieszcza Smier¢ zwyktych komérek

-Dostawcy w koricu postuchali operatoréw i na tegorocznych
targach Mobile World Congress wida¢ wiele nowych modeli
smartfonéw kosztujgcych 50 dol. To oznacza, ze mozna ogfosic
Smierc tradycyjnych telefondw komdrkowych — powiedziat Joergen
Bang-Jensen, prezes P4, otwierajagc konferencje telekomu
zorganizowang w Barcelonie. Wedtug prezesa P4 polski rynek
komadrkowy skurczy sie w 2014 r. tylko o 0,5%. P4 spodziewa sie 8-
10% wzrostu przychodéw ogdétem w 2014 r. , ale nie tak szybkiego
przyrostu liczby uzytkownikéw. Wptyw na wzrost bedzie miat
wzrost liczby uzytkownikéow oraz wieksza wolumenowo sprzedaz
urzadzen. Bang-lensen spodziewa sie wzrostu EBIDTA firmy do
powyzej 1 mld zt. Zapewnit, ze P4 weimie udziat w aukcji
czestotliwosci 800 i 2600 MHz. Nie powiedziat, czy P4 wystartuje
sam, czy wspierany przez inwestora finansowego.

Rzeczpospolita: Szybkie pienigdze czy szybki Internet

Opinia Anny Strezyniskiej, bytej prezes UKE, na temat aukcji
czestotliwosci LTE.

Rozwigzaniem problemu prezes UKE i Zygmunta Solorza-Zaka jest
nie tyle budowa jednej sieci LTE, ile wybdr czterech operatoréw
czterech odrebnych, ale wspdtuzytkowanych sieci dzielacych
Polske na c¢wiartki. Korzyscia z tego rozwigzania bedzie
szybkosc¢inwestycji i ich rédwnomierno$¢, gdyz o wiele tatwiej
szybko zbudowaé infrastrukture, gestg i réwnomiernie
pokrywajgcg zaréwno obszary miejskie i wiejskie w czwartej czesci
kraju, niz na catym jego obszarze.

Przy obecnej koncepcji podziatu pasma pod LTE ktos$ bedzie stratny
- najpewniej niektérzy z operatoréow i konsumenci. Ci ostatni —
wskutek ostabienia konkurencji z czterech operatoréw do dwdch.
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Parkiet: Cyfrowy Polsat negocjuje rolowanie zadtuzenia

Cyfrowy Polsat zamierza rolowac¢ zadtuzenie z tytutu kredytu
niepodporzagdkowanego oraz z tytutu zabezpieczonych obligacji
niepodporzagdkowanych. Warto$¢ zadtuzenia na koniec wrzesnia
2013 r. wynosita 1,49 mld zt. Operacja jest jednym z warunkow
przejecia przez Cyfrowy Polsat spétki Metelem Holding - wehikutu,
do ktdérego nalezy Polkomtel, operator sieci komérkowe] Plus.
Cyfrowy Polsat zastrzega, ze sktad grupy partneréw finansowych
nie zostat jeszcze ostatecznie ustalony. Wedtug wczesniejszych
deklaracji zarzadu spotki kwestia refinansowania zadtuzenia ma
zostacé rozstrzygnieta na poczatku Il kw. Przejecie Metelem ma
natomiast zosta¢ sfinalizowane do korica | pdtrocza. Cyfrowy
Polsat musi jeszcze wypfaci¢ akcjonariuszom dywidende -
minimum 100 min zt.

Rzeczpospolita: Cyfrowy Polsat w cieniu Plusa

Choé¢ wyniki telewizyjnej grupy Zygmunta Solorza-Zaka byty
najwyzsze w historii, na wycenie jej akcji zacigzyty dane z
komoarkowej sieci, ktérg Polsat dopiero przejmie.

Cyfrowy Polsat w ostatnim kwartale 2013 r. wykazat 804 min zt
przychoddéw (wzrost o 7%), 275 min zt EBIDTA (plus 11%) i 173 min
zt zysku netto (wzrost az o 42%). Wyniki kwartatu i roku byty
wyzsze niz zaktadali analitycy. Mimo to akcje spotki podrozaty w
czwartek na gietdzie w Warszawie zaledwie o 0,8%.

Jak podkresla Vaclav Kminek, analityk Erste Group, wyniki
Polkomtela (po przejeciu ok. 70% przychodéw nowej grupy) byty
idealnie zgodne z prognozami. Przychody sieci Plus spadty w ub.r.
0 6% do 6,68 mld zt, ale jego EBIDTA urosta o 3% do 2,86 mld zt, a
zysk operacyjny o 36% do 1 mld zt. Netto firma miata strate z
powodu wysokich kosztdw obstugi dfugu.

27.02

28.02

24 lutego — 2 marca 2014

Rzeczpospolita: Play zaptaci wiecej T-Mobile, mniej Plusowi

P4, operator sieci Play, zamiast inwestowa¢ w swoje maszty i
nadajniki, ptaci za dostep do istniejacej juz infrastruktury w celu
zapewnienia zasiegu klientom. Pierwszg umowe roamingu
krajowego podpisat w 2006 roku z siecig Plus. Kolejng takg umowe
P4 zawart w 2010 r. z Orange Polska, ale dopiero od listopada 2011
r. ruch telekomunikacyjny kreowany przez klientéw P4 do sieci
Orange zaczat rosngc¢. W lutym 2013 r. partnerem roamingowym
P4 zostat T-Mobile Polska.
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Telekom zakonczyt rok z 14,13 min uzytkownikéw, zdobywajac w
12 miesiecy 295 tys. ARPU wyniosto w IV kw. ub.r. 9,1 zt
miesiecznie, podczas gdy w analogicznym okresie 2012 r. — 7,5 zi.

Puls Biznesu: Niepewne dywidendy Cyfrowego Polsatu

Gdyby Polkomtel juz nalezat do Cyfrowego Polsatu, to wedtug
wyniku pro forma stosunek dtugu netto do EBIDTA wynositby w
2013 r. 2,9. Zgodnie z nowa polityka dywidendowg, zarzad bedzie
proponowat wyptate dywidendy w wysokosci 33-66% zysku
jednostkowego, jesli wskaznik ten bedzie wynosit 2,5 albo mniej.
W dotychczasowej polityce dywidendowej byto 2,0.

Ostatni raz CP wyptacit dywidende za 2009 r. W 2014 r. wyptaci
dywidende w konsekwencji porozumienia zawartego z
inwestorami instytucjonalnymi niezadowolonymi z przejecia
Polkomtelu. Wedtug Michata Potyry z UBS, kupno Polkomtelu
oznacza, ze nawet przy zmienionej polityce dywidendowej CP
przez 2-3 lata nie bedzie dzielit sie zyskiem z akcjonariuszami. —
Grupa generuje gotowke powyzej kosztéow obstugi dfugu, wiec
zadtuzenie powinno sie zmniejszac¢ — zaznacza Potyra.

Wedtug Konrada Ksiezopolskiego z Espirito Santo Investment
Bank, stosunek dtugu netto do EBIDTA spadnie ponizej 2,5 w 2018
r. — Na pewno dywidendy nie mozZna sie spodziewac do 2016 r., a
biorgc pod uwage ze w miedzyczasie moze zdarzyc¢ sie przejecie
Midasa, to dywidenda moze odsung¢ sie o kolejne lata —
komentuje.

28.02
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Ostatnie wydarzenia

Rozpoczecie przez Cyfrowy Polsat negocjacji w sprawie pozyskania refinansowania

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. (,,Spotka”), w nawigzaniu do raportow biezgcych nr 22/2013 z dnia 14 listopada 2013 r.
oraz 27/2013 z dnia 19 grudnia 2013 r., informuje o rozpoczeciu przez Spoétke oraz grupe instytucji finansowych w dniu
25 lutego 2014 r. negocjacji majgcych na celu pozyskanie przez Spétke refinansowania, ktdre umozliwi sptate catosci
zadtuzenia Spotki z tytutu umowy kredytu niepodporzagdkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca
2011 r., z uwzglednieniem zmian, oraz z tytutu zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured
Notes), zgodnie z warunkami umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20
maja 2011r.

Pozyskanie przez Spotke refinansowania, o ktéorym mowa powyzej, jest jednym z warunkéw koniecznych dla
przeprowadzenia transakcji nabycia przez Spotke udziatow spétki Metelem Holding Company Limited, podmiotu
posrednio dominujgcego spoétki Polkomtel sp. z 0.0., operatora sieci komdrkowej ,,Plus”, o czym Spétka poinformowata
w raportach biezgcych powotanych powyze;j.

Skfad grupy instytucji finansowych zaangazowanych w pozyskanie przez Spétke refinansowania, o ktérym mowa
powyzej, nie zostat ostatecznie ustalony na dzien rozpoczecia negocjacji przez Spétke.

Najnowsze seriale i programy Telewizji Polsat oraz TVP przedpremierowo w IPLI!

Wraz ze startem wiosennych ramowek stacji telewizyjnych, w najwieksze] telewizji internetowe] IPLA udostepniane
beda przedpremierowo odcinki najnowszych i najpopularniejszych seriali i programéw Telewizji Polsat oraz seriali
Telewizji Polskiej. Bedzie mozna je ogladaé na komputerach, urzadzeniach mobilnych, dekoderach i telewizorach Smart
TV.

http://media.cyfrowypolsat.pl/pr/269308/najnowsze-seriale-i-programy-telewizji-polsat-oraz-tvp-
przedpremierowo-w-ipli
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Ostatnie wydarzenia

Cyfrowy Polsat: historycznie najwyzsze wyniki Grupy

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat odnotowata bardzo dobre wyniki finansowe za IV kwartat i caty 2013 r., w ktérym
przychody wyniosty blisko 3 mld zt, EBITDA przekroczyta 1 mld zt, a zysk netto osiggnat poziom ponad 0,5 mid zt.
Wyniki operacyjne obydwu segmentdw sg zgodne z oczekiwaniami i przyjety strategia — Cyfrowy Polsat utrzymuje
stabilng baze ponad 3,5 mIn abonentéw i konsekwentnie wypracowuje wzrost ARPU, a Telewizja Polsat zwiekszyta
udziaty zaréwno w ogladalnosci, jak i w rynku reklamy. Ponadto wysokie poziomy przeptywdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej pozwolity Cyfrowemu Polsatowi na dokonanie dodatkowej, czeSciowej sptaty dtugu w Il i lll
kw. 2013 r., w tgcznej kwocie 200 min zt, oraz zmniejszenie poziomu zadtuzenia do 1,5x dtug netto/EBITDA.

* Liczba abonentéw ptatnej telewizji na koniec IV kw. 2013 r. utrzymata sie na stabilnym poziomie ok. 3,54 min;

* 83% abonentéw Cyfrowego Polsatu korzysta z dekoderéw HD;

* Prawie 19% abonentéw platformy (ponad 660 tys.) korzysta z ustugi Multiroom;

* ARPU Pakietu Familijnego w IV kw. 2013 r. wzrosto rok do roku o 3,3% do 49,8 zt, a Pakietu Mini wyniosto 13,5 zt;

* Wskaznik odptywu klientéw (churn) utrzymany zostat na stabilnym poziomie i wynidst 9,5% za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2013 r.;

* Liczba uzytkownikdéw ustugi dostepu do Internetu wzrosta rok do roku o 56% do 235 tys.;
« Srednia miesieczna liczba uzytkownikéw IPLA (witryna i aplikacje) wyniosta w 2013 r. ok. 3,9 mln;

* Poprawita sie struktura przychoddéw serwisu IPLA — 25% przychoddéw generowanych jest w modelu transakcyjnym,
75% — w reklamowym;

* Liczba transakcji VOD/PPV wyniosta w 2013 r. 1,1 min, a od momentu uruchomienia ustug — 4,6 min;
* Udziat kanatéw Grupy Telewizji Polsat w ogladalnosci wynidst w IV kw. 2013 r. 23,1%, w catym 2013 r. — 21,1%;

* Udziat kanatéw Grupy Telewizji Polsat w rynku reklamy telewizyjnej wzrdést w IV kw. 2013 r. do 25,5%, a w catym
2013 r. —do 24,1%.

http://media.cyfrowypolsat.pl/pr/269238/cyfrowy-polsat-historycznie-najwyzsze-wyniki-grupy
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