Biuletyn Cyfrowego Polsatu

18 — 24 kwietnia 2011 .




Biuletyn Cyfrowego Polsatu

Parkiet — Forum Relacji Inwestorskich: Sprawozdania
finansowe jako zrédto informacji o przedsiebiorstwie

W wielu przypadkach doskonatym zrédtem informacji
uzupetniajgcej sprawozdanie  finansowe moze  by¢
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci. Dobrego przyktadu
dostarcza tutaj Cyfrowy Polsat. Napisane jest przystepnym
jezykiem, ale przede wszystkim zawiera informacje, ktére
mozna tatwo skategoryzowac i oceni¢ jako zasoby tworzace
wartosé przedsiebiorstwa.

Puls Biznesu: Jest chetny na Cyfre Plus

Cyfrowy Polsat jest wcigz zainteresowany przejeciem Cyfry
Plus — zadeklarowat Dominik Libicki, prezes CP cytowany
przez Wirtualng Polske. Dodat jednak, ze platformy nie
prowadzg zadnych rozmaéw.

Rzeczpospolita: Najefektywniejsza telewizjg jest Polsat
Prywatni nadawcy potrzebujg do osiggniecia wynikow
znacznie mniej pracownikéw niz TVP. Najwyzszy zysk
wypracowat etatowiec Polsatu. Zdaniem ekspertéw, w tym
roku Polsat bedzie najszybciej poprawiat wyniki.
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Puls Biznesu: Czterech do Plusa

W tym tygodniu zarzad Polkomtela zaplanowat dwa spotkania z
inwestorami (TeliaSonera i Fundusz private equity Apax). W ubiegtym
tygodniu zarzad spotkat sie z Zygmuntem Solorzem-Zakiem i
Telenorem. Oferty majg ztozy¢ 6 maja.

Gazeta Wyborcza: Szybki Internet czeka na wojsko

Do potowy 2013 roku Polska ma wytgczy¢ nadajniki analogowe i
odbierac juz tylko telewizje cyfrowga. Uwolnionych czestotliwosci bedzie
mozna uzy¢ np. do przekazywania drogg radiowga szerokopasmowego
Internetu albo sygnatu telewizji mobilnej. Internet opieratby sie na
ultraszybkiej technologii LTE. LTE najlepiej dziata na czestotliwosci 800
MHz, do ktérej wedtug umdéw miedzynarodowych do potowy 2015 roku
pierwszenstwo ma wojsko.
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Prasa o rynku DTH/MVNO/Internet w
Polsce

Rzeczpospolita: TV Polsat przejeta przez Cyfrowy Polsat za
3,75 miliarda ztotych

Cyfrowy Polsat 20 kwietnia sfinalizowat zapowiadany od
miesiecy zakup Telewizji Polsat. 2,6 mld z naleznej sumy ma
zostaé zaptacone przelewem w ciggu 48 dni od daty umoéw
sprzedazy. Pozostate 1,15 mld zt zostato uregulowane w
drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych
wiascicieli Polsatu do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
H. W wyniku emisji tych akcji o ponad 3.2 min zt zostat
podwyzszony kapitat zaktadowy Cyfrowego Polsatu. Wartosé
nowo powstatej grupy to ok. 5 mld zt.

22.04

23.04

Puls Biznesu: Czterech chetnych do Dialogu

W czwartek minat termin sktadania ofert wstepnych na kupno nalezacej
do KGHM Telefonii Dialog. Oferty kupna prawdopodobnie ztozyty Netia,
Polkomtel, UPC i MNI.

Dziennik Gazeta Prawna: TP obiecuje wzrost sprzedazy Internetu

W pierwszym kwartale Telekomunikacji Polskiej nie udato sie zatrzymac
spadku liczby uzytkownikéw Neostrady, prezes Grupy obiecuje jednak
widoczny wzrost sprzedazy w pierwszym poétroczu.
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Ostatnie wydarzenia

Ustanowienie zabezpieczen kredytow na aktywach o znacznej wartosci

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. ("Spdtka") informuje o ustanowieniu dalszych zabezpieczen w zwigzku z zawartymi przez Spétke w dniu 31
marca 2011 r. umowa kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) i umowg kredytu pomostowego (ang. Bridge Facility Agreement), o czym
Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2011 r. z dnia 31 marca 2011 r.

W dniu 18 kwietnia 2011 r. zostaty zawarte i podpisane umowy i inne dokumenty przewidujgce ustanowienie nastepujgcych
zabezpieczen:

(i) Zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w mPunkt Polska S.A., nalezgcych do Spotki;

(ii) Przelewy wierzytelnosci na zabezpieczenie, przystugujgcych Spétce wobec réznych dtuznikdw.

Zastawy rejestrowe powstang z chwilg wpisu do rejestru zastawow.

Wykonanie Umowy Inwestycyjnej - ztozenie oswiadczen o objeciu Akcji Serii H, spetnienie sie warunkéw zawieszajacych ze znaczacej
umowy zawartej przez Cyfrowy Polsat, zawarcie znaczacych uméw przez Cyfrowy Polsat, podwyiszenie kapitatu zakitadowego
Cyfrowego Polsatu oraz nabycie aktywoéw o znacznej wartosci przez Cyfrowy Polsat

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. ("Spoétka") niniejszym informuje, ze w dniu 20 kwietnia 2011 r. wystgpit szereg zdarzen oraz dokonanych
zostato szereg czynnosci prawnych zwigzanych z wykonaniem umowy inwestycyjnej zawartej przez Spétke w dniu 15 listopada 2010 r.
zmienionej aneksem nr 1 z dnia 28 grudnia 2010 r. oraz aneksem nr 2 z dnia 24 marca 2011 r. ("Umowa Inwestycyjna"), o czym Spotka
informowata w raporcie biezagcym nr 31/2010 z dnia 15 listopada 2010 r. oraz nr 39/2010 z dnia 29 grudnia 2010 r oraz nr 8/2011 z dnia
25 marca 2011 r.

Rekomendacja Zarzadu dotyczaca podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku

Zarzad spdtki Cyfrowy Polsat S.A. ("Spdtka ") podaje do wiadomosci, ze dnia 21 kwietnia 2011 r. podjat uchwate o przedtozeniu do
rozpatrzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wniosku o niewyptacaniu dywidendy dla akcjonariuszy z zysku Spoétki za rok
2010.

Zarzad uzasadnia swojg decyzje potrzebg przysziej obstugi zadtuzenia zaciggnietego przez Spotke na zakup 100% akcji spotki Telewizja
Polsat S.A. Planowane przez Zarzad zmniejszenie zadtuzenia Spotki, a tym samym obnizenie wskaznika dtug netto/EBITDA, spowoduje
zmniejszenie obcigzen odsetkowych wynikajacych z podpisanych uméw kredytowych, a tym samym bedzie miato pozytywny wptyw na
kondycje finansowa Spotki.
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Ostatnie wydarzenia

Ustanowienie zabezpieczen kredytow na aktywach o znacznej wartosci

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. ("Spdtka") informuje o ustanowieniu kolejnych zabezpieczen w zwigzku z zawartymi przez Spotke w dniu
31 marca 2011 r. umowa kredytu (ang. Senior Facilities Agreement) ("Umowa Kredytu") i umowa kredytu pomostowego (ang. Bridge
Facility Agreement) ("Umowa Kredytu Pomostowego"), o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2011 r. z dnia 31 marca
2011 r.iraporcie biezgcym nr 11/2011 r. z dnia 31marca 2011 roku.

W dniu 20 kwietnia 2011 r. Spotka zawarta umowe przelewu wierzytelnosci, dla ktdorej wtasciwym prawem jest prawo angielskie oraz
umowe zastawu, na mocy ktdrej ustanowita zastaw finansowy i rejestrowy na wszystkich akcjach w Telewizji Polsat S.A., nalezgcych do
Spétki, nabytych wczesniej, w tym samym dniu 20 kwietnia 2011 r.

W tym samym dniu 20 kwietnia 2011 r. Telewizja Polsat S.A. oraz spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A.: RS TV S.A., Polsat Media Sp. z
0.0., Media-Biznes Sp. z 0.0., Nord License AS z siedzibg w Norwegii, Polsat License Ltd. z siedzibg w Szwaijcarii i Polsat Futbol Ltd. z
siedzibg w Wielkiej Brytanii przystgpity do Umowy Kredytu w odniesieniu do tzw. Kredytu Rewolwingowego (nie przeznaczonego na
finansowanie nabycia akcji Telewizji Polsat S.A. przez Spétke) i w zwigzku z tym zostaty zawarte i podpisane przez Telewizje Polsat S.A.
oraz powyzsze spotki zalezne od Telewizji Polsat S.A. umowy i inne dokumenty przewidujace ustanowienie zabezpieczen.

Informacja o zwotaniu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia sp6tki Cyfrowy Polsat S.A. oraz tre$¢ projektéw uchwat na Zwyczajne
Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka") informuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zostato zwotane na dzien 19 maja
2011 roku, na godz. 11.00 i odbedzie sie w Warszawie, w siedzibie Spétki przy ul. tubinowej 4a.
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Ostatnie wydarzenia
Zakonczenie transakcji zakupu Telewizji Polsat przez Cyfrowy Polsat

Cyfrowy Polsat zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z 15 listopada 2010 r., w wyniku zawarcia umoéw dotyczgcych nabycia przez
spotke 100% akcji w kapitale zaktadowym Telewizji Polsat oraz emisji akcji zwyktych na okaziciela serii H dla akcjonariuszy Telewizji Polsat,
zakonczyt transakcje zakupu Telewizji Polsat.

Nabycie 100% akcji Telewizji Polsat

W dniu 20 kwietnia 2011 r. Cyfrowy Polsat zawart umowy, w wyniku ktérych nabyt 2.369.467 akcji w kapitale zaktadowym Telewizji Polsat
o wartosci nominalnej 100 zt kazda za tgczng cene 3,75 mld zt, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spétki i uprawniajacych do 100%
gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Czes$¢ kwoty za akcje Telewizji Polsat, tj. 2,6 mld zt zostanie zaptacona przelewem w terminie 48 dni od daty zawarcia umoéw sprzedazy,
jednak nie wczesniej niz po wydaniu przez sprzedajacych akcji Telewizji Polsat. Ma do tego postuzyé finansowanie dtuzne pozyskane w
wyniku zawarcia przez Cyfrowy Polsat w dniu 31 marca br. umoéw kredytowych z konsorcjum bankéw. Pozostata cze$¢ ceny, tj. 1,15 mid zt
zostata zaptacona w drodze emisji warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajacych ich posiadaczy do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii
H.

Posiadacze imiennych warrantow subskrypcyjnych serii H w dniu 20 kwietnia objeli akcje zwykte na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej cztery grosze (0,04 zt) kazda, po cenie emisyjnej 14,37 ztotych za jedng akcje. W wyniku emisji akcji serii H, kapitat zaktadowy
spotki zostat podwyzszony o kwote 3.201.113,44 ztotych i wynosi obecnie 13.934.113,44 ztotych oraz dzieli sie na 348.352.836 akcji.
Ogdlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Cyfrowego Polsatu wynosi obecnie 527.770.337.

Najwieksza grupa medialna w Polsce

W wyniku przeprowadzonej transakcji Cyfrowy Polsat wraz z Telewizjg Polsat utworzyty najwieksza grupe medialng w Polsce. Zakup
Telewizji Polsat przez Cyfrowy Polsat, to pofaczenie dwdch znaczacych bizneséw o réznych zrédtach przychoddw. Cyfrowy Polsat jest
niekwestionowanym liderem rynku ptatnej telewizji z bazg niemal 3,5 min abonentéw. Telewizja Polsat ma natomiast wiodaca pozycje na
rynku nadawcéw. Transakcja zapewni Grupie Cyfrowy Polsat znaczacg dywersyfikacje przychoddéw, przy jednoczesnych synergiach
zaréwno po stronie przychodow, jak i kosztéw. Jednak przede wszystkim wzmocni przewagi konkurencyjne grupy, niezbedne do dalszego
wzrostu na dynamicznie rozwijajacych sie rynkach ptatnej telewizji i nadawcéw telewizyjnych.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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