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15.06 Rzeczpospolita: Pasma nie przeszkodza w walce o Plusa
Zygmunt Solorz-Zak nie boi sie, ze straci Polkomtela przez zbyt duza
liczbe czestotliwosci. Nie ma czegos jak rynek czestotliwosci. Dla firm
przejmujgcych operatorow mobilnych wazny jest udziat pod wzgledem
przychodow i klientdw, a nie pasma — powiedziat dziennikowi Zygmunt
Solorz-Zak pytany, czy obawia sie, ze UOKiK nie zezwoli mu na przejecie
Polkomtelu w zwigzku z tym, ze firmy przez niego kontrolowane razem z
siecig Plus miatyby najwiecej pasma radiowego w kraju. A to, ze jego
pozycja bytaby silna, wynika z wyliczen P4, operatora sieci Play, ktéry
obawia sie dominacji grupy Solorza-Zaka.

Puls Biznesu: Pasma Solorza moga by¢ do zwrotu

UKE uniewaznit przetarg z 2007 r. na czestotliwosci 1800 MHz, w ktérym
zwyciezyt CenterNet i Mobyland (obie spétki sg dzis w grupie Zygmunta
Solorza). Przetarg zaskarzyta PTC z powodu uniewaznienia jego oferty.
Postepowanie przetargowe zostanie powtdrzone w zakresie oceny
oferty PTC, na bazie éwczesnie ztozonych ofert. Rozmdéwcy dziennika
twierdzg, ze nawet gdyby caty przetarg uniewazniono, odebranie
CenterNetowi i Mobylandowi czestotliwosci nie musiatoby uderzy¢ w
biznesmena tak mocno jak mogtoby sie wydawac. Zwtaszcza, jesli kupi
Polkomtela. Czestotliwosci wykorzystywane sg obecnie tylko testowo, a
ponadto oprdcz zwrotu pieniedzy za czestotliwosc spotki zazadatyby
réwniez wysokiego odszkodowania za juz poniesione inwestycje.

16.06 Puls Biznesu: Zygmunt Solorz-Zak najblizej Plusa
Jeden z najbogatszych Polakéw licytuje najwyzej. Telenor i Apax wcigz sg
w grze. Zygmunt Solorz-Zak zaoferowat najwiecej za Polkomtela,
napisata agencja Bloomberg powotujac sie na nieoficjalne zrédta.
Zdaniem Bloomberga biznesmen chce kupi¢ Polkomtela za 18 mld zt. Dla
sprzedajacych cena jest najwazniejsza, wiec ma najwieksze szanse na
przejecie operatora sieci plus.
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Rzeczpospolita: Solorz zbiera gotowke na Plusa 17.06
Zygmunt Solorz-Zak, na ktérego stawia rynek w grze o

Polkomtel, sprzeda akcje Cyfrowego Polsatu. Jak czytamy w
komunikacie, pienigdze potrzebne sg na inwestycje w

telekomunikacji. Na razie nie wiadomo, jakiego pakietu akcji

sprzedaz wchodzi w rachube.

PAP: Solorz-Zak $rodki ze sprzedazy akcji Cyfrowego Polsatu
przeznaczy na inwestycje w budowe sieci LTE

Srodki pozyskane ze sprzedazy akcji Cyfrowego Polsatu
zostang przeznaczone na budowe sieci LTE, a nie przejecie
Polkomtela - poinformowat PAP Zygmunt Solorz-Zak. Dodaf,
ze srodki przeznaczone na ewentualng akwizycje telekomu sg
juz zabezpieczone na kontach bankowych i w postaci
kredytow.

Polkomtel jest sprawq zamknietq pod wzgledem
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Parkiet: Przybedzie abonentow

Polski rynek pfatnej telewizji znajduje sie w czotéwce regionu Europy,
Bliskiego Wschodu i Afryki (EMEA) — méwi raport
PricewaterehouseCoopers. Zdaniem ekspertéw z PwC obecnie w Polsce
jest 11,97 mIn gospodarstw domowych z dostepem do ptatnej telewizji
(satelitarnej, kablowej i IPTV), co stanowi 83,4% wszystkich. Wiecej
klientéw takich ustug w rejonie Europy Srodkowo-Wschodniej i
Wschodniej jest tylko w Rosji (prawie 19,9 miIn), a catym rejonie EMEA
takze we Francji (20,5 mIn), Niemczech (22,1 min) i Wielkiej Brytanii
(14,3 miIn). Szacuje sie, ze w 2015 r. liczba abonentdéw ptatnej telewizji
w Polsce wyniesie 13,3 min. Wynik ten plasowatby Polske na pigtym
miejscu w rejonie EMEA. Oznacza to, ze nasycenie pfatnej telewizji
siegnie w Polsce w 2015 r. 90,9%.

Dziennik Gazeta Prawna: Sprzedaz Plusa w niecaty miesiac

Trzy, cztery tygodnie — tyle jeszcze moze potrwac proces sprzedazy
Polkomtelu — wynika z informacji zblizonych do transakcji.

Im blizej transakcji tym aktywniej dziata konkurencja. Zarzuty P4,
operatora sieci Play, ktéry zwrécit sie do UOKiK z wnioskiem o
przeanalizowanie transakcji zarzucajac Zygmuntowi Solorzowi-Zakowi
koncentracje czestotliwosci, biznesmen uznat za bezpodstawne - Nie ma
tu mowy o Z2gdnym monopolu. Jesli wezmie sie wszystkie czestotliwosci,
ktore sq dostepne, i te, ktdre za chwile bedq dostepne na rynku, chocby
po uwolnieniu dywidendy cyfrowej, to udziat naszych czestotliwosci
razem z tymi nalezgcymi do Polkomtelu oscylowatby moze okotfo 20%. —
powiedziat biznesmen DGP.
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finansowym. Srodki na akwizycje zostaty zabezpieczone na
kontach bankowych i w postaci kredytow. Kwote uzyskangq ze
sprzedaZy udziatow w Cyfrowym Polsacie przeznaczymy na
budowe sieci telekomunikacyjnych, a doktadniej sieci LTE -
powiedziat PAP Solorz-Zak.

Parkiet: Solorz-Zak i Ruta testujg popyt na Cyfrowy Polsat
0Od 63 mIn do 90 mlIn akcji , czyli do ponad 25% wszystkich
wyemitowanych, moze, zdaniem analitykdw, objg¢ oferta
sprzedazy akcji Cyfrowego Polsatu, ktérg zapowiedzieli jego
zatozyciele — Zygmunt Solorz-Zak i Heronim Ruta. Jesli popyt
dopisze — a zdaniem analitykéw dopisze — do kieszeni
wtascicieli spotki moze trafi¢ nawet okoto 1,4 mld. Zt.

18.06
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Gazeta Wyborcza: Telewizyjne cyfrowe poczatki

Pierwsze stacje, ktdére pojawity sie dzieki wprowadzeniu naziemnej
telewizji cyfrowej, na razie radza sobie skromnie. Wiecej widzéw odbiera
je na platformach i w sieciach kablowych niz prze zwykle anteny.
Teoretycznie az 46% mieszkancoéw kraju moze odbiera¢ TV 6 - nowa
rozrywkowa telewizje nalezaca do spotki Polskie Media — za
posrednictwem zwyktych anten, a od sierpnia bedzie to nawet 87%.
Stacja jest bowiem dostepna w drugim pakiecie naziemnej telewizji
cyfrowej, ktéry szybko rozbudowuje swaj zasieg. Tyle, ze na razie
wiekszos$¢ widzéw oglada jg na platformach cyfrowych i w sieciach
kablowych.

Ze wstepnych szacunkow Nielsen Audience Measurement wynika, ze
jedynie 4% widzow odbiera naziemna telewizje cyfrowa, co daje ok. pot
miliona gospodarstw domowych.

Parkiet: Oferty na Dialog: bez Hawe ale by¢ moze z Vectrg
Prawdopodobnie trzy oferty ztozyli inwestorzy na zakup stacjonarnego
operatora. Netia i MNI nie zmienity zdania, chcg kupi¢ Dilaog, wycofata
sie natomiast gietdowa spotka Hawe. Jerzy Karney, prezes spofki, jako
powdd takiego obrotu spraw podaje brak porozumienia z doradcg KGHM
co do tresci umowy i zakresu badania formalnoprawnego Dialogu.
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Ostatnie wydarzenia

Rozwigzanie umowy zabezpieczenia oraz ustanowienie zabezpieczenia

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. ("Spotka"), w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 34/2011 z dnia 20 maja 2011 r., niniejszym informuje
o ustanowieniu przez spotke zalezng od Spétki zabezpieczenia na aktywach znacznej wartosci oraz o rozwigzaniu umowy dotyczacej
ustanowienia zabezpieczenia na aktywach znacznej wartosci.

W dniu 10 czerwca 2011 roku Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) z siedzibg w Sztokholmie ("CP Finance"), w ktérej Spoétka posiada 100 %
akcji, zawart umowe zastawniczg z Citicorp Trustee Company Limited z siedzibg w Londynie ("Citicorp"), na podstawie ktérej CP Finance
ustanowit na rzecz Citicorp, z zastrzezeniem zakonczenia postepowania rejestracyjnego oraz spetnienia innych wymogdw prawa, zastawy
finansowy i rejestrowy na 10 obligacjach imiennych serii A o numerach 01-10 rzagdzonych prawem polskim, wyemitowanych przez Spétke
w dniu 20 maja 2011 roku, o nominalnej wartosci 35 min EUR kazda (o rocznym oprocentowaniu w wysokosci 8,16% nominalnej wartosci
obligacji), o tacznej wartosci nominalnej 350 min EUR i o terminie zapadalnosci w 2018 roku ("Obligacje"), o emisji ktérych Spdtka
informowata w raporcie biezgcym nr 34/2011 z dnia 20 maja 2011 r. Powyzsze zastawy zabezpieczajg niepodporzadkowane obligacje
zabezpieczone o tgcznej wartosci nominalnej 350 min EUR z terminem zapadalnosci w 2018 r. wyemitowane przez CP Finance, o emisji
ktérych Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2011 z dnia 20 maja 2011 r. oraz zobowigzania Spétki i pozostatych dtuznikéw z
tytutu umow kredytu, o ktorych Spdtka informowata w raporcie biezgcym nr 11/2011 z dnia 31 marca 2011 roku.

Ponadto, w dniu 10 czerwca 2011 roku rozwigzana zostata umowa przelewu na zabezpieczenie z dnia 20 maja 2011 r. zawarta pomiedzy
spotkag CP Finance, jako cedentem, a Citicorp jako cesjonariuszem (wystepujagcym w charakterze agenta zabezpieczen), na mocy ktérej CP
Finance dokonat warunkowego przelewu swoich praw z Obligacji, o zawarciu ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 34/2011
z dnia 20 maja 2011 r.

()

Zawiadomienie o zamiarze sprzedazy akcji spotki przez znaczacych akcjonariuszy

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. ("Spoétka") informuje, iz w dniu 16 czerwca 2011 r. Spétka otrzymata zawiadomienie (dalej:
"Zawiadomienie") od panéw Zygmunta Solorza-Zaka i Heronima Ruty (dalej: "Akcjonariusze"), o tym, ze Akcjonariusze zwrdcili sie do
Deutsche Bank, Credit Agricole CIB oraz Trigon z prosba o zbadanie mozliwosci przeprowadzenia potencjalnej oferty sprzedazy czesci akcji
Spétki znajdujacych sie w bezposrednim lub posrednim posiadaniu Akcjonariuszy. Ponadto Akcjonariusze poinformowali Spétke, iz jest ich
zamiarem, aby w przypadku realizacji jakiejkolwiek potencjalnej oferty sprzedazy Pan Zygmunt Solorz - Zak zachowat swéj wiekszoéciowy
udziat w kapitale zaktadowym Spétki. Srodki pozyskane z realizacji potencjalnej oferty sprzedazy zostang przeznaczone przez
Akcjonariuszy na inwestycje w sektorze telekomunikacyjnym.

Zarzad Spotki jest sktonny poprzec¢ powyzszg potencjalng oferte sprzedazy, poniewaz jej realizacja zwiekszytaby ptynnosé rynkowg Spotki i
w najblizszych dniach bedzie dostepny na spotkaniach z inwestorami.
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Ostatnie wydarzenia

Zgodnie z Zawiadomieniem, potencjalna oferta sprzedazy miataby by¢ kierowana jedynie do oséb bedgcych kwalifikowanymiinwestorami
W rozumieniu art. 8 Ustawy.

Co wiecej, potencjalna oferta sprzedazy miataby by¢ kierowana jedynie do (a) oséb przebywajacych poza terytorium Wielkiej Brytanii oraz
(b) osdb bedacych kwalifikowanymi inwestorami w rozumieniu ust. 86(7) Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. (the Financial
Services and Markets 2000), ktore (i) majg zawodowe doswiadczenie w kwestiach dotyczgcych inwestycji, spetniajgc kryteria definicji
0s6b zawodowo trudnigcych sie inwestowaniem zawartej w art. 19 ust. 5 Rozporzadzenia z 2005 r., bedacego aktem wykonawczym do
Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. wraz ze zmianami (ang. Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion)
Order 2005) ("Rozporzadzenie") lub (ii) s3 podmiotami posiadajgcymi aktywa o wysokiej wartosci aktywdéw netto i innymi osobami, do
ktorych taka oferta moze zostaé skierowana zgodnie z przepisami prawa, spetniajgcymi warunki okreslone w art. 49 ust. 2 lit. a-d
Rozporzadzenia (takie osoby sg zwane tgcznie "stosownymi osobami"). Osoba, ktéra nie jest stosowng osobg, nie powinna polega¢ ani
podejmowaé czynnosci w oparciu o jakiekolwiek oswiadczenia dotyczace planowanej oferty sprzedazy. Wszelkie inwestycje lub
dziatalno$¢ inwestycyjna, do ktérej odnosi¢ sie bedzie jakiekolwiek ogtoszenie w sprawie potencjalnej oferty sprzedazy, zostang
udostepnione wytacznie stosownym osobom i tylko takie osoby mogg by¢ zaangazowane w tego rodzaju przedsiewziecia. Ewentualna
oferta publiczna akcji, ktéra moze zostac¢ przeprowadzona w trakcie realizacji potencjalnej oferty sprzedazy w panstwie cztonkowskim
Europejskiego Obszaru Gospodarczego ("EOG"), ktére wdrozyto Dyrektywe 2003/71/WE (wraz z wszelkimi aktami wykonawczymi
przyjetymi w kraju cztonkowskim EOG, nazywang "Dyrektywg Prospektow3") bedzie adresowana i kierowana wytgcznie do inwestoréw
kwalifikowanych w danym kraju cztonkowskim w rozumieniu Dyrektywy Prospektowej.

()

Standard & Poor’s Rating Services przyznat spétce Cyfrowy Polsat S.A. dtugoterminowy korporacyjny rating kredytowy ‘BB-’ oraz
dtugoterminowy rating ‘BB-’ dla niepodporzagdkowanych obligacji zabezpieczonych o wartosci 350 milionéw euro, wyemitowanych
przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ)

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. ("Cyfrowy Polsat") informuje, ze agencja ratingowa Standard & Poor’s Rating Services ("S&P") przyznata
spotce Cyfrowy Polsat korporacyjny rating kredytowy ‘BB-’ ze stabilng perspektywa. S&P przyznata takze dtugoterminowy rating ‘BB-’ dla
emisji niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o wartos$ci 350 miliondw euro z terminem zapadalnos$ci w 2018 r. ("Obligacje"),
ktore zostaty wyemitowane przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), szwedzkg spétke w petni zalezng od Cyfrowego Polsatu w dniu 20
maja 2011 roku.

Rating przyznany papierom wartosciowym nie jest rekomendacjg dotyczacg kupna, sprzedazy ani utrzymania stanu posiadania papieréow
wartosciowych i moze zosta¢ w kazdym momencie poddany zmianie lub wycofany.
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