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Parkiet: Start platformy nc+ ostabit w Il kwartale Cyfrowy Polsat i
TVN, w Agorze rosnie potrzeba nowej strategii.

Kursy najwiekszych mediowych grup zachowywaty sie ostatnio
pozytywnie, co mogto by¢ zaréwno skutkiem lepszych danych
makroekonomicznych niosgcych nadzieje na poprawe w raklamie, jak
i ogdlnego pozytywnego trendu wsrdéd europejskich spoétek
mediowych.

W TVN widac bedzie efekty ciecia kosztéw, ktore rozpoczeto w Il
kwartale ubiegtego roku. Cyfrowy Polsat kontrolowat koszty mniej
radykalnie — moéwi Dominik Niszcz, analityk DM Raiffeisen. Jak
podaje, przychody z ptatnej telewizji w Cyfrowym Polsacie beda
porownywalne do tych w pierwszym kwartale, ale wzrosng koszty
programowe (z uwagi na stabego ztotego) oraz marketingowe (to
reakcja na nowg oferte platformy nc+).

Parkiet: W oczekiwaniu na koniec kryzysu reklamowego

Na tle innych sektoréow mediowy na razie wcigz wypada mato
optymistycznie, z uwagi na trwajace juz od kilku lat spowolnienie na
rynku reklamy.

Cho¢ w czerwcu czes¢ doméw mediowych zaczeta prognozowac w
branzy odbicie w zwigzku z pojawiajgcymi sie wskaznikami
makroekonomicznymi, analitycy sg ostrozni.

-Ozywienie, ktdére widzimy i poprawa PKB sq na tyle niewielkie, ze w
oparciu o historyczne dane mozna stwierdzic, iz niewystarczajgce do
tego, by zndw zaczqt rosngc¢ reklamowy rynek — stwierdza Waldemar
Stachowiak, analityk Ipopema Securities.

Dziennik Gazeta Prawna: KE moze dzieli¢ polskie czestotliwosci
zamiast UKE

Jesli Urzad Komunikacji Elektronicznej nie pospieszy sie z przydziatem
czestotliwosci uwolnionych po cyfryzacji telewizji, mogg one by¢
przyznane na zupetnie innych zasadach, niz zyczytby sobie tego
krajowy regulator.
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Parkiet: Na ktore spotki z WIG30 warto postawic

Po dtuzszej nieobecnosci do blue chips wraca TVN, ktérego
papiery od poczatku roku zdrozaty juz o 27,2 proc. i kosztujg
12,51 zt. Societe Generale podwyzsza cene docelowg, ale nadal
zaleca: sprzedaj. Ostatnie statystyki pokazujg, ze ogladalnosé
kanatu w grupie wszyscy 4+ spadfa rok do roku z 11 do 10,4
proc. Lepsze perspektywy ma Cyfrowy Polsat. —Spdtka
konsekwentnie realizuje strategie lidera rozrywki na rynku
polskim- — przekonuje Zbigniew Obara, analityk BM Alior Banku i
wyjasnia: - Model biznesowy oparty na segmencie nadawania i
produkcji  telewizyjnej, ale takze Swiadczonych klientom
indywidualnym ustugach pfatnej telewizji, Internetu i telefonii
komdrkowej pozwala na osigganie wysokich przeptywow
operacyjnych.
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Neelie Kroes, unijna komisarz ds. agendy cyfrowej, zapowiada
przyspieszenie prac nad rozporzadzeniem wprowadzajgcym jednolity
europejski rynek telekomunikacyjny.

W Polsce opdzniono wykorzystanie pasma 800 MHz uwolnionego
dzieki cyfryzacji telewizji. — Prace nad aukcjq tych czestotliwosci toczg
sie rownoczesnie. Mozliwe, ze sprzedaz bedzie postepowata juz pod
rzgdami nowych przepiséw, a wtedy KE mogtaby wptywac na decyzje
UKE  dotyczqce  sposobu  rozdysponowania,  uwzgledniajgc
proponowane w nowej requlacji kryterium udostepniania spdjnych
portfeli czestotliwosci w catej UE przedsiebiorstwom trans
granicznym — mowi Anna Strezynska, szefowa Centrum Studiéw
Regulacyjnych.

Gazeta Wyborcza: zmierzch wielkich stacji

W tegoroczne wakacje padt rekord niskiej ogladalnosci czterech
najwiekszych stacji telewizyjnych: TVP, TVP2, TVN i Polsatu. taczny
ich udziat w rynku spadt do 39,5 proc. W catym Il kwartale wielka
czworka zanotowata 46-proc. udziat w rynku — po raz pierwszy w
historii ponizej 50 proc.

Wielkie stacje tracg widzéw, gdyz majg oni do wyboru kanaty
tematyczne, a od lipca jeszcze 19 darmowych programoéw
naziemnych nadawanych cyfrowo. Kazdy nowy kanat cyfrowy
odciaggat widzéw od duzych stacji. — I chociaz w naziemnej telewizji
cyfrowej wciqgz jest znacznie mniej kanatéw niz na platformach i w
kabléwkach, to dla tych, ktdrzy z nich nie korzystajq — a jest ich ok. 30
proc. — zmiana oznacza ogromne poszerzenie wyboru. Dlatego nowe
stacje, takie jak Eska TV, TV Puls czy Polo TV swiecq triumfy — mowi
Joanna Nowakowska z Atmedia, najwiekszego brokera na rynku
reklamy telewizyjnej w Polsce.

Rzeczpospolita: Operatorzy mobilni powalcza Internetem

Przetom sierpnia i wrzesnia to okres, w ktérym operatorzy
telekomunikacyjni szczegdlnie mocno walczg o zainteresowanie
rodzicow ucznidw i kieszenie studentow.
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Parkiet: Sierpniowe rekomendacje dla matych i srednich spétek
W tym miesigcu analitycy wydali juz kilkanascie rekomendaciji
dla akcji z segmentu matych i Srednich spoétek. Jednak wiekszos¢
z nich dotyczyta papieréw wchodzacych gtéwnie w sktad indeksu
spoétek o sredniej kapitalizacji (mWIG40), ktéry od poczatku tego
roku wzrést o ponad 24 proc. Wsréd firm, ktére analitycy radza
trzymac w portfelu, znalazt sie Cyfrowy Polsat.

Rzeczpospolita: Gorzej o Cyfrowym Polsacie

Specjalisci Deutsche Banku w raporcie z 13 sierpnia obnizyli do
,trzymaj” z ,kupuj” wczesniejszg rekomendacje dla Cyfrowego
Polsatu. Cena docelowa akcji sie nie zmienita i wcigz wynosi 22
zt. W srode za walory spoétki ptacono na GPW po 21,95 zt.

Parkiet: WIG30 to szansa na wyzszg ptynnos¢

Wejscie do WIG30 bardziej pomoze tym spotkom, ktére
wczesniej nie wchodzity w sktad elitarnych indekséw. — TVN i
Cyfrowy Polsat byty w przesztosci uczestnikami WIG20, wiec z
pewnoscig sq to spdtki znane inwestorom zagranicznym i
cenione jako ekspozycja na lokalny rynek i polskiego konsumenta
— mowi Dominik Niszcz, ekspert ds. rynkéw akcji DM Raiffeisen.
Bardzo dobrze ocenia poziom relacji inwestorskich tych firm. —
Dzieki temu kontakty z funduszami poza naszym krajem byty
ciggle utrzymywane, stqd wpfyw na ich ptynnos¢ bedzie
zdecydowanie mniejszy niz w przypadku spdtek, ktore do
najwazniejszego indeksu wejdg po raz pierwszy — dodaje.
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W ubiegtym roku wtasnie w takim momencie na rynek weszta nowa
marka — Virgin Mobile. W tym roku na debiut nowego gracza sie nie
zanosi. W wiekszym stopniu niz w latach poprzednich walka o
budzety rozegra sie za pomocg ustugi szybkiego mobilnego dostepu
do Internetu. Wedtug analitykdw zalejg nas laptopy, tablety i inne
urzadzenia domowe.
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Przedstawiciele Cyfrowego Polsatu nie spodziewajg sie
skokowego wzrostu zainteresowania swojg firma po jej wejsciu
do WIG30. — Nasze akcje, niezaleznie od tego, w jakim indeksie
znajdowat sie Cyfrowy Polsat, cieszq sie duzq popularnosciq juz
od debiutu gietdowego i sq obecne w portfelach najwiekszych
funduszy inwestycyjnych — zaréwno krajowych, jak i
zagranicznych. Nie zmienifo tego nawet przejscie spotki z WIG20
do mWIG40 — méwi Dominik Libicki, prezes Cyfrowego Polsatu.
Twierdzi, ze dowodem na silng pozycje Cyfrowego Polsatu wsrod
inwestorow jest dzisiejsza pozycja rynkowa Grupy Polsat i jej 7-
miliardowa kapitalizacja. — W naszej ocenie obecnos¢ Cyfrowego
Polsat w WIG30 ma wieksze znaczenie dla lepszego
odzwierciedlenia panoramy polskiego rynku kapitatowego i
krajowej gospodarki, poniewaZz zakres naszej dziatalnosci i
osiggane przez nas wyniki sq odbiciem stanu polskiej gospodarki
oraz preferencji i zasobnosci portfela polskich obywateli — mowi
Libicki.

Rzeczpospolita: Ekstremalne nowosci jesienig w telewizji
Wysyp nowosci szykuje Polsat — az siedem. W tym reality show
,Fat Killers. Zabdjcy ttuszczu”, kulinarny ,Top Chef” i
paradokumentalny serial ,Slubna goraczka” $ledzacy perypetie
par przygotowujgcych sie do slubu.

- Polsat zapowiadat, Zze bedzie bronit pozycji po wyftgczeniu
analogowego nadawania naziemnego w Polsce. Niewykluczone,
ze witasnie dlatego teraz wiecej inwestuje w ramoéwke — ocenia
Dominik Niszcz, analityk Domu Maklerskiego Raiffeisen.
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Akcje Cyfrowego Polsatu
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Najblizsze wydarzenia

14-28 sierpnia 2013 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za | pétrocze 2013 r.
28 sierpnia 2013 r. Publikacja wynikow za | pétrocze 2013 r.

Harmonogram publikacji wynikow za | pétrocze 2013 roku

7:00 Publikacja raportu pétrocznego w systemie ESPI

8:00 Publikacja raportu poétrocznego na naszej stronie internetowej www.cyfrowypolsat.pl/inwestor
10:00 Spotkanie z inwestorami i analitykami

12:00 Spotkanie z dziennikarzami

16:00 Telekonferencja z inwestorami i analitykami

Szczegoty telekonferencji:

Data: 28 sierpnia 2013 r.
Godzina: 16:00 (Warszawa), 15:00 (Londyn), 10:00 (Nowy Jork)
Numer telefonu: +44 (0) 1452 555 566 (miedzynarodowy)
22 307 0118 lub 00 800 121 2655 (Polska)
Kod telekonferencji: 32933471



