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Dziennik Gazeta Prawna: Nielimitowane rozmowy teraz takze w
Plusie

Plus wprowadzit do oferty tani abonament za 29,99 zt miesiecznie
bez telefonu z nielimitowanymi rozmowami do wszystkich sieci
komaérkowych, oraz nowe taryfy z telefonami (od 69,99 zt do 99,99
zt). Nowe taryfy to odpowiedz na silne spadki cen na ustugi
telekomunikacyjne w 2013 r. Zdaniem Justyny Kulki, dyrektor
departamentu zarzgdzania ofertg w Polkomtelu, spadki te siegnety
w 2013 r. 7-9%, a w tym roku trend ten sie pogtebi.

Nowoscig na rynku sg zaproponowane przez Plus elastyczne taryfy
LTE z pakietami minut wymiennymi na gigabajty i odwrotnie.
Polkomtel  zapowiedziat  takze  wprowadzenie nowych
korzystniejszych pakietéw na rozmowy i Internet w roamingu. Ma
to nastgpic jeszcze przed wakacjami.

Dziennik Gazeta Prawna: Polkomtel zagda odwotania aukcji

Operator sieci Plus domaga sie odtozenia aukcji czestotliwosci LTE.
Spoétka przestata do Urzedu Komunikacji Elektronicznej list, w
ktéorym pisze, ze rozdysponowanie pasma 800 i 2600 MHz
przeznaczonego do budowy ogdlnopolskich sieci szybkiego
bezprzewodowego internetu LTE odbywa sie w sposéb
nietransparentny, bez nalezytej kontroli UKE, a dokumentacja
aukcyjna nie zostata przygotowana poprawnie. UKE odpiera
zarzuty i nie zamierza odwotacd aukgji.

W miniony czwartek UKE opublikowat dodatkowe wyjasnienia do
dokumentacji aukcyjnej, ktérych tres¢ wywotata kolejne
zastrzezenia operatorow do warunkdéw, na jakich UKE sprzeda
czestotliwosci. Z publikowanej po konsultacjach dokumentacji
wynikato, ze jesli w licytacji dwaj operatorzy kupig dwa bloki po
10Mz z 25MHz pasma LTE 800 wystawionego do sprzedazy, to
bedg mogli budowac¢ wspdlng sie¢ tylko przy wykorzystaniu
15MHz.
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wspottworzenie z czestotliwosci 800 MHz przez dwa podmioty
moze dotyczy¢ catego pasma 20MHz, a ograniczenie 15MHz
bedzie brane pod uwage tylko przy ocenie zobowigzan
inwestycyjnych.

Parkiet: Informatyka i media rosnga, telekomunikacja w odwrocie

Przychody ze sprzedazy polskich spétek z sektora TMT byty w IV
kwartale 2013 r. o 1% nizsze niz rok wczesniej — wynika z prognoz
analitykéw Espirito Santo Investment Bank (BESI). Najlepiej radzity
sobie firmy IT, ktérych sprzedaz powiekszyta sie 0 11%. Na drugim
biegunie znalazty sie telekomy, ktérych przychody zmalaty o 9%.
Firmy z branzy mediowej zanotowaty 2% wzrost obrotéw. Wynik
EBIDTA catego sektora TMT obnizyt sie w IV kw. 2013 o 9% w
poréownaniu do 2012 r. EBIDTA operatoréw telekomunikacyjnych
zmalat az o 18% natomiast EBIDTA firm IT i mediowych wzrést o
5% i 3% odpowiednio.

Wedtug BESI najmocniejsze wyniki za IV kw. powinien pokazac
Cyfrowy Polsat. Bedzie to efektem poprawy rynku reklamy TV,
kontroli kosztéw oraz w dalszym ciggu rosngcego segmentu
ptatnej telewizji wspieranego gtéwnie przez wzrost ARPU. Na
drugim biegunie znajduje sie Orange Polska, ktérego sprzedaz w IV
kw. zdaniem BESI mogta zmale¢ o 8%, a wynik EBIDTA az o 27%,
gtéwnie w wyniku spodziewanej rezerwy restrukturyzacyjnej
zwigzanej ze zwolnieniami grupowymi. Jesli oczysci¢ wynik o to
zdarzenie, to EBIDTA narodowego telekomu zmaleje tylko o 8%.
Kluczowy wptyw na kurs Orange Polska bedzie miat komentarz
zarzadu w sprawie dywidendy za ubiegty rok.
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Parkiet: Kilka powoddéw wzrostu kursu Orange Polska

Od potowy sierpnia ubiegtego roku rosnie kurs Orange Polska. W
tym czasie papiery telekomu podrozaty z 7,06 zt do 11,3 zt na
zamknieciu wczorajszej sesji. Wsrdd przyczyn wzrostu analitycy
wymieniajg mozliwy powrét do wyzszych wyptat dywidendy.
Wysokos¢ wyptat uzalezniona jest m.in. od wydatku, jaki spdtka
poniesie na zakup czestotliwosci w aukcji LTE. Analitycy nie
spodziewajg sie natomiast, aby wyniki za IV kwartat 2013 roku
Orange Polska byly powodem wzmozZonego zainteresowania
walorami spoétki na warszawskiej gietdzie. Specjalisci oczekujg
silnego spadku zysku operacyjnego i EBIDTA oraz 85 min zt straty
netto.

Rzeczpospolita: Aukcja LTE do poprawki

We wtorek Magdalena Gaj, Prezes Urzedu Komunikacja
Elektronicznej, odwotata aukcje czestotliwosci z zakresu 800 i 2600
MHz. Powodem decyzji Prezesa UKE jest troska o zapewnienia
stabilnosci i pewnosci obrotu prawnego i wyeliminowanie
jakichkolwiek watpliwosci formalnoprawnych mogacych
towarzyszy¢ postepowaniu aukcyjnemu. Oficjalnie przyczyna
decyzji szefowej UKE byto to, ze w dniu publikacji wyjasniern do
dokumentacji aukcyjnej czes¢ potencjalnych uczestnikdw aukcji nie
miata do nich dostepu. To naruszenie procedury mogtoby stanowic
argument o uniewaznienie aukcji. Prezes UKE zapewnia, ze aukcja
odbedzie sie w tym roku, a zaplanowane w zwigzku z nig wptywy
budzetowe pozostajg aktualne. Decyzja spotkata sie z aprobatg
wiekszosci potencjalnych uczestnikdw aukcji, zarowno tych ktérzy
chcieli szybkiego rozstrzygniecia, jak i tych, ktérzy dazyli do jej
anulowania.
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Rzeczpospolita: Jeszcze pot roku spadkéw przychodow Orange

Deklaracja o pozostawieniu dywidendy na niezmienionym
poziomie w pofaczeniu ze nieco stabszymi niz oczekiwane
wynikami za IV kw. 2013 r. wywotata przecene akcji telekomu na
warszawskie] gietdzie. Wbrew opiniom czesci analitykéw, prezes
Orange Polska zapewnit, ze na stanowisko w kwestii wyptaty nie
bedzie miato wptywu rozstrzygniecie aukcji czestotliwosci z
zakresu 800 i 2600 MHz. Dopiero w przysztym roku zarzad
zastanowi sie, czy wyptata 50 gr bedzie mozliwa w przysztosci.

Mozliwosci finansowe telekomu zalezg nie tylko od wydatkéw na
zakup czestotliwosci dla mobilnego internetu LTE. Spdtka w tym
roku przeznaczy ok. 350 min zt na odnowienie wygasajgcych
rezerwacji pasma, musi tez zaptaci¢ ok. 510 min zt kary natozonej
kilka lat temu przez Komisje Europejskg. Orange chce walczy¢ o
wartosciowe udziaty w rynku, na inwestycje w tym roku wyda ok.
1,8 mld zt. Po pierwszym poétroczu, gdy przychody telekomu beda
jeszcze spadac (za sprawg rdéznic w stawkach hurtowych, tzw.
MTR), drugie pdtrocze ma przynies¢ wyhamowanie albo nawet
wzrost.

W 2013 r. przychody Orange Polska spadty o0 8,6% do 12,92 mld zt.
Skorygowana o zdarzenia jednorazowe EBIDTA skurczyta sie o
15,9% do 4,1 mld zt, a zysk netto o 65,6% do 294 min zt.

Parkiet: P4 ma juz 19% komadrkowego rynku i chce rosnac

Wstepne dane P4, operatora sieci komérkowe]j Play, zawarte w
prospekcie obligacji, wskazuja, ze telekom zakonczyt ubiegty rok z
10,73 min zt aktywnych kart SIM. Tym samym powiekszyt
statystyki uzytkownikdw o nieco ponad 2 miliony w ciggu 12
miesiecy ubiegtego roku i 435,7 tys. w samym ostatnim kwartale
2013 r. Na podstawie danych GUS mozna szacowac, ze ilosciowy
udziat Play w rynku wynidst w grudniu 2013 r. 19%.
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Dla poréwnania, Orange Polska z 15,325 min kart SIM miatby
27,1% rynku. Strategia P4 zaktada wzrost wolnych przeptywoéw
gotéwkowych poprzez wzrost udziatu w polskim rynku telefonii
komérkowej, a co za tym idzie — wyzsze przychody. Operator
zaktada przy tym stabilizacje ARPU, co da sie jego zdaniem
osiggna¢ dzieki taryfom ,nielimitowanym” oraz popularyzacji
internetu. ARPU Playa rosto w latach 2010-2012 z 29,6 zt do 30,9
zt.

Dziennik Gazeta Prawna: Bogata oferta telewizji. Gtéwnie
cyfrowej i naziemne;.

Dynamiczny rozwdj bezptatnej naziemnej telewizji cyfrowej
zmienia ukfad sit na rynku TV. DVB-T (telewizja cyfrowa nadawana
naziemnie) wtasnie nabiera ostatecznych ksztattéw, w ramach jej
trzech pierwszych multiplekséw. 15 lutego oferta bezptatnych
stacji wzbogaci sie o 2 nowe kanaty — skierowang do dzieci TVP
ABC oraz TV Trwam. Pod koniec kwietnia dofgczg dwie kolejne
stacje. Juz teraz wida¢, ze zmiany technologiczne skutkujg
przetasowaniami na rynku TV. Zakonczyt sie dyktat wielkiej
czworki (TVP1, TVP2, Polsat i TVN), ktorych udziaty w ogladalnosci
spadaja. To ewidentnie efekt wiekszej konkurencji wymuszone;j
przez bezptatne kanaty naziemne. Dlatego nadawcy S t a whaa
uruchamiania coraz to nowych stacji tematycznych — ttumaczy
Jakub Bierzynski zdomu mediowego OMD.

Dostep do naziemnej telewizji cyfrowej pod koniec Il kw. 2013 r.
miato ponad 12,2 min Polakéw.

Rzeczpospolita: Polska spodziewa sie Netflixa

Wejscia internetowego giganta do Polska branza wypatruje juz od
wielu miesiecy, ale w tym roku sg na nie wieksze szanse. Netflix
zapowiedziat przy okazji podawania wynikéw finansowych za 2013
r., ze planuje w 2014 r. zacza¢ widoczng ekspansje na europejskim
rynku. Nie wiadomo czy Netflix wejdzie réwniez do Polski. Branze
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Parkiet: Kolejny krok do Scistej integracji firm

Cyfrowy Polsat i Polkomtel, ktére juz wspodtpracujg przy sprzedazy
ustug, a w potowie roku majg utworzy¢ grupe kapitatowsa, zrobity
kolejny krok ku scistej integracji. Zostaty potagczone departamenty
marketingu, sprzedazy, obstugi i utrzymania klienta oraz IT.
Departamenty pracujg a rzecz obu firm i kazdy ma jednego szefa.
Aby spotki mogly sie formalnie potaczyé, Cyfrowy Polsat musi
przygotowaé i ztozy¢ prospekt emisyjny w Komisji Nadzoru
Finansowego.

Aby przyspieszy¢ efekty wspotpracy, wczoraj firmy ogtosity
wspolny program — Smart Dom — wspierany kampanig reklamowa.
Smart Dom wejdzie do oferty Plusa i Cyfrowego Polsatu 18 lutego i
stanowi pule znizek, przystugujgcych abonentom kupujacym
kolejng ustuge w ktérejkolwiek z firm. Na razie programem objeto
tylko ustugi telefonii komdrkowej, mobilnego internetu i telewiz;ji,
a z czasem ma zostaé poszerzony o abonament na energie i ustugi
finansowe oferowane przez nalezacy do grupy Plus Bank.
Jednoczesnie Cyfrowy Polsat i Plus nie zaprzestajg oferowania
ustug na dotychczasowych zasadach.

Aktualne s3 zatozenia moéwigce, ze synergie wynikajgce z przejecia
sieci Plus przez Cyfrowy Polsat wyniosg 3,5 mld zt do 2019 r.
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interesuje juz jednak, czy w razie startu wybrany by zostat model
niezaleznego portalu internetowego, czy tez partnerstwo z jednym
lub wiekszg liczbg operatordow ptatnej telewizji. Wiadomo juz, ze w
Europie Netflix zdecydowat sie na wybdr partnera i porozumiat sie
z Virgin.

Rzeczpospolita: TVN chce zmniejszy¢ diug

Firma chciataby $ciggnac z rynku akcje warte 0,5 mld zt. Planuje tez
kupi¢ warte 60 min euro obligacje. To spore zaskoczenie dla
specjalistow. Skup akcji wartych 500 min zt miatby odbyc¢ sie w tym
i przysztym roku, W tym roku telewizyjna grupa wydataby na niego
200-250 mlin zt, ale najpierw muszg ten plan zaakceptowad
akcjonariusze TVN. Jesli zostanie zatwierdzony, bedzie to
oznaczato brak dywidendy w latach, w ktérych bedzie
przeprowadzony. Juz rozpoczat sie skup obligacji Senior Notes o
oprocentowaniu 7,875% za maksymalnie 60 min euro. To pomoze
obnizy¢ dtug netto, ktdry wynidst na koniec 2013 roku prawie 2,2
mld zt.

Stabo wypadta platforma nc+. TVN ma w niej 32% udziatéw.
Przychody w 2013 r. wyniosty 2,23 mld zt, jednorazowe koszty
poniesione w zwigzku z fuzjg ,,n” i Cyfry+ to 180 min zt, a EBIDTA
wyniést 223 min zt. ARPU siegnat 65,7 zi, liczba abonentéw to 2,2
mlin. Analitycy poddajg w watpliwos¢, czy nc+ uda sie osiggnaé w
2015 r. zapowiadany EBIDTA na poziomie ok. 500 min zt.
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15-16.02 Parkiet: T-Mobile ma by¢ nr 1

Celem grupy telekomunikacyjnej Deutsche Telekom jest, aby firmy
nalezace do niej w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej byty
liderami swoich rynkéw do konca 2018 r. Wedtug agencji
Bloomberg wyznaczony cel ma zosta¢ osiggniety za sprawa
modernizacji infrastruktury i przeje¢ majgcych na celu budowe
portfolio ustug konwergentnych. Zdobycie i utrzymanie pozycji
numer 1 oznacza¢ bedzie na pewno dodatkowe wyzwanie dla
konkurentéw T-Mobile Polska. Operator ten po trzech kwartatach
2013 r. zajmowat juz pierwsze miejsce pod wzgledem aktywnych
kart SIM. Z kolei, aby zaja¢ pierwsze miejsce pod wzgledem
przychoddéw na rynku mobilnym, T-Mobile musi przegonic Plusa.
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Ostatnie wydarzenia

Zmiana terminu przekazania do publicznej informacji raportu rocznego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2013 roku

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. informuje, iz nastgpita zmiana terminu publikacji raportu rocznego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2013 roku z dnia 26 lutego 2014 roku na dzien 27 lutego 2014 roku.

smartDOM - oszczedzanie przez dodawanie

Cyfrowy Polsat i sie¢ Plus, zgodnie z ogtoszong strategia integracji produktéow i ustug dla nowoczesnego domu,
uruchamiajg wspdlny program — smartDOM. W pierwszym etapie mozna taczy¢ produkty takie jak telewizja, Internet
LTE oraz telefon i oszczedza¢ na kazdej dodanej ustudze z portfolio obu operatoréow. Oferta bedzie dostepna od 18
lutego br., a w kolejnych miesigcach do programu dodane zostang inne produkty: ustugi bankowe i energia
elektryczna. Wraz z jej uruchomieniem wystartuje ogélnopolska kampania reklamowa.

http://media.cyfrowypolsat.pl/pr/267661/smartdom-oszczedzanie-przez-dodawanie
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Naj bliUsze wydarzeni a
13 — 27 lutego 2014 r. Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw rocznych za 2013 r.
27 lutego 2014 r. Publikacja raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2013 rok

Harmonogram publikacji wynikéw za 2013 rok
7:00 Publikacja raportu rocznego w systemie ESPI

8:00 Publikacja raportu rocznego na naszej stronie
internetowej www. cyfrowypolsat.pl/inwestor

10:00 Spotkanie z inwestorami i analitykami
12:00 Spotkanie z dziennikarzami

16:00 (CET) Telekonferencja z inwestorami i analitykami

Szczegoty konferencji:

Data: 27 lutego 2014 r.
Godzina: 16:00 (Warszawa), 15:00 (Londyn), 10:00 (nowy Jork)
Numer telefonu: +44 (0) 1452 555 566 (miedzynarodowy);
22 307 0118 lub 00 800 121 2655 (Polska)
Kod konferencji: 29413412
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