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Dziennik Gazeta Prawna: Cata Polska czeka na szybki Internet

Wywiad z Magdaleng Gaj, prezes UKE, dot. aukcji LTE. Zdaniem Gaj
nowe zapisy w dokumentacji aukcyjnej w zakresie wspdtdzielenia
czestotliwosci tworzg wystarczajgco silny mechanizm ochrony
konkurencji na rynku. W przypadku zaistnienia zaburzen
konkurencji po zakonczeniu aukcji UKE moze natozy¢ na
dominujacego gracza szereg obowigzkéw regulacyjnych. Zdaniem
Gaj aukcja przewiduje zabezpieczenia na wypadek nieskoriczonego
podbijania ceny: jesli zwyciezca nie odbierze czestotliwosci,
otrzymuje je drugi wygrany. Ponadto zabezpieczeniami sg wadium
i depozyt uzaleznione od deklarowanych kwot.

Rzeczpospolita: Operatorzy wcigz majg uwagi do aukcji LTE

W poniedziatek mingt termin sktadania stanowisk w ramach
trzecich juz konsultacji dokumentacji aukcji czestotliwosci z
zakresu 800 MHz i 2600 MHz (aukcja LTE). T-Mobile krytykuje
zniesienie zapisu, ktéry wczeéniej ograniczat grupe Solorza-Zaka do
walki o jeden blok czestotliwosci. P4 podtrzymuje swoje uwagi co
do mozliwosci skutecznego przeprowadzenia aukcji, gdyz, zgodnie
z obecnymi zapisami, mozliwe jest sztuczne windowanie ceny
czestotliwosci, a oferty nie sg wigzace. P4 rekomenduje
wstrzymanie  procedury aukcyjnej, ewentualnie istotne
zwiekszenie wadium.

Rzeczpospolita: Media, technologie

Nadajacy m.in. w ramach DTT rozrywkowy kanat ATM Rozrywka
TV miat w 2013 roku 17,79 min zt przychodéw przy 6,16 min zt
takich wptywdéw rok wczesniej — podata ATM Grupa, wiasciciel
stacji. Z dziatalnosci nadawczej ATM Grupa wykazata w 2013 r.
2,04 min zt zysku operacyjnego (przy 2,87 min zt straty rok
wczesniej) oraz zysk netto na poziomie 1,5 min zt (rok wczesniej
byto to 2,37 min zt straty).



Biuletyn Cyfrowego Polsatu

Rzeczpospolita: ,,Kupuj” Cyfrowy Polsat

Specjalisci Trigon DM wystawili rekomendacje , kupuj” Cyfrowemu
Polsatowi. Ich zdaniem walory firmy sg warte 26,4 zt, czyli o 29%
drozej niz na parkiecie (20,46 zf). W uzasadnieniu autorzy
materiatu piszg, ze przejecie kontrolujgcej Polkomtel spotki
Metelem pozwoli na wygenerowanie wielu efektéw synergii.
Wedtug Trigona w 2014 r. zysk netto Cyfrowego Polsatu siegnie
489 min zt, a w przysztym 775 min zt.
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Puls Biznesu: T-Mobile juz jak bank

Wczoraj oficjalnie wystartowat wspdlny projekt bankowo-
telekomunikacyjny Aliora i T-Mobile: T-Mobile Ustugi Bankowe.
Banku prawie w ogdle w nim nie widaé, wszedzie jest logo
telekomu i jego barwy. W ofercie wiecej jest natomiast
bankowosci niz ustug telekomunikacyjnych. Baze stanowi konto
osobiste przyjete z Synca z darmowg obstugg, kartg, bankomatami
i przelewami btyskawicznymi (10 pierwszych). Spory bonus czeka
przenoszacych numer z abonamentem do T-Mobile, ktorzy
otworzg rachunek bankowy. Obecni klienci operatora mogg liczy¢
na 1 tys. zt debetu, nieoprocentowane zadtuzenie do 500 zt, oraz
doptaty do terminowo sptacanych rat kredytu gotéwkowego na
min. 10 tys. zt.

T-Mobile i Alior zapowiadajg, ze w tym roku zostang uruchomione
jeszcze dwa kolejne etapy ustug bankowych, juz w czerwcu ma
ruszy¢ nowy wirtualny portfel MyWallet. Rachunki T-Mobile Ustugi
Bankowe mozna otwiera¢ we wszystkich oddziatach operatora. W
10 pilotazowych prowadzona jest petna obstuga bankowa.

Dziennik Gazeta Prawna: Wpuszczeni w kanat telewizji cyfrowej

W ramach naziemnej telewizji cyfrowej widzowie majg dostep do
24 bezptatnych kanatéw. Bytoby ich jeszcze wiecej, gdyby zostat
ogtoszony kolejny konkurs dla nadawcéw. Emitel (spotka zajmujgca
sie nadawaniem sygnatu na trzech istniejgcych multipleksach) juz
ztozyt wniosek o przydziat czestotliwosci uwolnionych po
wytgczeniu telewizji analogowej. Urzad Komunikacji Elektronicznej
poprosit Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji (KRRiT) o
przedstawienie opinii dot. zasadnosci udostepnienia kolejnego
multipleksu. KRRIiT natomiast uzaleznia swojg opinie od szeregu
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Parkiet: Plus juz w grupie

Cyfrowy Polsat sfinalizowat w S$rode transakcje przejecia
Metelemu, ktérego gtdwne aktywa to udziaty w Polkomtelu,
operatorze sieci Plus.

Satelitarna platforma spetnita wszystkie warunki wstrzymujace
transakcje: sptacita zobowigzania siegajgce blisko 2 mld zt (kredyt
niepodporzadkowany oraz zabezpieczone obligacje
niepodporzadkowane), zawarta umowe z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (EBOR) oraz wyemitowata i przydzielita
wspdlnikom Metelem nowe akcje po cenie emisyjnej 21,12 zt
kazda (razem 6,15 mld z), ktére zostaty warunkowo
zarejestrowane w KDPW.
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czynnikdw, w tym wprowadzenia optaty audiowizualnej, analizy
rynku po wprowadzeniu petnej oferty trzech multiplekséw oraz
analizy preferencji widzow i ich wptywu na rynek reklamy. Emitel
zapowiada, ze jezeli konkurs nie zostanie rozpisany w ustawowym
terminie, skieruje sprawe do sadu.

Parkiet: Nadal przed Orange

350 min euro przychodéw (1,46 mld zt), o 9,2% mniej niz rok
wczesniej, zanotowat w | kw. T-Mobile Polska - wynika z danych
zaprezentowanych przez Deutsche Telekom, wtasciciela
komaorkowej sieci. EBIDTA telekomu réwniez spadata w | kw., ale
wolniej, do 134 min euro (ok. 560 min zt), a w rezultacie marza
EBIDTA firmy urosta o niecate 2 p.p. do 38,3%.

Liczba aktywnych kart SIM wzrosta w | kw. o 185 tys. za sprawa
przyrostu o 245 tys. kart w segmencie ustug przedptaconych. Na
koniec marca liczba uzytkownikéw dedykowanej ustugi mobilnego
internetu wzrosta do 1,182 min.

W sumie na koniec | kw. T-Mobile Polska miat 15,748 min kart SIM:
6,989 min post-paid i 8,759 min pre-paid. Orange z 15,39 min kart
SIM zajmowat drugie miejsce.

Parkiet: Wyrok NSA oznacza komplikacje

W sporze miedzy UKE a T-Mobile Naczelny Sad Administracyjny
(NSA) utrzymat opinie sgdu nizszej instancji z lipca 2012 r. i oddalit
kasacje ztozong przez UKE. Decyzja NSA oznacza, ze przetarg z
2007 r. na czestotliwosci 1800 MHz powinien zosta¢ uniewazniony
w catosci, oraz ze nie modgt zostaé powtdrzony w czesci, jak
zdecydowata 6wczesna prezes UKE.

UKE czeka na uzasadnienie wyroku oraz wskazéwki odnosnie
dalszego postepowania. Postepowanie przetargowe jest odrebne
od postepowania o przyznanie rezerwacji czestotliwosci, a wyrok
NSA nie dotyczy bezposrednio decyzji rezerwacyjne;.
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Biznesu: Cyfrowy Polsat nabiera rozmiarow

Formalnosciom stato sie zados¢ i Cyfrowy Polsat sfinalizowat
przejecia udziatdw w podmiocie posrednio kontrolujgcym
Polkomtel. Jednoczesnie KDPW warunkowo zarejestrowat akcje,
ktore spotka wyemitowata, by sfinansowac transakcje. Na dniach
spotka nabierze zupetnie innych rozmiaréw: jej kapitalizacja
zwiekszy sie z nieco ponad 7 do ponad 13 mld zt. W WIG30 taka
warto$¢ daje miejsce w Srodku stawki. Urosng tez liczby w
rachunku zyskéw i strat oraz bilansie Cyfrowego Polsatu, jednak
kosztem wyzszego zadtuzenia netto. Na wynik EBIDTA spotki
przewazajgcy wptyw bedzie mieé teraz segment
telekomunikacyjny, ktéry bedzie generowat ok. 75% EBIDTA. Ok.
15% dotozy segment ptatnej telewizji a ok. 10% - sprzedaz reklam.
Konrad Ksiezopolski, analityk BM BESI, méwi, ze mozliwosci
krzyzowej sprzedazy (tzw. cross-sell) oraz zmiana sposobu
prezentacji i konsumpcji tresci wideo dajg szanse na obrone, a
moze zwiekszenie przychodéw, co powinno stanowi¢ o
dtugoterminowej atrakcyjnosci firmy. Specjalista podkresla, ze
skokowy wzrost zadtuzenia nie powinien zwiekszaé¢ skokowo
ryzyka, gdyz jest to dtug, ktéry po zrefinansowaniu kosztuje mniej
niz ,stary”.
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Midas zapewnit, ze rezerwacje czestotliwosci, ktore uzyskat, sg na
razie bezpieczne, a wyrok NSA pozostaje bez wptywu na mozliwosé
kontynuowania dotychczasowe] dziatalnosci CenterNet oraz
Mobyland. Zarzad Midasa ponadto zapowiedziat wystgpienie o
odszkodowanie do Skarbu Panstwa w przypadku utraty
czestotliwosci.
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Ostatnie wydarzenia

Transakcje walutowe typu forward zawarte przez Cyfrowy Polsat

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spétka”) informuje, ze na potrzeby zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem
Holding Company Limited (,Metelem”), po przejeciu tego podmiotu przez Spoétke, poprzez podwyzszenie kapitatu
Metelem, tak aby umozliwié czesciowa restrukturyzacje zadtuzenia w grupie Metelem poprzez sptacenie przez spoétke
Eileme 1 AB (publ), spétke zalezng Metelem, zadtuzenia tej spotki z tytutu wyemitowanych obligacji PIK Notes z
terminem zapadalnosci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%, o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr
34/2014 z 30 kwietnia 2014 r., Spdtka dokonata transakcji walutowych typu forward z nastepujgcymi bankami — ING
Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spétka Akcyjna, Oddziat w
Polsce (, Transakcje”), z ktorych ostatnia zostata zrealizowana w dniu 7 maja 2014 r., a w jej wyniku tgczna wartosc¢
tych Transakcji osiggneta 290 min USD (877,2 min ztotych). Termin rozliczenia Transakcji zostat ustalony na dzien 23
maja 2014 r. ze Srednim kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD. Transakcje sg oparte na biezgcych warunkach
rynkowych, nieodbiegajacych od ogdlnie przyjetych dla tego typu transakcji.

Transakcje zostaty uznane za znaczace ze wzgledu na fakt, ze ich tgczna wartosé przekroczyta 10% przychodéw za
ostatnie cztery kwartaty obrotowe.

Wybdr podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych Spoétki i Grupy Cyfrowy
Polsat S.A. za rok 2014

Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A. ("Spoétka") informuje, ze w dniu 7 maja 2014 roku powzigt informacje, iz Rada
Nadzorcza Spotki, dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci w zwigzku z
art. 19 ust. 2 lit. h) Statutu Spoétki, podjeta w dniu 6 maja 2014 roku, przy wykorzystaniu srodkéw jednoczesnego
porozumiewania sie na odlegto$¢, uchwate o wyborze spétki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., z siedzibg w
Warszawie przy ul. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem ewidencyjnym 144, na biegtego rewidenta do zbadania sprawozdania finansowego Spotki
za rok 2014 oraz skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitatowej Spotki za rok 2014.

Spétka w roku poprzednim réwniez korzystata z ustug spotki PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
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Sptata przez Cyfrowy Polsat catosci zadtuzenia z tytutu umowy kredytu niepodporzadkowanego z 2011 roku oraz
zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych

W nawigzaniu do raportu biezgcego spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) nr 26/2014 dotyczgcego zawarcia przez
Spotke znaczacej umowy kredytowej, tj. umowy kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) z 11 kwietnia 2014 r.
(,Umowa Kredytow”), Zarzad Spoétki informuje o sptacie w dniu 7 maja 2014 r. catosci zadtuzenia z tytutu:

1. kredytu niepodporzagdkowanego udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu niepodporzagdkowanego (ang.
Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 r., z uwzglednieniem zmian, oraz

2. zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes) wyemitowanych przez spotke
Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), zgodnie z warunkami umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw
wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 r.

O zawarciu umowy kredytu wskazanego w punkcie (1) powyzej Spoétka poinformowata w raporcie biezgcym nr
11/2011 z 31 marca 2011 r. O emisji obligacji wskazanych w punkcie (2) powyzej przez Cyfrowy Polsat Finance AB
(publ) oraz ich warunkach Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 34/2011 z 20 maja 2011 r. Sptata zadtuzenia
z tytutu obligacji, o ktérych mowa w punkcie (2) powyzej, wigzata sie ze sptatg przez Spoétke zadtuzenia z tytutu
niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A, objetych w catosci przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), o emisji
ktorych Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 34/2011 z 20 maja 2011 r.

Srodki na sptate zadtuzenia z tytutu kredytu oraz obligacji, o ktérych mowa powyiej, pochodzity z kredytu
terminowego udzielonego Spdtce na podstawie Umowy Kredytow.

Sptata catosci zadtuzenia z tytutu umowy kredytu wskazanej w punkcie (1) powyzej oraz obligacji wskazanych w
punkcie (2) jest jednym z warunkéw zobowigzania Spétki do wyemitowania na rzecz wspdlnikow spoétki Metelem
Holding Company Limited (,,Metelem”) akcji nowej emisji oraz zobowigzania wspdlnikow Metelem do objecia tych
akcji i ich optacenia wktadem niepienieznym w postaci udziatdw Metelem, na podstawie uméw inwestycyjnych
zawartych przez Spotke ze wspdlnikami Metelem w dniach 14 listopada 2013 r. oraz 19 grudnia 2013 r., o ktdrych
Spotka poinformowata w raportach biezgcych nr 22/2013 (14 listopada 2013 r.) oraz 27/2013 (19 grudnia 2013 r.).
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Ustanowienie zabezpieczen kredytéw na aktywach o znacznej wartosci

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spotka”) informuje o zawarciu uméw oraz dokonaniu czynnosci dotyczacych
ustanowienia zabezpieczen w zwigzku z zawartg przez Spétke w dniu 11 kwietnia 2014 r. umowa kredytéw (ang.
Senior Facilities Agreement) (,Umowa Kredytéw”), o ktorej Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 26/2014
z 11 kwietnia 2014 r. Zgodnie z Umowag Kredytow Spdtce udzielono kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do
maksymalnej kwoty w wysokosci 2.500.000.000 zt (dwa miliardy pie¢set miliondw ztotych) oraz wielowalutowego
kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowartosc
500.000.000 zt (pieciuset miliondw ztotych).

W dniu 7 maja 2014 r. Spodtka, inne spotki z grupy Spoétki wymienione ponizej oraz UniCredit Bank AG, Oddziat w
Londynie zawarty i podpisaty umowy i inne dokumenty przewidujgce ustanowienie nastepujgcych zabezpieczen:

i.  zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw o zmiennym skfadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstw Spétki,
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k.
oraz Telewizji Polsat Sp. z 0.0,;

ii. zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach w Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. (o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszgcej 615.445.000 zt) oraz Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (o0 tgcznej wartosci nominalnej wynoszace;j
236.946.700 zt), dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwami do wykonywania
praw korporacyjnych z udziatéw w wyzej wymienionych spétkach; udziaty obcigzone zastawami reprezentujg
100% kapitatu zaktadowego kazdej ze spétek i stanowig diugoterminowa lokate kapitatowa Spétki;

iii. zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych Spétki, Cyfrowy
Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz
Telewizji Polsat Sp. z 0.0., dla ktérych prawem witasciwym jest prawo polskie;

iv. petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro
Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz Telewizji Polsat Sp. z o.0., dla ktérych prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

v. zastawy zwykte i rejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujgcych Polsat Brands
(einfache Gesellschaft), dla ktérego prawem witasciwym jest prawo polskie;

vi. przelew na zabezpieczenie praw majgtkowych w Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., dla ktdrego prawem wtasciwym jest prawo polskie;



Biuletyn Cyfrowego Polsatu 5-11 maja 2014

Ostatnie wydarzenia

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

hipoteka umowna tgczna, dla ktérej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nastepujacych nieruchomosciach
bedacych witasnoscig Spoétki: (a) nieruchomosé gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie
ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102149/9, (b) nieruchomo$é gruntowa, potoiona w
Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00136943/2, (c)
nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targédwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta
numer WA3M/00102615/7, (d) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00101039/8, (e) nieruchomos$é gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targéwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00132063/1, (f) nieruchomosé
gruntowa, pofozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00104992/7, (g) nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, w rejonie ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00100109/3, (h) nieruchomos$é gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targdwek, przy ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00103400/4, (i) nieruchomos$é gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00100110/3, (j) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, przy ul. tubinowej,
ksiega wieczysta numer WA3M/00131411/9;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu umow hedgingowych przystugujgcych Spoétce, dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umdw ubezpieczenia sktadnikdéw majatkowych, o ktérych mowa w punkcie (i)
powyzej oraz punkcie (vii) powyzej;

zastaw na udziatach w Polsat License Ltd. (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000 CHF), dla ktérego
prawem wilasciwym jest prawo szwajcarskie; udziaty obcigzone zastawem reprezentujg 100% kapitatu
zaktadowego spotki i stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowg Spotki;

przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnosci wobec réoznych dtuznikéw, (b) wierzytelnosci i praw z umédw
rachunkéw bankowych oraz (c) praw z uméw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktérego
prawem witasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands (einfache Gesellschaft) oraz
Polsat License Ltd. oraz praw z umodw rachunkéw bankowych, dla ktdrego prawem witasciwym jest prawo
szwajcarskie;
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xiii. zastaw na prawach udziatowych oraz majgtkowych w Polsat Brands (einfache Gesellschaft), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwajcarskie; oraz

xiv. oswiadczenia Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz Telewizji Polsat Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego, dla ktérego
prawem witasciwym jest prawo polskie.

Zastawy rejestrowe powstang z chwilg wpisu do rejestru zastawow. Hipoteka powstanie z chwilg wpisu do
odpowiednich ksigg wieczystych. Zabezpieczenia zostaty ustanowione na rzecz Unicredit Bank AG, Oddziat w Londynie,
petnigcego funkcje agenta ds. zabezpieczen.

Ponadto, Spdtka, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz Polsat License Ltd. udzielity na rzecz kazdej ze stron Umowy
Kredytow oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Umowa Kredytéw, gwarancji (ang.
guarantee), rzadzonej prawem angielskim: (i) terminowego wykonania zobowigzan wynikajgcych z Umowy Kredytéw
oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Umowg Kredytow, (ii) zaptaty kwot wymagalnych
na podstawie Umowy Kredytéw oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Umowa Kredytéw
oraz (iii) zwolnienia stron finansujgcych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialnosci i wynagrodzenia wszelkich
kosztéw i strat, jakie taka strona finansujgca moze poniesé w zwigzku niewykonalnoscig, niewaznoscia i niezgodnoscia
z prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancj3.

taczna wartos¢ ewidencyjna aktywodw, na ktorych ustanowiono zabezpieczenie, w ksiegach rachunkowych Spoétki oraz
jej podmiotéw zaleznych, wynosi 6.116.092 tys. zt.

Aktywa, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie, zostaty uznane za aktywa o znacznej wartosci ze wzgledu na fakt, ze
ich faczna wartosc przekroczyta 10% przychoddéw za ostatnie cztery kwartaty obrotowe.
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Spetnienie sie warunkéw dotyczacych istotnej umowy, emisja warrantéw subskrypcyjnych, emisja akcji oraz
nabycie przez Cyfrowy Polsat udziatéw w spétce Metelem Holding Company Limited

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spétka”) informuje o nastepujgcych zdarzeniach dotyczacych realizacji transakcji
nabycia przez Spotke udziatdéw spétki Metelem Holding Company Limited (,Metelem”), podmiotu posrednio
dominujgcego spotki Polkomtel sp. z 0.0., operatora sieci komodrkowej ,,Plus” (,, Transakcja”):

1. Spetnienie sie warunkdéw istotnej umowy zawartej przez Spétke

W dniu 7 maja 2014 roku spetnity sie ostatnie warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione byty zobowigzania stron do
przystgpienia do realizacji transakcji na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej przez Spoétke z Europejskim Bankiem
Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) w dniu 19 grudnia 2013 r., o ktdrej Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
27/2013 z 19 grudnia 2013 r. (,Umowa Inwestycyjna z EBOR”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej z EBOR w dniu 7 maja 2014 roku Spotka zawarta z EBOR Umowe
Ramowag (ang. Framework Agreement) (,Umowa Ramowa”), w ktdrej Spétka zobowigzata sie do dziatania zgodnie z
wymogami dziatalnosci stosowanymi przez EBOR (EBRD Designated Performance Requirements) oraz wytycznymi
antykorupcyjnymi EBOR (EBRD Anti-Corruption Guidelines). Umowa Ramowa okresla zobowigzania Spotki, w
szczegblnosci w zakresie ochrony srodowiska, w zwigzku z nabyciem przez EBOR akcji Spotki w zamian za wktad
niepieniezny w postaci udziatéw Metelem i pozostaje w mocy do dnia posiadania przez EBOR nie mniej niz 67,6%
pakietu akcji Spotki nabytego przez EBOR w ramach Transakcji (patrz réwniez punkt 2 ponizej). Umowa zostata zawarta
zgodnie z prawem angielskim, a wszelkie spory z niej wynikte zostaly poddane arbitrazowi London Court of
International Arbitration badz jurysdykcji sagdow angielskich. Ponadto, w dniu 7 maja 2014 roku EBOR dostarczona
zostata opinia prawna w zakresie okreslonych zagadnien prawa polskiego, ktérej wydanie EBOR stanowito jeden z
warunkéw przystgpienia do realizacji Umowy Inwestycyjnej z EBOR.

W zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw okreslonych w Umowie Inwestycyjnej z EBOR, jak rowniez w
umowie inwestycyjnej z pozostatymi wspdlnikami Metelem, o ktérej Spétka poinformowata w raporcie biezagcym nr
22/2013 z dnia 14 listopada 2013 r. (tgcznie ,Umowy Inwestycyjne”), w dniu 7 maja 2014 roku strony Umow
Inwestycyjnych przystapity do zamkniecia Transakgji.
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2. Emisja warrantéw subskrypcyjnych, akcji serii | oraz serii J oraz nabycie przez Spétke udziatéw w spdtce Metelem

W ramach procedury zamkniecia Transakcji w dniu 7 maja 2014 roku Spdtka zawarta umowy objecia warrantéow
subskrypcyjnych ze wszystkimi wspdlnikami Metelem, tj. EBOIR oraz spotkami Karswell Limited (,Karswell”), Sensor
Overseas Limited (,,Sensor”) oraz Argumenol Investment Company Limited (,Argumenol”), w wyniku ktérych Spétka
zaoferowata wspdélnikom Metelem do objecia imienne warranty subskrypcyjne, a kazdy ze wspdlnikdw przyjat oferte
Spotki i objat nieodptatnie imienne warranty subskrypcyjne, w ten sposéb ze:

a) EBOR objat 47.260.690 imienne warranty subskrypcyjne serii [;

b) Karswell objgt 157.988.268 imienne warranty subskrypcyjne serii J;

c) Sensor objat 27.880.274 imienne warranty subskrypcyjne serii J; oraz

d) Argumenol objat 58.063.948 imienne warranty subskrypcyjne serii J,
wszystkie uprawniajgce do uprawnia do objecia akcji Spétki w ramach warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego Spotki uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 stycznia 2014 r.

W wykonaniu praw z warrantdw subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 r. wspdlnicy Metelem
ztozyli oswiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spétki, jak réwniez opfacili akcje nowej emisji wktadem
niepienieznym w postaci udziatéw Metelem nalezgcych do tych wspdlnikow (cena emisyjna jednej akcji optacanej w
ten sposéb wyniosta 21,12 zt). W rezultacie Spoétka nabyta wtasno$é 2.000.325 udziatéw Metelem, reprezentujgcych
100% kapitatu i gtosow w tej spodice.

W zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatdw Metelem objetych zostato 291.193.180 akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym:

i.  47.260.690 akcji serii | objetych przez EBOR oraz

ii. tacznie, 243.932.490 akcji serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell (157.988.268 akcji serii J), Sensor
(27.880.274 akji serii J) oraz Argumenol (58.063.948 akgji serii J).

taczna cena emisyjna akcji objetych przez wspdlnikdw Metelem wyniosta 6.149,9 min zt (wartos¢ ewidencyjna tych
udziatéw w ksiegach Spotki wynosi 5.957.812.462,80 zt). Akcje serii | oraz serii J zostang wydane wspdélnikom Metelem
z chwilg zapisania akcji objetych przez danego wspdlnika Metelem na jego rachunku papieréw wartosciowych.
Niezwtocznie po uzyskaniu informacji w tej sprawie Spétka poinformuje o tym fakcie w odrebnym raporcie biezgcym.

Karswell oraz Argumenol s3 spotkami posrednio zaleznymi Zygmunta Solorza-Zaka —Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spoétki. Sensor jest spdtka zalezng Heronima Ruty — cztonka Rady Nadzorczej Spoétki.
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Nabyte udziaty Metelem zostaty uznane za aktywa o znacznej wartosci ze wzgledu na fakt, ze ich tgczna wartosc
przekroczyta 10% przychodéw za ostatnie cztery kwartaty obrotowe. Nabyte udziaty Metelem stanowig
dtugoterminowg inwestycje kapitatowg Spotki.

Nabycie przez Spdtke wszystkich udziatdw Metelem oznacza spetnienie warunku dla wyptaty dywidendy wskazanego w
§ 1 ust. 3(ii) oraz § 2 ust. 2(ii) uchwaty nr 20 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2014 r.
w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013.

Uchwata Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych w sprawie warunkowej rejestracji akcji serii | oraz
akcji serii J

Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje, ze uchwatg nr 454/14 z dnia 7 maja 2014 roku Zarzad
Krajowego Depozytu Papieréow Wartosciowych (,KDPW”) postanowit zarejestrowa¢ w depozycie papieréw
wartosciowych:

i. do 47.260.690 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o wartosci nominalnej 0,04 PLN kazda (,,Akcje Serii 1”) i
nada¢ im kod PLCFRPT00013, pod warunkiem podjecia przez spotke prowadzacg rynek regulowany decyzji o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje
Spotki oznaczone kodem PLCFRPT00013; oraz

ii. do 243.932.490 akcji zwyktych na okaziciela serii J Spétki o wartosci nominalnej 0,04 PLN kazda (,,Akcje Serii J”) i
nadac im kod PLCFRPT00021, pod warunkiem dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym.

Rejestracja Akcji Serii | nastgpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez KDPW dokumentéw, o ktérych mowa w
§ 17 ust. 3 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW oraz decyzji spétki prowadzacej rynek regulowany o wprowadzeniu
tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktéry wprowadzone zostaty inne akcje Spétki oznaczone
kodem PLCFRPT00013, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia tych akcji do
obrotu.

Rejestracja Akcji Serii J nastgpi w terminie trzech dni od dnia otrzymania przez KDPW dokumentéw, o ktérych mowa w
§ 17 ust. 3 Szczegbétowych Zasad Dziatania KDPW oraz dokumentéw potwierdzajgcych dopuszczenie tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

Informacja o zarejestrowaniu Akcji Serii | oraz Akcji Serii J pod kodem, odpowiednio, PLCFRPT00013 i PLCFRPT00021
zostanie przekazana w formie raportu biezgcego po przekazaniu przez KDPW komunikatu w tej sprawie.
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Gala KSW 27 ,,Cage Time” w PPV Cyfrowego Polsatu i IPLI

W Cyfrowym Polsacie i IPLI mozna juz zamawia¢ dostep do 27 Gali Konfrontacji Sztuk Walki, ktéra odbedzie sie 17
maja br. w Ergo Arenie Gdansk-Sopot. Podczas gali KSW 27 ,,Cage Time” zadebiutuje nowa arena walki wspdtczesnych
gladiatoréw. Pojedynki nie bedg odbywaé sie jak dotychczas w ringu, a w okragtej klatce. Wydarzenie bedg mogli
obejrze¢ na zywo w systemie , pay-per-view” (PPV) abonenci Cyfrowego Polsatu oraz uzytkownicy najwiekszej telewizji
internetowej IPLA. Dostep do gali, réwniez w jakosci HD, kosztuje 40 zt. Specjalnie dla widzéw PPV zostanie
przygotowane studio, ktdre poprowadzg znakomici dziennikarze Polsatu Sport.

Plus wchodzi do Grupy Polsat. Cyfrowy Polsat finalizuje transakcje nabycia Metelem

7 maja br., w rezultacie spetnienia warunkdéw zawieszajgcych Cyfrowy Polsat sfinalizowat transakcje nabycia Metelem,
spotki kontrolujacej posrednio 100% udziatéw Polkomtel. Operator sieci Plus wchodzi do Grupy Polsat, ktdra staje sie
najwieksza grupa medialno-telekomunikacyjng w regionie oraz jednym z najwiekszych polskich przedsiebiorstw.

- (...) Jestem dumny, gdyz Cyfrowy Polsat staje sie w ten sposob najwiekszq prywatnqg firmqg w Polsce, zbudowang od
podstaw dzieki polskiemu, rodzimemu kapitatowi. Cyfrowy Polsat wraz z Polkomtelem jest liderem na polskim rynku
medialno-telekomunikacyjnym i jestem przekonany, ze potgczony potencjat obydwu podmiotow pozwoli im te pozycje
umocni¢. Dodatkowym powodem do satysfakcji jest dla mnie nasze partnerstwo w tej transakcji z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju, ktérego zaangazowanie stanowi istotne potwierdzenie stusznosci naszej strategii i
sposobu jej realizacji — méwi Zygmunt Solorz-Zak, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cyfrowy Polsat S.A.

7 maja br. Cyfrowy Polsat sptacit catosé¢ zadtuzenia z tytutu kredytu niepodporzadkowanego udzielonego w 2011 r.
(486 miIn zt na koniec 2013 r.) oraz obligacji Senior Secured Notes wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB
(publ) (1,439 mld zt na koniec 2013 r.). Srodki na sptate zadtuzenia pochodzity z umowy kredytu zawartej przez
Cyfrowy Polsat 11 kwietnia br. z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych.

- Dzieki refinansowaniu zadtuzenia Cyfrowego Polsatu nie tylko zrealizowalismy jeden z warunkdéw zawieszajgcych
transakcje, ale takze uzyskalismy znacznie lepsze warunki finansowania oraz wyeliminowalismy ekspozycje walutowq
naszego zadtuzenia. Ponadto nowa umowa kredytowa pozwoli na refinansowanie czesci zadtuzenia grupy Metelem na
warunkach znacznie lepszych niz obecne - méwi Tomasz Szelgg, Cztonek Zarzadu ds. Finansowych, Cyfrowy Polsat S.A.

- Dzieki tej transakcji zarowno Cyfrowy Polsat, jak i Polkomtel zyskajg nowe mozliwosci rozwoju w dynamicznie
zmieniajgcym sie i bardzo konkurencyjnym otoczeniu rynkowym. Jestem przekonany, ze wspdlnie ze spotkq Polkomtel
efektywnie wykorzystamy szanse rynkowe i atuty naszych firm — dodaje Dominik Libicki, Prezes Zarzadu, Cyfrowy
Polsat S.A.
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Dwa razy wiecej Internetu LTE w Cyfrowym Polsacie!

Cyfrowy Polsat wprowadza nowg oferte internetowg, a w niej dwa razy wiecej Internetu LTE. Uzytkownik moze
wykorzysta¢ w ramach pakietu co miesigc nawet 60 GB, a do tego dodatkowych 50 GB w nocy. W ramach wyzszych
abonamentéw klienci mogg bez limitu przeglada¢ strony WWW i korzystaé z zasobdw najwiekszej telewizji
internetowej IPLA. W nowej ofercie najnizszy abonament to wcigz jedynie 14,90 zt miesiecznie, a w nim pakiet 2 GB!

Z nowej oferty mogg skorzysta¢ zaréwno nowi klienci, jak i przedtuzajagcy umowe na Internet w Cyfrowym Polsacie.
Jest to atrakcyjna propozycja dla uczestnikow programu smartDOM (az 20 GB juz za 39 zt/mies.). Dwa razy wiecej
internetu LTE dostepne jest réwniez z Internetem domowym LTE (alternatywa dla internetu stacjonarnego) oraz w
promaocji ,Internet na prébe”.
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01 -15 maja 2014 r.

15 maja 2014 r.

CYFROWY

Okres zamkniety przed publikacjg wynikéw za | kwartat 2014 r.
Publikacja raportu kwartalnego za | kwartat 2014 r.

Harmonogram publikacji raportu kwartalnego za | kwartat 2014 r.:
7:00 Publikacja raportu kwartalnego w systemie ESPI

8:00 Publikacja raportu kwartalnego na naszej stronie
internetowej www. cyfrowypolsat.pl/inwestor

10:00 Spotkanie z inwestorami i analitykami
12:00 Spotkanie z dziennikarzami

16:00 (CET) Telekonferencja z inwestorami i analitykami

Szczegoty konferencji:

Data: 15 maja 2014r.
Godzina: 16:00 (Warszawa), 15:00 (Londyn), 10:00 (Nowy Jork)
Numer telefonu: +44 (0) 1452 555 566 (miedzynarodowy);
22 307 0118 lub 00 800 121 2655 (Polska)
Kod konferencji: 35998037
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