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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku

Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A. jest wiodaca grupg multimedialng w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnosci
$wiadczymy kompleksowe, zintegrowane ustugi medialne i telekomunikacyjne w nastepujacych obszarach:

Mobilnych ustug telekomunikacyjnych, obejmujacych m.in. ustugi gtosowe oraz transmisji danych, ktore
Swiadczymy przede wszystkim za posrednictwem spotki zaleznej Polkomtel — jednego z wiodgcych polskich
operatorow telekomunikacyjnych;

Szerokopasmowego mobilnego Internetu, oferowanego pod dwiema alternatywnymi markami Cyfrowy Polsat
i Plus. Ustugi te $wiadczymy réwniez w nowoczesnej technologii LTE. Oferujemy najszersze pokrycie technologigq
LTE w Polsce, a nasi klienci uzyskujg najwyzsze predkosci transmisji danych sposrdd ofert udostepnianych przez
krajowych operatoréw mobilnych;

Ustug platnej telewizji cyfrowej, oferowanych przez Cyfrowy Polsat - najwiekszg w Polsce i czotowg platforme
satelitarng w Europie. Naszym klientom zapewniamy dostep do ponad 140 kanatdéw polskojezycznych, w tym 40
kanatéw HD oraz nowoczesnych ustug PPV, VOD Domowa Wypozyczalnia Filmowa, TV online, catch-up TV oraz
Multiroom. Poprzez wiodacy na polskim rynku serwis IPLA Swiadczymy takze ustugi wideo online.

Nadawania i produkcii telewizyjnej poprzez Telewizje Polsat, wiodgcego nadawce komercyjnego na polskim rynku,
oferujgcego 26 popularnych kanatéw telewizyjnych, w tym 5 HD.

Ustug hurtowych na rynku miedzyoperatorskim, obejmujacych m.in. ustugi interconnect, roaming krajowy
i miedzynarodowy, wspdtdzielenie zasobdw sieciowych, czy dzierzawe infrastruktury telekomunikacyjne;.

Naszg dziatalnos¢ prowadzimy w ramach dwoch segmentéw biznesowych: w segmencie ustug Swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym oraz w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej. Na koniec wrze$nia 2014 roku mielismy
blisko 6,2 min klientow i Swiadczyli$my prawie 16,4 min aktywnych ustug, z czego 74,4% stanowity ustugi kontraktowe.

Nasza wizja i gtdwne cele strategiczne

Tworzymy i dostarczamy najatrakcyjniejszy kontent oraz produkty telekomunikacyjne, przy uzyciu najlepszych
i najnowoczes$niejszych technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na
zmieniajace sie potrzeby naszych klientdw, budujac najwyzszy poziom ich satysfakcii.

Naszym nadrzednym celem jest pozycja lidera rynku rozrywki i telekomunikacji w Polsce. Zamierzamy ten cel osiggnaé
zaréwno poprzez oferowanie wysokiej jakosci produktow i ustug skierowanych do klientéw indywidualnych i biznesowych, jak
i nabywanie oraz tworzenie najwyzszej jako$ci tresci programowych, a nastepnie dostarczanie ich zaréwno do polskich
gospodarstw domowych, jak i indywidualnych uzytkownikéw.

Gtownymi elementami naszej strategii sa;

Budowa warto$ci naszej bazy klientdw poprzez maksymalizacje liczby unikalnych klientow naszych ustug, przy
jednoczesnym zwiekszaniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcji klientow;

Maksymalizacja przychodéw z produkowanych i kupowanych przez nas tresci programowych poprzez ich szerokg
dystrybucje, utrzymanie ogladalno$ci nadawanych przez nas kanatéw oraz poprawe profilu widza;

Efektywne zarzadzanie bazg kosztowa poprzez wykorzystanie efektow synergii w ramach zintegrowanej grupy
medialno-telekomunikacyjne;.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku

Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 i 2 oraz z artykutem 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierédw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

1. Prezentacja danych finansowych i pozostatych danych

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. odwotania do Spotki dotyczg spétki Cyfrowy
Polsat S.A. (Cyfrowy Polsat), natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Kapitatowej, Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat,
Grupy Cyfrowy Polsat lub Grupy Polsat dotycza Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotow
zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszq sie do Grupy, chyba ze z kontekstu jasno
wynika, ze odnoszg si¢ one tylko do samej Spdtki. Na koncu raportu zamieszczony zostat stowniczek poje¢ uzytych
W niniejszym raporcie.

1.1. Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegdlno$ci zawiera skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku oraz skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia
2014 roku. Zataczone do niniejszego raportu kwartalnego sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym  Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34"
i zaprezentowane w milionach Zziotych. Sprawozdania finansowe nie zostaly zbadane przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze roznic sie nieznacznie od warto$ci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

1.2. Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,PLN”, ,z" i ,zlotego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sg
odniesieniami do prawnego $rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej; wszystkie odniesienia do
,EUR” i ,euro” sq odniesieniami do prawnego $rodka pfatniczego w parnstwach cztionkowskich Unii Europejskiej, ktdre
przyjety jednolita walute zgodnie z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku
w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem
z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE)
nr 1103/97 i 974/98.

1.3. Stwierdzenia odnoszace si¢ do przyszlych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzeh tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
,bedzie”, ,oczekiwa¢’, ,przewidywac’, ,uwazac¢’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartalnym.
Z natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga
zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono lub ktdrych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do
przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikdw, aby nie opierali swoich decyzji inwestycyjnych na takich
stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajgce w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.
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Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku

|
1.4. Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym raporcie kwartalnym przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak réwniez rynkow, na ktorych
dziatamy i na ktorych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkoSci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkéw, na ktérych dziatamy,
obejmuja dane i raporty opracowane przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewngtrznie. Dane rynkowe
i branzowe dotyczace naszej dziatalnosci uzyskalismy od dostawcow danych branzowych:

Eurostat, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
Nielsen Audience Measurement;

Starlink;

IAB AdEX;

PwC (Global entertainment and media outlook: 2013-2017);
ZenithOptimedia;

Megapanel PBI/Gemius;

Gtowny Urzad Statystyczny (GUS);

PMR;

Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE);

Europejski Urzad ds. Regulatoréw tacznosci Elektronicznej (BEREC);
IQS;

European Commission (Digital Agenda Scoreboard );

Ericsson Mobility Report; oraz

Operatorow dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonalismy ich niezalezne;
weryfikacji i nie mozemy gwarantowa¢ ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym raporcie kwartalnym zawarlismy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i nasze;
pozycji na rynku oparte na doswiadczeniu wtasnym i naszych badaniach warunkoéw rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze
przyjete zatozenia prawidlowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaly
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrddta.

2. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia
2014 roku i 30 wrzesnia 2013 roku. Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaly zaprezentowane
w milionach z}, o ile nie zaznaczono inaczej. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami
zawartymi w naszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie11 niniejszego raportu kwartalnego ,Przeglad
sytuacji finansowe;j”.

W wyniku nabycia w dniu 7 maja 2014 roku spétki Metelem Holding Company Limited skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. obejmuje wyniki spotki Metelem Holding Company Limited
wraz z jej spotkami zaleznymi, m.in. operatora telekomunikacyjnego Polkomtel. W zwigzku z powyzszym zmienilismy
prezentacje przychodéw operacyjnych i kosztéw operacyjnych w skréconym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat.
Zadna z wprowadzonych zmian nie wplynefa na uprzednio prezentowane przez Grupe Cyfrowy Polsat kwoty przychodéow,
kosztow, zysku netto za okres, EBITDA ani kapitatu wtasnego.

Wybrane dane finansowe:

ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okresy 3 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2014 roku
i 30 wrzesnia 2013 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,1760 zlotych za 1 euro, stanowigcym Srednig
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku

arytmetyczng $rednich kursow miesigecznych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 lipca do
30 wrze$nia 2014 roku;

ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywoéw pienieznych za
okresy 9 miesiecy zakoniczone 30 wrzesnia 2014 roku i 30 wrzesnia 2013 roku zostaty przeliczone na euro po
kursie 4,1757 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng Srednich kurséw miesiecznych ustalonych
przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2014 roku;

ze skonsolidowanego bilansu na dzier 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku zostaty przeliczone na euro
po kursie 4,1755 zlotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 wrzesnia 2014 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajq okreslone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz dane za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzeénia 2014 roku nie sg w petni poréwnywalne do
danych za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrze$nia 2013 roku ze wzgledu sprzedaz udziatow w RS TV S.A. w dniu
30 sierpnia 2013 roku oraz nabycie udziatéw Metelem Holding Company Limited, spdtki bedacej posrednim wiascicielem
Polkomtelu, w dniu 7 maja 2014 roku. Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, iz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jak
réwniez skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych przygotowany przez Grupe Cyfrowy Polsat za okresy 3 i 9
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku, obejmujg wyniki Grupy Metelem za okres od 7 maja 2014 roku do 30 wrze$nia
2014 roku, stad tez nie przedstawiaja w petni aktualnej skali dziatalnosci operacyjnej grupy Cyfrowy Polsat. Ponadto, w 2013
roku wyniki spotki Polskie Media S.A., nabytej 30 sierpnia 2013 roku, byly konsolidowane od 1 wrzes$nia 2013 roku. Z uwagi
na formalne potaczenie spdtek Polskie Media S.A. i Telewizja Polsat Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2013 roku nie jest mozliwe
wyeliminowanie wptywu konsolidacji spotki Polskie Media S.A.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty * 1.673,2 400,7 342,2 82,0
Aktywa 27.481,2 6.581,5 5.676,2 1.359,4
Zobowigzania dlugoterminowe 14.223,8 3.406,5 1.700,2 407,2
Zobowigzania krétkoterminowe 4.126,7 988,3 974,8 233,5
Kapitat wtasny 9.130,7 2.186,7 3.001,2 718,8
Kapitat zaktadowy 25,6 6,1 13,9 3,3

* Na saldo sktadajg sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Lokaty terminowe i Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwoéci dysponowania.

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacy jnej 1.321,8 316,5 519,4 124,4

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwesty cyjnej 1.042,3 249,6 (110,2) (26,4)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1.064,0) (254,8) (464,4) (111,2)

Zmiana netto stanu Srodkéw pieniezny ch i ich ekwiwalentow 1.300,1 311,3 (55,2) (13,2)
a— & ipla
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Przychody detaliczne od klientow

. ) . 1.710,7 409,7 460,3 110,2 3.383,0 810,2 1.363,9 326,6
indy widualny ch i biznesowy ch

Przychody hurtowe 591,6 141,7 204,0 48,9 1.312,9 314,4 693,1 166,0
Przychody ze sprzedazy sprzetu 104,1 24,9 7.1 1,7 167,4 40,1 32,0 7.7
Pozostate przychody ze sprzedazy 13,2 32 59 1,4 25,5 6,1 21,3 51
Przychody ze sprzedazy ustug, 2.419,6 5794 6773 162,2 48888 11708 21103 50,4

produktow, towaréw i materiatow
Koszty kontentu (262,4) (62,8) (219,3) (52,5) (733,9) (175,8) (666,2) (159,5)
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i

irzy mania Klenta (186,8) (44,7) (79,3) (19,0) (394,4) (94,5) (239,6) (57,4)
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (478,3) (114,5) (64,8) (15,5) (852,1) (204,1) (187,8) (45,0
Koszly techniczne | rozliczen (4o58  (1187) (622) (14,9) (8552)  (2048) (1849 (44,3)
migdzy operatorskich
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
L (118,0) (28,3) (40,4) 9,7 (270,8) (64,9) (125,4) (30,0

pracow nikéw
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu (348,7) (83,5) (10,7) (2,6) (548,6) (131,4) (53,4) (12,8)
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcy ch
warto$¢ naleznosci i koszt spisanych (15,3) (3,7 (5,3) (1,3) (40,1) (9,6) (21,0) (5,0
naleznosci
Inne koszty (87,2) (20,9) (28,7) (6,9) (156,6) (37,5) (87,7) (21,0)
Koszty operacyjne (1.992,5) (477,1) (510,7) (122,3) (3.851,7) (922,4) (1.566,0) (375,0)
Pozostate przychody operacyjne, netto 47 1,1 36,8 8,8 11,8 2,8 38,7 93
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 431,8 103,4 203,4 48,7 1048,9 251,2 583,0 139,6
Zyski i straty z dziatalnosci inwesty cyjnej 1,5 0,4 74 1,8 26,6 6,4 12,0 2,9
Koszty finansowe (384,7) (92,1) (10,7) (2,6) (766,8) (183,6) (193,2) (46,3)
Udziat w zy sku jednostki
wspdtkontrolow anej wy cenianej metoda praw 0,6 0,1 0,7 0,2 2,0 0,5 2,3 0,6
wiasnosci
Zysk brutto 49,2 11,8 200,8 48,1 310,7 74,4 404,1 96,8
Podatek dochodowy (1,1 0,3) (24,4) (5,8) (32,2) (7,7) (51,8) (12,4)
Zysk netto 48,1 11,5 176,4 42,2 278,5 66,7 352,3 84,4
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng

) 0,08 0,02 0,51 0,12 0,55 0,13 1,01 0,24
akcje w ztotych
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akaji 639.546.016 348.352.836 505.149.164 348.352.836
Wynik EBITDA® 910,1 217,9 268,2 64,2 1.901,0 455,3 770,8 184,6
Marza wyniku EBITDA 37,6% 37,6% 39,6% 39,6% 38,9% 38,9% 36,5% 36,5%
Marza operacyjna 17,8% 17,8% 30,0% 30,0% 21,5% 21,5% 27,6% 27,6%
Wy datki inwesty cyjne® 95,4 228 36,1 86 233,4 55,9 96,7 232

(1)  EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz
ich odwréceniem) z tytutu utraty wartoéci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto zlikwidowanych rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi,
podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku spdtek wspotkontrolowanych. Rdznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/(strata)
z dziatalno$ci operacyjnej obejmuja amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i warto$ci
niematerialnych oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych.

Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetiajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy rentowno$¢ spotek mediowych
i telekomunikacyjnych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawaé¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedtug
MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci.
Nalezy pamigta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne
w zaleznoci od spotki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

(2)  Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg ptatnosci za nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne, pomniejszone o wptywy ze
sprzedazy $rodkéw trwatych. Nie uwzgledniajg naktadéw na zakup zestawow odbiorczych wynajmowanych naszym klientom, ktore
odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej oraz ptatnosci z tytutu konces;ji telekomunikacyjnych.
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3. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.

Tabela i schemat ponizej przedstawiajg spotki wchodzace w sktad organizacji Grupy Cyfrowy Polsat S.A. na dzieh 30
wrzesnia 2014 roku wraz ze wskazaniem metody konsolidacii.

ul. Lubinowa 4a,

dziatalno$¢ radiowa

Cyfrowy Polsat S.A. Warszawa i telewizyjna, telekomunikacja n/d n/d
Cyfrowy Polsat Trade Marks ul. Lubinowa 4a, zarzadzanie majatkiem trwatym i 100% 0

; o . o 100%
Sp.zo.0. Warszawa prawami wtasno$ci intelektualnej

, Stureplan 4C, - 0 0
Cyfrowy Polsat Finance AB 4 TR 114 35 Sztokholm, Szwecja transakcje finansowe 100% 100%
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ul. Ostrobramska 77, Warszawa  nadawanie i produkcja telewizyjna ~ 100% 100%
Polsat Media Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77, Warszawa reklama 100% 100%
Sp.z0.0. Sp. k.
gglszatol\gedla Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77, Warszawa  media 100% 100%
Nord License AS \'Gollsvsglen 138, Lysaker, obrét licencjami programowymi 100% 100%
orwegia
Polsat License Ltd. gcz)\?vt:jtéaa?ize 9, 6300 Zug, obrét licencjami programowymi 100% 100%
Polsat Ltd. 3\%3 g}sllnl?oig;r?t’Wielkia Brytania nadawania telewizyjne 100% -
'I'Se;evz\néjz Polsat Holdings ul. Ostrobramska 77, Warszawa dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
Media-Biznes Sp. z 0.0. ul. Ostrobramska 77, Warszawa  dziatalno$¢ telewizyjna 100% 100%
Polsat Brands Poststrasse 9, zarzadzanie prawami wiasnosci 100% 100%
(einfache Gesellschaft) 6300 Zug, Szwajcaria intelektualnej ° °
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ul. tubinowa 4a, Warszawa dziatalno$¢ radiowa i telewizyjna 100% 100%
Redefine Sp.  0.0. @afggm Zjednoczonych 614,y iatainosé portali internetowych ~ 100% 100%
Poszkole.pl Sp. z 0.0. 3\',;;22&“; Ziednoczonych 614,y iatainosé portali internetowych ~ 100% 100%
Gery.pl Sp. z 0.0. all‘a?stzgm Zjednoczonych 61 A, dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100%
Frazpc.pl Sp. z 0.0. all‘a?stzgm Zjednoczonych 61 A, dziatalno$¢ portali internetowych 100% 100%
A posrednictwo w sprzedazy
Netshare Sp. z 0.0 \7\|/ Stanéw Zjednoczonych 614, miejsca na cele reklamowe w 100% 100%
arszawa . .
mediach elektronicznych (Internet)
CPSPV1 Sp. zo.o. ul. Lubinowa 4a, Warszawa ustugi techniczne 100% 99%
CPSPV2 Sp. zo.o. ul. Lubinowa 4a, Warszawa ustugi techniczne 100% 99%
PL 2014 Sp. z 0.0, al. Stanéw Zjednoczonych 53, pozostata dziatalno$¢ zwigzana ze 100% 60%
Warszawa sportem
Office 1D, 238-246 King Street ' §¢ izvi

Polsat Futbol Ltd.¢) ice 1D, Ing otree dziatalno$c¢ telewizyjna ) 100%

London W6 OR, Wielka Brytania
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Metelem Holding Company
Limited @

Eileme 1 AB (publ) @
Eileme 2 AB (publ) @

Eileme 3 AB (publ) @

Eileme 4 AB (publ) @

Polkomtel Sp. z 0.0. )
Nordisk Polska Sp. z 0.0.

Polkomtel Finance AB (publ) @)

Liberty Poland S.A.@

Polkomtel Business
Development Sp. z 0.0. @

Plus TM Management
Sp.zo0.0.@

LTE Holdings Limited (@)
Plus TM Group
Sp.z0.0.S.KA.@

Plus TM Group
Sp.zo0.0.@

Polsat JimJam Ltd.

Polski Operator Telewizyjny
Sp.z0.0.8

New Media Ventures Sp. z 0.0.

Paszport Korzysci Sp. z 0.0.

Kostakis Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

Stureplan 4C, 114 35 Sztokholm,
Szwecja

ul. Postepu 3, 02-676 Warszawa

ul. Postepu 3, 02-676 Warszawa

Norrlandsgatan 18,
111 43 Sztokholm, Szwecja

ul. Katowicka 47, 41-500 Chorzéw

ul. Postepu 3, 02-676 Warszawa

ul. Postepu 3, 02-676 Warszawa

Kostakis Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

ul. Postepu 3, 02-676 Warszawa

ul. Postepu 3, 02-676 Warszawa

105-109 Salusbury Road
London NW6 6RG
Wielka Brytania

ul. Huculska 6, Warszawa
Wotoska 18, 02-675 Warszawa

Postepu 3, 02-676 Warszawa

(1)  Spotka Polsat Futbol Ltd. zostata zlikwidowana 21 stycznia 2014 roku.
(2)  Spotka konsolidowana od dnia 7 maja 2014 roku.

(3) Spotka zawiesita dziatalnosé.

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2014 roku

wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Karpacka Telewizja
Kablowa Sp. z 0.0.("

Litenite Limited(@

ul. Chorzowska 3, Radom

Kostakis Pantelidi 1,
1010 Nikozja, Cypr

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa i
finansowa

dziatalno$¢ holdingowa i
finansowa

dziatalno$¢ holdingowa i
finansowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ telekomunikacyjna
dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ finansowa

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

pozostata dziatalno$¢ wspierajaca
ustugi finansowe

dziatalno$¢ telekomunikacyjna

dziatalno$¢ holdingowa

dzierzawa wiasnosci intelektualnej
i podobnych przedmiotéw

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$c¢ telewizyjna

telekomunikacja oraz radiodyfuzja
obstuga programéw
lojalnosciowych

obstuga programoéw
lojalno$ciowych

nie prowadzi dziatalno$ci 99%

dziatalno$¢ holdingowa 49%

(1) Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci
(2)  Udziaty w Litenite Limited zostaty ujete jako inwestycja w jednostke stowarzyszong bez uwzglednienia zmian w wynikach i aktywach netto

100%

100%

100%

100%

100%

100%
100%

100%
100%

100%

100%

100%

100%

100%

50%

50%

49,97%

49%

50%

50%

85%
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Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowego Polsatu na dzien 30 wrze$nia 2014 roku.

Cyfrowy Polsat

Finance AB

00%

CYFROWY POLSAT S.A.

100%

Telewizja Polsat
Sp.zo.0.

Cyfrowy Polsat Trade
Marks Sp.z 0.0.

CPSPV1 %00%

CPSPV2
Sp.zo0.0.

00%

INFO-TV-FM

Sp.zo.0.

26,5%

100%

73,5%

100% Polsat Media Biuro

Reklamy

100%
PL 2014 Sp.z o.0.
100% :
Polsat License Ltd. (o
1%

99% Polsat Brands
(einfache Gesellschaft)

100% Telewizja Polsat

Holdings Sp.z o0.0.

100% Nord License
AS

100%

Polsat Ltd.

(Komplementariusz)

100% Media-Biznes

Sp.zo.0.

(Kgmandy tariusz)

(Komandytariusz) Polsat Media Biuro

Reklamy Sp.z 0.0. Sp.

)
- Polsat JimJam Ltd

5
xd Polski Operator Telewizyjny
Sp.zo.0.

Fe==———m———-

100% Gery.pl (Komandy tariusz)
p.z 0.0.
100% Frazpc.pl Sp. (Komandy tariusz
-
Z0.0.
Y  Netshare (Komandy tariusz
p.z 0.0.
1005% Redefine
S|
p.z 0.0.

99"5‘; Karpacka Telewizja
KM KablowaSp.z o.0.

(Komandy tariusz)

k.

@= rplusc B Dipla
1

100! llsracelis | (Komandytariusz)
Sp.zo.0.

(Komplementariusz)

Metelem Capital
Holdings Limited

100%

Eleme 1 AB (publ)

100%
Eleme 2 AB (publ)

100%

100% | =0fs 0 Eeiie 100%

100%
Eileme 3 AB (publ)
100%
Eileme 4 AB (publ)
100%
Polkomtel Sp.z 0.0.

pl LR PO lkomte P BUsSiness

Development Sp. z 0.0.

Nordisk
PolskaSp. z 0.0.

Paszport Korzysci
Sp.zo.0.

Polkomtel 100%

Finance AB

49%

I
I
1
———
1
I

X New Media Ventures
' Sp.zo.0.

LTEHoldings Limited

Liberty Poland il

SA.

100%

Plus TM Group sz
Sp.zo.0.

1
]
1 49%
5

Litenite Limited

Sp.zo0.0. SKA
(Komandy tariusz)

Plus TM Management

Sp.zo.0.

Wsp6lnik . Konsolidacja metodg peing

Komandytariusz . Konsolidacja metodg praw wtasnosci

Komplementariusz . Spotka nie podlega konsolidacii

POLSAT
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4. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat i ich skutki

W trzecim kwartale 2014 roku zostaty wprowadzone nizej wymienione zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Zmiany te sg
efektem przeprowadzonych akwizycji, jak réwniez elementem realizowanego procesu optymalizacji struktury oraz procesow
w ramach Grupy Kapitatowej.

27 lipca 2014 Nabycie przez Telewizje Polsat pozostatych 50% w kapitale zaktadowym PL 2014 Sp. z o.0., tym samym
zwigkszajac udziat w ogolnej liczbie gtosow do 100%.

6 sierpnia 2014 Nabycie przez Telewizje Polsat Holdings Sp. z 0.0. 100% udziatéw w kapitale zakladowym spétki Polsat Ltd.
z siedzibg w Londynie.

5. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z naszg najlepszg wiedza -
co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (,Ustawa o ofercie”).

Reddev Investments Limited ('), w tym: 154.204.296 2411% 306.709.172 37,45%
- akcje imienne uprzywilejowane 152.504.876 23,85% 305.009.752 37,24%
- akcje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,27% 1.699.420 0,21%
Argumenol Investment Company Limited @) 58.063.948 9,08% 58.063.948 7,09%
Karswell Limited 2 157.988.268 24,70% 157.988.268 19,29%
Sensor Overseas Limited ), w tym: 54.921.546 8,59% 81.662.921 9,97%
- akcje imienne uprzywilejowane 26.741.375 4,18% 53.482.750 6,53%
- akcje zwykle na okaziciela 28.180.171 4,41% 28.180.171 3,44%
Pozostali 214.367.958 33,52% 214.539.208 26,20%%
Razem 639.546.016 100,00% 818.963.517 100,00%

(1)  Reddev Investments Limited jest bezposrednio zalezny od Pola Investments Limited, spétki kontrolowanej przez fundacje TiVi Foundation, wobec
ktérej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak.

(2)  Podmiot kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka.

(3)  Podmiot kontrolowany przez Pana Heronima Rute.

5.1. Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego
raportu okresowego

W dniu 15 wrzesnia 2014 roku Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR”) zbyt 15.596.026 akcji Spétki. Przed
transakcjg EBOIR posiadat 47.260.690 akcji Spotki, stanowigcych 7,39% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajacych do
47.260.690 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowito 5,77% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.
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W wyniku zbycia akcji Spdtki EBOIR posiadat 31.664.664 akcje Spotki, stanowigce 4,95% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajace do 31.664.664 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 3,87% ogolnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoki.

6. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
6.1. Zarzad Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
cztonkdw Zarzadu Spotki na dzien publikacii niniejszego raportu kwartalnego tj. 13 listopada 2014 roku, wraz ze zmianami od
dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu za | pdirocze 2014 roku), tj. od dnia 28 sierpnia 2014 roku.
Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu Spotki.

Dominik Libicki

Prezes Zarzadu 1.497 i i i

(1) W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Pan Dominik Libicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki, ze skutkiem natychmiastowym.
6.2. Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych pod kontrolg, posrednio lub bezposrednio,
czionkéw Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 13 listopada 2014 roku, wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu za | pdtrocze 2014 roku), tj. od dnia 28 sierpnia 2014
roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Zygmunt Solorz-Zak ("

Przewodniczacy Rady Nadzorczej 370.256.512 - - 370.256.512

Heronim Ruta @

Czionek Rady Nadzorczej 54.921.546 . - 54.921.546

(1) Pan Zygmunt Solorz-Zak nie posiada akcji Spétki bezposrednio. Informacje na temat podmiotéw kontrolowanych przez Pana Zygmunta Solorza-Zak
posiadajacych akcje Spétki zostaty przedstawione w punkcie 5 powyze;j.

(2)  Pan Heronim Ruta nie posiada akcji Spétki bezposrednio. Informacje na temat podmiotéw kontrolowanych przez Pana Heronima Rute posiadajacych
akcje Spotki zostaty przedstawione w punkcie 5 powyze;.
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7. Kim jesteSmy

Grupa Cyfrowy Polsat jest najwigkszym dostawcy zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce. Jeste$my liderem na
rynku ptatnej telewizji oraz jednym z wiodacych operatoréw telekomunikacyjnych w kraju. Zajmujemy takze czotowa pozycje
na rynku prywatnych nadawcow telewizyjnych pod wzgledem ogladalnosci i udzialu w rynku reklamy. Oferujemy
kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z myslg o catej rodzinie: ustugi telefonii komorkowej i transmisji danych,
dostep do szerokopasmowego Internetu w technologii 2G/3G oraz LTE, ptatng telewizje w technologii satelitarnej, naziemne;
oraz internetowej. Oferujemy réwniez szereg ustug hurtowych na miedzyoperatorskim rynku telekomunikacyjnym i rynku
telewizyjnym.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym
i biznesowym oraz segment nadawania i produkcji telewizyjnej. W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym
i biznesowym $wiadczymy ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji
internetowej, ustugi telefonii komaérkowej, ustugi hurtowe na rynku miedzyoperatorskim oraz produkcje dekoderéw. Na koniec
wrzesnia 2014 roku posiadalismy 6,2 min indywidualnych i biznesowych klientéw, a spotki z Grupy $wiadczyly tacznie 16,4
min aktywnych ustug zaréwno kontraktowych jak i przedptaconych. Segment nadawania i produkciji telewizyjnej obejmuje
gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych, sportowych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych
nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

7.1. Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym

7.1.1.  Telefonia komérkowa

Ustugi telefonii komorkowej $wiadczymy przede wszystkim za posrednictwem naszej spotki zaleznej Polkomtel, operatora
sieci Plus. Polkomtel jest jednym z wiodacych polskich operatoréw sieci mobilnych, osiggajac w roku 2013 pozycje lidera na
rynku pod wzgledem wielko$ci przychodéw (zgodnie z raportem UKE z czerwca 2014 roku). Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku
Swiadczylismy 10,5 min ustug telefonii komérkowe;.

Oferujemy szeroka game mobilnych ustug telekomunikacyjnych pod markg parasolowa ,Plus”. Obejmujg one m.in. ustugi
detaliczne, na ktore skiadajg sie ustugi glosowe $wiadczone w modelu kontraktowym i przedptaconym oraz ustugi transmisji
danych obejmujgce m.in. podstawowe szerokopasmowe ustugi mobilnej transmisji danych, wiadomos$ci multimedialne MMS,
portal WAP (obejmujacy ustugi multimedialne, lokalizacyjne i spoteczno$ciowe) oraz kompleksowe konwergentne ustugi
telekomunikacyjne dla duzego biznesu.

Nasza oferta detaliczna telefonii komérkowej adresowana jest do klientéw indywidualnych oraz do klientéw biznesowych,
obejmujacych korporacje i instytucje, mate i $rednie przedsigbiorstwa oraz segment SOHO (Small Office / Home Office)
i uzupetniona jest szeregiem tzw. ustug dodanych (ang. value added services - VAS), obejmujacych przyktadowo ustugi
rozrywkowe i informacyjne. Ponadto, nasza oferta telefonii komérkowej uzupetniona jest o bogate portfolio aparatéw
i smartfondw, w tym réwniez obstugujacych najnowsza technologie LTE.

7.1.2.  Internet szerokopasmowy

W 2011 roku, jako pierwszy komercyjny dostawca w Polsce, rozpoczeliSmy $wiadczenie ustug szerokopasmowego Internetu
w technologii LTE, ktdrej wtasciwosci techniczne oraz parametry jakosciowe pozwalajg skutecznie konkurowac z Internetem
stacjonarnym, odpowiadajac tym samym na rosnace wymagania konsumentéw. Dodatkowo, Internet w technologii LTE
posiada atut mobilnosci, kiéry staje sie coraz bardziej oczekiwany przez konsumentéw. Obecnie zasiegiem naszego
Internetu LTE i HSPA/HSPA+ objetych jest, odpowiednio, prawie 67% i prawie 100% populaciji Polski.

Nasza Grupa oferuje Internet szerokopasmowy w modelu kontraktowym pod dwiema alternatywnymi markami: Cyfrowy
Polsat oraz Plus. Dodatkowo oferujemy Internet szerokopasmowy w modelu prepaid w ofercie Plus Internet na Karte oraz
jako jeden z elementdw naszej nowej oferty przedptaconej Plush. Nasza oferta uzupetniona jest o portfolio dedykowanego
sprzetu (modemy, routery, tablety, laptopy, zestawy instalacyjne pozwalajace wzmocni¢ i rozprowadzi¢ sygnat w technologii
WiFi w obrebie domu, itp.), w tym réwniez obstugujacego najnowszg technologie LTE. Tak szeroka oferta pozwala ham
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zaadresowa¢ potrzeby zaréwno klienta, ktory zainteresowany jest korzystaniem z szerokopasmowego Internetu mobilnego
wiasnie z uwagi na jego mobilno$¢, jak i klienta, ktéry poszukuje substytutu Internetu stacjonarnego dla domu czy biura.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku $wiadczyliSmy 1,5 min ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu, zwiekszajgc ich
liczbe 0 462 tys. w trakcie minionych 12 miesiecy. Wierzymy, iz z uwagi na uwarunkowania demograficzne (okoto 40%
Polakow zyje poza obszarami miejskimi, gdzie dostep do Internetu stacjonarnego jest mocno ograniczony), jak i jakos¢ oraz
zasigg Swiadczonych przez nas ustug, nasza Grupa posiada potencjat do kontynuacji dynamicznego wzrostu
w perspektywicznym segmencie dostepu do Internetu szerokopasmowego.

7.1.3.  Platna telewizja

Cyfrowy Polsat jest najwigkszym dostawca ptatnej telewizji w Polsce oraz czotowq platformg satelitarng w Europie pod
wzgledem liczby klientow. Od 2006 roku jesteSmy liderem na polskim rynku pod wzgledem liczby aktywnych ustug i udziatu
w rynku. Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku $wiadczyliSmy 4,4 min aktywnych ustug ptatnej telewizji (w tym ponad 0,8 min
ustug Multiroom).

Nasza oferta obejmuje przede wszystkim ustugi platnej cyfrowej telewizji rozprowadzanej drogq satelitarng bezposrednio do
odbiorcéw za posrednictwem dekoderéw oraz anten satelitarnych. Naszg strategig programowa jest oferowanie szerokiego
portfolio pakietéw z kanatami dla catej rodziny w konkurencyjnych cenach. Obecnie naszym klientom zapewniamy dostep do
ponad 140 kanatéw polskojezycznych, obejmujacych wszystkie gtéwne stacje naziemne dostepne w Polsce, jak réwniez
kanaty o tematyce ogdlnej, kanaly sportowe, filmowe, informacyjne, edukacyjne, rozrywkowe, muzyczne oraz kanaty dla
dzieci. Ponadto udostepniamy ponad 40 kanatow w jakosci HD, a takze ustugi VOD/PPV, telewizje internetowa, catch-up TV
oraz ustuge Multiroom HD.

W czerwcu 2012 roku rozszerzyliSmy portfolio $wiadczonych przez nas ustug o produkt ,TV Mobilna” w technologii cyfrowe;
telewizji naziemnej DVB-T, ktdra umozliwia odbior telewizji w czasie rzeczywistym na urzadzeniach przenosnych. W ramach
ustugi TV Mobilna zapewniamy dostep do 20 kanatéw kodowanych (8 telewizyjnych i 12 radiowych) oraz do wszystkich
kanatéw naziemnej telewizji cyfrowej.

Obecnie, jako jedyny operator w Polsce oferujemy naszym klientom wysokiej jakosci dekodery wiasnej produkcii
w atrakcyjnych cenach. W trzecim kwartale 2014 roku produkowane przez nas dekodery stanowity 95% wszystkich
dekoderéw sprzedanych lub udostepnionych naszym klientom ptatnej telewizji. Do wrze$nia 2014 roku wigcznie w naszej
fabryce zostato wyprodukowanych w sumie juz ponad 6 min dekoderéw, w tym 4,4 min HD.

7.1.3.1. Wideo online

Serwis IPLA oferowany przez nasza Grupe jest liderem rynku dystrybucji tresci programowych wideo w Internecie w Polsce,
zardwno pod wzgledem rodzajéw kompatybilnych urzadzehn korcowych, obejmujacych komputery, tablety, smartfony,
telewizory z dostepem do Internetu, dekodery oraz konsole do gier, jak i pod wzgledem ilosci oferowanych tresci. Serwis
posiada réwniez wiodacg pozycje pod wzgledem liczby uzytkownikéw oraz Sredniego czasu spedzonego na ogladaniu tresci
wideo przez jednego uzytkownika. Wedtug naszych danych w trzecim kwartale 2014 roku liczba uzytkownikéw
witryny/aplikacji IPLA wyniosta Sredniomiesigcznie okoto 3,6 min.

Telewizja internetowa IPLA oferuje widzom dostep do péttora tysigca filméw i ponad stu seriali, 36 kanatéw telewizyjnych na
zywo, okoto 200 godzin miesigcznie transmisji sportowych na zywo w wysokiej jakosci oraz najwiekszej w Polsce legalnej
bazy tresci telewizyjnych, liczacej ok. 48 tys. materiatow.

Zasoby telewizji IPLA sg dostepne dla uzytkownikéw komputeréw, smartfonéw, tabletéw, telewizoréw z dostepem do
Internetu oraz konsol, a takze oséb korzystajacych z ustug wybranych operatorow telewizji kablowej. IPLA dostepna jest
takze za posrednictwem dekoderéw Cyfrowego Polsatu.

7.1.4.  Uslugi zintegrowane

Jestesmy liderem na rynku zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce. W odpowiedzi na dynamicznie zmieniajace sie
otoczenie rynkowe oraz zmiany zachowan konsumenckich naszych klientéw proponujemy kompleksowsg i unikalng oferte
ustug, opartych o ptatng telewizje, telefonie komoérkowa oraz szerokopasmowy dostep do Internetu, ktdre mozna dowolnie
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taczy¢ w zalezno$ci od potrzeb. Nasza bogata oferta ustug taczonych $wiadczona jest w ramach zréznicowanych platform
dystrybucii cyfrowej rozrywki, takich jak telewizory, telefony komérkowe, komputery i tablety.

7.1.41. smartDOM

Zgodnie z ogtoszong strategig integracji produktéw i ustug dla nowoczesnego domu, Cyfrowy Polsat i Polkomtel uruchomity
wspdlny program smartDOM, ktéry pozwala na korzystne fgczenie nowoczesnych ustug obu operatoréw. Program ten
umozliwia elastyczne taczenie produktéw, takich jak telewizja satelitarna, Internet szerokopasmowy LTE, telefon, energia
elektryczna i ustugi finansowe, a takze pozwala oszczedzaé na kazdej dodanej do pakietu ustudze. Wspdlny program zostat
uruchomiony w celu realizacji synergii przychodowych, ktérych uzyskania oczekuje sie w efekcie wigczenia Polkomtelu do
Grupy Cyfrowy Polsat.

W maju 2014 roku Cyfrowy Polsat i Polkomtel wprowadzity w ramach programu smartDOM oferte dla istniejacych klientow —
,Drugi produkt za potéwke, trzeci za zotéwke”. Promocja oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm — wystarczy posiadac¢
jedng ustuge, a przy zakupie kolejnych produktow z Grupy klient otrzymuje atrakcyjne rabaty na caly okres trwania umowy.
Od dnia 30 wrzesnia 2014 roku z promociji ,Drugi produkt za potdéwke, trzeci za zlotéwke” mogag skorzysta¢ takze nowi
klienci, ktdrzy zakupia jeden produkt Cyfrowego Polsatu lub Plusa.

7.1.4.2. smartFIRMA

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku uruchomilismy analogiczny program skierowany do klientéw biznesowych pod nazwg
smartFIRMA, ktory pozwala na taczenie ustug telefonii komérkowej, Internetu LTE oraz telefonii stacjonarna. W programie
znajdujg sie takze produkty PlusBanku, energia elektryczna od Plusa oraz szerokie portfolio dodatkowych ustug
wspierajacych i rozwijajgcych biznes.

7.1.4.3. Program lojalno$ciowy — Paszport Korzysci

Paszport Korzysci to program lojalnosciowy skierowany do klientéw sieci Plus, Cyfrowego Polsatu i Plus Banku. Posiadacze
Paszportéw KorzySci otrzymajg m.in. specjalne promocje na produkty Plusa, Cyfrowego Polsatu i Plus Banku, dostep do
programu smartDom i oferty ,Drugi produkt za potowke, trzeci za ztotdwke”, znizki na produkty z oferty partneréw programu,
bilety na wazne wydarzenia sportowe (przyktadowo FIVB Mistrzostwa $wiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska),
atakze koncerty i festiwale. Otrzymajg takze mozliwo$¢ udziatu w programach rozrywkowych Telewizji Polsat, a takze
zagrania w serialu Telewizji Polsat oraz zaproszenie do udziatu w licznych konkursach i loteriach.

Partnerami Paszportu Korzy$ci aktualnie sa: AXA Assistance, sieci sklepéw nalezace do Grupy Eurocash (abc, Delikatesy
Centrum, Euro Sklep, Gama, Groszek i Lewiatan), Orlen, superpolisa.pl oraz Telepizza, a juz wkrétce dotgcza do nich nowi
partnerzy z r6znych branz.

7.1.5.  Dziatalno$¢ hurtowa na rynku miedzyoperatorskim

W ramach dziatalno$ci hurtowej Swiadczymy ustugi na rzecz innych operatoréw telekomunikacyjnych, obejmujgcych m.in.
ustugi potgczen miedzyoperatorskich, roamingu krajowego i miedzynarodowego, sprzedazy ustug dla MVNO, wspoétdzielenia
zasobdw sieciowych, czy dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjne;.

7.1.5.1. Wymiana ruchu miedzy operatorami (interconnect)

Nasza infrastruktura telekomunikacyjna wykorzystywana w ramach wspdipracy miedzysieciowej umozliwia zarzadzanie
kierowaniem ruchu telekomunikacyjnego do wszystkich operatorow krajowych i zagranicznych. Na dziern 30 wrze$nia 2014
roku, bylismy strong 25 umdw interconnect z operatorami krajowymi oraz miedzynarodowymi.

W ramach wspdipracy w zakresie wzajemnego potaczenia sieci z innymi operatorami, wykorzystujemy ustuge zakanczania
potaczen w sieci najwiekszego polskiego operatora stacjonarnego, Orange, wykorzystujgc do tego celu model
zryczattowanej opfaty (tzw. ptaska stawka interconnect). Porozumienie to oferuje mozliwo$¢ tworzenia konkurencyjnych ofert
detalicznych dla potaczen z naszej sieci komorkowej do sieci stacjonarnej Orange dla abonentdw biznesowych
i indywidualnych, umozliwiajac jednoczes$nie redukcje kosztéw wzajemnych potaczen sieci.
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7.1.5.2. Wspotdzielenie zasobow sieciowych oraz dzierzawa infrastruktury telekomunikacyjnej

W efekcie poniesionych w minionych latach znaczacych inwestycji, nasza spétka zalezna, Polkomtel, posiada obszerng
infrastrukture telekomunikacyjng, pozwalajacq obstugiwac stale rosnace uzycie ustug i produktéw telekomunikacyjnych.
Celem optymalizacji kosztow biezacego utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej, prowadzimy dziatania zmierzajace do
wspdtdzielenia zasobdw sieciowych oraz dzierzawy elementéw infrastruktury telekomunikacyjnej od badz na rzecz innych
podmiotéw $Swiadczacych ustugi telekomunikacyjne w Polsce. W szczeg6inosci, wspotpracujemy réwniez ze spotkami
z Grupy LTE, $wiadczac sobie wzajemnie szereg ustug dotyczacych wspdidzielenia wybranych stacji bazowych, dzierzawy
powierzchni na swoich instalacjach sieciowych czy transmisji ruchu strony korzystajacej od stacji bazowej do jej sieci
rdzeniowe;.

7.1.5.3. Roaming miedzynarodowy

W ramach dziatalnosci hurtowej $wiadczymy ustugi roamingu miedzynarodowego dla zagranicznych operatorow
komérkowych, ktére pozwalajg abonentom zagranicznych sieci komérkowych na korzystanie z ustug telekomunikacyjnych
(potaczen gtosowych, wiadomosci tekstowych oraz transmisji danych) po zalogowaniu sie w sieci Plus, czyli poza ich
macierzystq siecig. Dodatkowo, zawieramy umowy hurtowe roamingu miedzynarodowego dla potrzeb $wiadczenia, wtasnym
klientom oraz abonentom MVNO, ustug roamingu miedzynarodowego w sieciach naszych partneréw roamingowych.

Wspdipraca z partnerami roamingowymi jest waznym strumieniem sprzedazy w segmencie hurtowym. Rozwijamy swoje
ustugi roamingu miedzynarodowego oferujac ustugi roamingowe we wtasnej sieci dla abonentéw operatoréw zagranicznych
przebywajacych w Polsce. Ponadto, oferujemy ustuge hurtowego roamingu we wiasnej sieci dla operatoréw zagranicznych
w oparciu 0 umowy rabatowe w zamian za korzystne warunki obstugi ruchu roamingowego, generowanego przez naszych
klientdw, korzystajacych z ustugi roamingu za granica, przez partneréw zagranicznych. Przektada sie to na redukcje
ponoszonych przez nas kosztow hurtowych ustug roamingu miedzynarodowego, co w konsekwencji umozliwia nam
oferowanie konkurencyjnych, pod wzgledem cen i jakosci, ustug roamingu miedzynarodowego dla wtasnych abonentéw.

7.1.5.4. Roaming krajowy i operatorzy wirtualni (MVNO)

Swiadczymy ustugi hurtowego dostepu do sieci komérkowej w oparciu o zréznicowane modele wspotpracy, ktore mozna
podzieli¢ na dwie gtdwne grupy: roaming krajowy i operatoréw wirtualnych (MVNO).

W ramach ustugi hurtowej roamingu krajowego $wiadczymy ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych
oraz pakietowej transmisji danych dla P4, operatora sieci Play. Abonenci P4 korzystajg z sieci ruchomej Plusa tam, gdzie nie
ma pokrycia siecig P4 i w zakresie, w jakim umozliwia to P4.

Operatorzy wirtualni sieci mobilnych (MVNO) to operatorzy, ktorzy $wiadczg ustugi telefonii komorkowej i ustugi transmisji
danych, a takze ustugi telefonii stacjonarnej opartej o sie¢ komérkowa, ale nie posiadajg rezerwaciji czestotliwosci oraz nie
posiadajg petnej infrastruktury technicznej koniecznej do $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych. Ich dziatalno$¢ opiera sig
zazwyczaj na korzystaniu z rezerwacji czestotliwosci i infrastruktury operatoréw sieci komérkowych na terenie catego kraju.

W ramach wspdtpracy z MVNO, Swiadczymy hurtowo ustugi potaczen gtosowych, wysytania wiadomosci tekstowych oraz
transmisji danych, ustugi o podwyzszonej optacie, ustugi dodane, ustugi roamingu miedzynarodowego, obstuge okreslonych
stuzb i organéw panstwa, ustugi hostingowe na wiasnej platformie bilingowej, obstuge klienta, jak réwniez inne ustugi
zalezne od potrzeb i wybranych modeli technicznych wspétpracy.

7.2. Segment nadawania i produkc;ji telewizyjnej

7.21.  Produkcja i nadawanie kanatéw telewizyjnych

Nasze portfolio sktada si¢ z 26 kanatéw (w tym 5 HD), obejmujacych nasz gtowny kanat POLSAT, dostepny w jakosci SD
i HD oraz 24 kanaty tematyczne.

POLSAT, nadawany od 5 grudnia 1992 roku, jest pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce, ktory otrzymat ogélnopolskq
koncesje analogowg. POLSAT jest numerem jeden wsrdd kanatow telewizyjnych w Polsce z punktu widzenia udziatu
w widowni w grupie komercyjnej, zawierajacej sie w przedziale wiekowym 16-49 lat, ktdry w trzecim kwartale 2014 roku
wyniost 12,79%. Telewizja Polsat emituje program codziennie, przez catg dobe. Kanat znajduje sie w ofercie cyfrowe;
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telewizji naziemnej na drugim multipleksie (MUX-2). Poza dystrybucjg sygnatu naziemnego, POLSAT jest dostepny w jakosci
SD i HD w wigkszosci sieci kablowych oraz na platformach satelitarnych. Na tym kanale nadajemy szerokg game fiméw
(znaczaca ich czes$¢ powstata w najwiekszych amerykanskich studiach filmowych), programy rozrywkowe, programy
informacyjne i publicystyczne, seriale polskie i zagraniczne, jak rdwniez popularne wydarzenia sportowe.

Kanaly tematyczne to stacje telewizyjne rozpowszechniane gtownie drogg kablowo-satelitarng (ptatnie) oraz naziemnie
poprzez multipleksy (bezptatnie), specjalizujace sie w sprofilowanych tresciach takich jak: programy dla dzieci, filmy, sport,
muzyka, styl zycia, informacje lub pogoda. Ponizsza tabela zawiera zestawienie kanatéw tematycznych wchodzacych
w sktad naszego portfolio na dzieni publikacji niniejszego raportu kwartalnego wraz z opisem nadawanych na nich tresci.

Polsat Sport Kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen sportowych w Polsce i na $wiecie,
(siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks Swiatowej klasy i tumnieje MMA),

Polsat Sport HD obejmujacych m.in. transmisje na zywo. Polsat Sport HD to kanat z raméwkg stacji podstawowej
nadawany w standardzie HD.

Polsat Sport Extra Kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wsréd ktérych znajdujg sie
przede wszystkim najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe, takie jak Wimbledon oraz

Polsat Sport Extra HD rozgrywki Ligi Mistrzow w pitce recznej. Polsat Sport Extra HD to kanat z raméwka stacji
podstawowej nadawany w standardzie HD.

Polsat Sport News Kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe. Jest to kanat FTA nadawany w technologii DTT.

Polsat Film Kanat nadajacy hity filmowe z biblioteki wiodacych amerykariskich studiow filmowych, odnoszace

. sukcesy kasowe, jak rowniez produkcje kina niezaleznego. Kanat nadaje réwniez w standardzie

Polsat Film HD telewizji wysokiej rozdzielczosci.

Polsat Café Kanat dedykowany kobietom, koncentrujacy sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz programach
talk-show.

Polsat Play Kanat dedykowany mezczyznom, nadajacy programy na temat gadzetéw uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, a takze kultowe seriale.

Polsat2 Kanat nadajacy gtéwnie powtérki programoéw, ktére miaty swojg premiere na naszych innych
kanatach; kanat ten jest nadawany réwniez dla polskich spotecznosci na catym $wiecie (gtownie
w USA).

Polsat News Kanat informacyjny nadawany na zywo przez 24 godziny na dobe, koncentrujacy sie przede
wszystkim na wiadomosciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach miedzynarodowych,

Polsat News HD nadawany rowniez w standardzie telewizji wysokiej rozdzielczo$ci.

Cl Polsat Kanat o tematyce kryminalnej, ktory zabiera widzéw w podr6z do $wiata zbrodni, otwierajac przed
nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych, policyjnych archiwéw i sal sagdowych.

Polsat News 2 Kanat publicystyczno-informacyjny oferujacy debaty o polityce, biznesie i $wiatowej ekonomii,
autorskie programy kulturalne, spoteczne i o tematyce miedzynarodowe;.

Polsat Jim Jam Kanat przeznaczony dla dzieci, opierajacy si¢ gtownie na programach Hit Entertainment. Kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i Chello Zone.

Polsat Food Kanat kulinarny, oparty o biblioteke programowg Food Network, jednego z najbardziej popularnych
kanatow telewizji amerykanskiej. To wspdiny projekt Telewizji Polsat i Scripps Networks Interactive.

Polsat Viasat Explore Kanat dedykowany mezczyznom, zwyktym-niezwyktym ludziom, ktérzy ciezko pracujg i wspaniale sig
bawia, realizujagc niesamowite marzenia. Polsat Viasat Explore dziata we wspdtpracy z Viasat
Broadcasting.

Polsat Viasat Nature Kanat o tematyce przyrodniczej skierowany do catej rodziny - towarzyszy badaczom przyrody,

weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajacej wiedze o niebezpiecznych drapieznikach,
domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z catego $wiata. Polsat Viasat Nature dziata we
wspétpracy z Viasat Broadcasting.
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—

Polsat Viasat History Kanat oferujacy widzom wyprawe w przeszioS¢ poprzez wysokiej jakosci programy, ktére
jednocze$nie bawig i uczg., Zawarto$¢ programowg stanowig programy dotyczace wydarzen
historycznych, ktore wptynely na losy $wiata. Polsat Viasat History dziata we wspétpracy z Viasat
Broadcasting.

Disco Polo Music Kanat poswigcony muzyce disco polo, dance i biesiadnej.

TV4 Ogdlnopolski kanat rozrywkowy, dostepny w cyfrowej telewizji naziemnej, ktdrego oferte programowsq,
stanowig filmy fabularne, seriale, programy rozrywkowe oraz sport. TV4 od 30 sierpnia 2013 roku
nalezy w catosci do Telewizji Polsat. Kanat dostepny w naziemnej telewizji cyfrowej.

TV6 Ogélnopolski kanat rozrywkowy dostepny w cyfrowej telewizji naziemnej, emitujacy znane formaty
rozrywkowe w oryginalnych wersjach jezykowych, a takze seriale, programy rozrywkowe i filmy
fabulare znajdujace sie w bibliotece Polsatu. TV6 od 30 sierpnia 2013 roku nalezy w catosci do
Telewizji Polsat. Kanat dostepny w naziemnej telewizji cyfrowej.

Polsat Romans Kanat stworzony z myslg o kobietach i im dedykowany. W jego ofercie programowej znajdujg sie
zaréwno filmy fabularne, jak réwniez znane i lubiane seriale polskie i zagraniczne.

MUZO.TV Kanat nadajacy muzyke z szeroko rozumianego nurtu rocka i ambitnego popu. Prezentuje najlepsze

teledyski — zaréwno klasyki, jak i nowosci. Drugi kanat muzyczny w ofercie Polsatu.

7.2.2.  Sprzedaz czasu reklamowego i pasm sponsoringowych w kanatach telewizyjnych

Zajmujemy sig¢ sprzedaza czasu reklamowego w kanatach wiasnych oraz nalezacych do innych nadawcow. Na podstawie
danych Starlink, szacujemy, ze w trzecim kwartale 2014 roku zdobylismy 26,3% udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjne;
wartym w tym okresie okoto 753 min zt. Opierajac sie na tych estymacjach szacujemy, ze tacznie w trzech kwartatach 2014
roku nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej wynidst 25,3%, podczas gdy warto$¢ catego rynku w tym okresie wyniosta
okoto 2,6 min zt.

Kluczowym czynnikiem wptywajacym na nasze przychody ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasm
sponsoringowych jest nasz udziat w widowni. Czas antenowy na naszych kanatach telewizyjnych jest tym bardziej
atrakcyjny, im bardziej profil demograficzny naszej widowni jest dopasowany do wymagan reklamodawcow. W celu
zwiekszenia tej atrakcyjnosci dokonujemy odpowiedniego doboru naszej oferty programowej i planujemy nadawanie
w konkretnych pasmach.

7.2.3.  Sprzedaz hurtowa kanatow telewizyjnych

Nasze kanaly dystrybuowane sg przez wiekszos¢ sieci kablowych w Polsce, w tym operatordw takich jak UPC Polska Sp.
z 0.0., Multimedia Polska S.A. i Vectra S.A., przez wszystkie gtéwne platformy satelitarne (za wyjatkiem kanatow sportowych,
na ktdre wytgcznos¢ ma platforma Cyfrowy Polsat), a takze w systemie IPTV. Na podstawie uméw z podmiotami
zewnetrznymi udzielamy im na czas okre$lony niewytacznych licencji na rozprowadzanie naszych programéw. Umowy
przewidujg miesieczne optaty licencyjne liczone jako iloczyn okreslonej w umowach stawki oraz liczby abonentow albo optaty
state.

Umowy na dystrybucje kanatéw Grupy w sieciach kablowych i satelitarnych nie sg z zasady umowami na wytgcznosg.
Standardowe umowy na dystrybucje polegajg na ustaleniu miesiecznej stawki za dostarczanie abonentom danej sieci
sygnatu kanatow Grupy i sg zalezne od liczby abonentéw, do ktorych kierowane sg nasze programy.
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8. Istotne wydarzenia
8.1. Wydarzenia o charakterze korporacyjnym

Nabycie obligacji przez Plus TW

W dniu 7 lipca 2014 roku spétka posrednio zalezna od Spétki - Plus TM Group SKA nabyta 29 oprocentowanych,
niezabezpieczonych obligacji imiennych serii 1/2014 wyemitowanych na jej rzecz przez Polkomtel, o wartosci nominalnej
10 min zt kazda. Oprocentowanie obligacji jest okreslane na podstawie stopy procentowej, stanowigcej sume stopy bazowe;
WIBOR 6M oraz marzy. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 31 grudnia 2020 roku. Nabycie obligacji zostato
sfinansowane przez Plus TM ze $rodkéw wiasnych.

Ustanowienie zastaw6w na aktywach o znacznej wartosci

W zwigzku z zawartg przez spotki posrednio zalezne od Cyfrowego Polsatu — Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4 oraz Polkomtel —
w dniu 17 czerwca 2013 roku Umowy Kredytdéw PLK, w dniu 10 lipca 2014 roku zostaty ustanowione przez spétki posrednio
zalezne od Cyfrowego Polsatu zabezpieczenia na aktywach o znacznej warto$ci (wedtug kryterium stanowienia co najmniej
10% wartosci przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej Spétki z ostatnich czterech kwartatow obrotowych).

Spotka posrednio zalezna od Spétki - Plus TM Group SKA zawarta umowe zastawow finansowych i rejestrowych (ang.
Bonds Pledge Agreement) z Citicorp Trustee Company Limited, na podstawie ktérej ustanowiony zostat na rzecz Citicorp,
petnigcego funkcje agenta zabezpieczern Umowy Kredytéw PLK, zastaw na 29 obligacjach niezabezpieczonych, imiennych
serii 1/2014 i wartosci nominalnej 10 min zt kazda, wyemitowanych przez Polkomtel na rzecz Plus TM Group SKA w dniu
7 lipca 2014 roku.

Ponadto, Polkomtel zawart umowe zastawow finansowego i rejestrowego (ang. Agreement For The Financial and Registered
Pledges over Shares) z Citicorp Trustee Company Limited, na podstawie ktérej Polkomtel ustanowit zastaw finansowy oraz
rejestrowy na 20.000 akcji imiennych serii B swojej spotki zaleznej Plus TM Group SKA o wartosci nominalnej 50,00 zt
kazda, stanowigcych 95,24% kapitatu zaktadowego Plus TM Group SKA, na rzecz Citicorp, petnigcego funkcje agenta ds.
zabezpieczen Umowy Kredytéw PLK.

Powofanie Tobiasa Solorza do Zarzadu Cyfrowego Polsatu

Na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 wrzesnia 2014
roku do sktadu Zarzadu Pana Tobiasa Solorza i powierzyta mu funkcje Czlonka Zarzadu. Po zarejestrowaniu przez
odpowiedni sad zmian w Statucie Spétki Pan Tobias Solorz obejmie funkcje Wiceprezesa Spétki.

Powofanie Tomasza Szelaga do zarzqdu Polkomtelu

W dniu 30 lipca 2014 roku Rada Nadzorcza Polkomtelu podjeta decyzje o powotaniu Tomasza Szelaga z dniem 1 wrze$nia
2014 roku do sktadu zarzadu spétki i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Zawarcie transakcji zabezpieczajacych

W dniach 31 lipca 2014 roku oraz 1 sierpnia 2014 roku Spétka dokonata transakcji zamiany stop procentowych typu IRS
(Interest Rate Swap) polegajacych na zamianie ptatnosci odsetek opartych o zmienng stope procentowg WIBOR 3M na
ptatnos¢ odsetek opartych o statg stope procentowg w Sredniej wysokosci 2,50%, z nastepujacymi bankami - ING Bank
Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Société Générale Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce, Bank
Zachodni WBK S.A., BNP Paribas S.A. oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A. Opisane transakcje zabezpieczajq zobowigzania
Spotki z tytutu odsetek od kredytu terminowego udzielonego Spétce na podstawie Umowy Kredytéw z dnia 11 kwietnia
2014 roku.

Transakcje zostaty zawarte na okres od dnia 30 wrze$nia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku i zabezpieczajg tacznie
kwote nominalng kredytu w wysokosci 1.136,5 min zt.
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Nabycie udziatéw spotki Polsat Ltd.

W dniu 6 sierpnia 2014 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spotki Polsat
Ltd. z siedzibg w Londynie.

Nabycie Muzo.fm przez Telewizje Polsat

17 pazdziernika 2014 roku Telewizja Polsat podpisata przedwstepna umowe zakupu 100% akcji radia Muzo.fm za 4,3 min zt.
Muzo.fm, dawne radio PiN, to rozgtosnia regionalna dostepna w 11 najwiekszych miastach w Polsce, a w jej zasiegu
znajduje sie ok. 5 min stuchaczy. To nowy muzyczny projekt o profilu popowo-rockowym, tworzony wspélnie z zespotem
telewizji Muzo.tv. Grupa Polsat tworzy zintegrowany projekt muzyczny o szerokiej dystrybucji telewizyjnej, radiowe;
i internetowe.

Zakup radia Muzo.fm oraz wieloplatformowy projekt ,Muzo” wpisujg sie¢ w naszg strategie bycia liderem rozrywki w Polsce,
realizowang poprzez tworzenie i dostarczanie atrakcyjnych tresci. W ciggu roku od startu nowej stacji chcemy osiggnaé
udziat w rynku stuchalno$ci na poziomie 1%.

Zmiany w zarzqdzie Spotki

W dniu 28 pazdziernika 2014 roku Dominik Libicki ztozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spétki oraz
Wiceprezesa Zarzadu Polkomtel, ze skutkiem natychmiastowym. Tego samego dnia Rada Nadzorcza przyjeta ztozong przez
Dominika Libickiego rezygnacje oraz powofata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spotki Pana Tomasza Gillnera-Gorywode.

Ponadto, na posiedzeniu w dniu 4 listopada 2014 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu z dniem
4 listopada 2014 roku do sktadu Zarzadu Pana Macieja Steca i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

8.2. Wydarzenia o charakterze biznesowym

Przedtuzenie rezerwacji czestotliwo$ci w pasmie 1800 MHz

W dniu 8 wrze$nia 2014 roku Prezes UKE dokonat na rzecz Polkomtel rezerwacji czestotliwo$ci z zakreséw 1757,5-1759,9
MHz i 1852,5-1854,9 MHz oraz 1777,7-1784,9 MHz i 1872,7-1879,9 MHz (pasmo 1800 MHz), ktére spdtka aktualnie
wykorzystuje do $wiadczenia ustug w technologii 2G. Rezerwacja zostata wydana do dnia 14 wrzesnia 2029 roku, tj. na
okres kolejnych 15 lat. Jest wazna na obszarze catego kraju i neutralna technologicznie. Wymogiem jest pokrycie ustugami
telekomunikacyjnymi, $wiadczonymi z wykorzystaniem zarezerwowanych powyzszg decyzjq czestotliwosci, co najmniej 90%
obszaru Polski liczonego tacznie z pokryciem ustugami telekomunikacyjnymi $wiadczonymi z wykorzystaniem
zarezerwowanych na rzecz Polkomtel czestotliwosci w pasmie 900 MHz na mocy decyzji Prezesa UKE z dnia 11 stycznia
2011 roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu Polkomtel spetnia ten wymog. We wrze$niu 2014 roku Polkomtel dokonat
jednorazowej optaty za przedtuzenie rezerwacji czestotliwo$ci w wysokosci 365,4 min zt.

Start nowych kanatéw pod markq Polsat

Dnia 30 sierpnia 2014 roku Telewizja Polsat uruchomita cztery kanaty po$wiecone FIVB Mistrzostwom $wiata w pitce
siatkowej mezczyzn 2014 Polska. Polsat Volleyball 1, tak jak trzy dodatkowe kanaty, byt nadawany tylko w trakcie trwania
turnieju, tzn. do 21 wrzesnia 2014 roku. Byly tam transmitowane wszystkie mecze z udziatem reprezentacji Polski, a takze
inne spotkania mistrzostw. Polsat Volleyball 1 oferowat czas reklamowy (tak samo jak inne stacje tematyczne) i zostat
dotagczony do pakietu sportowego. Powyzsze kanaly byly dostepne bez dodatkowych opfat dla wszystkich abonentéw
Cyfrowego Polsatu. Inne platformy i sieci kablowe - m.in. Vectra, Netia, Inea i UPC Polska, w ramach porozumien
z Polsatem, oferowaty dostep do tych stacji odptatnie. Mecz otwarcia i finat mistrzostw byly transmitowane réwniez na
otwartej antenie POLSAT i osiggnely rekordowe wyniki ogladalnosci. taczny udziat w widowni meczu otwarcia wyniost
39,44% a meczu finatowego, podczas ktorego reprezentacja Polski zdobyta tytut mistrza Swiata — 59,16%.

Dnia 26 wrze$nia 2014 roku Telewizja Polsat uruchomita nowy kanat muzyczny MUZO.TV. Stacja nadaje muzyke z szeroko
rozumianego nurtu rocka i ambitnego popu. Widzowie mogg obejrze¢ na MUZO.TV takze najlepsze teledyski — zaréwno
klasyki, jak i nowosci. Jest to drugi, po Disco Polo Music, kanat muzyczny Polsatu.
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Wprowadzenie nowej marki Plush

Dnia 9 wrzesnia 2014 roku wprowadziliSmy na rynek nowa marke ustug telekomunikacyjnych ,Plush”. Marka, ktérej hastem
jest ,bez konsekwencji”, odpowiada na oczekiwania mtodych ludzi. W ramach ofert Plush na Karte i Plush Mix dostepne sg,
gotowe, najtansze na rynku kombinacje ustug, obejmujace nielimitowane SMS-y i rozmowy do wszystkich sieci
komorkowych oraz roznej wielkosci pakiety danych. Dodatkowo, w ramach oferty Plush Mix oferowane sg takze smartfony
w atrakeyjnych cenach.

Wspoine programy Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu

Zgodnie z ogtoszong strategig integracji produktéw i ustug dla nowoczesnego domu Cyfrowy Polsat oraz Polkomtel
uruchomity wspdlny program smartDOM, ktory pozwala na korzystne tgczenie nowoczesnych ustug obu operatoréw.
Umozliwia elastyczne faczenie produktéw, takich jak telewizja satelitarna, Internet szerokopasmowy LTE, telefon, energia
elektryczna i ustugi finansowe, a takze pozwala oszczedzaé¢ na kazdej dodanej do pakietu ustudze. Wsp6lny program zostat
uruchomiony w celu realizacji synergii przychodowych, ktérych uzyskania oczekuje sie w efekcie wiaczenia Polkomtelu do
Grupy Cyfrowy Polsat.

W maju 2014 roku Plus i Cyfrowy Polsat wprowadzity w ramach programu smartDOM oferte dla istniejacych klientow —
L,Drugi produkt za potdéwke, trzeci za zlotowke”. Promocja oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm — wystarczy posiada¢
jedng ustuge z abonamentem w wysokosci minimum 49,90 zt, a przy zakupie kolejnych produktéw z Grupy klient otrzymuje
atrakcyjne rabaty na caty okres trwania umowy.

Od dnia 30 wrzesnia 2014 roku z promociji ,Drugi produkt za potoéwke, trzeci za zlotowke” mogag skorzysta¢ takze nowi
klienci, ktorzy zakupig jeden produkt Cyfrowego Polsatu lub Plusa z abonamentem min. 39,90 zt w ofercie bez sprzetu lub
min. 59,90 zt w ofercie ze sprzetem. Tego samego dnia lub w catym okresie trwania promocji beda mogli dokupi¢ drugg
ustuge z 50% rabatem na abonament przez caty okres umowy oraz w ciggu 10 kolejnych dni trzecig ustuge z maksymalnym
rabatem 28,90 zt.

Na dzieh publikacji niniejszego raportu maksymalny rabat na trzecig ustuge w ramach promocji ,Drugi produkt za potowke,
trzeci za ztotdwke” zaréwno dla dotychczasowych, jak i dla nowych klientéw zostat zwigkszony do 38.90 zt.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku uruchomiliémy program skierowany do klientéw biznesowych pod nazwg smartFIRMA,
ktory pozwala na taczenie ustug telefonii komdrkowej, Internetu LTE oraz telefonii stacjonarnej. W programie znajdujg sie
takze produkty PlusBanku, energia elektryczna od Plusa oraz szerokie portfolio dodatkowych ustug wspierajgcych
i rozwijajacych biznes.

W ramach programu smartFIRMA mozna wybra¢ do pieciu produktéw. Pierwszy i drugi produkt to zawsze telefonia
komorkowa i Internet (wymiennie), na drugi produkt jest rabat 50%. Trzeci produkt to zawsze telefonia stacjonarna, ktérg
mozna dokupi¢ za 1 zi. Na dodatkowe karty telefonii komérkowej (czwarty i pigty produkt) mozna otrzymaé upusty
w wysokosci 10 zti 20 zt.

smartFIRMA adresowana jest do obecnych klientéw, ktorzy posiadajg produkt (Internet lub telefonie komorkowa)
z abonamentem minimum 39 zt netto oraz do nowych klientéw, ktérzy zakupig minimum jedng aktywacje telefonii
komérkowej lub Internet dla firm z abonamentem minimum 39 zt netto (bez sprzetu) lub 49 zt netto (ze sprzetem).

Rozwdéj systemu obstugi klienta (CRM)

Polkomtel przy technologicznym wsparciu spotki Asseco Poland S.A. zainicjowat rozbudowe autorskiego rozwigzania Grupy
Polsat do sprzedazy produktéw i ustug grupy. W ramach projektu rozbudowane zostanie narzedzie do zarzadzania
zaméwieniami oraz platforma integracyjna. Nowe aplikacje zostang zintegrowane z istniejacymi systemami Polkomtelu
tworzac spdjng i efektywng platforme wsparcia biznesu catej Grupy.

Projekt jest rozwinieciem zapowiadanych synergii systemowych miedzy Cyfrowym Polsatem i Polkomtelem. Pierwsza faza
projektu ma zakoriczy¢ si¢ w marcu 2015 roku.
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9. Przeglad sytuacji operacyjnej Grupy

W zwigzku z rozpoczetg z dniem 7 maja 2014 roku konsolidacjgq wynikéw Metelem Holding Company Limited, posrednio
kontrolujacej Polkomtel, Spétka postanowita dostosowaé sposob prezentacji danych operacyjnych do nowej struktury
i sposobu dziatania naszej Grupy. Ponizej przedstawiony zostat nowy uktad wskaznikéw operacyjnych (KPI) obejmujacych
naszq dziatalno$¢ w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym, w szczegdlnosci obejmujacych
ustugi telefonii komorkowej, Internetu oraz ptatnej telewizj.

Nalezy podkresli¢, ze prezentowane ponizej wskazniki operacyjne za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2013
roku majg jedynie charakter informacyjny oraz przedstawiajg, jaki wptyw na wyniki operacyjne Grupy miatyby wyniki
operacyjne grupy Metelem, a w szczegoinosci Polkomtelu, gdyby wchodzita w sktad Grupy Polsat w poréwnywanych
okresach. Wskazniki te zostaly przygotowane wytgcznie w celach ilustracyjnych i ze wzgledu na swoj charakter prezentujg
hipotetyczng sytuacje, dlatego tez nie przedstawiaja rzeczywistych wynikéw operacyjnych Grupy za dane okresy.

Wskazniki operacyjne dotyczace naszej dziatalnoSci w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej nie ulegty zmianie.

Przy ocenie naszej dziatalnosci operacyjnej w segmencie ustug $wiadczonych dla klientdéw indywidualnych i biznesowych
osobno analizujemy $wiadczone przez nas ustugi kontraktowe i ustugi przedptacone. W przypadku tych pierwszych bierzemy
pod uwage liczbe pojedynczych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu kontraktowym (RGU), liczbe klientow, wskaznik
odptywu klientéw (churn) oraz $redni miesieczny przychod na klienta. W przypadku ustug przedptaconych analizowana jest
liczba unikalnych, aktywnych ustug $wiadczonych w modelu przedptaconym (RGU prepaid) oraz $redni przychdd
przypadajacy na RGU prepaid. Liczba raportowanych RGU prepaid w ramach telefonii komérkowej oraz Internetu oznacza
liczbe kart SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaly potaczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo
skorzystaty z ustug transmisji danych.
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Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskazniki dla odpowiednich okreséw.

taczna liczba RGU

kontrakiowe przedpiacone) 16.449.992 16.627.551 A1%  16449.992  16.627.551 1,1%
Laczna liczba RGU na koniec 12.230.798 11.908.422 27% 12230798  11.908.422 2,7%
okresu, w tym:
Plana telewizia, w tym: 4.34.773 4.160.343 4,4% 4.344.773 4.160.343 4,4%
Multiroom 806.064 680.316 18,5% 806.064 680.316 18,5%
Telefonia komérkowa 6.617.382 6.834.719 -3,2% 6.617.382 6.834.719 -3,2%
Internet 1.268.643 913.360 38,9% 1.268.643 913.360 38,9%
Liczba klientow 6.184.775 6.285.607 1,6% 6.184.775 6.285.607 1,6%
ARPU na klienta [PLN] 86,5 87,6 1,2% 85,5 89,0 -3,9%
Churn na klienta 8,8% 9,0% 0,2 p.p. 8,8% 9,0% 0,2 p.p.
Ws‘kainik na.sycenia RGU 198 189 4.4% 198 189 4.4%
na jednego klienta
$rednia liczba RGU, w tym: 12.125.363 11.884.574 2,0%  12.030.984  11.834.466 1,7%
Platna telewizja, w tym: 4.301.558 4.144.131 3,8% 4.257.629 4.086.829 4,2%
Multiroom 787.736 658,475 19,6% 761,324 598,052 27,3%
Telefonia komérkowa 6.628.199 6.862.047 3,4% 6.682.805 6.914.918 -3,4%
Internet 1.195.606 878.396 36,1% 1.090.549 832.718 31,0%
$rednia liczba klientow 6.201.335 6.293.472 1,5% 6.239.579 6.309.027 1,1%
tacznaliczba RGU na koniec 4.219.194 4.719.129 10,6% 4219194  4.719.129 10,6%
okresu, w tym:
Plana telewizja 98.136 84.538 16,1% 98.136 84.538 16,1%
Telefonia komérkowa 3.855.669 4.475.541 13,9% 3.855.669 4.475.541 13,9%
Internet 265.389 159.050 66,9% 265.389 159.050 66,9%
ARPU na RGU [PLN] 18,3 18,2 0,3% 175 18,5 -5,0%
$rednia liczba RGU, w tym: 4.212.275 4.635.182 9,1% 4.298.686 4.572.101 -6,0%
Platna telewizja 69.522 68.740 1,1% 75.518 73.758 2,4%
Telefonia komérkowa 3.893.375 4.431.149 12,1% 3.986.798 4.399.768 -9,4%
Internet 249.377 135.293 84,3% 236.370 98,574 139,8%
Udziat w ogladalnosci 24,1% 21,6% 11,9% 23,4% 20,5% 14,2%
Udziat w rynku reklamy 26,3% 24,1% 9,1% 25,3% 22,9% 10,6%

W segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym na dzien 30 wrzesnia 2014 roku taczna liczba
aktywnych ustug, $wiadczonych przez Grupe zaréwno w modelu kontraktowym jak i przedptaconym, wyniosta 16.449.992
i spadta 0 1,1% w poréwnaniu do 16.627.551 aktywnych ustug na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku. Wynikato to ze spadku
liczby $wiadczonych ustug telefonii komorkowej, przy czym tempo tego spadku istotnie wyhamowato w stosunku do drugiego
kwartatu 2014 roku, przy jednocze$nie silnie rosnacej liczbie $wiadczonych ustug dostepu do Internetu oraz wyzszej liczbie
$wiadczonych ustug ptatnej telewizji (w tym Multiroom).

Na dzien 30 wrzes$nia 2014 roku ustugi kontraktowe stanowity 74,4% tacznej liczby $wiadczonych ustug. Wskaznik ten wzrost
z poziomu 71,6% osiagnietego na dzier 30 wrze$nia 2013 roku.
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9.1. Ustugi kontraktowe

taczna liczba naszych klientéw, ktorym $wiadczymy ustugi w modelu kontraktowym, wyniosta 6.184.775 na dzien
30 wrzesnia 2014 roku, obnizajac sie 0 1,6% w stosunku do liczby, ktérg Grupa posiadataby na dzien 30 wrzesnia 2013
roku, przy zatozeniu wczesniejszego wigczenia Polkomtelu do Grupy. Spadek ten wynika przede wszystkim ze spadku liczby
klientéw ustug telefonii komérkowej, przy czym tempo tego spadku sukcesywnie maleje z kwartatu na kwartat.

Liczba aktywnych ustug kontraktowych $wiadczonych przez nas wzrosta o 322.376, czyli 0 2,7% do 12.230.798 na dzien 30
wrzesnia 2014 roku z 11.908.422 na dzien 30 wrzesnia 2013 roku. Wzrost ten jest efektem przede wszystkim wzrostu
0 38,9% liczby ustug $wiadczonych w obszarze dostepu do szerokopasmowego Internetu, co jest zwigzane z prowadzong
przez Grupe strategig aktywnego promowania sprzedazy ustug $wiadczonych w oparciu o technologie LTE/HSPA+, m.in.
poprzez wprowadzenie oferty nielimitowanego Internetu PowerLTE, oraz dynamicznie rosnaca liczba uzytkownikoéw Internetu
w Polsce. taczna liczba $wiadczonych ustug kontraktowych ptatnej telewizji wzrosta w trzecim kwartale 2014 roku o 4,4%,
do 4.344.773 na dzien 30 wrzesnia 2014 roku z 4.160.343 na dzien 30 wrzesnia 2013 roku, m.in. na skutek istotnego
wzrostu liczby $wiadczonych ustug Multiroom. Jednocze$nie spadia liczba $wiadczonych ustug telefonii komérkowe,
z poziomu 6.834.719 na dzie 30 wrze$nia 2013 roku do poziomu 6.617.382 na dzier 30 wrzes$nia 2014 roku, co jest
efektem m.in. dojrzatosci i wysokiej konkurencyjnosci polskiego rynku telefonii mobilnej. Wierzymy, ze dalsze nasycenie
bazy naszych klientéw ustugami taczonymi, w tym produktem smartDOM, bedzie miato pozytywny wptyw na wzrost ilosci
$wiadczonych przez nas ustug kontraktowych w przysztosci.

W trzecim kwartale 2014 roku $redni miesieczny przychod na klienta spadt o 1,2% do 86,5 zt z 87,6 zt w trzecim kwartale
2013 roku. Nieznaczny spadek ARPU wynikat z obnizenia cen ustug na rynku telefonii komdrkowej spowodowanego presja
cenowg ze strony gtéwnych konkurentow.

W trzech kwartatach 2014 roku $redni miesieczny przychoéd na klienta spadt o 3,9% do 85,5 zt w z 89,0 zt w trzech
kwartatach 2013 roku. Spadek ten wynikat gtéwnie ze spadku przychodow interconnect, spowodowanych regulacyjng
obnizka gtosowych stawek MTR o 48,1% z poziomu 0,0826 zt w pierwszej potowie 2013 roku do poziomu 0,0429 zt
w pierwszej potowie 2014 roku oraz z obnizenia cen ustug na rynku telefonii komorkowej spowodowanych presjg cenowa ze
strony gtéwnych konkurentéw.

Dzigki naszym skutecznym programom utrzymaniowym oraz promocjom, wskaznik odptywu klientéw spadt do poziomu 8,8%
w 12-miesiecznym okresie zakoficzonym 30 wrze$nia 2014 roku w poréwnaniu do 9,0% w okresie 12 miesiecy
zakoriczonych 30 wrze$nia 2013 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku na jednego klienta z naszej bazy przypadato 1,98 aktywnych ustug kontraktowych, co
stanowi wzrost 0 4,4% w poréwnaniu do 1,89 na dzien 30 wrze$nia 2013 roku. Wzrost wskaznika nasycenia RGU na
jednego klienta wynika z prowadzonych przez nas dziata marketingowych i sprzedazowych, ukierunkowanych na
maksymalizacje sprzedazy produktéw i ustug do jednego klienta.

Program smartDOM odnotowuje bardzo dobre wyniki sprzedazy i pozytywnie oddziatuje na poziom wskaznika nasycenia
RGU na jednego klienta oraz ARPU klienta kontraktowego. Od momentu uruchomienia w potowie lutego 2014 roku do kofca
trzeciego kwartatu z oferty tej skorzystato ponad 380 tys. klientéw, ktérzy posiadali tacznie ponad 1,2 min aktywnych ustug
(RGU). Tylko w trzecim kwartale 2014 roku przyrost liczby ustug w ramach programu smartDOM wyniost ok. 460 tys.
Wskaznik nasycenia RGU na jednego klienta w tej grupie na dzien 30 wrze$nia 2014 roku wynosit 3,15. Majac na uwadze
dtugoterminowy cel Grupy, jakim jest maksymalizacja przychodu na klienta kontraktowego poprzez dosprzedaz dodatkowych
produktéw i ustug, program smartDOM doskonale wpisuje sie w realizacje strategii.

9.2. Ustugi przedptacone

Liczba $wiadczonych przez nas aktywnych ustug przedptaconych spadta o 499.935, czyli 0 10,6% do 4.219.194 na dzien
30 wrze$nia 2014 roku z 4.719.129 na dzieri 30 wrze$nia 2013 roku. Spadek ten spowodowany byt przede wszystkim
zmniejszeniem liczby $wiadczonych ustug przedptaconych telefonii komérkowej przy jednoczesnym wzroscie liczby
$wiadczonych w modelu przedptaconym ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu.
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Sredni miesieczny przychdd na RGU prepaid wynosit 18,3 zt w trzecim kwartale 2014 roku i pozostat na praktycznie
niezmienionym poziomie w stosunku do analogicznego okresu 2013 roku. W trzech kwartatach 2014 roku $redni miesieczny
przychéd na RGU prepaid spadt 0 5,0% do 17,5 zt z 18,5 zt w analogicznym okresie 2013 roku. Gtéwnym powodem spadku
w okresie dziewieciu miesigcy 2014 roku byly nizsze przychody z tytutu interconnect, spowodowane regulacyjng obnizka
glosowych stawek MTR o 48,1% z poziomu 0,0826 zt w pierwszej potowie 2013 roku do poziomu 0,0429 zt w pierwsze;
potowie 2014 roku oraz obnizeniem cen ustug gtosowych na rynku telefonii komérkowej spowodowanych presjq cenowg ze
strony gtéwnych konkurentéw.

9.3. Telewizja
Analizujgc i oceniajgc naszg dziatalnos¢ w obszarze nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat
w ogladalno$ci poszczegolnych kanatdéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla

odpowiednich okresow zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

9.3.1.  Udziat w ogladalnosci

Udziat w ogladalnoscit) (), w tym: 24,14% 21,58% 11,86% 23,36% 20,45% 14,23%
POLSAT (kanat gfowny) 12,79% 13,16% -2,81% 13,17% 13,76% -4,29%
Kanaly tematyczne() 11,35% 8,42% 34,80% 10,19% 6,69% 52,32%

Polsat2 2,09% 1,89% 10,58% 1,76% 1,84% -4,35%

Polsat News 1,01% 0,92% 9,78% 0,96% 0,83% 15,66%

Polsat Sport 0,46% 1,16% -60,34% 0,50% 0,85% -41,18%

Polsat Sport Extra 0,09% 0,28% -67,86% 0,12% 0,21% -42,86%

Polsat Sport News 0,29% 0,41% -29,27% 0,28% 0,34% -17,65%

Polsat Film 0,78% 0,50% 56,00% 0,69% 0,50% 38,00%

Polsat JimJam [JimJam] 0,17% 0,35% -51,43% 0,20% 0,33% -39,39%

Polsat Cafe 0,42% 0,42% 0,00% 0,40% 0,40% 0,00%

Polsat Play 0,71% 0,63% 12,7% 0,65% 0,55% 18,18%

Cl Polsat 0,11% 0,14% -21,43% 0,09% 0,10% -10,00%

Polsat News 2 (@) 0,08% 0,07% 14,29% 0,07% 0,06% 16,67%

Polsat Food 0,09% 0,11% -18,18% 0,08% 0,10% -20,00%

Polsat Viasat Explore®)©) 0,05% 0,07% -28,57% 0,05% 0,06% -16,67%

Polsat Viasat History®) 0,12% 0,16% -25,00% 0,13% 0,17% -23,53%

Polsat Viasat Nature®) 0,02% 0,02% 0,00% 0,02% 0,02% 0,00%

Polsat Romans(®) 0,13% 0,06% 116,67% 0,13% 0,06% 116,67%

Disco Polo Music® 0,24% n/d - 0,25% n/d -

TV4 ® 2,79% 2,58% 8,14% 2,70% 2,85% -5,26%

TV6 ® 1,07% 0,78% 37,18% 1,02% 0,59% 72,88%

Muzo.tv(10 0,03% n/d - 0,03% n/d -

Polsat Volleyball 1(11) 2,43% n/d - 2,43% n/d -

Udziat w rynku reklamy 26,3% 24,1% 9,1% 25,3% 22,9% 10,6%

() Nielsen Audience Measurement, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba.

@ Do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwg TV Biznes, potem do 9 czerwca 2014 jako Polsat Biznes, obecnie kanat nosi nazwe Polsat News 2.

) Kanaty nadaja pod marka ,Polsat” od marca 2013 roku, dane dla trzech kwartatéw 2013 dotyczg okresu marzec-wrzesier 2013.

4 Szacunki wiasne na podstawie danych Starlink.

) Kanat nadaje od wrze$nia 2013 roku, dane za okres nadawania.

(6) Kanat wliczany do Grupy Polsat od wrze$nia 2013 roku, prezentowane dane dotyczg petnych okreséw nadawania ujetych w powyzszej tabeli.

() Liczac sumaryczne udzialy Grupy Polsat i kanatéw tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio (udziaty kanatéw Polsat
Viasat sq wliczane od marca 2013 roku, a kanatéw Polsat Romans,TV4 i TV6 od wrzesnia 2013 roku, pozostate miesigce sq liczone z zerowa
ogladalnoscia).

(8 Kanat nadaje od maja 2014 roku, dane za okres nadawania.

(9 Kanat do 29 kwietnia nadawat jako Polsat Viasat Explorer.

(19 Kanat uruchomiony 26 wrze$nia 2014 roku, dane za okres nadawania.

(1 Kanat nadawat w okresie od 30 sierpnia do 21 wrzes$nia 2014 roku, dane za okres nadawania.
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W trzecim kwartale 2014 roku, w ofercie naszego kanatu gtéwnego duzym zainteresowaniem widzéw cieszyly sie state
pozycje, takie jak poniedziatkowy cykl Mega Hit, gromadzacy $rednio 1,09 milion widzow, dajac stacji 19,7% udziatu
w widowni, czy tez serial Pierwsza mito$¢ gromadzacy prawie 0,72 miliona widzéw (20,7% udziatu w widowni).

Na wyniki trzeciego kwartatu istotny wptyw miaty nowosci z jesiennej raméwki. Duzg widownig gromadzit show Must be the
Music. Tylko Muzyka, przyciagajacy przed telewizory $rednio 1,09 milion widzéw (16,5% udziatu w widowni). Inna jesienna
pozycja, Dancing with the Stars. Taniec z gwiazdami, gromadzita réwniez $rednio 1,03 milion widzéw i miata 18,0% udziatow
w widowni. Inng kluczowa pozycjq byla kontynuacja programu Twoja Twarz Brzmi Znajomo. Sobotnie emisje programu
osiggnety $rednio 1,0 milion widzéw przy 21,4% udziatu w widowni.

Jesli wzigé pod uwage trzy kwartaty 2014 roku, istotnym punktem raméwki byt poniedziatkowy Mega Hit (1,22 miliona
widzow i 20,6% udziatéw). Inna stata pozycja - serial Pierwsza mifos¢ - zgromadzita 0,97 milion widzow (23,7% udziatu
w widowni).

W trzech kwartatach 2014 roku programy ramowek — wiosennej i jesiennej, a zwtaszcza ich nowosci, odegraty istotng role
w utrzymaniu wysokiego udziatu w ogladalno$ci naszych kanatéw. Show Twoja Twarz Brzmi Znajomo przyciggat przed
telewizory $rednio 1,29 miliona widzéw (25,6% udzialu w widowni). Inna pozycja programowa, Dancing with the Stars.
Taniec z gwiazdami, gromadzita $rednio 1,08 milion widzéw i miata 18,6% udziatu w widowni. Kolejna nowa pozycja wiosny
to Hell’s Kitchen — Piekielna Kuchnia, majaca $rednio 1,04 miliona widzéw i 17,6% udziatu. Inng kluczowg pozycjg wiosny
i jesieni byta kontynuacja talent show Must be the Music. Tylko muzyka. Niedzielne emisje programu osiagnety srednig 1,15
miliona widzow przy 16,5% udziatu w widowni.

Znaczaca widownig zgromadzit emitowany w styczniu Smiechosteron, czyli 10-lecie Kabaretu Skeczéw Meczacych: 2,1 min
widzow i 27,7% udziatéw w ogladalnosci. Z kolei w lutym chetnie ogladany byt kabaret Sex Alkohol i Ksigzki — 1,4 min
widzow i 19,0% udziatu w widowni.

Najchetniej wybierang transmisjq Festiwalu Top Trendy byta Noc Kabaretowa z 1 czerwca 2014 roku, ktéra zgromadzita
$rednio 1,6 min widzéw, z udziatem 30,3% widowni.

IV Zielonogorska Noc Kabaretowa wyemitowana 9 sierpnia 2014 roku osiggneta widownie przeszio 1,08 milion z udziatem
24,5%. Podobng ilo$¢ widzéw miata druga cze$¢ koncertu Disco Pod Gwiazdami z 16 sierpnia 2014 roku, ale z udziatem
ogladalnosci na poziomie 21,1%. Koncert z Disco Polo Pod Gwiazdami z 15 sierpnia 2014 roku obejrzato 1,2 min widzéw
(21,7% udziatu w ogladalnosci).

Warto wspomnie¢ o rekordowej ogladalno$ci meczu otwarcia FIVB Mistrzostw $wiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014
Polska, ktéry odbyt sie 30 sierpnia 2014 roku, transmitowanym przez telewizje Polsat. Zgromadzit on przeszto 1,3 min
widzéw, dajac 24,5% udziatu w widowni. Rownolegta transmisja na kanale Polsat Sport byta ogladana przez 614 tys.
widzdw, co dato stacji 11,3% udziatu w ogladalnosci. Ta sama transmisja na Polsat Volleyball 1 ogladana byta przez prawie
200 tys. przy udziale 3,64%. tacznie mecz otwarcie mistrzostw na trzech kanatach Telewizji Polsat ogladato 2,1 min widzéw,
przektadajac sig na udziat widowni na poziomie 39,44 %.

Rekordowy wynik osiggneta transmisja finatu ww. wydarzenia. 21 wrze$nia 2014 roku mecz z udziatem reprezentacji Polski
o tytut mistrza Swiata w pitce siatkowej przyciggnat przed ekrany prawie 4,0 min widzéw dajac 50,36% udziatu w widowni.
Réwnolegty transmisje na Polsat Volleyball 1 obejrzato ponad 700 tys. widzéw, co stanowito 8,8% widowni. Lacznie mecz
finatowy w kanatach Telewizji Polsat ogladato 4,7 min widzéw, przektadajac sie na udziat widowni na poziomie 59,16%.

Pierwszy mecz w ramach eliminacji Mistrzostw Europy w Pitce Noznej, Polska — Gibraltar rozegrany 7 wrzesnia 2014 roku,
na Polsacie ogladany byt przez 0,98 min widzéw, z udziatem w ogladalnosci na poziomie 15,5%. Réwnolegle na kanale
Polsat Sport mecz zobaczyto 270 tys. oséb z udziatem 4,2%.

Na wzrost catkowitego udziatu w ogladalno$ci kanatdw Grupy, jak réwniez na wzrost udziatu w ogladalno$ci wytgcznie
kanatéw tematycznych, wptywa réwniez wtgczenie kanatéw TV4 i TV6 do Grupy Telewizji Polsat. Zaréwno w okresie 3 jak i 9
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku najwieksze udziaty w widowni sposréd stacji tematycznych mialy stacje TV4,
TV6 i Polsat News, warto takze zwrdcié uwage na rosnace udzialy Polsatu 2. Kanatami tematycznymi o najwigksze;
dynamice wzrostu udziatéw w widowni (vs. 9 miesiecy 2013 roku) byly TV6, Polsat Film, Polsat Play i Polsat Romans. Wyniki
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ogladalnosci Grupy Polsat obejmujg réwniez widowni¢ kanatu Disco Polo Music, ktory rozpoczat nadawanie w maju 2014.
Na wynik ogladalno$ci w trzecim kwartale duzy wptyw miat takze Polsat Volleyball 1 (nadajacy od 30 sierpnia do 21 wrzes$nia
2014 roku).

9.3.2.  Dystrybucja i zasieg techniczny

Polsat 99,9% 98,7% 1,22% 99,8% 98,6% 1,22%
Polsat2 64,0% 63,0% 1,59% 64,3% 62,9% 2,23%
Polsat News 56,8% 54,9% 3,46% 56,1% 54,3% 3,31%
Polsat Sport 49,5% 49,5% 0,00% 49,8% 49,1% 1,43%
Polsat Sport Extra 35,5% 34,3% 3,50% 35,4% 33,6% 5,36%
Polsat Sport News 90,9% 82,3% 10,45% 89,6% 75,3% 18,99%
Polsat Film 51,5% 49,2% 4,67% 51,1% 47,5% 7,58%
Polsat JimJam [JimJam] 43,4% 40,2% 7,96% 42,8% 39,2% 9,18%
Polsat Cafe 55,2% 53,6% 2,99% 54,9% 53,0% 3,58%
Polsat Play 47,6% 43,2% 10,19% 47,1% 42,2% 11,61%
Cl Polsat 38,3% 36,0% 6,39% 38,0% 34,9% 8,88%
Polsat News 22 55,7% 54,7% 1,83% 55,7% 54,3% 2,58%
Polsat Food 21,0% 21,2% -0,94% 211% 20,6% 2,43%
Polsat Viasat Explore®)(? 251% 23,2% 8,19% 25,1% 21,4% 17,29%
Polsat Viasat History®) 34,7% 32,6% 6,44% 35,2% 30,5% 15,41%
Polsat Viasat Nature®) 23,8% 20,6% 15,53% 23,6% 18,4% 28,26%
Polsat Romans() 37,7% 21,5% 75,35% 37,9% 21,5% 76,28%
Disco Polo Music(® 40,1% n/d - 38,3% n/d -
TV4 G 99,7% 98,7% 1,01% 99,6% 96,3% 3,43%
TV6 ® 90,0% 85,0% 5,88% 90,0% 79,7% 12,92%
MUZO.TV®) 26,4% n/d - 26,4% n/d -
Polsat Volleyball © 27,8% n/d - 27,8% n/d -

' Nielsen Audience Measurement, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére majg mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna
zasiggow miesiecznych.

2 Do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwa TV Biznes, potem do 9 czerwca 2014 jako Polsat Biznes, obecnie kanat nosi nazwe Polsat News 2.

3 Kanaty na mocy wspoipracy firm Telewizja Polsat oraz Viasat Broadcasting, nadajg od marca 2013 roku (wczesniejsze dane odnoszg sie do zasiegu stacji
przed rozpoczeciem wspdipracy z Telewizjg Polsat).

4 Kanat nadaje od wrze$nia 2013 roku.

5 Kanat wliczany do Grupy Polsat od wrze$nia 2013 roku, prezentowane dane dotyczg petnych okreséw nadawania ujetych w powyzszej tabeli.

6 Kanat nadaje od maja 2014 roku, dane za okres nadawania.

"Kanat do 29 kwietnia nadawat jako Polsat Viasat Explorer.

8 Kanat uruchomiony 26 wrze$nia 2014.

9 Kanat nadawat w okresie od 30 sierpnia do 21 wrzesnia 2014.

Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarnej.
Pordwnujac dane zardwno za trzeci kwartal, jak i pierwsze 9 miesiecy 2014 roku z analogicznymi okresami 2013 roku,
najwiekszy wzrost miat miejsce w przypadku stacji Polsat Romans. Warto podkreslié dynamike stacji powstajacych we
wspbtpracy z Viasat Broadcasting. W ostatnim czasie dystrybucja kanatow Polsat Viasat Explore, Polsat Viasat History
i Polsat Viasat Nature zostata rozszerzona. Reasumujgc — dodatnig dynamike w analizowanych okresach majg wszystkie
stacje Grupy Polsat. Wptyw na ten wynik miat m.in. wzrost dystrybucji naziemnej telewizji cyfrowej. Nowymi kanatami sg
Disco Polo Music (nadajacy od 1 maja 2014 roku) oraz MUZO.TV, ktéry wystartowat 26 wrzesnia 2014 roku.
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9.3.3.  Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkdw domu mediowego Starlink, wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w trzecim kwartale 2014 roku
wyniosty 753,0 min zt i wzrosty rok do roku o 9,5%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz udziat w rynku
reklamy telewizyjnej w trzecim kwartale 2014 roku wzrést rok do roku do 26,3% z 24,1%. Z kolei analizujac trzy kwartaty
2014 roku, na catym rynku telewizyjnym wydatki na reklame i sponsoring wyniosty 2,6 mid zt, co stanowi wzrost rok do roku
0 6,3%. Nasz udziat w rynku reklamy telewizyjne w tym okresie wzrdst rok do roku do 25,3% z 22,9%.

Poréwnujac obecne portfolio kanatéw Grupy, w trzecim kwartale 2014 roku wygenerowali$émy o 10,84% GRP wiecej niz
w analogicznym okresie roku 2013. Wytaczajac wptyw kanatow TV4 i TV6 na wyniki Grupy w lipcu i sierpniu 2013 roku,
liczba GRP wzrosta w trzecim kwartale 2014 roku o 20,14% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku. Na wynik
trzeciego kwartatu caly czas ma wptyw wiaczenie kanatow TV4 i TV6 do Grupy Telewizji Polsat, jak réwniez lepsze wyniki
stacji oraz nowe kanaty — Disco Polo Music i Polsat Volleyball 1.
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10. Objasnienie kluczowych pozycji ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat

W wyniku nabycia w dniu 7 maja 2014 roku spdtki Metelem skrocone skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. obejmujg wyniki spotki Metelem wraz z jej spotkami zaleznymi, m.in. operatora
telekomunikacyjnego Polkomtel. W zwigzku z powyzszym zmieniliSmy prezentacje przychoddw operacyjnych i kosztow
operacyjnych w skréconym skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w taki sposéb, aby lepiej odzwierciedlata model
biznesowy oraz strategie naszej Grupy. Zadna z wprowadzonych zmian nie wpltyneta na uprzednio prezentowane kwoty
przychodow, kosztdw, zysku netto za okres, EBITDA ani kapitatu wtasnego. Szczegdtowy opis wprowadzonych zmian zostat
przedstawiony w Nocie 9 do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku.

10.1.  Przychody

Nasze przychody dzielg sie na (i) przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych, (i) przychody hurtowe,
(iii) przychody ze sprzedazy sprzetu oraz (iv) pozostate przychody ze sprzedazy.

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych skiadajg sie przede wszystkim z: (i) miesiecznych opfat
abonamentowych od klientéw kontraktowych pakietow programowych platnej telewizji cyfrowej, (ii) optat abonamentowych
za ustugi telekomunikacyjne od klientéw kontraktowych, (iii) optat za ustugi telekomunikacyjne $wiadczone klientom
kontraktowym, ktore nie zostaty objete optatg abonamentows, (iv) optat za ustugi telekomunikacyjne od uzytkownikdw
prepaid oraz mix, (v) optat za wynajem dekoderéw, (vi) optat aktywacyjnych, (vii) kar umownych oraz (viii) optat za ustugi
dodatkowe. Catkowity przychéd z optat abonamentowych za ustugi platnej telewizji cyfrowej oraz z ustug
telekomunikacyjnych zalezy od liczby klientéw oraz ilosci $wiadczonych dla nich ustug, jak réwniez od wysokosci optat za
oferowane pakiety programowe i telekomunikacyjne oraz od ilosci ustug dodatkowych $wiadczonych naszym klientom
w danym okresie. Optaty aktywacyjne naliczane sg w momencie aktywacji ustug i rozliczane w okresie trwania umowy.

Przychody hurtowe

Na nasze przychody hurtowe sktadajq sie:
()  przychody z reklamy i sponsoringu;

(ii)  przychody od operatorédw kablowych i satelitarnych;

(iii) przychody z dzierzawy infrastruktury;

(iv) przychody z potaczen miedzyoperatorskich;

(v) przychody z roamingu;

(vi) przychody ze sprzedazy ustug emis;ji i transmisji sygnatu; oraz
(vii) przychody ze sprzedazy licenciji, sublicencji i praw majatkowych.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu sktadajg sie przede wszystkim z przychodow ze sprzedazy naszym klientom dekoderdw,
dyskéw do dekoderéw, anten, modeméw Internetowych, tabletdw, laptopow, routeréw, telefonéw, smartfondéw oraz
akcesori6w w momencie zawarcia umowy.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Na pozostate przychody ze sprzedazy sktadajg si¢ m.in. przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, przychody z odsetek
od sprzedazy ratalnej oraz inne przychody ze sprzedazy.
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10.2.  Koszty operacyjne
Na koszty operacyjne sktadajq sie:

i) koszty kontentu;

i) koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;

i) amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja;

iv) koszty techniczne i rozliczeh miedzyoperatorskich;

v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow;

vi) koszt wiasny sprzedanego sprzetu;

vii) koszty windykaciji, odpisdw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci;
viii) inne koszty.

Koszty kontentu

Koszty kontentu sktadajg sie z:
(i)  kosztow licencji programowych;

(i) amortyzaciji licenciji filmowych;

(iii) kosztow produkcji wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych; oraz
(iv) innych kosztow kontentu.

Koszty licenciji programowych obejmujg miesieczne optaty licencyjne na rzecz dostawcow programéw telewizyjnych, opfaty
licencyjne za udostepniania materiatow w ramach VOD oraz optaty za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej.

Amortyzacja licencji filmowych obejmuje amortyzacje praw do treSci programowych TV wyprodukowanych przez osoby
trzecie, na ktére uzyskalismy licencje. Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu
oraz rodzaju tresci programowych.

Koszty produkcji wlasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych obejmujg koszty produkcji programéw
telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno na podstawie licencji obcych jak i naszych
wilasnych licencji. Koszty te zawierajg takze amortyzacje praw do transmisji sportowych. Wysoko$¢ odpisdw
amortyzacyjnych od aktywéw programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci
programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej edycji, lub metoda liniowq
przez czas trwania sezonu lub cyklu zawodow.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybucji sktadajg sie: (i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne i, za ich po$rednictwem
wspdtpracujgcym z nig autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw
o0 $wiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji i ustug telekomunikacyjnych oraz (i) koszty ustug kurierskich, transportu
zestawow odbiorczych oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych. Koszty marketingu obejmujg,
wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie, Internecie i na nosnikach zewnetrznych (outdoor), koszty dziatan
i materiatow promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwigkszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci
naszych marek. Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi
klienta.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Na warto$¢ amortyzacii, utraty warto$ci i likwidacji sktadajq sie gtownie: (i) amortyzacja elementéw systeméw sieciowych
i wyposazenia sieci telekomunikacyjnej (sprzet radiowej sieci dostepowej i rdzeniowej, systemy zarzadzania siecig,
oprogramowanie sieciowe, itp.), (i) amortyzacja kosztdw koncesji telekomunikacyjnych nabytych przez Polkomtel,
(iif) amortyzacja dekoderéw udostepnionych naszym klientom, (iv) amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu
telewizyjnego i nadawczego, (v) amortyzacja wartoSci niematerialnych, w tym relacji z klientami, znakéw towarowych
i oprogramowania, (vi) utrata wartosci aktywdw trwatych oraz (vii) warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywdw
trwatych i warto$ci niematerialnych, ktére nie nadajg sie do dalszego uzytku.
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Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich obejmuja;

(i)  koszty dzierzawy infrastruktury telekomunikacyjnej i informatycznej;

(i) koszty energii elektrycznej zwigzane z funkcjonowaniem sieci telekomunikacyjnej;

iy koszty ustug i optat zwigzanych z utrzymaniem sieci telekomunikacyijnej;

(iv) koszty utrzymania systeméw IT;

(v)  koszty najmu pojemnosci transponderéw;

(vi) optaty za system warunkowego dostepu, obliczane na podstawie liczby aktywnych kart;

(vii) koszty nadawania sygnatu telewizyjnego (cyfrowy przekaz naziemny i DVB-T, w 2013 roku takze analogowy);
(viii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich;

(ix) inne koszty.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow obejmujg koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje
zestawdw odbiorczych, ktére sg wliczone w koszty produkciji zestawdw odbiorczych oraz wynagrodzen i $wiadczen na rzecz
pracownikéw zaangazowanych w produkcje telewizyjna, ktore sg ujete w kosztach wtasnej produkcji telewizyjnej), umowy
menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne
$wiadczenia pracownicze.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztéw dekoderdw, dyskow do dekoderdw, anten,
modemow Internetowych, routeréw, tabletow, laptopow, telefondw i smartfonéw oraz akcesoriow sprzedawanych naszym
klientom.

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujqcych warto$é naleznosci i koszt spisanych naleznosci

W tej grupie kosztéw prezentujemy:

(i)  koszty windykacii;
(i) utworzenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznoci; oraz
(i) zyski i straty z tytutu sprzedazy wierzytelnoSci.

Inne koszty operacyjne

Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:

(i)  koszt wydanych kart SMART i SIM;

(i) wartos¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywéw obrotowych;
(i) koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;

(iv) koszt utrzymania nieruchomosci;

(v) podatkii opfaty;

(vi) koszt serwisu gwarancyjnego;

(

vii) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiuméw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacja, inne
koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcji; oraz

(viii) pozostate koszty.
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10.3.  Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadajq sie:

(i)  utworzenie/odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ zapasow;
(i) inne pozostate przychody/koszty operacyjne, ktdre nie zostaty uzyskane w toku zwyklej dziatalnosci Grupy.

10.4.  Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej obejmujq odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw
pienieznych, naliczone odsetki (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu zbycia
dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyskifstraty z tytulu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu réznic kursowych (inny niz z wyceny obligacji), odpisy
z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

10.5.  Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytéw, pozyczek i obligacji), wynik z tytutu réznic
kursowych z wyceny obligacji, koszty opfat i prowizji bankowych z tytutu zadtuzenia oraz koszty gwarancji wynikajace
z podpisanych uméw kredytowych i obligaciji oraz dyskonto od zobowigzania.

11. Przeglad sytuacji finansowej

Oméwienie wynikéw finansowych za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku zostato dokonane na
podstawie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczone 30
wrzesnia 2014 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz analiz wiasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane w ponizszym rozdziale zostaly przedstawione w milionach zltotych.

Jako, ze w 2014 roku wyniki Metelem i spotek od niej zaleznych (,grupa Metelem”), nabytych w dniu 7 maja 2014 roku byty
konsolidowane od 7 maja, nasze wyniki za okresy 3 i 9 miesiecy zakofnczone 30 wrze$nia 2014 roku nie sg w pemi
porownywalne z wynikami za analogiczne okresy 2013 roku. Dla zachowania poréwnywalno$ci danych, w ponizszym
poréwnaniu wynikéw za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku z wynikami za analogiczne okresy 2013
roku, w miare mozliwosci eliminujemy wptyw konsolidacji wynikow grupy Metelem. Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, iz
skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, jak rowniez skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych przygotowany przez
Grupe Cyfrowy Polsat za okresy 3 i 9 miesiecy zakornczone 30 wrzesnia 2014 roku obejmujg wyniki grupy Metelem za okres
od 7 maja 2014 roku do 30 wrzesnia 2014 roku, stad tez nie przedstawiajg w petni aktualnej skali dziatalno$ci operacyjne;
Grupy Cyfrowy Polsat.

Ponadto, w dniu 30 sierpnia 2013 roku nastapita sprzedaz udziatéw w RS TV S.A., natomiast wyniki spotki Polskie Media
S.A., nabytej 30 sierpnia 2013 roku, byly konsolidowane od 1 wrze$nia 2013 roku, co powoduje, Ze dane za okresy 3 i 9
miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2014 roku i 2013 roku nie sq w peti poréwnywalne. Z uwagi na formalne potaczenie
spotek Polskie Media S.A. i Telewizja Polsat Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2013 roku nie jest mozliwe wyeliminowanie wptywu
konsolidacji spétki Polskie Media S.A.

11.1.  Analiza rachunku zyskéw i strat
11.1.1. Poréwnanie wynikdw za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku z wynikami za
analogiczny okres 2013 roku
Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatow wzrosty 0 1.742,3 zt, czyli 0 257,2%, do
2.419,6 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 677,3 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikdw grupy Metelem, nasze catkowite przychody ze
sprzedazy ustug, produktéw, towardw i materiatow wzrosty o 98,3 zt, czyli o 14,5%, do 775,6 zt w okresie trzech miesiecy
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zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 677,3 zt w okresie trzech miesiecy zakofAczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wzrost
przychoddw wynikat z czynnikow opisanych ponizej.

Przychody detaliczne od klientow

indy widualny ch i biznesowy ch 1107 4718 40,3 175 3,8%
Przychody hurtowe 591,6 2781 204,0 74,1 36,3%
Przychody ze sprzedazy sprzetu 104,1 7.8 71 0,7 9,9%
Pozostate przy chody ze sprzedazy 13,2 11,9 59 6,0 101,7%
Przychody ze sprzedazy produktow, 24196 7756 6773 %3 14,5%

towaréw i materiatéw

Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych wzrosty 0 1.250,4 z}, czyli 0 271,6% do 1.710,7 zt w trzecim
kwartale 2014 roku z 460,3 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, przychody
detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych wzrosty o 17,5 zt, czyli 0 3,8% do 477,8 zt w trzecim kwartale 2014 roku
z 460,3 z w trzecim kwartale 2013 roku. Zmiana ta wynika przede wszystkim ze wzrostu przychodéw z ustug
telekomunikacyjnych, gtéwnie ustug mobilnego Internetu oraz wzrostu przychodéw z opfat za ustugi platnej telewizji,
w szczegoinosci za Multiroom.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wzrosty o 387,6 zt, czyli 0 190,0%, do 591,6 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 204,0 zt w trzecim
kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, przychody hurtowe wzrosty o 74,1 zt, czyli
036,3% do 278,1 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 204,0 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost jest efektem przede
wszystkim znacznie wyzszych przychodoéw reklamowych Grupy TV Polsat w pordwnaniu do dynamiki rynku reklamy
telewizyjnej (zrealizowanych gtéwnie na wiasnych kanatach tematycznych), ujecia przez Grupe TV Polsat przychodow ze
sprzedazy za granice praw do FIVB Mistrzostw $wiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska, wzrostu przychodéw od
operatoréw kablowych i satelitarnych, gtéwnie w wyniku rozpoznania przychodow z tytutu ptatnego dostepu do transmisji
FIVB Mistrzostw $wiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska, a takze ujecia w trzecim kwartale 2014 roku przychoddw
zrealizowanych przez kanaly TV4 i TV6 (konsolidowane od 1 wrze$nia 2013 roku).

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty o 97,0 zt, czyli 0 1.366,2%, do 104,1 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 7,1 z
w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, przychody ze sprzedazy sprzetu
wzrosty 0 0,7 zt, czyli 0 9,9% do 7,8 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 7,1 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost ten
wynika z wyzszych przychodéw ze sprzedazy laptopdw, tabletow i anten satelitarnych co zostato cze$ciowo zniwelowane
przez spadek przychodéw ze sprzedazy urzadzen do odbioru telewizji naziemnej w technologii DVB-T.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 7,3 zt, czyli 0 123,7%, do 13,2 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 5,9 z
w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, pozostate przychody ze sprzedazy
wzrosty 0 6,0 zt, czyli 0 101,7% do 11,9 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 5,9 zt w trzecim kwartale 2013 roku, m.in.
w wyniku rozpoznania wyzszych przychodow z tytutu najmu lokali i urzadzen.
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Koszty operacyjne

Nasze koszty operacyjne wzrosty o 1.481,8 zt, czyli 0 290,2% do 1.992,5 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 510,7 z
w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, nasze koszty operacyjne wzrosty
0127,7 zk, czyli 0 25,0% do 638,4 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 510,7 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost kosztow
wynika z czynnikdw opisanych ponizej.

Koszty kontentu 262,4 257,1 219,3 37,8 17,2%
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i

2ly dystybucj gu, oosiugr 186,8 84,0 79,3 47 5,9%
utrzy mania klienta
Amorty zacja, ufrata wartosci i likwidacja 478,3 65,5 64,8 0,7 1,1%
Koszly techniczne i rozliczen miedzy operatorskich 495,8 97,6 62,2 354 56,9%
W dzenia i $wiadczeni

ynagrg %enla i $wiadczenia na rzecz 1180 123 404 19 47%

pracow nikéw
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 348,7 14,7 10,7 4,0 37,4%
Kos indy kaciji, odpisow aktualizujgcy ch

2ly windykacj, odpisow aktualizujacych 15,3 103 53 50 94,3%
warto$¢ naleznosci i koszt spisany ch nalezno$ci
Inne koszty 87,2 66,9 28,7 38,2 133,1%
Koszty operacyjne 1.992,5 638,4 510,7 127,7 25,0%

Koszty kontentu

Koszty kontentu wzrosty 0 43,1 z, czyli 0 19,7%, do 262,4 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 219,3 zt w trzecim kwartale
2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, nasze koszty kontentu wzrosty o 37,8 z, czyli 0 17,2%
do 257,1 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 219,3 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost ten jest efektem netto:
(i) wyzszych kosztéw licencji sportowych i produkcji wiasnej gtdwnie w wyniku ujecia kosztéw FIVB Mistrzostw $wiata w pitce
siatkowej mezczyzn 2014 Polska; (i) wyzszych kosztéw produkcji wlasnej na antenie naszego gtéwnego kanatu POLSAT,
zwigzanych z nowymi pozycjami ramowki i dziataniami ukierunkowanymi na zwigkszenie atrakcyjnosci oferowanego przez
nas kontentu;(iii) nizszego $redniego kosztu emisji filméw na gtéwnej antenie Polsatu; oraz (iv) wyzszych kosztow licencii
programowych, majacych bezposredni wplyw na podniesienie jakosci oferowanych przez nas pakietow ptatnej telewizji.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 107,5 z}, czyli 0 135,6%, do 186,8 zt w trzecim kwartale
2014 roku z 79,3 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wylaczajac wplyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty
dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 4,7 zt, czyli 0 5,9%, do 84,0 zt w trzecim kwartale 2014 roku
2 79,3 zt w trzecim kwartale 2013 roku, m.in. z uwagi na rosngcy strumien kosztow zwigzanych z pozyskaniem klientéw oraz
dynamicznym tempem sprzedazy produktéw i ustug w ramach programu smartDOM w trzecim kwartale 2014 roku.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Koszty amortyzacii, utraty wartoSci i likwidacji wzrosty 0 413,5 Z, czyli 0 638,1%, do 478,3 zt w trzecim kwartale 2014 roku
z64,8 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikdéw grupy Metelem, koszty amortyzacji, utraty
warto$ci i likwidacji wzrosty 0 0,7 zt, czyli 0 1,1% do 65,5 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 64,8 zt w trzecim kwartale 2013
roku m.in. w wyniku migracji klientéw naszej platformy do technologii MPEG4, wymagajacej wymiany dekoderéw SD na HD.

Prezentowane koszty amortyzacji nie zawierajg amortyzacji znaku Plus. Na dziefi publikacji niniejszego raportu nie zostata
okre$lona warto$¢ i okres uzytkowania tego znaku. W kwartale, w ktdrym Spétka okresli warto$¢ i okres uzytkowania znaku
Plus, zostanie naliczony koszt amortyzacji za okres od momentu nabycia, tj. od 7 maja 2014 roku.
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Koszty techniczne i rozliczefi migdzyoperatorskich

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich wzrosty o 433,6 zt, czyli 0 697,1%, do 495,8 zt w trzecim kwartale 2014
roku z 62,2 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wytgczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty techniczne
i rozliczeh miedzyoperatorskich wzrosty 0 35,4 zt, czyli 0 56,9%, do 97,6 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 62,2 zt w trzecim
kwartale 2013 roku. Jest to przede wszystkim efekt wzrostu kosztdw zrealizowanego ruchu w ramach ustugi dostepu do
szerokopasmowego Internetu, wynikajacego z dynamicznego wzrostu liczby uzytkownikdw tej ustugi, szczegéinie w ramach
programu smartDOM, a co za tym idzie szybkiego wzrostu wolumenu przesytanych danych.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 77,6 24, czyli 0 192,1%, do 118,0 zt w trzecim kwartale
2014 roku z 40,4 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikow grupy Metelem, koszty
wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty 0 1,9 zt, czyli 0 4,7%, do 42,3 zt w trzecim kwartale 2014 roku
z 40,4 zt w trzecim kwartale 2013 roku, m.in. w wyniku wzrostu $redniego zatrudnienia w Cyfrowym Polsacie, zwigzanego ze
wzrostem organicznym biznesu.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu wzrést o 338,0 zt, czyli 0 3.158,9%, do 348,7 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 10,7 zt
w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszt wiasny sprzedanego sprzetu
wzrost 0 4,0 z, czyli 0 37,4%, do 14,7 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 10,7 zt trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost ten
spowodowany jest dynamicznie rosnacq sprzedaza tabletow i laptopéw zwigzang z szybkim przyrostem uzytkownikéw
naszej ustugi dostepu do szerokopasmowego internetu.

Koszty windykaciji, odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci wzrosty o 10,0 z, czyli
0 188,7%, do 15,3 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 5,3 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacii
wynikéw grupy Metelem, koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych
naleznosci wzrosty 0 5,0 z}, czyli 0 94,3%, do 10,3 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 5,3 zt w trzecim kwartale 2013 roku.

Inne koszty

Inne koszty wzrosty o 58,5 zt, czyli 0 203,8%, do 87,2 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 28,7 zt w trzecim kwartale 2013
roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikdw grupy Metelem, inne koszty wzrosty o 38,2 zt, czyli o 133,1%, do 66,9 zt
w trzecim kwartale 2014 roku z 28,7 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost jest przede wszystkim efektem wyzsze;
wartosci sprzedanych licencji w wyniku ujecia sprzedazy licencji do praw marketingowych oraz emisji FIVB Mistrzostw $wiata
w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto

Pozostate przychody operacyjne netto spadty 0 32,1 zt, czyli 0 87,2%, do 4,7 zt w trzecim kwartale 2014 z 36,8 zt w trzecim
kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, pozostate koszty operacyjne netto wyniosty
1,7zt w trzecim kwartale 2014, co stanowi spadek o 35,1 zt, czyli o 95,4% w stosunku do pozostatych przychodéw
operacyjnych netto w wysokosci 36,8 zt w trzecim kwartale 2013 roku, gtéwnie w wyniku jednorazowego ujecia zysku ze
sprzedazy RS TV S.A. w trzecim kwartale 2013 roku.

Zyski i straty z dziafalnosci inwestycyjnej, netto

Zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto spadty 0 5,9 zt, czyli 0 79,7%, do 1,5 zt w trzecim kwartale 2014 z 7,4 zt w trzecim
kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, w trzecim kwartale 2014 strata z dziatalnoci
inwestycyjnej netto wyniosta 6,0 zt wobec zysku z dziatalnosci inwestycyjnej netto w wysokosci 7,4 zt w trzecim kwartale
2013 roku, przede wszystkim w wyniku rozpoznania kosztéw z tytutu réznic kursowych w trzecim kwartale 2014 roku wobec
przychoddw z tego tytutu w analogicznym okresie 2013 roku.
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Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 384,7 zt w trzecim kwartale 2014 roku i wzrosty o 374,0 zt, czyli o 3.495,3%, w poréwnaniu do
10,7 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty finansowe wzrosty
020,7 z}, czyli 0 193,5% do 31,4 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 10,7 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Wzrost ten jest
efektem netto: (i) wyzszych kosztéw z tytutu odsetek naliczonych od Kredytow Terminowego i Rewolwingowego
zaciagnietych w kwietniu 2014 roku; (i) spadku kosztdw odsetek naliczonych od starego kredytu terminowego zaciagnietego
w 2011 roku w zwigzku z przedterminowg sptatg kredytu w kwietniu 2014 roku; oraz (iii) braku kosztéw z tytutu odsetek od
Obligacji Senior Notes oraz przychodéw z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny Obligacji Senior Notes (sptaconych
w cato$ci w maju 2014 roku), ktére wystapity w analogicznym okresie 2013 roku.

Zysk netto za okres

Zysk netto spadt o 128,3 zt, czyli 0 72,7%, do 48,1 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 176,4 zt w trzecim kwartale 2013 roku.
Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem zysk netto spadt o 91,4 zt, czyli o 51,8%, do 85,0 zt w trzecim
kwartale 2014 roku z 176,4 zt w trzecim kwartale 2013 roku w wyniku wzrostu kosztéw operacyjnych i finansowych,
opisanych powyzej.

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA wzrost 0 641,9 zt, czyli 0 239,3%, do 910,1 zt w trzecim kwartale 2014 roku z 268,2 zt w trzecim kwartale 2013
roku. Marza EBITDA spadta do 37,6% w trzecim kwartale 2014 roku z 39,6% w trzecim kwartale 2013 roku. Wytaczajac
wplyw konsolidacji wynikdw grupy Metelem, zysk EBITDA spadt 0 63,8 z, czyli 0 23,8%, do 204,4 zt w trzecim kwartale 2014
roku z 268,2 zt w trzecim kwartale 2013 roku. Marza EBITDA spadta do 26,4% w trzecim kwartale 2014 z 39,6% w trzecim
kwartale 2013 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw statych w Grupie Cyfrowy Polsat, po wytaczeniu pracownikéw, ktérzy
w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na diugotrwate nieobecnosci, wyniosto 5.008 etatow w trzecim
kwartale 2014 roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2013 roku na poziomie 1.392
etatow. Wzrost zatrudnienia w trzecim kwartale 2014 roku wynikat z nabycia grupy Metelem, w szczegdlno$ci Polkomtelu,
jak réwniez ze wzrostu organicznego Spotki.

11.1.2. Poréwnanie wynikdw za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku z wynikami za
analogiczny okres 2013 roku

Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatow wzrosty o 2.778,5 zt, czyli o 131,7%, do
4.888,8 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 2.110,3 zt w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30
wrzesnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug,
produktow, towaréw i materiatéw wzrosty o 181,6 z}, czyli o 8,6%, do 2.291,9 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30
wrze$nia 2014 roku z 2.110,3 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wzrost przychodow wynika
z czynnikéw opisanych ponizej.
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Przychody detaliczne od klientow

) ) . 3.383,0 1.416,7 1.363,9 52,8 3,9%
indywidualny ch i biznesowych
Przychody hurtowe 1.312,9 824,3 693,1 131,2 18,9%
Przychody ze sprzedazy sprzetu 167,4 28,5 32,0 (3,5) (10,9% )
Pozostate przychody ze sprzedazy 25,5 22,4 21,3 1,1 5,2%
Przychody ze sprzedazy produktow,

4.888,8 2.291,9 2.110,3 181,6 8,6%

towarow i materiatow

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych wzrosty 0 2.019,1 z}, czyli 0 148,0% do 3.383,0 zt w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 1.363,9 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku.
Wylaczajac wplyw konsolidacji grupy Metelem, przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych wzrosty
0528 zt, czyli 0 3,9% do 1.416,7 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 1.363,9 zt w okresie 9
miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku. Zmiana ta wynika przede wszystkim ze wzrostu przychodéw z ustug
telekomunikacyjnych, gtéwnie ustug mobilnego Internetu oraz wzrostu przychodéw z opfat za ustugi ptatnej telewizji,
w szczegoinosci za Multiroom.

Przychody hurtowe

Przychody hurtowe wzrosty 0 619,8 zi, czyli 0 89,4%, do 1.312,9 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014
roku z 693,1 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy
Metelem, przychody hurtowe wzrosty o0 131,2 zt, czyli 0 18,9% do 824,3 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia
2014 roku z 693,1 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wzrost jest efektem przede wszystkim
znacznie wyzszych przychodéw reklamowych Grupy TV Polsat w poréwnaniu do dynamiki rynku reklamy telewizyjne;
(zrealizowanych gtéwnie na wiasnych kanatach tematycznych), ujecia przez Grupe TV Polsat przychoddw ze sprzedazy za
granice praw do FIVB Mistrzostw Swiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska, wzrostu przychoddw od operatoréw
kablowych i satelitarnych gtéwnie w wyniku rozpoznania przychodéw z tytutu ptatnego dostepu do transmisji FIVB Mistrzostw
Swiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska, a takze ujecia w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku
przychodow zrealizowanych przez kanaty TV4 i TV6 (konsolidowane od 1 wrze$nia 2013 roku).

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty o 1354 zt, czyli o 423,2%, do 167,4 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym
30 wrzesnia 2014 roku z 32,0 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacii
wynikéw grupy Metelem, przychody ze sprzedazy sprzetu spadty o 3,5 zt, czyli 0 10,9% do 28,5 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 32,0 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Spadek ten jest
efektem spadku przychodow ze sprzedazy urzadzeri do odbioru TV Mobilna w technologii DVB-T cze$ciowo
zrekompensowanego przez wzrost przychodéw ze sprzedazy laptopow i tabletéw, wynikajacy z wprowadzenia modelu
sprzedazy ratalnej.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 4,2 z, czyli o 19,7%, do 25,5 zt w okresie 9 miesiecy zakohnczonym
30 wrzesnia 2014 roku z 21,3 zt w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacii
wynikéw grupy Metelem, pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 1,1 zt, czyli 0 5,2% do 22,4 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 21,3 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku.
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Koszty operacyjne

Nasze koszty operacyjne wzrosty o 2.285,7 zt, czyli o 146,0% do 3.851,7 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia
2014 roku z 1.566,0zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw
grupy Metelem, nasze koszty operacyjne wzrosly o 158,7 zt, czyli 0 10,1% do 1.724,7 zt okresie 9 miesiecy zakofczonym
30 wrze$nia 2014 roku z 1.566,0 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wzrost kosztow wynika
z czynnikéw opisanych ponize;j.

Koszty kontentu 7339 727,2 666,2 61,0 9,2%
Koszty dystrybucji, markefingu, obstugi i
2y dystrybucj 9u, oS 394,4 2356 2396 @0  (17%)
utrzy mania klienta
Amortyzacja, ufrata wartosci i likwidacja 852,1 193,5 187,8 57 3,0%
Koszty techniczne i rozliczen
) , 855,2 2427 184,9 57,8 31,3%
migdzy operatorskich
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
L 270,8 135,3 125,4 9,9 7,9%
pracow nikow
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 548,6 39,3 53,4 (14,1) (26,4% )
K indy kacji, odpiséw aktualizujacy ch
oszt}/’wm y af;u.,.o pISOW? alzumcy(.; N 401 292 210 8.2 30.0%
warto$¢ naleznosci i koszt spisany ch nalezno$ci
Inne koszty 156,6 121,9 87,7 34,2 39,0%
Koszty operacyjne 3.851,7 1.724,7 1.566,0 158,7 10,1%

Koszty kontentu

Koszty kontentu wzrosty o 67,7 zt, czyli 0 10,2%, do 733,9 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku
z666,2 zt w okresie 9 miesiecy zakoAczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy
Metelem, nasze koszty kontentu wzrosty 0 61,0 z, czyli 0 9,2% do 727,2 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia
2014 roku z 666,2 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wzrost ten wynika m.in. z (i) wyzszych
kosztow licencji sportowych i produkcji wtasnej na antenie Polsat Sport gtéwnie w wyniku ujecia kosztow FIVB Mistrzostw
Swiata w pitce siatkowej mezczyzn 2014 Polska, (i) wyzszych kosztow produkcji wiasnej na antenie naszego gtownego
kanatu POLSAT, zwigzanych z nowymi pozycjami ramowki i dziataniami ukierunkowanymi na zwigkszenie atrakcyjnosci
oferowanego przez nas kontentu, (iii) ujecia kosztow produkcji wtasnej na antenie TV4 i TV6 oraz kosztéw amortyzacii
kanatéw TV4 i TV6, konsolidowanych od 1 wrzesnia 2013 roku, (iv) nizszego $redniego kosztu emisji filméw na gtéwnej
antenie Polsatu; oraz (v) wyzszych kosztow licencji programowych, majacych bezposredni wptyw na podniesienie jakoSci
oferowanych przez nas pakietow ptatnej telewizji.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 154,8 z, czyli o 64,6%, do 394,4,6 zt w okresie
9 miesigey zakoniczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 239,6 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku.
Whytaczajac wptyw konsolidacji wynikdw grupy Metelem, koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta spadty o
4,0 , czyli 0 1,7%, do 235,6 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 239,6 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Spadek wynika m.in. z efektywniejszej dystrybucji i alokacji budzetéw reklamowych
oraz skuteczniejszej kontroli kosztéw w obszarze obstugi i utrzymania klienta, co zostato cze$ciowo skompensowane przez
rosnacy strumien kosztéw zwigzanych z pozyskaniem klientéw oraz dynamicznym tempem sprzedazy produktow i ustug
w ramach programu smartDOM w trzech kwartatach 2014 roku.
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Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji wzrosty o 664,3 zI, czyli o 353,7%, do 852,1 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 187,8 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wylaczajac
wplyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty amortyzacji, utraty wartoSci i likwidacji wzrosty 0 5,7 zt, czyli 0 3,0% do
193,5 zt w okresie 9 miesiecy zakoiczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 187,8 zt w okresie 9 miesiecy zakohnczonym
30 wrzednia 2013 roku m.in. w wyniku migracji klientéw naszej platformy do technologii MPEG4, wymagajacej wymiany
dekoderéw SD na HD.

Prezentowane koszty amortyzacji nie zawierajg amortyzacji znaku Plus. Na dzief publikacji niniejszego raportu nie zostata
okre$lona warto$¢ i okres uzytkowania tego znaku. W kwartale, w ktérym Spotka okresli warto$¢ i okres uzytkowania znaku
Plus, zostanie naliczony koszt amortyzacji za okres od momentu nabycia, tj. od 7 maja 2014 roku.

Koszty techniczne i rozliczefi migdzyoperatorskich

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich wzrosty o 670,3 z}, czyli 0 362,5%, do 855,2 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 184,9 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku. Wylaczajac
wplyw konsolidacji wynikow grupy Metelem, koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich wzrosty o 57,8 zI, czyli
031,3%, do 242,7 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 184,9 zt w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Jest to przede wszystkim efekt wzrostu kosztow zrealizowanego ruchu w ramach
ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, wynikajacego z dynamicznego wzrostu liczby uzytkownikow tej ustugi,
szczegolnie w ramach programu smartDOM, a co za tym idzie szybkiego wzrostu wolumenu przesytanych danych, najmu
dodatkowej pojemnosci transponderéw satelitarnych oraz ujecia kosztéw nadawania cyfrowego w ramach telewizji
naziemnej kanatow TV4 i TV6 (konsolidowane od 1 wrze$nia 2013 roku).

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow wzrosty o 145,4 zt, czyli 0 115,9%, do 270,8 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 125,4 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wylaczajac
wplyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow wzrosty 0 9,9 zt, czyli
07,9%, do 135,3 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 125,4 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrze$nia 2013 roku, m.in. w wyniku wzrostu $redniego zatrudnienia w Cyfrowym Polsacie, zwigzanego ze wzrostem
organicznym biznesu oraz dodatkowych kosztéw zwigzanych z realizacjg transakcji nabycia udziatow w Metelem.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu wzrost o 495,2 zt, czyli o 927,3%, do 548,6 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2014 roku z 53,4 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacii
wynikéw grupy Metelem, koszt wtasny sprzedanego sprzetu spadt o 14,1 zt, czyli 0 26,4%, do 39,3 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 53,4 zt w okresie 9 miesiecy zakohnczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Spadek ten jest
efektem istotnego spadku kosztéw z tytulu sprzedazy urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T.
W okresie poréwnawczym znaczna sprzedaz tych urzadzen wynikata z procesu stopniowego wytaczania analogowego
sygnatu telewizyjnego, zastepowanego przez sygnat cyfrowy w technologii DVB-T.

Koszty windykacji, odpisow aktualizujagcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, odpisow aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci wzrosty o 19,1 zt, czyli 0 91,0%,
do 40,1 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 21,0 zt w okresie 9 miesigcy zakorczonym
30 wrzeénia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty windykacji, utworzenie odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci wzrosty o 8,2 zt, czyli 0 39,0%, do 29,2 zt w okresie
9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 21,0 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku.

Inne koszty

Inne koszty wzrosty 0 68,9 zt, czyli o 78,6%, do 156,6 zt w okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2014 roku z 87,7 zt
w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikéw grupy Metelem, inne
koszty wzrosty 0 34,2 z, czyli 0 39,0%, do 121,9 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 87,7 zt
okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wzrost jest przede wszystkim efektem wyzszej wartoSci
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sprzedanych licencji w wyniku ujecia sprzedazy licencji do praw marketingowych oraz emisji FIVB Mistrzostw $wiata w pitce
siatkowej mezczyzn 2014 Polska.

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto

Pozostate przychody operacyjne netto spadly o 26,9 z, czyli o 69,5%, do 11,8 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrze$nia 2014 roku z 38,7 zt w okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidaciji
wynikéw grupy Metelem, pozostate przychody operacyjne netto spadty o 34,3 zt, czyli o 88,6%, do 4,4 zt w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 z 38,7 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku gtéwnie w
wyniku jednorazowego ujecia zysku ze sprzedazy RS TV S.A. w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku.

Zyski i straty z dziafalno$ci inwestycyjnej netto

Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej netto wzrosty o 14,6 zt, czyli o 121,7%, do 26,6 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzednia 2014 z 12,0 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacii
wynikéw grupy Metelem, zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej netto spadty o 3,8 4, czyli 0 31,7%, do 8,2 zt w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 z 12,0 zt w okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku przede wszystkim
w wyniku rozpoznania kosztéw z tytutu réznic kursowych w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku wobec
przychodéw z tego tytutu w analogicznym okresie 2013 roku, co zostato czesciowo zniwelowane przez zysk wynikajacy
z zawartych transakcji forward USD oraz wyzsze przychody odsetkowe.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 766,8 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku i wzrosty o 573,6 zt, czyli
0296,9%, w poréwnaniu do 193,2 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw
konsolidacji wynikéw grupy Metelem, koszty finansowe wzrosty o 74,0 z}, czyli o 38,3% do 267,2 zt w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 193,2 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wzrost ten jest
efektem netto: (i) zaptaconej w pierwszym potroczu 2014 roku prowizji w wysokosci 82,1 zt za przedterminowa splate
obligacji Senior Notes o wartoci 350 EUR wyemitowanych w 2011 roku; (i) wyzszych kosztdw z tytutu odsetek naliczonych
od Kredytéw Terminowego i Rewolwingowego zaciggnietych w kwietniu 2014 roku; (iii) spadku kosztéw odsetek naliczonych
od starego kredytu terminowego zaciggnietego w 2011 roku w zwigzku z nizszym kapitatem wynikajacym
z harmonogramowych i dodatkowych sptat przy nizszej stopie WIBOR oraz przedterminowg sptatq kredytu; oraz
(iv) rozpoznania w trzech kwartatach 2014 roku nizszych kosztéw z tytutu réznic kursowych z tytutu wyceny Obligacji Senior
Notes w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2013 roku.

Zysk netto za okres

Zysk netto spadt o 73,8 4, czyli 0 20,9%, do 278,5 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 352,3 zt
w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikdw grupy Metelem, zysk
netto spadt o 76,4 zt, czyli 0 21,7%, do 275,9zt okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 352,3 zt w okresie
9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku w wyniku wzrostu kosztéw operacyjnych i finansowych, opisanych powyzej.

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA wzrost 0 1.130,2 zt, czyli 0 146,6%, do 1.901,0 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku
2770,8 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku. Marza EBITDA wzrosta do 38,9% w okresie
9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku z 36,5% w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku.
Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikow grupy Metelem, zysk EBITDA spadt o 5,7 2, czyli 0 0,7%, do 765,1 zt w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 770,8 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku.
Marza EBITDA spadta do 33,4% w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku z 36,5% w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie nieprodukcyjnych pracownikéw statych w Grupie Cyfrowy Polsat, po wytaczeniu pracownikéw, ktérzy
w raportowanym okresie nie Swiadczyli pracy z uwagi na diugotrwate nieobecnosci, wyniosto 3.432 etatow w okresie
9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2013
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roku na poziomie 1.403 etatow. Wzrost zatrudnienia w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku wynikat
z nabycia grupy Metelem, w szczegdlno$ci Polkomtelu, jak réwniez ze wzrostu organicznego Spotki.

11.1.3. Segmenty dziatalno$ci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej,
ustugi telefonii komérkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz
produkcje dekoderow, oraz

w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedlug dajacego sie wyodrebnié obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym $rodowisku
gospodarczym. Dziatalno$¢ poszczegoinych segmentéw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu
z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuije:

ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych
ustug platnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych;

ustugi telefonii komorkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktdre generujg przychody gtownie
z rozliczen miedzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych;

ustugi telefonii komérkowej w ofercie przedptaconej, ktdre generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich;

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktdre generujq przychody gtownie ze zrealizowanego ruchu
i optat abonamentowych;

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementow sieci telekomunikacyjnej;

ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychoddw z emisji reklam w Internecie;

produkcje dekoderow.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu
nadawania i produkcji telewizyjnej pochodza gtownie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychoddw od operatordw sieci
kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalno$ci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje, utrate wartoSci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodow, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywéw trwalych, zestawow odbiorczych
i innych wartoci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 roku:

IS ipla
42




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku

E—
Sprzedaz do stron trzecich 4.089,0 799,8 - 4.888,8
Sprzedaz pomiedzy segmentami 24,1 106,8 (130,9)

Przychody ze sprzedazy 41131 906,6 (130,9) 4.888,8
EBITDA (niebadana) 1.610,5 290,5 - 1.901,0
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 8251 27,0 - 852,1
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 785,4 263,5 - 1.048,9
il:z;?zﬁl(:v razrtte:ézgvpi/:ri:] aaggli\;vlcr)]\;vcthrwaiych, zestawdw odbiorczych i 346,3* 344 i 380,7
Na dzier 30 wrze$nia 2014 niebadany

Aktywa segmentu, w tym: 23.333,3 4.207,5* (59,6) 27.481,2
Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych - 2,6 - 2,6

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
**Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 73,1 zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sq w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwagg, iz dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku nie sg w petni poréwnywalne do
danych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku ze wzgledu na nabycie spétki Polskie Media oraz sprzedaz
spotki RS TV w dniu 30 sierpnia 2013 roku (obu alokowanych do segmentu ,Nadawanie i produkcja telewizyjna®) oraz ze
wzgledu na nabycie Metelem Holding Company Limited w dniu 7 maja 2014 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla
klientdw indywidualnych i biznesowych”) .

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodow, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywow trwalych, zestawow odbiorczych
i innych warto$ci niemateriainych oraz aktywa Grupy wediug segmentéw dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 roku:

Sprzedaz do stron trzecich 1.428,1 682,2 - 2.110,3
Sprzedaz pomiedzy segmentami 17,6 72,7 (90,3)

Przychody ze sprzedazy 1.4457 754,9 (90,3) 2.110,3
EBITDA (niebadana) 507,4 263,4 - 770,8
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 162,9 249 - 187,8
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 3445 238,5 - 583,0

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawéw odbiorczych

s P . 185,4* 32,5 - 2179
i innych warto$ci niematerialnych
Na dziert 30 wrze$nia 2013 niebadany
Aktywa segmentu, w tym: 1.654,7 3.977 4% (34,1) 5.598,0
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 25 - 25
*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski.
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Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

EBITDA (niebadana) 1.901,0 770,8
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (852,1) (187.,8)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1.048,9 583,0
Rdznice kursowe netto 4.1 6,1
Przychody z tytutu odsetek 37,8 8,5
Udziat w zysku jednostki wspdtkontrolowanej wycenianej metodag praw wtasnosci 2,0 23
Koszty odsetkowe (504,2) (149,0)
Rdznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (172,4) (43,7)
Koszt premii za wczesniejszy wykup obligacii (82,1)

Pozostate (15,2) (3,1
Zysk brutto za okres 310,7 404,1
Podatek dochodowy (322) (518)

Zysk netto za okres 278,5 352,3

11.2.  Analiza sytuacji finansowej Grupy

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nasza suma bilansowa wynosita odpowiednio 27.481,2 zt
i5.676,2 zt.

Aktywa

Na dzieft 30 wrze$nia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 23.581,4 zt i 4.455,8 zt
i stanowity odpowiednio 85,8% i 78,5% cato$ci aktywow.

Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 3.899,8 zti 1.220,4 zt
i stanowity w odpowiednio 14,2% i 21,5% cato$ci aktywdw.

Warto$¢ zestawdw odbiorczych wyniosta 417,0 zt na dzier 30 wrze$nia 2014 roku, co stanowi wzrost 0 9,4 zt, czyli 0 2,3%
wobec 407,6 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku w wyniku wzrostu liczby urzadzen do odbioru telewizji, zestawdw
internetowych oraz routeréw udostepnionych klientom w ramach leasingu operacyjnego.

Warto$¢ innych rzeczowych aktywow trwatych wyniosta na dzien 30 wrzesnia 2014 roku 2.933,8 zt, wobec 251,1 zt na dzien
31 grudnia 2013 roku, co stanowi wzrost o 2.682,7 zt. Wylaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, warto$¢ innych
rzeczowych aktywow trwatych wzrosta 0 12,5 zt, czyli 0 5,0%, do 263,6 zt na dzier 30 wrze$nia 2014 roku z 251,1 zt na
dzien 31 grudnia 2013 roku, m.in. w wyniku poniesionych w Grupie TV Polsat naktaddw na $rodki trwate oraz zakupu
urzadzen technicznych w ramach projektu rozbudowy systeméw IT w Cyfrowym Polsacie.

Warto$¢ firmy wzrosta 0 9.132,7 zt, czyli 0 350,9% do 11.735,5 zt na dzien 30 wrzesnia 2014 roku z 2.602,8 zt na dzien
31 grudnia 2013 roku w wyniku nabycia udziatbw w Metelem. Pozycja ta nie uwzglednia wydzielenia wartosci znaku
towarowego ,Plus”, ktory na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostat wyceniony. W trakcie wstepnego procesu alokacii
ceny zakupu na dzien 7 maja 2014 roku zidentyfikowano zobowigzania netto w kwocie 3.174,9 zt, podczas gdy cena nabycia
wyniosta 5.957,8 zt.
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Warto$¢ relacji z klientami wyniosta na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku 4.331,9 zt, wobec 0 zt na dzier 31 grudnia 2013 roku.
Najistotniejszg pozycjq sq relacje firmy Polkomtel z klientami indywidualnymi i biznesowymi, zwigzanymi z operatorem
kontraktami terminowymi, oraz klientéw ustug przedptaconych.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku warto$¢ marek wynosita 890,8 zt i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do
salda na dzien 31 grudnia 2013 roku. Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku warto$¢ marki ,Plus” nie zostata wydzielona.

Saldo innych wartosci niematerialnych wyniosto 2.624,2 zt na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku, co stanowi wzrost 0 2.486,8 zt
w poréwnaniu do 137,4 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, warto$¢ innych
wartosci niematerialnych na dzien 30 wrzesnia 2014 roku wyniosta 136,5 zt i pozostata na podobnym poziomie wobec
warto$ci na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ diugo- i krotkoterminowych aktywow programowych wzrosta o 68,5 zt, czyli o 27,1%, do 321,4 zt na dzien
30 wrzednia 2014 roku z 252,9 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wzrost byt efektem przede wszystkim nabycia
dodatkowych licenciji filmowych i sportowych, co przeklada sie na wyzszg atrakcyjnos¢ naszej oferty programowej, a w
rezultacie na lepsze wyniki ogladalno$ci naszych kanatow.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 5,3 zt na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i pozostata na podobnym poziomie
w poréwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2013 roku. Pozycja ta dotyczy wytacznie nieruchomos$ci nalezacych do TV
Polsat.

Warto$¢ diugo- i krotkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie wzrosta o 84,7 zt, czyli o 85,0%, do
184,3 zt na dzien 30 wrzesnia 2014 roku z 99,6 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji grupy
Metelem, warto$¢ tej pozyciji bilansu wzrosta 0 4,1 zt do 103,7 zt na dzien 30 wrzesnia 2014 roku z 99,6 zt na dzieh
31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ innych aktywéw dtugoterminowych wyniosta 141,4 zt na dzien 30 wrze$nia 2014 roku i wzrosta 0 120,6 zt, czyli
0579,8%, w poréwnaniu do 20,8 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, warto$¢
innych aktywoéw diugoterminowych wyniosta 37,1 zt na dzien 30 wrze$nia 2014 roku i wzrosta 0 16,3 z, czyli o 78,4%,
w poréwnaniu do 20,8 zt na dzier 31 grudnia 2013 roku, m.in. w wyniku wzrostu nalezno$ci z tytutu sprzedazy ratalnej oraz
udzielenia pozyczek.

Warto$¢ aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na dziert 30 wrze$nia 2014 roku 285,7 zt, co stanowi
wzrost 0 246,8 zt, czyli 0 634,4%, w poréwnaniu do 38,9 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie
z rozpoznania aktywa z tytutu podatku odroczonego na wycenie do wartosci godziwej Obligacji PLK Senior Notes w zwigzku
z nabyciem grupy Metelem. Wytaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, warto$¢ aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego spadta o 8,5 4, czyli 0 21,9%, do 30,4 zt na dzier 30 wrzesnia 2014 roku z 38,9 zt na dzien 31 grudnia 2013
roku.

Warto$¢ stanu zapaséw wyniosta 316,6 zt na dziefi 30 wrze$nia 2014 roku i wzrosta 0 169,8 zt, czyli 0 115,7%, z 146,8 zt na
dzien 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, warto$¢ stanu zapaséw spadta o 14,4 zt, czyli
09,8% do 132,4 zt na dziert 30 wrzesnia 2014 roku z 146,8 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Spadek ten byt efektem
spadku stanu zapaséw dekoderdw, dyskéw do dekoderéw oraz kart smart czeSciowo skompensowanego wzrostem stanu
zapaséw telefonow, zestawéw do internetu i modemaow.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wzrosta 0 995,5 zt, czyli 0 265,9%, do 1.369,9 zt na
dzien 30 wrzesnia 2014 roku z 374,4 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wpltyw konsolidacji grupy Metelem,
warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wzrosta 0 63,6 zt, czyli 0 17,0% do 438,0 zt na dzien
30 wrze$nia 2014 roku z 374,4 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku, przede wszystkim w wyniku wzrostu naleznosci
handlowych od jednostek niepowigzanych w Grupie TV Polsat z tytutu reklamy i sponsoringu oraz dystrybucji kanatéw
tematycznych, wzrostu nalezno$ci publiczno-prawnych.

Warto$¢ pozostatych aktywow obrotowych wyniosta 224,2 zt na dzieh 30 wrzesnia 2014 roku, co stanowi wzrost 0 118,8 zt,
czyli 0 112,7% w poréwnaniu do 105,4 zt na dzieft 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem,
wartos¢ pozostatych aktywéw obrotowych spadta o 22,8 zt, czyli 0 21,6%, do 82,6 zt na dzie 30 wrzes$nia 2014 roku
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z105,4 zt na dzieh 31 grudnia 2013 roku, gtéwnie w efekcie czeSciowego zuzycia pakietu danych zakupionego w ramach
porozumien z Mobylandem zawartych we wrze$niu 2012 roku oraz marcu 2014 roku.

Warto$¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, Srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat
krétkoterminowych wzrosta 0 1.331,0 2, czyli 0 389,0%, do 1.673,2 zt na dzier 30 wrzes$nia 2014 roku z 342,2 zt na dzien
31 grudnia 2013 roku. Wzrost wynika gtéwnie z ujecia srodkéw pienieznych grupy Metelem w wysokosci 1.515,2 zt (z czego
12,2 zt stanowity $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania a 30,0 zt — lokaty krotkoterminowe).

Pasywa

Warto$¢ kapitatu wtasnego wzrosta 0 6.129,5 zt, czyli 0 204,2%, do 9.130,7 zt na dziert 30 wrzesnia 2014 roku z 3.001,2 zt
na 31 grudnia 2013 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie z: (i) podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 11,7 zt w drodze emisji
291.193.180 akcji oraz ujecia nadwyzki emisyjnej akcji pomniejszonej o koszty emisji tych akcji w kwocie 5.942,4 zt;
(ii) wypracowanego zysku za okres zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku w wysokosci 278,5 zt; oraz (iii) wyptaty dywidendy
w wysokos$ci 102,9 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wynosita odpowiednio
14.223,8 zti 1.700,2 2z, co stanowito odpowiednio 77,5% i 63,6% o0gotu zobowigzan Grupy.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wynosita odpowiednio
4.126,7 zi 974,8 zt, co stanowito odpowiednio 22,5% i 36,4% og6tu zobowigzan Grupy.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (krotko i diugoterminowych) wzrosta o 8.855,5 zt do 9.341,4 zt na dzien
30 wrze$nia 2014 roku z 485,9 zt na dzieft 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wplyw konsolidacji grupy Metelem, wartos$¢
zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (krétko i diugoterminowych) wzrosta o 2.047,4 zt do 2.533,3 zt na dzien 30 wrzesnia
2014 roku z 485,9 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku w wyniku zaciggniecia Kredytu Terminowego na podstawie Umowy
Kredytdw z dnia 11 kwietnia 2014 roku, ktéry zostat czesciowo wykorzystany na sptate zadtuzenia wynikajacego z kredytu
terminowego zaciagnietego w 2011 roku.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu obligaciji (krétko i dtugoterminowych) wzrosta o 3.302,5 zt, czyli 0 229,5%, do 4.741,2 zt na
dzien 30 wrze$nia 2014 roku z 1.438,7 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku przede wszystkim w wyniku przejecia zobowigzan
z tytutu obligacji w ramach nabycia Metelem. Jednoczes$nie w analizowanym okresie dokonane zostato umorzenie obligacii
Senior Notes, wyemitowanych w 2011 roku. Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (krotko i dugoterminowego)
wzrosta o 13,3 zt do 13,7 zt na dzien 30 wrze$nia 2014 roku z 0,4 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw
konsolidacji grupy Metelem, warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (krétko i diugoterminowego) pozostata na
praktycznie niezmienionym poziomie i wyniosta 0,3 zt na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku.

Warto$¢ zobowigzan (krétko i dlugoterminowych) z tytutu koncesji UMTS wyniosta 844,1 zt na dzieft 30 wrze$nia 2014 roku
w porownaniu z 0 zt na dzier 31 grudnia 2013 roku. Pozycja ta dotyczy wylacznie grupy Metelem.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego wzrosta o 930,7 zt do 1.038,8 zt na dzien 30 wrzesnia
2014 roku z 108,1 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku, przede wszystkim w wyniku konsolidacji grupy Metelem i dotyczyta
gtéwnie zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wynikajacego z ujecia w bilansie Grupy relacji z klientami Polkomtelu.

Saldo dtugo i krétkoterminowych przychodow przysztych okreséw wzrosto o 463,0 zt, czyli 0 216,8%, do 676,6 zt na dzien
30 wrze$nia 2014 roku z 213,6 zt na dzieh 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji grupy Metelem, saldo diugo
i krotkoterminowych przychoddw przysztych okresow wzrosto 0 8,3 zt, czyli 0 3,9%, do 221,9 zt na dzieh 30 wrzesnia 2014
roku z 213,6 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku, przede wszystkim w wyniku nadptat dokonanych przez klientéw na poczet
optat abonamentowych oraz przedptat na emisje reklam uzyskanych przez Polsat Media Biuro Reklamy.

Warto$¢ innych diugoterminowych zobowigzar i rezerw wyniosta 164,6 zt na dzier 30 wrze$nia 2014 roku, co stanowi wzrost
0 156,7 2, czyli 0 1.983,5%, w poréwnaniu do 7,9 zt na dzief 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji grupy
Metelem, warto$¢ innych dtugoterminowych zobowigzan i rezerw wyniosta 16,5 zt na dzie 30 wrze$nia 2014 roku, co
stanowi wzrost 0 8,6 zt, czyli o 108,9%, w poréwnaniu do 7,9 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku gtéwnie w wyniku wzrostu
zobowigzan z tytutu instrumentéw zabezpieczajgcych IRS/CIRS oraz wzrostu warto$ci kaucji od dystrybutoréw.
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Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wyniosta 1.505,3 zt na dziern 30 wrze$nia 2014
roku, co stanowi wzrost o 1.092,1 z}, czyli 0 264,3%, w stosunku do 413,2 zt na dzief 31 grudnia 2013 roku. Wytaczajac
wptyw konsolidacji grupy Metelem, warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzarn wyniosta
476,2 zt na dziert 30 wrze$nia 2014 roku, co stanowi wzrost 0 63,0 zt, czyli 0 15,2%, z 413,2 na dzieft 31 grudnia 2013 roku.
Wzrost ten wynika m.in. z wyzszych zobowigzan z tytutu zakupu licencji filmowych i sportowych oraz wyzszych zobowigzan
handlowych wobec jednostek niepowigzanych.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu podatku dochodowego wzrosta o 17,6 zt do 22,1 zt na dzieh 30 wrze$nia 2014 roku z 4,5 zt na
dzien 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ kauciji krotkoterminowych otrzymanych za wydany sprzet wyniosta 2,7 zt na dzier 30 wrze$nia 2014 roku i pozostata
na takim samym poziomie w stosunku do salda na dzien 31 grudnia 2013 roku.

11.3.  Analiza przyptywoéw pienieznych Grupy

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrze$nia 2014 roku oraz 30 wrze$nia 2013 roku, wyrazone w milionach PLN.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1.321,8 5194 5519 5194
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci inwestycyjnej 1.042,3 (110,2) (977,7) (110,2)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.064,0) (464,4) 2413 (464,4)

Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych i ich

ekwiwalentow 1.300,1 (55.,2) (184,5) (55,2)

11.3.1.  Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ wptywow pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosta 1.321,8 zt w okresie 9 miesiecy zakohnczonym
30 wrzesnia 2014 roku, co stanowi wzrost 0 802,4 zt wobec 519,4 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013
roku.

Wytaczajac wptyw grupy Metelem, warto$¢ wplywdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 551,9 zt w okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku i w porédwnaniu do wplywow z dziatalno$ci operacyjnej w analogicznym
okresie 2013 roku wzrosta 0 32,5 zt. Wzrost przeptywéw z dziatalno$ci operacyjnej nastapit gtéwnie w wyniku wypracowania
zysku netto za 9 miesiecy 2014 roku w wysoko$ci 275,9 zt skorygowanego przez szereg czynnikdw, z ktdrych najistotniejsze
to:

wyzsze koszty amortyzacji, utraty warto$ci i likwidacji, wynikajace ze wzrostu kosztu amortyzacji zestawow
odbiorczych udostepnianych naszym klientom;

wyzsze wyptywy z tytutu ptatno$ci za licencje filmowe i sportowe;

wzrost stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okreséw w okresie 9 miesiecy 2014 roku w poréwnaniu
do spadku zobowigzan w analogicznym okresie 2013 roku;

nizszy podatek dochodowy oraz wyzsza warto$¢ zaptaconego podatku dochodowego;

wzrost zwiekszen netto zestawéw odbiorczych w leasingu operacyjnym;

wyzsze koszty odsetek;

wzrost stanu naleznosci i innych aktywéw w okresie 9 miesiecy 2014 roku w poréwnaniu do spadku stanu
naleznoéci i innych aktywéw w analogicznym okresie 2013;

rozpoznanie w okresie 9 miesiecy 2014 roku nizszych kosztéw z tytutu réznic kursowych niz w analogicznym
okresie 2013 roku przede wszystkim w wyniku wyceny obligacii;
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wyzszy spadek stanu zapasow w okresie 9 miesiecy 2014 roku w poréwnaniu do spadku stanu zapaséw
w analogicznym okresie 2013;

nizsze zyski ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych na skutek ujecia w 2013 roku
zysku ze sprzedazy spdtki RS TV S.A,;

wyzsza warto$¢ sprzedanych aktywdw programowych.

11.3.2.  Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ Srodkdw pienieznych netto z dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 1.042,3 zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrze$nia 2014 roku i obejmuje przede wszystkim $rodki pieniezne w wysokosci 1.800,4 zt przejete w ramach nabycia
Metelem, skorygowane m.in. 0 jednorazowq optate w wysokosci 365,4 zt zwigzang z przedtuzeniem na kolejne 15 lat
rezerwacji czestotliwosci w pasmie 1800 MHz na rzecz Polkomtelu oraz o wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych (w wysokosci 237,4 zt).

Wylaczajac wptyw grupy Metelem, warto$¢ $rodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta
977,7 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku, co stanowi wzrost 0 867,5 zt wobec 110,2 zt w okresie
9 miesiecy 2013 roku. Pozycja ta obejmuje gtéwnie podwyzszenie kapitatu zaktadowego w Metelem, wydatki na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych (w wysokosci 97,4 z4).

11.3.3.  Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Warto$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 1,064,0 zt w okresie 9 miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2014 roku wobec 464,4 zt w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku i wynikata z:

zaciagniecia Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego na podstawie Umowy Kredytéw z dnia 11 kwietnia
2014 roku;

wykupu obligacji Senior Notes wyemitowanych w 2011 roku oraz Obligacji PIK;

sptat kapitatu kredytu terminowego zaciagnietego w 2011 roku;

planowej spfaty Kredytu Terminowego z dnia 11 kwietnia 2014 roku;

splaty czesci zaciggnietego Kredytu Rewolwingowego;

zaptaty odsetek od kredytdw, pozyczek, obligacji, Cash Pool, leasingu finansowego i zaptaconych prowizji; oraz
wypfaty dywidendy.

11.3.4. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oraz ptatnosci z tytutu
konces;ji telekomunikacyjnych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2014 roku wydatki gotéwkowe na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych
i wartosci niematerialnych Grupy Cyfrowy Polsat wzrosly 0 138,9 z}, czyli o 141,0% do 237,4 zt z 98,5 zt w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2013 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikow grupy Metelem, nasze wydatki gotdwkowe na
nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 roku
wyniosty 97,4 zt i pozostaty na podobnym poziomie jak w analogicznym okresie 2013 roku.

Wydatki gotéwkowe na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych obejmowaty przede wszystkim:

kontynuacje rozbudowy sieci telekomunikacyjnej LTE/HSPA*+;
wydatki zwigzane ze zwiekszaniem jakosci, pojemnosci oraz zasiegu ustug sieci mobilnej;

rozbudowe mobilnej sieci transportowej i rdzeniowej, aby sprosta¢ rosngcemu wolumenowi przesytu danych oraz
zapewni¢ oczekiwany przez klienta poziom jako$ci ustug;

migracje jednej z cyfrowych central telefonicznych (MSC);

realizacje inwestycji zwigzanych z rozwojem oferty, sprzedazq i procesem obstugi klienta;
zmiane wizualizacji wybranych punktéw sprzedazy detalicznej;

prace odtworzeniowe i rozwojowe dotyczace systemow IT;

rozbudowe i modernizacje call center; oraz

zakup dodatkowego sprzetu telewizyjnego na potrzeby TV Polsat.
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Dodatkowo, w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2014 roku grupa poniosta wydatki gotdwkowe dotyczace
pfatno$ci z tytutu koncesji telekomunikacyjnych:

365,4 zt z tytutu jednorazowej optaty za przedtuzenie na kolejne 15 lat waznosci koncesji na uzytkowanie pasma
1800 MHz;

116,9 zt (rbwnowaznos¢ 28 min EUR) z tytutu roztozonej na coroczne raty ptatnosci za zakupiong przez Polkomtel
w 2001 roku koncesje na uzytkowanie pasma 2100 MHz (UMTS).

11.4.  Plynnosc¢ i zasoby kapitatowe

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacq
dziatalnoscig. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do roéznych zrédet finansowania, w tym
kredytow bankowych i innych pozyczek.

Wprawdzie wiekszos¢ Srodkéw pienieznych utrzymujemy w ziotych, utrzymujemy réwniez pozycje w innych walutach,
ktérych warto$¢ zalezy od wielko$ci planowanych ptatno$ci zwigzanych z regulowaniem optat licencyjnych na rzecz
nadawcéw, kosztow przesylu sygnatu, kosztow uzytkowania systemu warunkowego dostepu oraz zakupu dekoderdw,
akcesoriow do nich i komponentdw uzywanych do ich produkcii, pfatnosci wynikajacych z uméw z miedzynarodowymi
wytwérniami filmowymi oraz federacjami sportowymi dotyczacych praw i licencji programowych, kosztéw zakupu sprzetu dla
klientow telekomunikacyjnych, kosztéw elementow telekomunikacyjnej sieci mobilnej, kosztéw ustug miedzynarodowego
roamingu i rozliczen z tytutu zakanczania ruchu w migdzynarodowych sieciach telekomunikacyjnych, ptatnosci z tytutu
wybranych dzierzaw powierzchni biurowej i terendw, na ktérych zainstalowane sg elementy naszej sieci telekomunikacyijnej,
opfat licencyjnych wynikajacych z umowy zakupu koncesji UMTS, odsetek od Obligacji Senior Notes PLK.

Uwazamy, ze stan naszych wtasnych srodkéw pienieznych, srodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz $rodki dostepne
w ramach kredytéw rewolwingowych (opisanych ponizej) powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych
potrzeb w zakresie $rodkow finansowych, zwigzanych z biezacq, dziatalnoscia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug,
obstuga zadtuzenia oraz realizacjg wigkszosci zatozer inwestycyjnych w obszarze dziatalnosci Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 30 wrze$nia 2014 roku:

Kredyt Terminowy (PLN) 2.383,3 2.420,0 WIBOR + marza 2019
Kredyt Rewolwingowy 150,0 150,0 WIBOR + marza 2019
Kredyt Terminowy PLK - Transza A (PLN) 2.099,0 2.108,2 WIBOR + marza 2017
Kredyt Terminowy PLK - Transza B (PLN) 3.100,5 3.120,7 WIBOR + marza 2018
Kredyt Terminowy PLK - Transza C (PLN) 1.608,6 1.621,0 WIBOR + marza 2019
Kredyt Rewolwingowy PLK 0,0 0,0 WIBOR + marza 2017
Obligacje Senior Notes PLK EUR' 2.751,4 2.265,2 11,75% 2020
Obligacje Senior Notes PLK USD? 1.989,8 1.648,7 11,63% 2020
Leasing 13,7 13,7 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ® 1.673,2 1.673,2 - -
Zadtuzenie netto 12.423,1 11.674,3 - -
EBITDA LTM, pro-forma* 3.8439 3.843,9 - -
Zadtuzenie netto / EBITDA 12M 3,2 3,0 - -

" Nominalna wartos¢ obligacji Senior Notes PLK 542,5 min EUR, przeliczona wedtug $redniego kursu NBP z dnia 30 wrze$nia 2014 roku na poziomie
4,1755 PLN/EUR. Warto$¢ bilansowa obligacji zostata wyceniona do warto$ci godziwej na moment nabycia spétki Metelem.

2Nominalna warto$¢ obligacji Senior Notes PLK 500 min USD, przeliczona wedtug kursu NBP z dnia 30 wrze$nia 2014 roku na poziomie 3,2973 PLN/USD.
Warto$¢ bilansowa obligacii zostata wyceniona do warto$ci godziwej na moment nabycia spotki Metelem.

3 Pozycja zawiera warto$¢ $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, w tym $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat
krotkoterminowych.

4EBITDA LTM, pro-forma, obejmuje skonsolidowany pro-forma wynik EBITDA Grupy Cyfrowego Polsatu, przy zalozeniu konsolidacji wyniku Grupy Metelem
przez okres peinych ostatnich 12 miesiecy.
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Ponizsze wykresy przedstawiajg strukture zapadalnoSci oraz strukture walutowg zadiuzenia finansowego Grupy,
wyrazonego w wartosciach nominalnych, na dzien 30 wrze$nia 2014 roku (z wylaczeniem zadtuzenia wynikajacego
z Kredytu Rewolwingowego).

Struktura zapadalnos$ci zadtuzenia [min PLN ] Struktura walutowa zadtuzenia
SFACP SFAPLK = Senior Notes PLK PLN  ®EUR mUSD
12,5%
3761 3914
17,2%
3121 1971
105 12 1114
1621
90 665 849 594 70,3%
30 440 50 640 35

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

11.41. Umowa Kredytéw zawarta przez Cyfrowy Polsat

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spdtka jako kredytobiorca wraz z Telewizjg Polsat, Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat
License oraz Polsat Media Biuro Reklamy zawarta z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych umowe kredytow
(ang. Senior Facilities Agreement) (,Umowa Kredytéw”).

Umowa Kredytow przewiduje udzielenie Spotce kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty
w wysokosci 2.500,0 zt (,Kredyt Terminowy”) oraz wielowalutowego kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan)
do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 500,0 zt (,Kredyt Rewolwingowy”).

Kredyt Terminowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy, natomiast Kredyt Rewolwingowy oprocentowany jest wediug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma, w zaleznosci od waluty zadtuzenia, stopy WIBOR, EURIBOR lub LIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego uzalezniona jest
od poziomu wskaznika ,catkowite zadtuzenie” (ang. total leverage), w taki sposéb, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy,
tym zastosowana marza roéwniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy bedzie sptacany w kwartalnych ratach, o rézne;
wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2014 roku, a ostateczng datq sptaty kredytu jest 11 kwietnia 2019 roku. Ostateczng
datq sptaty catosci Kredytu Rewolwingowego jest réwniez dzierh 11 kwietnia 2019 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku korzystali$my ze 150,0 zt w ramach Kredytu Rewolwingowego.

Wierzytelnosci wobec Spétki i pozostatych dtuznikéw z tytutu powyZzszych kredytow zostaty zabezpieczone zabezpieczeniami
ustanawianymi przez Spotke, jak i przez inne podmioty. W szczegdlnosci, zabezpieczenia te obejmujg zastawy rejestrowe na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spétki i innych
odpowiednich podmiotéw, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych Spétki, cesje praw na
zabezpieczenie, hipoteki, o$wiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione
na udziatach (akcjach) lub aktywach spétek zaleznych Spotki, ktére sg rzadzone prawem obcym. Szczegdlowy opis
ustanowionych zabezpieczen znajduje sie w punkcie 12.1 niniejszego raportu kwartalnego.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy zostaty wykorzystane przez Spétke w szczegdlnosci na:
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splate catosci zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w nastepujacych dokumentach: (i) umowa kredytu
niepodporzadkowanego z dnia 31 marca 2011 roku ze zmianami, zawarta przez Spétke (jako kredytobiorce) oraz
okreslone strony finansujace, (i) umowa dotyczaca emisji diuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture)
zdnia 20 maja 2011 roku odnoszaca sie do zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior
Secured Notes);

sptate cato$ci zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w Umowie dotyczacej warunkéw emisji Obligacji PIK
(Indenture) z dnia 17 lutego 2012;

finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy.

Umowa Kredytéw dopuszcza m.in. mozliwos¢: (i) wykorzystania powyzszych Kredytéw na splate zadtuzenia wynikajacego
z umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku odnoszacej sie do
Obligaciji PIK (ang. PIK Notes, pay-in-kind) wyemitowanych przez Eileme 1 oraz (ii) finansowania akwizycji i innych ptatnosci
dozwolonych Umowa Kredytow.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow, w przypadku gdy wskaznik zadtuzenia (ang. total leverage) jest utrzymany
ponizej wskazanego w tej Umowie poziomu, Spétka ma mozliwo$¢ zaciagniecia dodatkowych kredytéw (ang. additional
facilities). Warunki takich dodatkowych kredytéw beda ustalane kazdorazowo w umowie w zwigzku z dodatkowym kredytem
(ang. additional facility accession deed), zawieranej w zwigzku z zaciagnieciem takiego dodatkowego kredytu, przy czym
termin sptaty takiego dodatkowego kredytu nie moze by¢ wczesniejszy niz 6 miesiecy po ostatecznej sptacie Kredytu
Terminowego oraz Kredytu Rewolwingowego.

Sprzedaz catosci lub znaczacej czesci spdtek Grupy lub aktywéw Grupy roéwniez skutkowaé bedzie koniecznoscig
natychmiastowej splaty istniejacego zadtuzenia.

Prawem wiasciwym dla Nowej Umowy Kredytdw jest prawo angielskie, za$ spory zwigzane z umowg zostaty poddane
wytacznej jurysdykcji sadow angielskich. Klauzula jurysdykcyjna zostata zastrzezona na korzy$¢ wierzycieli, w zwigzku
Z czym majg oni prawo wszczaé postepowanie przed dowolnym sadem posiadajacym jurysdykcje w sprawie.

11.4.2. Umowa Kredytow PLK

W dniu 17 czerwca 2013 roku Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4 zawarly umowe kredytow
niepodporzadkowanych (,Umowa Kredytow PLK”) (ang. Senior Facilities Agreement) z konsorcjum polskich i zagranicznych
bankéw oraz instytucji finansowych na czele z: Bankiem Polska Kasa Opieki S.A., Bankiem Zachodnim WBK S.A.,
Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Powszechnym Zaktadem Ubezpieczen S.A., do ktérej nastepnie
przystapity okreslone spétki zalezne Polkomtel.

Umowa Kredytéw PLK przewiduje udzielenie Kredytow Terminowych PLK (ang. Term Loan Facility) A, B oraz C do
maksymalnej kwoty w wysokosci, odpowiednio, 2.650,0 zt, 3.300,0 zt oraz 1.700,0 z oraz Kredytu Rewolwingowego PLK
(ang. Revolving Loan Facility) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci 300,0 zt. Kredyty Terminowe PLK i Kredyt Rewolwingowy
PLK sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma:; stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw
odsetkowych (a w przypadku Kredytu Rewolwingowego PLK réwniez EURIBOR lub LIBOR, w zalezno$ci od waluty, w jakie]
dana kwota zadtuzenia z tytutu kredytu rewolwingowego zostata zaciagnigta) oraz zastosowanej marzy. Kredyt terminowy A
powinien by¢ sptacany w kwartalnych ratach, o r6znej wysokosci, poczawszy od 31 marca 2014 roku. Kredyt terminowy B
oraz C powinny zosta¢ sptacone w dniu, odpowiednio, 24 czerwca 2018 roku oraz 24 czerwca 2019 roku. Ostateczng datg
splaty kredytu terminowego A i Kredytu Rewolwingowego PLK jest 30 listopada 2017 roku. Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku
Kredyt Rewolwingowy PLK nie byt wykorzystywany.

Zgodnie z Umowg Kredytow PLK obowigzkowa przedptata zadtuzenia wymagana jest w wysokosci: (i) 50%-75% $rodkéw
uzyskanych w wyniku wprowadzenia akcji okre$lonych spétek do obrotu na rynku regulowanym (w przypadku, gdy poziom
zadtuZenia netto/EBITDA bedzie réwny lub wyzszy niz 2,25) (i) 25%-75% wygenerowanej nadwyzki przeptywow pienieznych
w okreslonym roku obrotowym (w przypadku gdy poziom wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA bedzie rowny lub wyzszy niz
3,0); (iii) okreslonych wplywow ze zbycia aktywéw dla transakcji przekraczajacych 50,0 zt dla wszystkich transakcji razem
(w danym roku obrotowym Eileme 2); oraz (iv) okreslonych wplywéw z tytutu polis ubezpieczeniowych.
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Ponadto zgodnie z Umowg Kredytdw PLK dobrowolna sptata zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes PLK, w przypadku,
gdy poziom zadtuzenia netto/EBITDA za poprzedzajacy kwartat bedzie wyzszy niz 2,25:1, mozliwa jest jedynie przy
réwnoczesnej splacie zadtuzenia z tytulu kredytow terminowych wytgcznie z wygenerowanej nadwyzki przeptywow
pienieznych, ktéra nie zostala przeznaczona na obowigzkowa przedptate zadtuzenia. Spétka moze dokonywaé
dobrowolnych przedptat w minimalnej wysokoéci 40,0 zt.

Umowa Kredytéw PLK nakfada na spotki zalezne Metelem bedace stronami Umowy Kredytéw PLK ograniczenia m.in.
w zakresie: (i) nabywania lub obejmowania akcji lub udziatéw (lub innych jednostek uczestnictwa), w szczegolnoSci
w ramach transakcji fuzji i przeje¢ oraz inwestycji joint-venture; (ii) zbywania oraz obcigzania aktywéw; (iii) udzielania
gwarancji i poreczen; (iv) udzielania kredytéw, pozyczek lub zadtuzenia w innej formie; (v) dokonywania istotnych zmian w
przedmiocie dziatalno$ci; (vi) zaciggania dodatkowego zadtuzenia oraz emisji akcji; (vii) dystrybucji srodkéw (m. in. wyptaty
dywidendy, umorzenia lub wykupu akcji wiasnych oraz innych sposobéw transferu gotowki, sptaty okreslonego zadiuzenia
i odsetek, wyptaty wynagrodzenia z tytulu zarzadzania, doradztwa, zaliczek oraz innych ptatnoSci do podmiotow
powigzanych); oraz (viii) sptaty zadtuzenia wynikajacego z Obligacji Senior Notes PLK, jak zmiany réwniez warunkow
powigzanych z nimi dokumentow.

Dodatkowo Umowa Kredytéw PLK naktada na spotki zalezne Metelem bedace stronami Umowy Kredytéw PLK dodatkowe
obowigzki, miedzy innymi, obowigzek zawarcia transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej oraz kursu
walutowego w stosunku do okre$lonej czesci zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytéw PLK oraz emisji Obligacji Senior Notes
PLK, obowigzek utrzymywania okre$lonych polis ubezpieczeniowych oraz obowigzek utrzymania ochrony praw wiasnosci
intelektualnej.

Zgodnie z Umowg Kredytdw PLK zmiana kontroli nad Polkomtelem, rozumiana jako zmiana kontroli w rozumieniu Umowy
Dotyczacej Obligacji Senior Notes PLK lub Umowy Dotyczacej Obligacji PIK, przerwanie ciggu catkowitej zalezno$ci miedzy
Eileme 1 a Polkomtelem, utrata posiadania, w réznych warunkach od 30% do 50% kapitatu zaktadowego Eileme 2 lub
ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspélnikow Eileme 2, przez Zygmunta Solorza-Zaka (lub osobe z nim powigzana)
lub uzyskanie przez inny podmiot wiekszego udziatu w kapitale zaktadowym lub ogdinej liczbie gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw Eileme 2, skutkowa¢ bedzie postawieniem zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytow PLK, razem z naliczonymi
odsetkami, w stan natychmiastowej wymagalnosci. Sprzedaz catosci lub znaczacej czesci spétek zaleznych Metelem lub
aktywdw nalezacych do Metelem lub jej spdtek zaleznych réwniez skutkowaé bedzie konieczno$cig natychmiastowej sptaty
istniejacego zadtuzenia.

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytéw PLK okreslone spétki zalezne Metelem ustanowity
na rzecz Agenta Zabezpieczen PLK gwarancje oraz szereg obcigzen na aktywach nalezacych do majatku Metelem i je
spotek zaleznych (szczegdtowy opis ustanowionych zabezpieczer znajduje sie w punkcie 12.2 niniejszego Sprawozdania).

Prawem witasciwym dla Umowy Kredytow PLK jest prawo angielskie, za$ spory zwigzane z umowg zostaty poddane
wytacznej jurysdykcji sadow angielskich. Klauzula jurysdykcyjna zostata zastrzezona na korzy$C wierzycieli, w zwigzku
Z czym majg oni prawo wszczaé postepowanie przed dowolnym sadem posiadajacym jurysdykcje w sprawie.

11.4.3. Obligacje Senior Notes PLK

W dniu 26 stycznia 2012 roku, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Spartan (ktérego nastepca prawnym jest Polkomtel), Ortholuck,
Citibank, N.A., London Branch, Citibank, N.A., New York Branch, Citigroup Global Markets Deutschland AG, zawarli umowe
dotyczacq warunkoéw emisji (ang. Indenture) w sprawie emisji przez Eileme 2 niepodporzadkowanych obligacji senior notes
o tacznej wartodci nominalnej 542,5 EUR oraz 500,0 USD z terminem zapadalno$ci w 2020 roku, do ktérej nastepnie
przystapity wybrane spdtki zalezne Polkomtel (,Umowa Dotyczaca Obligacji Senior Notes PLK”).

W dniu 31 stycznia 2016 roku, lub po tej dacie, Eileme 2 AB publ moze umorzy¢ cato$¢ lub cze$¢ Obligacji Senior Notes
EURO iflub Obligacji Senior Notes USD po cenie umorzenia (wyrazonej jako procent wartosci nominalnej) okre$lone;
ponizej, powigkszonej o naliczone a niewyptacone odsetki od obligacji umarzanych w odpowiedniej dacie umorzenia, jezeli
umorzenie nastepuje w trakcie dwunastomiesiecznego okresu rozpoczynajacego sie w dniu 31 stycznia wskazanych ponizej
lat (z zastrzezeniem praw posiadaczy obligacji, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania
odsetek w odpowiednim dniu wyptaty odsetek): (i) w 2016 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢ 105,875% dla Obligacii
Senior Notes EURO oraz 105,813% dla Obligacji Senior Notes USD, (ii) w 2017 roku cena umorzenia bedzie wynosié

IS ipla
52




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku

102,938% dla Obligacji Senior Notes EURO oraz 102,906% dla Obligacji Senior Notes USD, a (iii) po tych terminach cena
umorzenia bedzie wynosi¢ 100,000%. Jezeli Emitent nie naruszy obowigzku zaptaty ceny umorzenia, naliczanie odsetek od
obligaciji (lub ich czesci) podlegajacych umorzeniu ustaje w odpowiednim dniu umorzenia.

Zgodnie z Umowg Dotyczaca Obligacji Senior Notes PLK, odsetki od Obligacji Senior Notes PLK naliczane sg zgodnie
zreguta, ze rok jest rowny 360 dniom i sktada sie z 12 miesiecy po 30 dni kazdy. Obligacje Senior Notes PLK sg
oprocentowane na poziomie 11,75% (dla transzy EUR) oraz 11,625% (dla transzy USD) rocznie, z odsetkami ptatnymi
pdtrocznie z dotu, w dniach 31 stycznia i 31 lipca.

Celem zabezpieczenia przyszitych przeptywdw pienieznych z tytutu planowanych ptatnosci odsetkowych od Obligacji Senior
Notes PLK, denominowanych w euro, spdtki zalezne Metelem zawarly transakcje swap walutowo-procentowego (cross
currency interest rate swap, CIRS) oraz forward.

Umowy Dotyczace Obligacji PLK ograniczajg m.in. prawo Eileme 1 oraz Eileme 2 (oraz ich podmiotéw zaleznych
podlegajacych ograniczeniom) do: (i) zaciggania dodatkowego zadiuzenia; (i) dokonywania pewnych zastrzezonych
ptatnosci (np. ptatnosci na rzecz podmiotdéw powigzanych w formie dywidendy lub wykupu akcji wtasnych); (iii) przenoszenia
lub zbywania aktywow; (iv) zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi; (v) ustanawiania pewnych obcigzen lub
podejmowania dziatan, ktére mogtyby istotnie niekorzystnie wptynaé na zabezpieczenia ustanowione na rzecz posiadaczy
Obligacji Senior Notes PLK; (vi) ustanawiania ograniczen odnosnie do prawa wyptaty dywidendy i dokonywania innych
ptatno$ci przez podmioty zalezne podlegajace ograniczeniom; (vii) udzielania gwaranciji przez podmioty zalezne podlegajace
ograniczeniom; (viii) taczenia z innymi podmiotami.

Dodatkowo zgodnie z Umowa Dotyczacg Obligacji Senior Notes PLK na Eileme 2 (oraz jej podmiotach zaleznych
podlegajacych ograniczeniom) cigza m.in. dodatkowe obowigzki, w tym dotyczace zachowania egzystencji korporacyjnej
oraz utrzymania notowania Obligaciji Senior Notes PLK na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

W przypadku zmiany kontroli (zgodnie z definicjg w umowie) Eileme 2 obowigzana jest ztozy¢ oferte wykupu wszystkich
Obligacji Senior Notes PLK na warunkach okreslonych w Umowie Dotyczacej Obligacji Senior Notes PLK. W razie zmiany
kontroli, Eileme 2 zaoferuje ptatno$¢ kwoty pienieznej w wysokosci rownej 101% tacznej wartosci nominalnej wykupywanych
Obligaciji Senior Notes PLK powigkszonej o nalezne, a niewyptacone odsetki od wykupywanych Obligacji Senior Notes PLK
do dnia wykupu (z zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacji Senior Notes PLK, przystugujacych im w dniu ustalenia praw,
do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu wyptaty odsetek).

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Dotyczacej Obligacji Senior Notes PLK okreslone spotki
z Grupy Metelem ustanowily na rzecz Agenta Zabezpieczer PLK gwarancje oraz szereg obcigzen na aktywach nalezacych
do majatku Grupy Metelem (szczegGtowy opis ustanowionych zabezpieczen znajduje sie w punkcie 12.2 niniejszego
raportu).

Obligacje Senior Notes PLK notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Luksemburgu.

Prawem wiasciwym dla Umowy Dotyczacej Obligacji Senior Notes PLK oraz Obligacji Senior Notes PLK jest prawo stanu
Nowy Jork w Stanach Zjednoczonych Ameryki, za$ spory zwigzane z umowg i Obligacjami Senior Notes PLK zostaty
poddane niewytacznej jurysdykcji sadéw na Manhattanie, Nowy Jork.

11.4.4. Zobowigzania umowne

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzieft 30 wrze$nia 2014 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw programowych. Tabela
ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogétem):

Do roku 168,5 190,3
1dob5 lat 60,4 80,5
Razem 228,9 270,8
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Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Do roku 17,1 18,2
1do5lat 0,3 -
Razem 17,4 18,2

Zobowiagzania umowne z tytutu zakupu skfadnikéw majatku trwafego

Kwota zobowigzar umownych na dzien 30 wrze$nia 2014 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywdw
trwatych wyniosta 119,9 zt (5,4 zt na dzien 31 grudnia 2013). Kwota przyszitych zobowiagzan wynikajacych z uméw na zakup
warto$ci niematerialnych wyniosta 53,4 zt na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku (26,8 zt na dzien 31 grudnia 2013).

11.4.5. Ratingi

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie ratingdw przypisanych wybranym spétkom z Grupy na dzien publikacji niniejszego
raportu kwartalnego.

Rating korporacyjny Ba3 /stabilna  Ba2/stabiina  13.05.2014 BB/stabilna BB/stabilna 29.04.2014

Kredyt Terminowy

Kredyt Rewolwingowy - - BB/stabilna - 29.04.2014
Rating korporacyjny - - - BB/stabilna BB-/stabilna 30.04.2014
Rating korporacyjny Ba3/stabilna  B1/stabilna 13.05.2014 - -

Obligacje Senior Notes : : . :

PLK (EUR 542.2 min) B2/stabilna B3 /stabilna 13.05.2014 B+/stabilna B/stabilna 30.04.2014
Obligacje Senior Notes : . . :

PLK (USD 500 min) B2/stabilna B3/stabilna 13.05.2014 B+/stabilna B/stabilna 30.04.2014

12. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

12.1.  Zabezpieczenia dotyczace kredytu bankowego Cyfrowego Polsatu

W celu zabezpieczenia splaty wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku, podmioty
z Grupy ustanowity na rzecz Agenta Zabezpieczen nastepujace obcigzenia na aktywach nalezacych do majatku Grupy:

(i) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstw Spétki,
Cyfrowy Polsat Trade Marks, Polsat Media Biuro Reklamy oraz Telewizji Polsat;

(i) zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach w Metelem, dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo cypryjskie oraz
na udziatach w Cyfrowy Polsat Trade Marks oraz Telewizja Polsat, dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo
polskie, wraz z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych z udziatbw w wyzej wymienionych
spotkach;

(i) zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnosciach z tytutu uméw rachunkdw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat
Trade Marks, Polsat Media Biuro Reklamy oraz Telewizji Polsat, dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo polskie;
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(v)
)

(vi)

(xii)

(il

(xiv)

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks, Polsat Media Biuro Reklamy oraz
Telewizji Polsat, dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo polskie;

zastawy zwykle i rejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujacych Polsat Brands
(einfache Gesellschaft), dla ktdrego prawem wtasciwym jest prawo polskie;

przelew na zabezpieczenie praw majatkowych w Polsat Media Biuro Reklamy, dla ktérego prawem wiasciwym jest
prawo polskie;

hipoteka umowna taczna, dla ktdrej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nieruchomo$ciach bedacych
wiasnoscig Spotki;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw hedgingowych przystugujacych Spétce, dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umow ubezpieczenia sktadnikdw majatkowych, o ktérych mowa w punkcie
(i) powyzej oraz punkcie (vii) powyzej;

zastaw na udziatach w Polsat License Ltd., dla ktérego prawem witasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnosci wobec réznych diuznikéw, (b) wierzytelnosci i praw z umoéw
rachunkéw bankowych oraz (c) praw z umoéw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktdrego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands (einfache Gesellschaft) oraz
Polsat License Ltd. oraz praw z umoéw rachunkéw bankowych, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo
szwajcarskie;

zastaw na prawach udziatowych oraz majatkowych w Polsat Brands (einfache Gesellschaft), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

o$wiadczenia Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks, Polsat Media Biuro Reklamy oraz Telewizji Polsat o poddaniu sie
egzekuciji z aktu notarialnego, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie.

Ponadto, Spotka, Cyfrowy Polsat Trade Marks, Polsat Media Biuro Reklamy, Telewizja Polsat oraz Polsat License Ltd.
udzielity na rzecz kazdej ze stron Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentoéw finansowania zawartych w zwigzku
z Umowa Kredytéw gwaranciji (ang. guarantee), rzadzonej prawem angielskim:

terminowego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Kredytdw oraz pozostatych dokumentéw
finansowania zawartych w zwigzku z Umowg Kredytow;

zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Umowy Kredytéw oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych
w zwigzku z Umowg Kredytow; oraz

(iiiy zwolnienia stron finansujacych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialnosci i wynagrodzenia wszelkich kosztow

12.2.

W celu

i strat, jakie taka strona finansujgca moze ponie$¢ w zwigzku niewykonalno$cia, niewaznoscig i niezgodnoscig
z prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisana powyzej gwarancja.

Zabezpieczenia dotyczace kredytu bankowego PLK i Obligacji Senior Notes PLK

zabezpieczenia sptaty wierzytelnoci wynikajacych z Umowy Kredytéw PLK oraz Obligacji Senior Notes PLK,

Polkomtel oraz podmioty z nim powigzane ustanowity na rzecz Citicorp Trustee Company Limited, petnigcego funkcje agenta
zabezpieczen Umowy Kredytow PLK, szereg obcigzen na aktywach nalezacych do majatku Metelem i jej spotek zaleznych.
Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego na majatku Metelem i jej spdtek zaleznych ustanowione sg nastepujace
zabezpieczenia:

(i)

(il

(i)

zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach w Polkomtel, Polkomtel Business Development, Nordisk Polska, Plus
TM Group, Plus TM Management oraz akcjach Liberty Direct S.A. i Plus TM Group SKA, dla ktérych prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

zastawy na udziatach w LTE Holdings, Polkomtel Finance, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4, dla ktérych prawem
wiasciwym jest prawo siedziby danej spotki;

zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa
nastepujacych spdtek: Polkomtel, Plus TM Group SKA, Plus TM Group oraz Plus TM Management, dla ktérych
prawem wiasciwym jest prawo polskie;
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(v)

(xvii)

(xviii)

(xix)

zastawy rejestrowe i cywilne na prawach ochronnych na znaki towarowe, do ktdrych prawa posiada Plus TM Group
SKA, dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

zastawy finansowe oraz rejestrowe na wierzytelnosciach z uméw rachunkéw bankowych nastepujacych spofek:
Polkomtel, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Group SKA, Plus TM Group, Plus TM Management, dla ktdrych prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

zastawy na wierzytelnoSciach z rachunkéw bankowych nastepujacych spétek: Eileme 3, Eileme 4, dla ktorych
prawem wiasciwym jest prawo szwedzkie;

zastawy finansowe i rejestrowe na Obligacjach Serii D i E oraz Obligacjach Serii F (obligacje wewnatrzgrupowe
wyemitowane przez podmioty zalezne Metelem), dla ktdrych prawem wtasciwym jest prawo polskie;

zastawy finansowe i rejestrowe na Obligacjach serii 1/2014, wyemitowanych dnia 7 lipca 2014 roku przez Polkomtel
i objetych przez Plus TM Group SKA;

zastawy oraz listy potwierdzajace ustanowienie zastawéw na papierach dtuznych Eileme 2 oraz Eileme 3 (obligacje
wewnatrzgrupowe wyemitowane przez podmioty zalezne Metelem), dla ktdrych prawem wiasciwym jest prawo
szwedzkie;

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych nastepujacych spotek: Polkomtel, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Group
SKA, Plus TM Group oraz Plus TM Management, dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo polskie;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu polis ubezpieczeniowych przystugujacych Polkomtel, dla ktdrego
prawem wiasciwym jest prawo polskie;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw (przedwstepnej oraz wlasciwej) sprzedazy akcji Polkomtel
S.A.,, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie;

przelew na zabezpieczenie praw Polkomtelu z tytutu umdw zabezpieczajacych ryzyka walutowe i stopy procentowej,
dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw Polkomtelu oraz LTE Holdings z tytutu Umowy Dodatkowej LTE (umowa zawarta
dnia 9 listopada 2011 roku miedzy Spartan (ktérego nastepca prawnym jest Polkomtel), Ortholuck, Litenite, Spotki
Eileme oraz agentem zabezpieczen Umowy Kredytow PLK), umowy opcji kupna 51% udziatéw Litenite, zastawu na
udziatach w Litenite oraz zastawu na udziatach w LTE Holdings, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo
angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw Plus TM Group jako komplementariusza Plus TM Group SKA, dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

przelew na zabezpieczenie praw z uméw licencyjnych zawartych przez Plus TM Group SKA, dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

hipoteka umowna na bedacych wiasno$cia Polkomtelu nieruchomosciach, dla ktorej prawem wiasciwym jest prawo
polskie;

o$wiadczenia Polkomtel, Plus TM Group oraz Plus TM Management o poddaniu sie egzekucji w zakresie obowigzku
zaptaty, dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

o$wiadczenia Eileme 3 o poddaniu sie egzekucji w zakresie obowigzku wydania dokumentéw obligacji, dla ktérych
prawem wiasciwym jest prawo polskie;

o$wiadczenia Polkomtel o poddaniu si¢ egzekucji w zakresie obowigzku wydania akcji Liberty S.A. oraz Plus TM
Group SKA, dla kt6rych prawem wtasciwym jest prawo polskie; oraz

gwarancje udzielone przez Polkomtel, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Group SKA, Plus TM Group oraz Plus TM
Management w Umowie Kredytéw PLK oraz w Umowie Dotyczacej Obligacji Senior Notes PLK, dla ktérych prawem
wiasciwym jest prawo wiasciwe dla danej umowy finansowania.
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13. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Cyfrowy Polsat S.A. w okresie 3 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014
roku byly zawierane wytacznie na warunkach rynkowych i zostaty opisane w Nocie 24 not obja$niajacych skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okresy 3 i 9 miesiecy zakofnczonych 30 wrzesnia 2014 roku.

14. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Grupa Cyfrowy Polsat nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na danych rok.

15. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego
Polsatu S.A. lub spotek zaleznych podlegajacych konsolidacji

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 30 wrze$nia 2014 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,UOKIK”)

W dniu 24 lutego 2011 roku Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel (jednostke posrednio zalezng od Spétki) kare pienigzng
w wysokos$ci 130,7 min zt w zwigzku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspétdziatania w toku kontroli prowadzonej przez
Prezesa UOKIK w Polkomtel. Polkomtel odwotat sie od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony Konkurencii
i Konsumentow (,SOKIK”). Zdaniem Zarzadu, w trakcie kontroli Polkomtel w pelni i przez caty czas wspotpracowat z UOKIK
w zakresie przewidzianym prawem. W dniu 18 czerwca 2014 roku SOKIK zmienit decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwote
kary do wysokosci 4 min zt (tj. rownowarto$¢ 1 min euro). Wyrok nie jest prawomocny, obie strony postepowania ztozyly
apelacje od wyroku SOKIK. W opinii Zarzadu jest bardziej prawdopodobne, iz ostateczne rozstrzygniecie postepowania
bedzie korzystne dla Polkomtel.

W dniu 23 listopada 2011 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK,
ktéra uznaje rzekome zawarcie porozumienia przez Polkomtel, PTK Centertel Sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 Sp. z 0.0. za
praktyke ograniczajacq konkurencje na krajowym detalicznym rynku telefonii komérkowej oraz na krajowym hurtowym rynku
ustug telewizji mobilnej $wiadczonych w technologii DVB-H. Decyzjq tq Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare
w wysokosci 33,5 min zt. Zdaniem Zarzadu przedmiotowe porozumienie nie miato miejsca. Polkomtel zlozyt odwotanie od
ww. decyzji Prezesa UOKIK naktadajaca kare do SOKIK.

W dniu 27 grudnia 2012 roku do Polkomtel (jednostki po$rednio zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK,
ktérg koriczy postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw dotyczace podawania w reklamach informacji w sposéb, ktéry mogt
wprowadzac w btad. Decyzjg ta Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysoko$ci 4,5 min zt. Polkomtel ztozyt odwotanie
od ww. decyzji Prezesa UOKIK do SOKIK. W dniu 15 pazdziernika 2014 roku decyzjq SOKIK kara zostata obnizona do
1,5 min zt. Wyrok nie jest prawomocny.

Ponadto tocza sie réwniez inne postepowania, w ktorych strong jest Grupa, na ktdre utworzono rezerwy zgodnie z najlepsza
oceng Zarzadu warto$ci ewentualnych przysztych wyptywow korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych
spraw.
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16. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiagniete przez Spotke oraz Grupe Kapitatowa Cyfrowy
Polsat wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

16.1.  Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce, jak rowniez koniunktura na rynkach $wiatowych wptywaty dotad
i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywac na dziatalno$¢ i wyniki operacyjne Grupy Polsat. W szczegélno$ci wzrost PKB,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz naktadéw
inwestycyjnych przedsigbiorstw wptywaja na nasza dziatalno$¢, w tym w szczegdino$ci na popyt na emisje reklam oraz
poziom wydatkdw na $wiadczone przez nas ustugi.

W latach 2011-2013 w warunkach $wiatowego spowolnienia gospodarczego polska gospodarka wcigz utrzymywata jedng
z najwyzszych stop wzrostu realnego PKB w UE. Wedtug danych Eurostatu w latach 2011, 2012 i 2013 realny PKB Polski
wzrést o, odpowiednio, 4,5%, 1,9% i 1,3%, podczas gdy w analogicznych okresach zmiana realnego PKB w 28 krajach UE
wyniosta, odpowiednio, 1,6%, -0,4% i 0,1%. Mimo relatywnie dobrej kondyciji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach
$wiatowych w latach 2011-2013 przyniosta niekorzystny wptyw na poziom wydatkow na reklame w Polsce, w tym takze
reklame telewizyjna.

Wedtug danych Eurostatu w 2014 roku nastapito lekkie odbicie zarowno polskiej gospodarki, jak i krajéw Unii Europejskiej.
Prognozowany wzrost PKB Polski w catym 2014 roku wynosi 3,2%, a w 2015 roku — 3,4%. Wzrost PKB 28 krajow Unii
Europejskiej w 2014 roku szacowany jest na poziomie 1,6%, a w 2015 roku - 2,0%.

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na platng telewizje, telefonie komérkowa,
ustugi dostepu do Internetu oraz ustugi taczone beda rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie do wzrostu
naszych przychodéw. Oczekujemy, ze spodziewane w latach 2014 - 2015 ozywienie gospodarcze bedzie miato réwniez
korzystny wptyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby klientéw oraz ich lojalnosci, cen naszych ustug, a takze od stopnia penetracji rynku
ptatnej telewizji w Polsce, ktory, wedtug nas, jest juz bliski petnego nasycenia.

Rynek, na ktérym dziatamy, jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Zaostrzona konkurencja oraz zmieniajace si¢ otoczenie
rynkowe (w tym réwniez zachodzace procesy konsolidacyjne na rynku telewizji satelitarnej i kablowej) majg wptyw na oferty
promocyjne przedstawiane naszym nowo pozyskiwanym klientom. Ponadto, w zwigzku z duzg konkurencjg na rynku, stale
inwestujemy w programy utrzymaniowe i budowanie lojalnosci klientow.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujq sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny
na polskim rynku DTH. Wierzymy, ze daje nam to mozliwo$¢ przyciggniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujacych
klientow. Ponadto nasze proaktywne podejscie do utrzymania klientéw przyczynia sie do relatywnie niskiego wskaznika
churn.

Rozwéj rynku reklamy w Polsce

Cze$¢ naszych przychodow hurtowych pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe
w kanatach telewizyjnych.

Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogoinych warunkéw gospodarczych. Dom mediowy
ZenithOptimedia przewiduje, ze po 4,4% spadku w 2013 roku catkowitych wydatkéw netto na reklame telewizyjng w 2014
roku segment ten odnotuje wzrost na poziomie 2,1%. Zwazywszy na to, ze telewizja jest bardzo efektywnym medium
reklamowym i biorgc pod uwage relatywnie niski poziom wydatkéw na reklame w Polsce na mieszkanca i jako odsetek PKB
w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, Ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce wcigz charakteryzuje sie
duzym potencjatem wzrostu w perspektywie dtugoterminowej, a spodziewane w 2014 roku ozywienie gospodarcze bedzie
miafo korzystny wptyw na poziom wydatkow reklamowych w Polsce. Warto zaznaczy¢, iz pomimo wzrostu znaczenia nowych
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mediow, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng formg spedzania czasu, gtdwnie dzigki nowym
mozliwo$ciom technicznym, takim jak m.in.; coraz wigksza oferta kanatow nadawanych w HD, VOD oraz dzigki rosnacej
liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu.

Dynamiczny wzrost odnotowuje rynek reklamy internetowej. Wedtug badania IAB AdEx wydatki na reklame online
w pierwszym potroczu 2014 roku rosty w tempie 5,4% wzgledem analogicznego okresu 2013 roku, natomiast wydatki
segmentu reklamy wideo, z ktdrego bezposrednio pochodza nasze wptywy, wzrosty o 27% i stanowity 7,3% catkowitych
wydatkow reklamy internetowej w pierwszym pétroczu 2014 roku. Wedtug prognoz PwC (Global entertainment and media
outlook: 2013-2017) $redni wzrost wydatkdw na reklame wideo online w latach 2013-2017 wyniesie 48% (CAGR).
Uwazamy, ze dzigki pozyciji lidera rynku wideo online (poprzez telewizje internetowg IPLA) mozemy sta¢ sie beneficjentem
wzrostu tego perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

Sezonowos¢ rynku reklamy

Najnizsze przychody z reklamy osiggamy w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego ze wzgledu na okres letnich
wakacji, natomiast najwyzsze w czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego dzigki wzrostowi wydatkéw
konsumpcyjnych w okresie przed$wiatecznym. W roku zakorniczonym 31 grudnia 2013 roku, Grupa Telewizji Polsat
wygenerowata okoto 21% przychodéw reklamowych w pierwszym kwartale, 26% w drugim kwartale, 19% w trzecim kwartale
i 34% w czwartym kwartale.

Sezonowos$¢ rynku telekomunikacyjnego

Chociaz nasza dziatalno$¢ telekomunikacyjna nie podlega znaczacym wahaniom sezonowym, przychody z telefonii mobilne;
zazwyczaj sg hieco wyzsze w okresie letnim, co wynika ze zwiekszonego uzycia ustug roamingowych przez klientéw
odbywajacych podréze zagraniczne. Z kolei w pierwszym kwartale kazdego roku w efekcie mniejszej liczby dni
kalendarzowych i biznesowych przypadajacej na luty przychody z telefonii mobilnej sg nieco nizsze niz w pozostatych
kwartatach.

Grudniowy okres $wigteczny przektada sie réwniez na poziom kosztdw w efekcie sezonowej intensyfikacji w zakresie
wolumenu kontraktowych transakcji pozyskaniowych i zatrzymaniowych, jak réwniez zwyczajowo wiekszej intensywnosci
komunikacji sprzedazowo-marketingowej, co przektada sie na wyzsze koszty sprzedanych towaréw oraz ustug
zewnetrznych, co z kolei zazwyczaj powoduje sezonowy spadek wyniku EBITDA w czwartym kwartale roku.

Rosnace znaczenie kanatow tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku ptatng telewizja, ktora oferuje widzom coraz szerszy wybor kanatow
tematycznych oraz poszerzenia oferty kanatéw dostepnych przez naziemng telewizje cyfrowa, obserwujemy spadek
ogladalnosci gtownych, ogoinotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Ponadto, wedtug domu mediowego Starlink
udziat stacji tematycznych oraz stacji emitowanych na multipleksach naziemnej telewizji w rynku reklamy telewizyjne;
systematycznie ro$nie. Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatéw w ogladalnoSci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy
sie na rozwoju naszego portfolio kanatéw tematycznych.

Substytucja telekomunikacji stacjonarnej ustugami mobilnymi i wzrost nasycenia szerokopasmowego Internetu
mobilnego

Powszechnym trendem na rynkach telekomunikacyjnych jest wypieranie ustug stacjonarnych ich mobilnymi odpowiednikami.
Liczba linii stacjonarnych i przychody generowane przez operatoréw $wiadczacych ustugi stacjonarne sukcesywnie maleje
wraz ze wzrostem penetracji ustug mobilnych. Zjawisko to widoczne byto przez szereg lat w obszarze ustug gtosowych,
aktualnie obserwuje sie, iz substytucja ustug stacjonarnych telekomunikacjq mobilng zauwazalna staje sie réwniez
w obszarze szerokopasmowego Internetu.

W Polsce zjawisko zastepowania telefonii stacjonarnej ustugami mobilnymi ma wiekszg skale anizeli w wigkszosci krajow
Unii Europejskiej. Wedtug danych UKE w roku 2013 wolumen ruchu glosowego w sieciach stacjonarnych, ktéry wynidst
11,5 mld minut, byt juz 6,5x nizszy anizeli wolumen ruchu gtosowego w sieciach mobilnych, ktdry wyniost 75,5 mid minut.

IS ipla
59




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku

Jednocze$nie dostepnos$¢ stacjonarnego szerokopasmowego Internetu w Polsce jest ograniczona gtéwnie do obszardw
miejskich. W obszarach pozamiejskich, dobrej jakosci stacjonarny Internet szerokopasmowy dostepny jest w ograniczonym
zakresie, co jest efektem historycznie niskich inwestycji spowodowanych wysokim kosztem budowy petli lokalnych.

Wysoka preferencja Polakéw wobec technologii mobilnych w potgczeniu z podnoszeniem jakoSci mobilnego transferu
danych w efekcie wdrozenia technologii LTE/HSPA+ stwarza w naszej opinii szanse na dynamiczny wzrost wartosci rynku
szerokopasmowego Internetu w Polsce w najblizszych latach, z czego zamierzamy korzystac.

Rosnacy popyt na smartfony i transmisje danych

W Polsce obserwowany jest sukcesywny wzrost popularnosci i sprzedazy smartfonéw. Aktualnie ok. 80% telefonéw
sprzedawanych przez nas abonentom ustug telekomunikacyjnych to smartfony i udziat ten rosnie. Jednocze$nie szacujemy,
iz na koniec wrzesnia 2014 roku okoto 42% telefonéw uzywanych przez naszych klientdw stanowity smartfony. Ta
dysproporcja pokazuie, iz penetracja smartfonéw posrdd naszych klientdw ustug mobilnych bedzie w trakcie najblizszych lat
stale rosfa.

Popularyzacja smartfonéw przektada sie na coraz wyzszg sprzedaz transmisji danych w segmencie urzadzen z matym
ekranem. Wedtug danych przedstawionych w Ericsson Mobility Report z czerwca 2014 roku wielko$¢ transmisji danych
w regionie EMEA wzrosnie jedenastokrotnie w latach 2013-2019. Oferujemy transmisje danych przede wszystkim w ramach
podstawowych abonamentéw i dodatkowych pakietdw. Klienci, ktérzy nie zdecyduijg sie wykupi¢ cyklicznego pakietu danych,
mogaq korzysta¢ z transmisji danych w tzw. modelu ,pay-as-you-go” (czyli rozliczanie wedtug stawki za kazdy zuzyty MB
danych).

Oczekujemy, iz rosngca popularno$¢ i coraz wigksze zaawansowanie techniczne oferowanych przez producentéw
smartfonéw w potaczeniu z podnoszonymi przez nas parametrami jako$ciowymi ustugi transmisji danych $wiadczonej przez
naszg sie¢ mobilng oraz stale poszerzajacq si¢ ofertq aplikacji i kontentu dostepnego dla klientdw, skutkowaty bedg
rosnacym popytem na ustugi transmisji danych.

16.2.  Czynniki zwigzane z dziatalno$cia Grupy

Rosnace znaczenie ustug zintegrowanych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych klientéw ustugami zintegrowanymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na klienta. Uwaznie $ledzimy ewolucje oczekiwan naszych klientéw i doktadamy wszelkich staran, by
zaspokoiC ich rosnace potrzeby, taczac nasze ustugi ptatnej telewizji, dostepu do szerokopasmowego Internetu oraz telefonii
komorkowej w atrakcyjne pakiety.

W tym kontekScie istotne znaczenie ma przejecie spdtki Polkomtel, jednego z najwiekszych operatorow mobilnych na
polskim rynku. Wraz z Polkomtelem tworzymy unikalne portfolio produktéw, ktére jest jednocze$nie adresowane do klientdw
obydwu operatoréw. W ramach naszych programéw smartDOM (dla klientéw indywidualnych) oraz smartFIRMA (dla
biznesu) umozliwiamy naszym klientom elastyczne taczenie ustug w pakiety, na ktére oferujemy atrakcyjne rabaty.
Uruchomiony w pofowie lutego 2014 roku smartDOM przynosi bardzo dobre wyniki sprzedazy. Mozliwo$¢ dosprzedazy
naszych produktow i ustug (cross-selling) do obecnej bazy klientow Cyfrowego Polsatu i sieci Plus pozytywnie wptywa na
nasze przychody oraz poziom ARPU klienta kontraktowego.

Dodatkowo, wychodzimy naprzeciw wymaganiom naszych klientow poprzez oferowanie do kazdej ustugi podstawowej
szerokiego wachlarza ustug komplementarnych. taczymy nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietow telewizyjnych
z ustugami VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizjg mobilna. Do ustug dostepu do Internetu i telefonii
komorkowej proponujemy tzw. VAS, czyli ustugi opcjonalne obejmujgce m.in. ustugi rozrywkowe, informacyjne, lokalizacyjne,
finansowe czy ubezpieczeniowe.

Wiasciwe wykorzystanie potencjatu w obszarze $wiadczenia naszym klientom ustug taczonych i dodatkowych, zaréwno
poprzez dosprzedaz pojedynczych produktéw i ustug dodanych, jak i poprzez sprzedaz zintegrowanej oferty, m.in. w ramach
programu smartDOM, moze w znaczacy sposdb zwigkszy¢ liczbe ustug na indywidualnego klienta, podnoszac tym samym
$redni przychdd na klienta (ARPU).

IS ipla
60




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2014 roku

Swiadczenie ustug dostepu do Internetu w technologii LTE

Ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu Swiadczymy w szeregu dostepnych technologii mobilnych, obejmujacych
HSPA/HSPA+ oraz najnowszg technologie LTE. Internet LTE uwazany jest za przyszto$¢ bezprzewodowego
szerokopasmowego dostepu do Internetu i nastepce powszechnie obecnie uzywanego standardu UMTS. Internet LTE,
dzieki swoim wiasciwosciom technicznym oraz parametrom jakosciowym, moze docelowo z powodzeniem zastepowac
Internet stacjonarny, bedac odpowiedzig na coraz wyzsze wymagania konsumentoéw. Dodatkowo posiada atut mobilnosci,
ktéry staje sie coraz bardziej oczekiwany przez konsumentéw. Uwazamy, ze w diuzszej perspektywie, wraz z rozwojem
infrastruktury radiowej oraz urzadzen przenosnych przystosowanych do jego odbioru, Internet LTE zrewolucjonizuje nie tylko
rynek ustug dostepu do Internetu, ale takze dystrybucii treSci programowych. Uwazamy, Ze ustuga dostepu do Internetu LTE
zapewnia ham znaczacq przewage nad konkurencjg i pozwoli na dalszy wzrost bazy abonentéw zaréwno niezaleznej ustugi,
jak i bazy abonentow ustug zintegrowanych.

Zasieg sieci LTE systematycznie rosnie, a wraz z jego rozszerzaniem mozemy oczekiwa¢ wzrostu liczby abonentéw nasze;
ustugi, co przetozy sie na wzrost przychodéw z ustug telekomunikacyjnych. Zgodnie z danymi przedstawionymi przez
Polkomtel, w trzecim kwartale 2014 roku zasiegiem Internetu LTE i HSPA/HSPA+ objetych byto odpowiednio prawie 67%
i blisko 100% populacji Polski.

Rozwoj serwisu IPLA

IPLA, bedaca liderem rynku wideo online, wzmacnia nasza pozycje rynkowg jako agregatora i dystrybutora tresci i zapewnia
nam istotng przewage konkurencyjna. Stale jg rozwijamy, korzystajac z naszego do$wiadczenia w sprzedazy ustug ptatnej
telewizji. Rozwijanie serwisu IPLA jest zrédiem synergii w obszarach kosztowych i przychodowych. Synergie kosztowe
wynikaja ze wspdlnie realizowanych zakupdw tresci programowych i inwestycji w rozwdj technologii, podejmowanych dziatan
marketingowych, wykorzystania tej samej infrastruktury oraz optymalizacji zasobéw w dziatach wspierajacych (back-office).
Synergie przychodowe pochodzg z oferowania ustug taczonych (cross-selling), zwiekszenia atrakcyjnosci obecnych
produktéw i wprowadzania nowych ustug, ktére maja wptyw na wzrost satysfakcji naszych abonentow.

Biorac pod uwage rosnace znaczenie Internetu, wierzymy ze telewizja internetowa IPLA bedzie stawata sie coraz bardziej
istotnym elementem naszej dziatalno$ci w przysztosci.

Integracja Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu

Wiaczenie Polkomtelu do Grupy Cyfrowy Polsat stwarza nowe mozliwosci dystrybucji tresci telewizyjnych oraz dalszego
rozwoju ustug telekomunikacyjnych. W efekcie takiej kombinacji, atrakcyjne tresci oraz szerokie spektrum naszych ustug
beda dostarczane za pomocg réznorodnych, niezawodnych kanatow dystrybucji — drogg satelitarng (DTH), w ramach
naziemnej telewizji cyfrowej (DVB-T), technologiami mobilnymi 2G, 3/3.5G i LTE — na wszystkie urzadzenia klientéw — od
odbiornikéw TV przez komputery osobiste po tablety i smartfony.

Unikalne portfolio ustug jest adresowane do potaczonej bazy klientéw Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu. Wedtug naszych
szacunkow w kazdym z ok. 6 min doméw, do ktdrych kierujemy swojg oferte, znajdujg sie Srednio 4 urzadzenia
wykorzystujace transmisje obrazu, danych, glosu — m.in. telewizory, telefony komérkowe, komputery, tablety. W efekcie
powyzszego bezposredni rynek, do ktérego mozemy kierowaé swoje produkty, to ok. 25 min urzadzen, a dzieki dynamicznie
rosngcej sprzedazy smartfonéw bedzie on miat niewatpliwie dalszg tendencje wzrostowa. Konsumenci coraz czesciej
ogladajg wideo na roznych urzadzeniach zaréwno w domu, jak i poza nim oraz regularnie korzystajg z wiecej niz jednego
urzadzenia jednoczesnie. Wiasciwe wykorzystanie tego potencjalu moze w znaczacy sposéb zwiekszy¢ sprzedaz
dodatkowych ustug do indywidualnego uzytkownika, podnoszac tym samym $redni przychdd od klientéw (ARPU).

Atrakcyjna zawartos$¢ naszych kanatéw TV

Oferujemy najwieksze i najbardziej r6znorodne portfolio kanatéw na polskim rynku dajace nam pozycje lidera pod wzgledem
udziatu w ogladalnosci wérod prywatnych grup telewizyjnych w Polsce, co przektada sie na nasz udziat w rynku reklamowym
w Polsce. Nasza bezposrednia produkcja koncentruje sie gtdwnie na programach informacyjnych, dokumentalnych,
rozrywkowych oraz serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na koncepcjach wiasnych. Ponadto,
posiadamy podpisane kontrakty z najwiekszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Television International, Sony
Pictures Entertainment Inc., 20th Century Fox International Television, Inc., The Walt Disney Company, Warner Bros
International TV Distribution czy Monolith Films Sp. z 0.0., ktére zapewniajq nam dostep do szerokiego wyboru najbardzie
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atrakcyjnych filméw i seriali. Oferujemy takze szeroki wybdr transmisji sportowych, w tym m.in. eliminacji do Mistrzostw
Europy 2016, turnieju finatowego Euro 2016, eliminacji do Mundialu 2018, turniejow siatkowki, gal bokserskich i mieszanych
sztuk walki, wyscigéw Formuty 1 i wielu innych dyscyplin. Wierzymy, ze dostep do atrakcyjnych tresci programowych, w tym
treSci programowych, ktére nie sg dostepne w ofercie innych operatoréw platnej telewizji, daje nam znaczacqg przewage
konkurencyjng nad innymi operatorami ptatnej telewizji w Polsce.

16.3.  Czynniki zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

Roaming miedzynarodowy w sieciach komérkowych

Wysokos¢ stawek roamingowych na terenie UE reguluje Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady Unii
Europejskiej. Regulacjg objete sg optaty hurtowe i detaliczne za ustug gtosowe (wykonywania i odbieranie potgczen
telefonicznych), SMS, MMS i transmisje danych w roamingu, poprzez ustalenie $rednich stawek hurtowych i maksymalnych
stawek detalicznych dla powyzszych ustug. Poczawszy od 1 lipca 2014 roku rozporzadzenie spowodowato dalsze obnizenie
stawek stosowanych w roamingu wewnatrz Unii Europejskiej przez operatoréw zgodnie z ponizsza tabela.

Transmisja danych (za 1 MB) 45 eurocentow 20 eurocentow 15 eurocentow 8 eurocentow
Potaczenia glosowe wychodzace (za minute) 24 eurocenty 19 eurocentow 10 eurocentow 5 eurocentow
Potaczenia glosowe przychodzace (za minute) 7 eurocentow 5 eurocentow 10 eurocentow 5 eurocentow
SMS (za 1 SMS) 8 eurocentow 6 eurocentow 2 eurocenty 2 eurocenty

W ramach projektu rozporzadzenia w sprawie jednolitego rynku rozpatrywana jest mozliwo$¢ catkowitego wyeliminowania
optat roamingowych w ramach UE, poczawszy od przetomu 2015 i 2016 roku. Na dzieri publikacji tego raportu brak jest
jednak szczegdtowych wytycznych w zakresie tej propozyciji.

Rezerwacje czestotliwosci

Krajowa strategia przydziatu czestotliwosci przygotowywana jest przez Prezesa UKE z uwzglednieniem intereséw krajowych
i spofecznych, a takze uméw miedzynarodowych. Co do zasady rezerwacje czestotliwo$ci przeznaczonych na $wiadczenie
ustug telekomunikacyjnych udzielane sg na podstawie wnioskdw oraz, o ile liczba chetnych do danej czestotliwosci
przewyzsza dostepne zasoby, przeprowadzane jest postepowanie w drodze przetargu lub aukgji.

Rezerwacja czestotliwo$ci moze zostaé zmieniona lub odwotana m.in. w przypadku, gdy podmiot, ktéremu przyznano
czestotliwosci nie wykonuje swoich zobowigzan wynikajacych z decyzji rezerwacyjnej, zmienia sposob korzystania z pasma
czestotliwosci lub nie rozpocznie korzystania z przydzielonego pasma w terminie szesciu miesiecy od daty rezerwacji, lub
zaprzestanie jego wykorzystywania na dowolny okres szesciu kolejnych miesiecy.

Rezerwacji czestotliwodci dokonuje sie na czas okresSlony, a operatorzy telekomunikacyjni moga sktadaé wnioski
o przedtuzenie koncesji w terminie 12 do 6 miesiecy przed wygasnieciem posiadanej koncesji. Prezes UKE w porozumieniu
z Prezesem UOKIK moze, w drodze decyzji, odmowi¢ rezerwaciji czestotliwosci na kolejny okres, jezeli przemawia za tym
potrzeba zapewnienia réwnowaznej i skutecznej konkurencji lub istotnego zwigkszenia efektywnosci wykorzystania
czestotliwosci, w szczegoInosci w przypadku gdy dokonanie rezerwacji czestotliwo$ci na kolejny okres mogtoby doprowadzi¢
do nadmiernego skupienia czestotliwosci przez dany podmiot lub grupe kapitatowg. Wedtug aktualnie obowigzujgcych
przepisow, przedtuzenie koncesji wigze si¢ z wniesieniem jednorazowej optaty na rzecz skarbu panstwa.

Z uwagi na wylaczenie telewizji analogowej w 2013 roku, pewne zasoby czestotliwosci staty sie dostepne w ramach tzw.
dywidendy cyfrowej. W dniu 30 grudnia 2013 roku, opublikowane zostato ogtoszenie o aukcji na rezerwacje czestotliwoci
z zakresu 800 MHz oraz z zakresu 2600 MHz. W dniu 11 lutego 2014 roku Prezes UKE podjat decyzje o odwotaniu aukcji,
przy czymw dniu 4 kwietnia 2014 roku ogtosit rozpoczecie kolejnego etapu konsultacji dotyczacych nowej aukcji na
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rezerwacje powyzszych czestotliwosci. Po upublicznieniu opinii zainteresowanych stron, Prezes UKE ponownie ogtosit
aukcje 10 pazdziernika 2014 roku. Przedmiotem aukcji jest 5 blokéw w pasmie 800 MHz oraz 14 blokéw w pasmie
2600 MHz. Cena wyj$ciowa jednego bloku w pasmie 800 MHz okre$lona zostata na poziomie 250 min zi, natomiast w
przypadku pasma 2600 MHz -25 min zt. Termin skfadania ofert wstepnych mija 24 listopada 2014 roku, a rozpoczecie
wiasciwej licytacji planowane jest na 24 grudnia 2014 roku. Dokumentacja aukcyjna okre$la m.in. szczegotowe warunki
przeprowadzenia aukcji, ograniczenia w zakresie taczenia blokdw czestotliwosci przez podmioty, ktérym rezerwacje
czestotliwosci zostang przydzielone w wyniku aukcji oraz warunki wykorzystania przydzielonych czestotliwosci. Udziatem
w aukcji najprawdopodobniej zainteresowani s m.in. wszyscy najwieksi mobilni operatorzy telekomunikacyjni dziatajacy na
polskim rynku.

Od wyniku tej aukciji zalezy czy uzyskamy dostep do pasma oraz czy rozmiar i umiejscowienie fragmentéw pasma, ktdre
bedziemy ewentualnie uzytkowa¢, beda wystarczajgce i odpowiednie, aby umozliwié nam $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych o jako$ci pozwalajacej skutecznie konkurowaé z operatorami sieci komorkowych, ktérzy uzyskajg
dostep do pozostatych czesci pasma.

16.4.  Czynniki finansowe

Wahania kurséw walut

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Nasze przychody wyrazone sg gtdwnie w ztotych, natomiast cze$¢
kosztow, naktadow inwestycyjnych i kosztdw obstugi naszego zadtuzenia wyrazona jest w walutach obcych, w szczegdInosci
w dolarach amerykanskich i euro.

Wahania kurséw walut wptywaty w przesztosci i spodziewamy sie ze nadal bedq wptywaé¢ na poziom naszych kosztdw
operacyjnych, kosztéow finansowych oraz wysoko$¢ zyskéw i strat z dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegolnosci nasza
ekspozycja na wahania kursdéw walut zwigzana jest z ponoszonymi przez nas w walutach obcych platno$ciami z tytutu
(i) optat licencyjnych $wiadczonych na rzecz nadawcow telewizyjnych, (i) optat zwigzanych z przesytem sygnatu, (iii) zakupu
dostepu do oferty wiodacych studiow filmowych i telewizyjnych oraz innych dostawcow i producentéw tre$ci programowych,
w tym federacji sportowych; (iv) zakupu czesci do dekoderéw, innego sprzetu technicznego i oprogramowania; (v) najmu
pojemnosci transponderdw; (vi) zakupu sprzetu telekomunikacyjnego dla abonentéw ustug telefonii mobilnej; (vii) ptatnosci
ratalnych za koncesje UMTS; (viii) zakupu sprzetu do sieci telekomunikacyjnej; (ix) wybranych dzierzaw gruntéw pod
lokalizacje elementéw sieci telekomunikacyjnej; (x) uméw dzierzawy wybranych budynkéw  biurowych;
(xi) migdzynarodowych umoéw roamingowych i migdzyoperatorskich oraz (xii) innych zobowigzar handlowych.

Dodatkowo, mozemy byC narazeni na ryzyko walutowe w zwigzku z Obligacjami Senior Notes PLK, wielowalutowym
Kredytem Rewolwingowym oraz wielowalutowym Kredytem Rewolwingowym PLK, poniewaz zmiany kursu euro, dolara lub
innej dopuszczalnej Umowg Dotyczacq Obligacji Senior Notes PLK, Umowg, Kredytow albo Umowg, Kredytow PLK waluty
wzgledem ztotego mogq powodowaé zwigkszenie $rodkéw pienieznych wyrazonych w ziotych niezbednych do obstugi sptaty
kapitatu i odsetek od Obligacji Senior Notes PLK, Kredytu Rewolwingowego lub Kredytu Rewolwingowego PLK.

Nie mamy zadnego wptywu na ksztattowanie sie kursow walut w przysziosci, a co za tym idzie zmiany kurséw walut bedg
miaty wptyw (pozytywny lub negatywny) na naszq dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe. Majac na wzgledzie otwartg ekspozycje
na ryzyko kursowe, Grupa zaimplementowata polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje m.in. hedging
naturalny oraz transakcje zabezpieczajace.

Konsolidacja wynikéw Grupy Metelem i koszty obstugi zadfuzenia grupy

W efekcie transakcji nabycia udziatbw w Metelem, spétka i jej grupa kapitatowa podlega konsolidacji w ramach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Polsat od dnia 7 maja 2014 roku.

Konieczno$¢ obstugi znaczacego zadtuzenia grupy Metelem, w szczegdlnosci zadtuzenia z tytutu Kredytu Terminowego PLK
oraz Obligacji Senior Notes PLK, zwiekszy ponoszone przez nas koszty finansowe na splate kwoty gtéwnej oraz odsetek
z tytutu zadtuzenia i tym samym bedzie miato znaczacy wptyw na poziom generowanego zysku netto Grupy Kapitatowej.
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Spotka podjeta kroki zmierzajace do ograniczenia kosztu zwigzanego z wysokim poziomem zadtuzenia grupy Metelem,
obejmujace zmiane struktury zadtuzenia przejetej spotki i umorzenie Obligacji PIK.

Dodatkowo, w celu refinansowania zadtuzenia z tytutu zaciggnietego w 2011 roku kredytu w zwigzku z nabyciem Telewizji
Polsat oraz obligacji Senior Notes wyemitowanych w 2011 roku zaciggneliSmy w kwietniu 2014 roku Kredyt Terminowy
z terminem zapadalnosci w 2019 roku. W zwigzku z powyzszym bedziemy w dalszym ciggu ponosi¢ koszty odsetkowe
finansowania dtuznego.

Kredyt Terminowy oraz Kredyty Terminowe PLK posiadajg wbudowane mechanizmy obnizania marzy bankéw wraz ze
zmniejszaniem zdefiniowanych w obu umowach wskaznikéw zadtuzenia dtug netto/EBITDA, co oznacza ze, generujac Srodki
gotéwkowe z naszej dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej oraz dbajac o wysoki poziom wyniku EBITDA osigganego przez
Grupe, jesteSmy w stanie zmniejszac koszty i ptatno$ci odsetkowe.

Dodatkowo Kredyt Terminowy oraz Kredyty Terminowe PLK oparte sq 0 zmienng rynkowg stope procentowg, co oznacza,
ze wzrosty lub spadki stop procentowych w Polsce beda miaty wptyw na wzrost lub obnizke biezacego kosztu obstugi
naszego zadtuzenia z tytutu tych kredytow.

Tomasz Gillner-Gorywoda

Prezes Zarzadu

Tobias Solorz

Czfonek Zarzadu

Tomasz Szelag

Czfonek Zarzadu

Dariusz Dziatkowski

Czfonek Zarzadu

Aneta Jaskolska

Czfonek Zarzadu

Maciej Stec

Czionek Zarzadu

Warszawa, 12 listopada 2014 roku
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Stownik terminéw ogélnych

Akcje Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Argumenol Argumenol Investment Company Limited, spétka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.

B2B Transakcja pomiedzy przedsigbiorcami (Business to Business).

B2C Transakcja pomiedzy przedsiebiorcg a konsumentem (Business to Consumer).

CP Finance, Cyfrowy Polsat
Finance

CPT

Cyfrowy Polsat Trade Marks
CPTM

EBOIR

Eileme 1
Eileme 2
Eileme 3
Eileme 4

Cyfrowy Polsat
Grupa LTE

Grupa Metelem

Grupa Polkomtel

Grupa Telewizji Polsat,
Grupa TV Polsat

Grupa, Grupa Polsat,
Grupa Cyfrowy Polsat

Karswell
Kredyty Terminowe PLK

Kredyt Rewolwingowy PLK

Kredyt Rewolwingowy

Kredyt Terminowy

KRRiT

Metelem

Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem
556842-4435.

Cyfrowy Polsat Technology spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000254220. Wykre$lona z rejestru w wyniku przejecia przez
Cyfrowy Polsat.

Cyfrowy Polsat Trade Marks spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000373011.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, organizacja miedzynarodowa utworzona traktatem
podpisanym w dniu 29 maja 1990 roku w Paryzu, z siedzibg w Zjednoczonym Krélestwie Wielkiej
Brytanii i Irlandii Pétnocne;.

Eileme 1 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5668.
Eileme 2 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5676.
Eileme 3 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5692.
Eileme 4 AB (publ), spotka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556854-5684.

Cyfrowy Polsat Spdtka Akcyjna zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000010078.

Litenite Limited, spétka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem 240249, wraz ze spdtkami
bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Litenite.

Metelem wraz z nastepujacymi spétkami: Eileme 1, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Polkomtel,
Nordisk Polska, Liberty Poland, Polkomtel Finance, Polkomtel Business Development, Plus TM
Group SKA, Plus TM Group, LTE Holdings oraz Plus TM Management.

Polkomtel wraz z nastgpujacymi spotkami: Nordisk Polska, Liberty Poland, Polkomtel Finance,
Polkomtel Business Development, Plus TM Group SKA, Plus TM Group, LTE Holdings oraz Plus
TM Management.

Telewizja Polsat wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Telewizji Polsat.
Cyfrowy Polsat wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Spétki.

Karswell Limited, spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Udzielone na podstawie Umowy Kredytéw PLK kredyty terminowe A, B i C w wysokosci,
odpowiednio, 2,65 mld zt, 3,3 mld zt oraz 1,7 mld zt oraz o terminach spfat w latach 2017, 2018
i 2019, odpowiednio.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow PLK wielowalutowy kredyt rewolwingowy (Revolving
Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci 300 min zt o terminie sptaty do 2017 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow wielowalutowy kredyt rewolwingowy (Revolving Facility
Loan) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci stanowigcej rownowarto$¢ 500 min PLN o terminie sptaty
do 11 kwietnia 2019 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw kredyt terminowy (Term Facility Loan) do maksymalnej
kwoty w wysoko$ci 2.500 min PLN o terminie sptaty do 11 kwietnia 2019 roku.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.

Metelem Holding Company Limited, spdtka prawa cypryjskiego zarejestrowana pod numerem
286591, poérednio kontrolujaca 100% udziatdw w Polkomtelu.
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Mobyland

MSSF

Obligacje PIK

Obligacje Senior Notes
Obligacje Senior Notes PLK
Orange

P4

Plus Bank

Plus TM Group

Plus TM Group SKA

Plus TM Management
Pola

Polkomtel

Polkomtel Business
Development
Polkomtel Finance

Polsat Media Biuro Reklamy

Polskie Media

Prawo Autorskie
Prawo Energetyczne
Prawo Ochrony Srodowiska

Prawo Telekomunikacyjne

Mobyland spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000269979

Okreslone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. U. UE L
24311 z 11 wrzenia 2002 roku, ze zm.) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace si¢ do nich Interpretacje
Statego  Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds. Miedzynarodowej Interpretacii
Sprawozdawczo$ci Finansowej, przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 roku przyjmujacym okreslone migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. U. UE L 320/1
z 29 listopada 2008 roku, ze zm.).

Obligacje pay-in-kind o tacznej poczatkowej wartosci nominalnej 201,0 min USD z terminem
zapadalnosci w 2020 roku wyemitowane przez Eileme 1.

Niepodporzadkowane zabezpieczone obligacje o wartosci 350,0 min EUR i oprocentowaniu 7,125%
wyemitowane przez Cyfrowy Polsat Finance w 2011 roku, umorzone w cato$ci w 2014 roku.

Niepodporzadkowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej 542,5 min EUR oraz 500,0 min USD
z terminem zapadalno$ci w 2020 roku wyemitowane przez Eileme 2.

Orange Polska Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000010681, uprzednio dziatajaca pod firmg Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna.

P4 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000217207.

Plus Bank Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000096937.

Plus  TM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnocig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 373023, uprzednio dzialajaca pod firma Once 2 spétka
z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Plus TM Group spotka z ograniczong odpowiedzialnocig spotka komandytowo-akcyjna
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 474497, uprzednio dziatajgca pod
firma Cinco spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig — XXI - spotka komandytowo-akcyjna.

Plus TM Management spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 378997.

Pola Investments Limited, spétka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr

Polkomtel spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000419430. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki Polkomtel Spétka
Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000020908.

Polkomtel Business Development spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 377416.

Polkomtel Finance AB (publ), spétka prawa szwedzkiego zarejestrowana pod numerem 556807-
4594,

Polsat Media Biuro Reklamy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000467579.

Polskie Media Spétka Akcyjna, dawniej zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod
numerem 0000049216. W dniu 31 grudnia 2013 roku nastagpito potaczenie Polskich Medidéw
z Telewizjg Polsat.

Ustawa z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2006 roku, Nr 90, poz. 631, ze zm.).

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 roku — Prawo energetyczne (tekst jednolity: Dz. U. z 2012 roku,
poz. 1059).

Ustawa z dnia 27 kwietnia 2001 roku — Prawo ochrony $rodowiska (tekst jednolity: Dz. U. z 2008
roku, Nr 25, poz. 150, ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 171, poz.
1800, ze zm.).
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Redefine

Sensor
SOKiK
Spotki Eileme

Telewizja Polsat, TV Polsat

TiVi Foundation

T-Mobile

Umowa Dotyczaca Obligacji PIK

Umowa Dotyczaca Obligacji
Senior Notes PLK

Umowa Kredytow, SFA

Umowa Kredytow PLK

Umowy Dotyczace Obligacji PLK

Umowy Inwestycyjne

Wspdlnicy Metelem

Stownik terminéw technicznych

2G
3G

4G
ARPU kontrakt

ARPU pre-paid

Redefine spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000287684.

Sensor Overseas Limited, spdtka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.
Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
tacznie Eileme 1, Eileme 2, Eileme 3 oraz Eileme 4.

Telewizjia Polsat spdtka z ograniczong odpowiedzialnoSciq zarejestrowana w  rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000388899. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
Telewizja Polsat Spotka Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000046163.

TiVi Foundation, fundacja rodzinna z siedzibg w Liechtensteinie przy ul. Kirchstrasse 12, 9490
Vaduz.

T-Mobile Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcéw KRS pod numerem
0000391193, uprzednio dziatajgca pod firmg Polska Telefonia Cyfrowa Spotka Akcyjna.

Umowa dotyczaca warunkéw emisji Obligacji PIK (Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku zawarta
pomiedzy Eileme 1, Ortholuck, Citibank, N.A., London Branch, Citibank, N.A., New York Branch,
Citigroup Global Markets Deutschland.

Umowa dotyczaca warunkéw emisji Obligacji Senior Notes PLK (Indenture) z dnia 26 stycznia 2012
roku zawarta pomiedzy Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Spartan, Ortholuck, Citibank, N.A., London
Branch, Citibank, N.A., New York Branch, Citigroup Global Markets Deutschland.

Umowa kredytéw niepodporzadkowanych (Senior Facilities Agreement) z dnia 11 kwietnia 2014
roku zawarta pomiedzy Spdtka, Telewizjg Polsat, CPTM, Polsat License Ltd. i Polsat Media
a konsorcjum bankdw polskich i zagranicznych, obejmujgca Kredyt Terminowy oraz Kredyt
Rewolwingowy.

Umowa kredytéw niepodporzadkowanych z dnia 17 czerwca 2013 roku zawarta pomigdzy Eileme 2,
Eileme 3, Eileme 4, Polkomtel oraz spétkami zaleznymi a konsorcjum bankéw.

tacznie Umowa Dotyczaca Obligacji PIK oraz Umowa Dotyczaca Obligacji Senior Notes PLK.

tacznie umowa inwestycyjna z dnia 14 listopada 2013 roku zawarta przez Cyfrowy Polsat
z Argumenol Investment Company Limited, Karswell Limited oraz Sensor Overseas Limited. oraz
imowa inwestycyjna z dnia 19 grudnia 2013 roku zawarta przez Cyfrowy Polsat z Argumenol
Investment Company Limited, Karswell Limited, Sensor Overseas Limited oraz EBOIR.

Spdtka Karswell Limited z siedzibg na Cyprze, spétka Sensor Overseas Limited z siedzibg na
Cyprze, spotka Argumenol Investment Company Limited z siedzibg w na Cyprze oraz EBOIR.

Sieci telefonii komorkowej drugiej generacii, oferowane w Europie na standardzie GSM.

Sieci telefonii komérkowej trzeciej generacji pozwalajace na jednoczesne uzywanie ustug
gtosowych i transmisji danych.

Sieci telefonii komorkowej czwartej generacii.

Sredni miesieczny przychéd od Klienta wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Sredni miesieczny przychod od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)
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CAGR

Catch-up TV

CDMA

Churn (wskaznik/wspodtczynnik
odejs¢ lub odptywu)

Definicja uzyciowa (90-dni dla
RGU pre-paid)

dosprzedaz
DTH

DTT

DVB-T

DVR

EDGE

ERP

GB
GPRS

GRP

GSM

Compounded Annual Growth Rate - $rednia roczna stopa wzrostu liczona dla danej wartosci
wedtug nastepujacego wzoru:

-1
Wrp

Wi (ﬁ)
CAGR = ( )
gdzie:
rp — rok poczatkowy,
rk — rok koficowy,
Wi, — warto$¢ w roku poczatkowym,
Wi — warto$¢ w roku koricowym.

Ustugi polegajace na udostepnianiu wybranych tresci programowych przez pewien czas po tym jak
zostaty nadane w kanale telewizyjnym. Cyfrowy Polsat $wiadczy te ustugi od 2011 roku.

Zbiér standardéw telekomunikacji mobilnej wypracowany przez 3rd Generation Partnership Project
2, zawierajacy m.in. CDMAOne i CDMA2000. CDMA uzywana jest gtéwnie do oferowania ustug
transmisji danych na obszarach wiejskich. Pozwala ona na transmisj¢ danych z maksymalng
predkoscia 3,1 Mb/s. CDMA umozliwia bezposrednig komunikacje pomiedzy terminalami
uzytkownika oraz ograniczenie dostepu do wskazanych urzadzen, dzigki czemu technologia ta
wykorzystywana jest do $wiadczenia ustug cyfrowego systemu tgczno$ci dyspozytorskiej.

Rozwigzanie umowy z Klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych dziatan,
skutkujace tym, ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, Klient nie posiada zadnej aktywnej ustugi
$wiadczonej w modelu kontraktowym.

Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientdw, ktérym dezaktywowano ostatnig ustuge
(wdrodze wypowiedzenia, jak i dezaktywacji w wyniku dziatan windykacyjnych lub z innych
przyczyn) w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientow w tym 12 miesigcznym
okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komdrkowej oraz Internetu
oznacza liczbe kart SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni wykonaly albo otrzymaly potaczenie, wystaly
albo otrzymaty SMS/MMS albo skorzystaty z ustug transmisji danych.

Technika sprzedazy faczaca sprzedaz krzyzowa ze sprzedaza dodatkowa.

Ustugi ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktére $wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku.
Naziemna telewizja cyfrowa (Digital Terrestrial Television).

Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (Digital Video Broadcasting — Terrestrial).

Dekodery z twardym dyskiem stuzace do nagrywania programéw telewizyjnych (Digital Video
Recorder)

Technologia telefonii komdrkowej pozwalajaca na szybszg transmisje danych jako wstecznie
kompatybilne rozszerzenie sieci 2G. EDGE zwigksza pojemnos¢ interfejsu radiowego i zapewnia
wygodniejsze korzystanie z ustug transmisji danych. Pozwala na osiggniecie maksymaine;
teoretycznej predko$cig prawie 1 Mb/s (Enhanced Data rates for GSM Evolution).

Klasa systeméw informatycznych stuzacych wspomaganiu zarzadzania przedsigbiorstwem Ilub
wspétdziatania grupy wspdtpracujacych ze sobg przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych oraz
umozliwienie wykonywania operacji na zebranych danych (enterprise resource planning)

Gigabajt, jednostka miary informacji cyfrowej sktadajaca sie z miliarda bajtow lub 10242 bajtow
w zaleznosci od interpretacii, odpowiednio, dziesigtnej lub binarnej.

Ustuga mobilnej transmisji pakietow danych dostepna dla uzytkownikow GSM (General Packet
Radio Service).

Punkt ratingowy, zdefiniowany jako liczba oséb ogladajacych dang emisje spotu reklamowego
w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest
0,2 miliona mieszkancow w podstawowej dla reklamodawcéw grupie docelowej 16-49 lat (Gross
Rating Point).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komdrkowej 2G, szczegdlnie w zakresie dostepu do ustug glosowych
(Global System for Mobile Communications).
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E—

GSM-1800 Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 1800 MHz, szczegdlnie w zakresie dostepu
do ustug gtosowych.

GSM-900 Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komorkowej 2G na pasmach 900 MHz, szczegdinie w zakresie dostepu do
ustug gtosowych.

HD Sygnat w wigkszej rozdzielczosci niz standardowa (High Definition).

HSPA/HSPA+ Technologia transferu danych droga radiowa w sieciach bezprzewodowych zwigkszajaca
pojemnos$¢ sieci UMTS (High Speed Packet Access/High Speed Packet Access Plus). Obejmuje
rowniez technologie HSPA+ Dual Carrier (Evolved High Speed Packet Access Dual Carrier).
Umozliwia transmisje danych z predko$cia dochodzaca maksymalne do 42 Mb/s w przypadku
przesytania danych do uzytkownika i do 5,7 Mb/s w przypadku przesytania danych do sieci.

IPLA Internetowa platforma dostepu do treci wideo prowadzona przez jednostki z grupy kapitatowej
Redefine.

IPTV Technika umozliwiajgca przesytanie sygnatu telewizyjnego w sieciach szerokopasmowych opartych
na protokole IP (Internet Protocol Television).

IVR System telekomunikacji umozliwiajacy interakcje komputera z cztowiekiem poprzez uzycie gtosu lub
sygnalizacji tonowej (Interactive Voice Response).

Klient Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
posiadajaca co najmniej jedna, aktywna ustuge $wiadczong w modelu kontraktowym.

LTE Standard szybkiej transmisji danych w sieciach bezprzewodowych (Long Term Evolution). Pozwala
na osiggniecie maksymalnej teoretycznej predko$ci transmisji danych 326,4 Mb/s.

Mb/s Jednostka oznaczajaca $rednig przepustowos$é kanatu telekomunikacyjnego jako jeden milion bitow
lub 10242 bitow (Megabit) na sekunde w zaleznosci od interpretacii, odpowiednio, dziesietnej lub
binarnej.

MTR Stawka optaty hurtowej za zakoriczenie potaczenia telefonicznego w ruchomej sieci telefonicznej
innego operatora (Mobile Termination Rate).

Multiroom Nasza ustuga umozliwiajaca korzystanie z tych samych kanatéw na dwéch telewizorach w jednym
domu w ramach jednego abonamentu.

MUX, Multiplex Pakiet kanatéw telewizyjnych, radiowych i dodatkowych ustug jednoczesnie transmitowanych
cyfrowo do odbiorcy w jednym kanale czestotliwosci.

MVNO Operator wirtualnej sieci komérkowej (Mobile Virtual Network Operator).

Node B Urzadzenie stuzace bezprzewodowemu potgczeniu terminalu ruchomego z cze$cig statg sieci
telekomunikacyjnej trzeciej generacii.

PPV Ustugi ptatnego dostepu do wybranych tresci programowych (pay-per-view).

przychody interconnect

PVR

realni uzytkownicy

RGU

(Revenue Generating Unit)

SD
SMS

strumieniowanie

Przychody hurtowe za zakarnczanie ruchu glosowego i niegtosowego w sieci Polkomtel z sieci
innych operatoréw w oparciu 0 umowy o wzajemnym potaczeniu sieci oraz przychody z tranzytu
ruchu.

Elektroniczne urzadzenie powszechnego uzytku stuzace do nagrywania programéw telewizyjnych
na dysk twardy w formacie cyfrowym (Personal Video Recorder).

Szacowana liczby oséb, ktére wykonaty w danym miesigcu przynajmniej jedng odstone witryny lub
aplikacji internetowej (Real Users).

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komdrkowej,
$wiadczona w modelu kontraktowym lub przedptaconym.

Sygnat telewizyjny o rozdzielczosci standardowej (Standard Definition).

Ustuga pozwalajagca na przesylanie  krotkich  wiadomosci  tekstowych w  sieciach
telekomunikacyjnych (Short Message Service).

Inicjowany przez uzytkownika proces techniczny umozliwiajacy odstuchiwanie (w przypadku
materiatu audio) lub odstuchiwanie i wySwietlanie (w przypadku materiatu audio-wideo) na
urzadzeniu koncowym uzytkownika materiatu dostepnego w sieci Internet, bez koniecznosci jego
pobrania w catosci. Proces ten polega na przesytaniu, zamiast calego materiatu na raz,
rozciagnigtego w czasie strumienia cyfrowych danych sktadajacych sie na jego cato$c.
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TV MOBILNA
udziatl w ogladalnos$ci, udziat w
widowni

udziat w rynku reklamy

UMTS

ustugi dodane, VAS

ustugi zintegrowane

UssD
WCDMA

WiFi

wirtualna sie¢ prywatna

VoD (Domowa Wypozyczalnia
Filmowa)

zasieg techniczny

Nasza ptatna ustuga telewizji mobilnej $wiadczona w technologii DVB-T.

Odsetek telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego jako odsetek
wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie (wedtug badan Nielsen Audience Measurement
w grupie 1649 lat przez caty dzien).

Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy w catkowitych przychodach z reklamy telewizyjnej
w Polsce (dane rynkowe wedtug Starlink).

Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny 3G bazujacy na GSM,
pozwalajacy $wiadczy¢ ustugi transmisji danych z maksymalng predkoscia 384 kb/s (Universal
Mobile Telecommunication System).

Ustugi oferowane przez przedsiebiorcow telekomunikacyjnych, obejmujace ustugi rozrywkowe,
informacyjne, lokalizacyjne oraz finansowe.

Pakiet dwéch lub wiecej ustug sposrdd dostarczanych przez nas ustug platnej telewizji, telefonii
komoérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych w ramach jednej umowy i jednej optaty
abonamentowej.

Protokét uzywany w sieciach GSM, umozZliwiajacy komunikacje telefonu komorkowego
z komputerem operatora sieci.

Technika dostepu do sieci rozwijana przez 3rd Generation Partnership Project od 1999 roku
i stosowana w sieciach 3G w standardzie UMTS (Wideband Code Division Multiple Access).

Zestaw standardéw stworzonych do budowy bezprzewodowych sieci komputerowych.

Sie¢ zapewniajgca potaczenie w ramach sieci prywatnej za po$rednictwem publicznej sieci
(np. Internetu).

Nasze ustugi z kategorii wideo na zadanie

Odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktére majg techniczng mozliwo$¢ odbioru
danego kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat.
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Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W dniu 12 listopada 2014 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci 34

Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére sktadaja sie:

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku wykazujacy zysk netto za okres
w wysokosci:

Srodroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku wykazujace zysk catkowity za okres
w wysokosci:

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 wrze$nia 2014 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume:

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku wykazujacy zwigkszenie Srodkow
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku wykazujace zwiekszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

278,5zt

2783zt

274812zt

1.300,1 zt

6.129,5 zt

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w milionach ztotych polskich

z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Tomasz Gillner-Gorywoda Tobias Solorz Tomasz Szelag
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska Maciej Stec
Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 12 listopada 2014 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

okres 3 miesiecy zakonczony okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2014 30 wrze$nia 2013
Nota . . . .
niebadany niebadany niebadany niebadany

Dziafalno$¢ kontynuowana
Przycr’]od.y ze sprzgdazy ustug, produktéw, 10 24196 677.3 48888 21103
towaréw i materiatow
Koszty operacyjne 1 (1.992,5) (510,7) (3.851,7) (1.566,0)
Pozostate przychody operacyjne, netto 4,7 36,8 11,8 38,7
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 431,8 203,4 1.048,9 583,0
ﬁé/tstlg i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, 19 15 74 26,6 12,0
Koszty finansowe 13 (384,7) (10,7) (766,8) (193,2)
Udziat w zysku jednostki
wspdtkontrolowanej wycenianej metodq 0,6 0,7 2,0 2,3
praw wtasnosci
Zysk brutto za okres 49,2 200,8 310,7 4041
Podatek dochodowy (1,1 (24,4) (32,2) (51,8)
Zysk netto za okres 48,1 176,4 278,5 352,3
Zysk nettp przypa@aquy na akcjonariuszy 48,1 176.4 2785 352.3
Jednostki Dominujgcej
Podstawowy i rozwodniony zysk na 0,08 0,51 0,55 1,01

jedna akcje w ztotych
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego

okres 3 miesigcy zakoficzony  okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia 30 wrze$nia

Nota 2014 2013 2014 2013
niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 48,1 176,4 278,5 352,3
Pozycje ktore mogq zostac przeniesione do
rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 18 (11,3) 2,2 0,2) 11,3
Podatel§ dochodowy od wyceny instrumentéw 18 21 (04) ) 2.1)
zabezpieczajacych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
- . - - - (4,3)
dziatajacych za granicg
Pozycje ktore moga zostac przeniesione do 9.2) 18 (0.2) 49
rachunku zyskéw i strat
Pozostaty zys.k catkowity po 9.2) 18 (0.2) 49
opodatkowaniu
Zysk catkowity za okres 38,9 178,2 278,3 357,2
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy 38,9 178.2 2783 357.2

Jednostki Dominujacej
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

Nota 30 wrzes:nia 2014 31 grudnia 2013
niebadany

Zestawy odbiorcze 417,0 407,6
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.933,8 2511
Wartos¢ firmy 14 11.735,5 2.602,8
Relacje z klientami 43319 -
Marki 890,8 890,8
Inne warto$ci niematerialne 2.624,2 1374
Dtugoterminowe aktywa programowe 148,8 71,6
Nieruchomosci inwestycyjne 53 53
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 67,0 29,5
Inne aktywa dtugoterminowe 1414 20,8
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2857 38,9
Aktywa trwate razem 23.581,4 4.455,8
Krétkoterminowe aktywa programowe 172,6 181,3
Zapasy 316,6 146,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 15 1.369,9 3744
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26,0 0,2
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 117,3 70,1
Pozostate aktywa obrotowe 2242 105,4
Lokaty krotkoterminowe 30,0 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 1.631,0 3422
Srodki pieniezne o ograniczonym prawie dysponowania 12,2 -
Aktywa obrotowe razem 3.899,8 1.220,4
Aktywa razem 27.481,2 5.676,2
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

30 wrze$nia 2014

Nota niebadany 31 grudnia 2013
Kapitat zaktadowy 17 25,6 13,9
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 17 7.237,5 1.295,1
Pozostalte kapitaty 18 9,2) (9,0)
Zyski zatrzymane 1.876,8 1.701,2
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 9.130,7 3.001,2
Udzialy niekontrolujace - -
Kapitat wtasny razem 9.130,7 3.001,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 19 7.976,3 239,9
Zobowigzania z tytutu obligac;i 20 4.302,1 1.340,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 7,9 0,2
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 730,2 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.038,8 108,1
Przychody przysztych okreséw 3.9 4,1
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 164,6 7.9
Zobowiazania diugoterminowe razem 14.223,8 1.700,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 19 1.365,1 246,0
Zobowigzania z tytutu obligacii 20 439,1 98,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 58 0,2
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 113,9 -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 21 1.505,3 413,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 221 45
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2,7 2,7
Przychody przysztych okreséw 672,7 209,5
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4.126,7 974,8
Zobowiazania razem 18.350,5 2.675,0
Pasywa razem 27.481,2 5.676,2
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrze$nia 2013

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 278,5 352,3
Korekty: 1.145,4 195,9
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 11 852,1 187,8
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (224,7) (189,5)
Amortyzacja licencii filmowych i sportowych 162,2 162,6
Zysk ze §przedaZy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartoSci (2.4) (38.9)
niematerialnych
Wartos$¢ sprzedanych aktywdw programowych 30,4 6,3
Odsetki 4214 140,4
Zmiana stanu zapasow (14,7) 59
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywow (87,6) 16,7
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okreséw (175,9) (85,9)
Zmiana stanu produkcji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng (17,4) (3,5)
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych (0,2) 11,3
Udziat w gysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw 2.0) 2.3)
wtasnosci ’ '
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 164,9 39,3
Podatek dochodowy 32,2 51,8
Zwiekszgnie netto warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu (142,1) (116.8)
operacyjnym
Strata na instrumentach pochodnych, netto 55,4 -
Inne korekty 93,8 10,7
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 1.423,9 548,2
Podatek dochodowy zaptacony (135,2) (37,4)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 33,1 8,6
Srodki pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 1.321,8 519,4
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (180,0) (53,0)
Nabycie warto$ci niematerialnych (57,4) (45,5)
Ptatno$ci z tytutu konces;ji (482,3) -
l’\laby(.:ie. ud.zigk’)w w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete 2 1.800.4 (64.2)
Srodki pieniezne
Wplywy netto ze zbycia jednostek zaleznych - 48,2
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 4,0 1,8
Lokaty krotkoterminowe (30,0) -
Pozyczki udzielone (20,4) -
Wptlywy z tytutu realizacji instrumentéw pochodnych 55 -
Otrzymane dywidendy 2,5 2,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1.042,3 (110,2)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 19 (747,1) (366,2)
Zaciagniecie kredytow 2.800,0 -
Splata obligacji (2.275,9) -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,7) (0,3)
?p%ata odsetgk od kredytow, pggyfzek, obligacji, Cash Pool, leasingu (733.5) 97.9)
inansowego i zaptacone prowizje

Wyptacone dywidendy (102,9) -
Zaptata za ustugi doradcze zwigzane z emisjg akcji (3,9) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (1.064,0) (464,4)
Zmiana netto $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 1.300,1 (55,2)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 342,2 270,4
Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0,9 0,2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.643,2** 2154

* Obejmuje wptyw instrumentow IRS/CIRS/forward, premie za wczesniejsza sptate obligacji oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem

finansowania
** W tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 12,2 ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014

Nadwyzka .
wartosci .Kap|tai . .

Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski prz;llfggﬁﬁ(i:gsr;a ggif;y ﬁ:s':‘a'
zaktadowy  akcji powyzej kapitaty zatrzymane* g Jed IZ i y
ich wartoso e npst ! trolujace razem

nominalnej Dominujace]
Stan na 1 stycznia 2014 13,9 1.295,1 (9,0) 1.701,2 3.001,2 - 3.001,2
Emisja akcji 1,7 5.942.4 - - 5.954,1 - 5.9541
ili)x;v;?:::naazatwmrdzona ) i ) (1029) (1029) - (1029)
Zysk catkowity - - (0,2) 278,5 278,3 - 278,3

Wycena instrumentéw

zabezpieczajgcych i i 0.2) i 0.2) i 0.2)
Zysk netto za okres - - - 278,5 278,5 - 278,5
Stan na 30 wrzesnia 2014 25,6 72375  (92)  1.8768 9.130,7 - 91307

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktdry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien

30 wrze$nia 2014 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013

Nadwyzka wartoSci

Kapitat emisyjnej akcji Pozostate Zyski Kapitat

. e . N wilasny

zakladowy powyzej ich warto$ci kapitaty ~ zatrzymane razem

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2013 13,9 1.295,1 (16,3) 1.175,7 2.468,4

Zysk catkowity - - 49 352,3 357,2

Wycena_) mstrymentow i i 9.2 i 9.2
zabezpieczajgcych

Réznice kursowe - - (4,3 - (4,3)

Zysk netto za okres - - - 352,3 352,3

Stan na 30 wrzesnia 2013 13,9 1.295,1 (11,4) 1.528,0 2.825,6

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien

30 wrzes$nia 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4,6 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spotka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spétka Dominujgca’) jest
spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Siedziba Jednostki Dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ Swiadczacym ustugi na
terytorium Polski, operatorem ptatnej cyfrowe] telewizji naziemnej oraz dostawca ustug telekomunikacyjnych.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych tacznie ‘Grupg’) i udzialy w jednostkach wspotkontrolowanych. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwdch
segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujace ustugi telewizji
cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowe;j,
produkcje dekoderow, oraz (2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktéry obejmuje gtéwnie produkcje, zakup
i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych
w Polsce.

2. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu (do dnia 28 pazdziernika 2014 roku),
- Tomasz Gillner-Gorywoda Prezes Zarzadu (od dnia 28 pazdziernika 2014 roku),
- Tobias Solorz Cztonek Zarzadu (od dnia 1 wrze$nia 2014 roku),

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,

- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,

- Maciej Stec Cztonek Zarzadu (od dnia 4 listopada 2014 roku),

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skilad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,

- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoAczony 30 wrze$nia
2014 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR)) 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa. Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane
tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2013, ktére zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Grupa zastosowata spojne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2014 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych
za 2013 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw, zmian do Standardow
i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie
poczawszy od 1 stycznia 2014 roku oraz zmian w zasadach rachunkowos$ci opisanych w nocie 5. Standardy, zmiany do
Standardéw i Interpretacje, ktore obowigzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od
1 stycznia 2014 roku nie majg istotnego wptywu na skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Zmiany zasad rachunkowosci opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym oraz
szacunkow, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
zobowiazan, przychodéw oraz kosztéw

Grupa dokonata zmiany metody wyceny zapaséw. Do korica 2013 roku cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow byt
ustalany w oparciu o metode pierwsze weszlo, pierwsze wyszio. Od 1 stycznia 2014 roku cena nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow jest ustalany metoda Sredniej wazonej cen nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw. Retrospektywne
okre$lenie wartoSci wyzej opisanej zmiany jest niewykonalne.

Ponadto od 2014 roku ulegty zmianie stosowane przez Grupe szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci
i metody amortyzacji aktywdw programowych, a w szczegélno$ci zakupionych licenciji filmowych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Qd 1 stycznia 2014 roku obowiazuja ponizsze stawki amortyzacji w zaleznosci od kategorii aktywa oraz dopuszczalnej ilosci

emisji:

o Filmy i seriale — amortyzacja zaczyna si¢ w momencie pierwszej emisji. Realizacja korzy$ci ekonomicznych jest
mierzona metodg degresywng w oparciu o standardowg tabele stawek i zalezy od ilosci planowanych oraz dostepnych
emisji, na ogét zgodnie z ponizsza tabela;

Filmy
llo$¢ emisji kosztowych Stawka dla danej emisji
I I 1] vV
1 100%
2 60% 40%
3 40% 30% 30%
4 i wiecej 35% 25% 25% 15%
Seriale
llo$¢ emisji kosztowych Stawka dla danej emisji
I I M v
100%
2 80% 20%

o W przypadku licencji dotyczacych kanatéw tematycznych, filmy i seriale s w przewazajacej wiekszosci amortyzowane
w czterech lub pieciu emisjach przy zastosowaniu odpowiednio stawek 25% i 20%.

Gdyby Grupa nie dokonata zmian szacunkéw majacych wplyw na metode amortyzacji aktywoéw programowych, koszty
amortyzacii licencji filmowych za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku bytyby wyzsze o 8,6 ztotych.

Po nabyciu udziatow Metelem Holding Company Limited (‘Metelem’) oraz wigczeniu do bilansu Grupy nowych sktadnikow
rzeczowych aktywdw trwatych oraz pozostatych wartoci niematerialnych, Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla

poszczegdlnych kategorii:

e rzeczowych aktywow trwatych:

Zestawy odbiorcze 3lub5 lat
Budynki i budowle 2-61 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-58 lat
Srodki transportu 2-16  lat
Inne $rodki trwate 2-26 lat

e pozostatych wartosci niematerialnych:
- Programy komputerowe: 2 — 15 lat,
- Relacje z klientami: 3 — 13 lat,
- Koncesje: okres obowigzywania wynikajacy z decyzji administracyjnej,
- Pozostate: 2 -7 lat.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Struktura Grupy

Niniejsze skrocone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014

roku obejmuje nastepujace jednostki:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

Jednostka Dominujaca

ul. tubinowa 4a,

dziatalnos¢ radiowa

Cyfrowy Polsat S.A. i telewizyjna, n/d n/d
yirowy Warszawa | WI.ZyJ .
telekomunikacja
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:
. zarzadzanie majatkiem
Cyfrowy Polsat Trade Marks ul. Lubinowa 4a, ) )
trwatym i prawami 100% 100%
Sp. zo.o. Warszawa L ,
wiasnosci intelektualnej
Stureplan 4C,
Cyfrowy Polsat Finance AB 4 TR 114 35 transakcje finansowe 100% 100%
Sztokholm, Szwecja
. ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i produkcja
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. . 100% 100%
Warszawa telewizyjna
Polsat Media Biuro Reklamy | Ostrobramska 77
ul. ,
Sp. z 0.0. Sp. k. (dawniej reklama 100% 100%
, Warszawa
Polsat Media Sp. z 0.0.)
o ul. Ostrobramska 77, , . o
Media-Biznes Sp. z 0.0. dziatalnos¢ telewizyjna 100% 100%
Warszawa
Office 1D
238-246 King Street , y o
Polsat Futbol Ltd.* dziatalnos¢ telewizyjna - 100%
London W6 ORF
Wielka Brytania
Vollsvseien 13B . L
) obrét licencjami
Nord License AS Lysaker , 100% 100%
, programowymi
Norwegia
Poststrasse 9 s
. obrét licencjami
Polsat License Ltd. 6300 Zug , 100% 100%
o programowymi
Szwaijcaria
Telewizja Polsat Holdings Sp. ul. Ostrobramska 77, ) . )
dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
Z0.0. Warszawa
Polsat Media Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77, .
Sp. 2 0.0, Warszawa media 100% 100%
Al. Stanéw tala driatalnodd
o , pozostata dziatalnos¢
PL 2014 Sp. z 0.0. Zjednoczonych 53, Zwigzana ze sportem 100% 60%
Warszawa
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Polsat Brands (einfache

Poststrasse 9

zarzadzanie prawami

Gesellschaft) 6300 2ug  asnosci intelektualne 100% 100%
Szwaijcaria
238A King Street,
Polsat Ltd.***** W6 ORF Londyn nadawca telewizyjny 100% -
Wielka Brytania
ul. tubinowa 4a dziatalnost
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ' ’ radiowa 100% 100%
Warszawa . o
i telewizyjna
ul. Lubinowa 4a, . .
CPSPV1 Sp.z0.0.*** Warszawa ustugi techniczne 100% 99%
[. Lubi 4a, . .
CPSPV2 Sp.  0.0.** T s uslugi techniczne 100% 99%
Al. Stanéw driatalnosé vortali
ziatalno$¢ portali
Redefine Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, , P 100% 100%
internetowych
Warszawa
Al. Stanéw ' ., _
, dziatalno$¢ portali
Poszkole.pl Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, , 100% 100%
internetowych
Warszawa
Al. Stanow , y .
) dziatalno$¢ portali
Gery.pl Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, , 100% 100%
internetowych
Warszawa
Al. Stanéw _ ., ,
, dziatalno$¢ portali
Frazpc.pl Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, ) 100% 100%
internetowych
Warszawa
posrednictwo w
sprzedazy miejsca
Al Stanéw preecazy mel
) na cele reklamowe
Netshare Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, , 100% 100%
w mediach
Warszawa ,
elektronicznych
(Internet)
Metelem Holding Compan Kostakis Pantelides 1,
i
e g Lompany 1010 Nikozja ~ dziatalnosé holdingowa 100% :
Limited****
Cypr
Eileme 1 AB (publ)**** Stureplan 4C  dziatalno$¢ holdingowa
114 35 Sztokholm i finansowa 100% -
Szwecja
Eileme 2 AB (publ) **** Stureplan 4C  dziatalno$¢ holdingowa
114 35 Sztokholm i finansowa 100% -
Szwecja
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Eileme 3 AB (publ) **** Stureplan 4C  dziatalno$¢ holdingowa
114 35 Sztokholm i finansowa 100% -
Szwecja
Eileme 4 AB (publ) **** Stureplan 4C  dziatalno$¢ holdingowa
114 35 Sztokholm 100% -
Szwecja
Polkomtel Sp. z 0.0. **** Postepu 3 dziatalnos¢ 100% )
02-676 Warszawa telekomunikacyjna
Nordisk Polska Sp. z 0.0. **** Postepu 3 dziatalnos¢ 100% )
02-676 Warszawa telekomunikacyjna
Polkomtel Finance AB (publ) Norrlandsgatan 18 dziatalno$¢ finansowa
i 111 43 Sztokholm 100% -
Szwecja
Liberty Poland S.A.**** Katowicka 47 dziatalnos¢ 100% )
41-500 Chorzéw telekomunikacyjna
Polkomtel Business Postepu3  pozostata dziatalno$¢
Development Sp. z 0.0. **** 02-676 Warszawa wspierajgca ustugi 100% -
finansowe
Plus TM Management Postepu 3 dziatalno$¢ 100% )
Sp.z0.0. **** 02-676 Warszawa telekomunikacyjna
LTE Holdings Limited**** Kostaki Pantelidi 1~ dziatalno$¢ holdingowa
1010, Nikozja 100% -
Cypr
Plus TM Group Spdtka Postepu 3 dzierzawa wiasnosci
Z ograniczong 02-676 Warszawa intelektualnej i 100% )
odpowiedzialnoscig Spdtka podobnych
Komandytowo-Akcyjna **** przedmiotow
Plus TM Group Postepu 3 dziatalno$¢ holdingowa 100% )
Sp.zo.0. **** 02-676 Warszawa

* Spdtka Polsat Futbol Ltd. zostata zlikwidowana 21 stycznia 2014 roku

** Dnia 27 lipca 2014 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. nabyta pozostate 50% w kapitale zaktadowym PL 2014 Sp. z 0.0., tym samym

zwigkszajac udziat w ogdlnej liczbie gtoséw do 100%

*** Dnia 22 maja 2014 roku Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. nabyt 1% w kapitale zakladowym CPSPV1 Sp. z 0.0. i 1% w kapitale

zaktadowym CPSPV2 Sp. z 0.0.

**** Spotki konsolidowane od dnia 7 maja 2014 roku

***** Dnia 6 sierpnia 2014 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Polsat Ltd
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Udzialy wyceniane metoda praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki  Przedmiot dziatalnosci 30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013

105-109 Salusbury
. Road . . o
Polsat JimJam Ltd. dziatalnos¢ telewizyjna 50% 50%
Londyn NW6 6RG

Wielka Brytania

Polski Operator ul. Huculska 6 telekomunikacja oraz

o , , 50% 50%
Telewizyjny Sp.z 0.0. Warszawa radiodyfuzja
Wotoska 18 obstuga programow
New Media Ventures Sp. z 0.0. g P ,g, 49,97% -
02-675 Warszawa lojalno$ciowych
Paszport Korzysci Sp. z 0.0. Postepu 3 obstuga programéw 49
02-676 Warszawa lojalno$ciowych ’

* Spotka zawiesita dziatalno$é

Dodatkowo w niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalno$ci 30 wrze$nia 2014 31 grudnia 2013

Karpacka Telewizja Kablowa Sp. Chorzowska 3, . oo .
P ) P nie prowadzi dziatalnosci 99% 85%
zo.0.* Radom

Kostakis
Pantelides Avenue
Litenite Limited** 1 dziatalno$¢ holdingowa 49% -
1010, Nikozja
Cypr

* Udzialy wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci
** Udzialy w Litenite Limited zostaty ujete jako inwestycja w jednostke stowarzyszong bez uwzglednienia zmian w wynikach i aktywach
netto
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

7. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
12 listopada 2014 roku.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody hurtowe obejmujg m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktore podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj
sq najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym
kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowe;.

W ramach przychodéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajg przychody z telefonii mobilnej, ktére
zazwyczaj sg nieco wyzsze w okresie letnim (co wynika ze zwigkszonego uzycia ustug roamingowych) oraz nizsze
w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

9. Zmiana prezentac;ji

Grupa zmienita prezentacje przychoddw operacyjnych i kosztéw operacyjnych w skréconym skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat. Zadna z wprowadzonych zmian nie wptynefa na uprzednio prezentowane kwoty przychodéw, kosztow, zysku
netto za okres, EBITDA ani kapitatu wtasnego.

Zmiana prezentacji przychodéw operacyjnych polega na zaprezentowaniu przychodéw z reklamy i sponsoringu oraz
przychoddw od operatoréw kablowych i satelitarnych tacznie w ramach przychodéw hurtowych. Zgodnie z nowa prezentacjg
przychody hurtowe obejmujg réwniez przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu jak réwniez przychody ze
sprzedazy licencii, sublicencji i praw majatkowych (prezentowane w poprzednich okresach w ramach pozycji Pozostate
przychody ze sprzedazy).

Zmiana prezentacji kosztdw operacyjnych polegata na pogrupowaniu pozycji kosztowych w ramach nowych kategorii
kosztowych: koszty kontentu oraz koszty techniczne i rozliczer miedzyoperatorskich. Koszty kontentu obejmujg koszty
licencji programowych, koszty produkciji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacji praw sportowych, oraz koszty
amortyzacji licencji filmowych. Koszty techniczne i rozliczerh migdzyoperatorskich obejmujg koszty przesytu sygnatu, koszty
zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich, koszty dzierzawy infrastruktury (prezentowane w poprzednich okresach
w ramach pozycji Inne koszty) oraz koszty utrzymania IT (prezentowane w poprzednich okresach w ramach pozycji Inne
koszty).

Dane za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 roku zostaty przeksztatcone w celu uzgodnienia prezentacii
danych finansowych do biezacego okresu. Przeksztatcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach. Odpowiednio
przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w pozostatych notach niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 6 miesiecy zakofczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 3 miesiecy zakoriczony

30 wrze$nia 2013
30 wrzesnia Pr_zychody Pozostate
detaliczne od Przychody ze

2013 klientow Przychody sprzedazy przychody

(dane indywidualnych hurtowe sprzetu d ze

publikowane) i biznesowych Sprzedazy

Przychody od klientéw indywidualnych 460,9 460,3 0,6 - -

Przychody z reklamy i sponsoringu 171,8 - 171,8 - -

Przychody od operatoréw kablowych 228 i 228 i i
i satelitarnych

Przychody ze sprzedazy sprzetu 71 - - 71 -

Pozostate przychody ze sprzedazy 14,7 - 8,8 - 59

Razem 677,3 460,3 204,0 71 5,9

Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2013
30 wrzesnia Pr_zychody Pozostate
detaliczne od Przychody ze

2013 Klientow | r2ychody sprzedazy  Prayehody

(dane  indywidualnych hurtowe sprzetu 4 ze

publikowane) i biznesowych Sprzedazy

Przychody od klientéw indywidualnych 1.365,3 1.363,9 1,4 - -

Przychody z reklamy i sponsoringu 582,6 - 582,6 - -

Przychody od operatordéw kablowych 72.2 i 72.2 i i
i satelitarnych

Przychody ze sprzedazy sprzetu 32,0 - - 32,0 -

Pozostate przychody ze sprzedazy 58,2 - 36,9 - 21,3

Razem 2.110,3 1.363,9 693,1 32,0 21,3
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze
zaznaczono inaczej)

Zmiana prezentacji
Dane przeksztalcone za okres 3 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2013

Koszty Koszty windykaciji,
- Koszty
30 wrzes$nia dystrybucji, Amortyzacja, techniczne Wynagrodzenia Koszt odpisow
2013 Koszty marketingu, utrata i rozliczen i $wiadczenia wiasny aktualizujacych Inne
(dane kontentu obslug! i _wa_rtos_cl miedzyope- na rzecz sprzedanego wa_lrtosc nalgznosm koszty
publikowane) utrzymania i likwidacja ratorskich pracownikow sprzetu i koszt spisanych
klienta nalezno$ci
Koszty licencji programowych 101,2 101,2 - - - - - - -
Koszty dys.tryb.ucn, marketingu, obstugi 79.3 i 79.3 i i i i i i
i utrzymania klienta
Koszty produkcii telewizyjnej wtasnej
i zewnetrznej oraz amortyzacja praw 87,6 87,6 - - - - - - -
sportowych
Amortyzacja i utrata warto$ci 64,8 - - 64,8 - - - - -
Wynagrqd;ema i $wiadczenia na rzecz 404 i i i i 404 i i i
pracownikéw
Koszty przesytu sygnatu 37,0 - - - 37,0 - - - -
Amortyzacja licencji filmowych 30,5 30,5 - - - - - - -
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu 10,7 - - - - - 10,7 - -
Kgszty zreahzowa'nego ruchu i optat 19.2 i i i 19.2 i i i i
miedzyoperatorskich
Koszty windykacji, utworzenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci 53 - - - - - - 53 -
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 34,7 - - - 6,0 - - - 28,7
Razem 510,7 219,3 79,3 64,8 62,2 40,4 10,7 53 28,7
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze
zaznaczono inaczej)

Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrze$nia 2013

Koszty Koszt Koszty windykaciji,
30 wrzes$nia dystrybucji, Amortyzacja, technicznz Wynagrodzenia Koszt odpisow
2013 Koszty marketingu, utrata i rozliczen i $wiadczenia wiasny aktualizujacych Inne
(dane kontentu obslug! i . _wa_rtoé_ci miedzyope- na rzecz sprzedanego wa_lrtoé(: nalginoéci koszty
publikowane) utuykr:}:::: i likwidacja ratorskich pracownikow sprzetu  ikoszt ::Ilesianng,éc(:
Koszty licencji programowych 302,9 302,9 - - - - - - -
Koszty dys.tryb.ucn, marketingu, obstugi 2396 i 2396 i i i i i i
i utrzymania klienta
Koszty produkcii telewizyjnej wtasnej
i zewnetrznej oraz amortyzacja praw 266,1 266,1 - - - - - - -
sportowych
Amortyzacja i utrata warto$ci 187,8 - - 187,8 - - - - -
Wynagrqd;ema i $wiadczenia na rzecz 1254 i i i i 1254 i i i
pracownikéw
Koszty przesytu sygnatu 1145 - - - 114,5 - - - -
Amortyzacja licencji filmowych 97,2 97,2 - - - - - - -
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu 534 - - - - - 534 - -
Kgszty zreahzowa'nego ruchu i optat 51.7 i i i 517 i i i i
miedzyoperatorskich
Koszty windykacji, utworzenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci 21,0 - - - - - - 21,0 -
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 106,4 - - - 18,7 - - - 87,7
Razem 1.566,0 666,2 239,6 187,8 184,9 125,4 53,4 21,0 87,7
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

10. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i materiatow

okres 3 miesiecy zakonczony

okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrzes$nia 2013

niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody detaliczne od Kiientow 17107 4603 3.383,0 1.363,9
indywidualnych i biznesowych
Przychody hurtowe 591,6 204,0 1.312,9 693,1
Przychody ze sprzedazy sprzetu 104,1 71 1674 32,0
Pozostate przychody ze sprzedazy 13,2 59 255 21,3
Razem 2.419,6 677,3 4.888,8 2.110,3

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych z tytutu
ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu

rozwigzania umoéw.

Przychody hurtowe obejmuja gtownie przychody z reklamy i sponsoringu, przychody z potaczen migedzyoperatorskich, przychody
z dzierzawy infrastruktury, przychody z roamingu, przychody od operatordw kablowych i satelitarnych, przychody ze sprzedazy
ustug emisji i transmisji sygnatu oraz przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majatkowych.

11. Koszty operacyjne

okres 3 miesigcy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty kontentu 2624 219,3 7339 666,2
Koszty dysftryb.ucn, marketingu, obstugi 1863 79.3 394.4 2396
i utrzymania klienta
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 478,3 64,8 852,1 187,8
quzty technlczng i rozliczen 4958 62,2 855.2 184.9
migdzyoperatorskich
Wynagro.dgema i $wiadczenia na rzecz 118,0 404 2708 1254
pracownikow
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 348,7 10,7 548,6 53,4
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych
wartos$¢ nalezno$ci i koszt spisanych 15,3 53 40,1 21,0
naleznosci
Inne koszty 87,2 28,7 156,6 87,7
Razem 1.992,5 510,7 3.851,7 1.566,0
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

okres 3 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2014 30 wrzesnia 2013
niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 99,3 34,2 2273 105,5
Ubezpieczenia spoteczne 14,6 4,7 35,0 16,0
Pozostate $wiadczenia pracownicze 4.1 1,6 8,5 3,9
Razem 118,0 40,4 270,8 125,4

12. Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzes$nia 2014 30 wrzesnia 2013
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody odsetkowe 18,2 2,3 37,8 8,5
Inne koszty odsetek (1,3) (0,8) 2,1) (2,5
Pozostate réznice kursowe netto (8,8) 59 4.1 6,1
Inne zyski z dziatalnosci inwestycyjnej 0,7 - 6,8 -
Inne koszty (7,3) - (11,8) (0,1)
Razem 1,5 74 26,6 12,0
13. Koszty finansowe
okres 3 miesiecy zakorficzony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2014 30 wrzes$nia 2013
niebadany niebadany niebadany niebadany

Odsetki od kredytdw i pozyczek 121,4 15,1 2334 51,7
Odsetki od wyemitowanych obligacii 87,5 271 206,1 82,1
Koszt premii za wczesniejszy wykup obligacii
(patrz nota 20) - - 82,1 -
Réznipe kursowe z Fytu#.tlj wyceny 1569 (38.5) 1724 437
wyemitowanych obligacji
Koszt rgahzqcp i wyceny instrumentow 0.1) 6.1 45 127
zabezpieczajgcych
Koszt realizacji i wyceny instrumentéw, dla
ktorych nie zastosowano rachunkowosci 16,1 - 58,1 -
zabezpieczen
Koszty z tytutu gwarancji, optat i prowizji 29 09 102 30
bankowych
Razem 384,7 10,7 766,8 193,2
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14. Wartos¢ firmy

2014
Stan na 1 stycznia 2.602,8
Nabycie 100% udziatéw w spétce Metelem Holding Company Limited (patrz nota 22) 9.132,7
Stan na 30 wrzes$nia niebadany 11.735,5

15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

S0wrzesnia 2014 3 1 nia 2013
niebadany

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 83,2 12,3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych 1.227,8 3471
Nalezno$ci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych
. : . \ 39,2 13,5
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
Inne naleznosci 19,7 1,5
Razem 1.369,9 374,4

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych obejmujg gtéwnie naleznoéci od klientdw indywidualnych, agencji
mediowych oraz naleznosci od dystrybutoréw.

16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

S0wrzesnia 2014 54 o inia 2013

niebadany
Srodki pienigzne w kasie 0,7 0,2
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 81,7 103,7
Depozyty i lokaty 1.548,6 238,3
Razem 1.631,0 342,2
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17. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku kapitat zaktadowy Spdtki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji  Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2  Zwykle, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykte, na okaziciela

Ogotem 348.352.836 13,9
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Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrze$nia 2014 roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

. ) WartoSe it Liczba  Udziat w ogéine]
Liczba akcji nominalna . \ . L \

akeji w kapitale glosow liczbie gltoséw

Karswell Ltd. 1 157.988.268 6,3 24,70% 157.988.268 19,29%
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 6,2 24,11% 306.709.172 37,45%
Argumenol Investment Company Ltd. ' 58.063.948 2,3 9,08%  58.063.948 7,09%
Sensor Overseas Ltd. 3 54.921.546 2,2 8,59%  81.662.921 9,97%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 31.664.664 1,3 4,95%  31.664.664 3,87%
Pozostali 182.703.294 73 28,57% 182.874.544 22,33%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

1 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka

2 Reddev Investments Ltd. jest bezposrednio zalezny od Pola Investments Ltd., spotki kontrolowanej przez TiVi Foundation, wobec ktorej
podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢

. " . Udziat Liczba  Udziat w ogéinej

Liczba akcji nominalna . . R .
akeji w kapitale gloséw liczbie gloséw
Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6,2 44,.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1,0 727%  50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6,7 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13,9 100% 527.770.337 100%

1 Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 11,7 ziotych w drodze emisji nie wiecej niz 291.193.180 akcji
zwyktych na okaziciela.

W dniu 24 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o wyemitowaniu
291.193.180 imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyklych na okaziciela. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia zbywajacym udziaty Metelem.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki na potrzeby
transakcji przejecia przez Spotke spotki Metelem.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji serii | oraz serii J Spotki

sporzadzony na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie (‘GPW’).
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W dniu 12 maja 2014 roku Zarzad GPW stwierdzit dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 47.260.690 akcii
zwyktych na okaziciela serii | Spotki o wartosci nominalnej 0,04 PLN (nie w milionach) kazda. Jednoczesnie, Zarzad GPW
postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 maja 2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje
Spotki pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 14 maja 2014 roku rejestraciji tych
akgji i oznaczenia ich kodem PLCFRPT00013.

Ponadto w dniu 12 maja 2014 roku Zarzad GPW postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku podstawowym 243.932.490
akcji zwyklych na okaziciela serii J Spétki o wartosci nominalnej 0,04 PLN (nie w milionach) kazda.

Zwazywszy na fakt, ze akcje serii J Spotki nie sg akcjami tego samego rodzaju co akcje Spétki wprowadzone do obrotu na GPW
w zakresie inkorporowanego w nich prawa do dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, intencjg Spotki jest
wprowadzenie akcji serii J do obrotu na GPW nie wczesniej niz w dniu zréwnania praw z akcji serii J z akcjami Spotki
wprowadzonymi do obrotu na GPW, tj. nie wcze$niej niz w drugim kwartale 2015 roku.

(i) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig nominalng
pomniejszong o koszty emisji akcj.

(iii) Zyski zatrzymane
W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za rok
obrotowy 2013. Zgodnie z postanowieniami uchwaty zysk netto Spotki za rok obrotowy 2013 w wysokosci 429,0 zlotych dzieli sie

w ten sposdb, ze: (i) na dywidende dla akcjonariuszy Spétki przeznacza sie 102,9 ziotych, (i) pozostatg czes¢ zysku netto,
tj. 326,1 ztotych przeznacza sig na kapitat zapasowy.
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18. Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Whplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

2014 2013
Stan na 1 stycznia (9,0) (20,6)
Wycgqa zawartych instrumentdw zabezpieczajacych przeptywy i 82
pieniezne ;
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat 11 3.1
Podatek odroczony 2,1) 2,1
Zmiana za okres (zwiazana ze starym kredytem) 9,0 9,2
Ustanowienie powigzania zabezpieczajacego (11,3) -
Podatek odroczony 2,1 -
Zmiana za okres (zwigzana z nowym kredytem) 9,2) -
Stan na 30 wrzesnia niebadany 9,2) (11,4)

Z uwagi na sptate dotychczasowego zadtuzenia i zastapienia go nowym kredytem (patrz nota 19) zakorczona zostata relacja
zabezpieczajaca dotychczasowe zadtuzenie i wycena instrumentow zabezpieczajacych zostata odniesiona w catosci na rachunek
zyskow i strat. W zwigzku z zaciggnieciem nowego kredytu ustanowione zostato nowe powigzanie zabezpieczajace.

W okresie 9 miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2013 roku warto$¢ z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych byta dodatnia
irbwna 8,2 ztotych, przy czym kwota 3,1 zlotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle z ksiegowanymi
kosztami. Pomiar efektywnosci wykazal, ze instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 11,3 ztotych zostata
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek odroczony wptyw z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych byt dodatni i réwny

9,2 ztotych.

19. Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw 30 wrz?‘?ztl)a;gg:l; 31 grudnia 2013
Zobowigzania krétkoterminowe 1.365,1 246,0
Zobowigzania dtugoterminowe 7.976,3 239,9
Razem 9.341,4 485,9

F28



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek:

2014 2013
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 485,9 867,6
Zobowigzania z tytutu kredytow przejete w wyniku nabycia spdtek (patrz nota 22) 6.815,6 249
Zaciagniecie kredytoéw 2.800,0 -
Splata kapitatu (747,1) (366,2)
Splata odsetek i prowizji (246,4) (33,5)
Naliczone koszty odsetek 2334 51,7
Zohowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 wrze$nia niebadany 9.341,4 544.5

* Zawiera zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spétka jako kredytobiorca wraz z Telewizjg Polsat sp. z 0.0., Cyfrowym Polsatem Trade
Marks Sp. z 0.0., Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zawarta
z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: ING Bank Slaski S.A., Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski
S.A., Société Générale Corporate and Investment Banking ("Globalni Bankowi Koordynatorzy") oraz obejmujacym Société
Générale Bank & Trust S.A., HSBC Bank plc, Bank Millennium S.A., Bank Pekao S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BNP Paribas
Fortis SA/NV, Credit Agricole Bank Polska S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Banking, DNB Bank ASA, DNB Bank
Polska S.A., Erste Group Bank AG, mBank S.A., PZU FIZ AN BIS 1, Raiffeisen Bank Polska S.A., RBS Bank (Polska) S.A.,
Société Générale S.A., Oddziat w Polsce, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland)
N.V., oraz UniCredit Bank AG, London Branch, ktéry dziata jako Agent kredytu (ang. Agent) oraz jako Agent Zabezpieczen (ang.
Security Agent), umowe kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) ("Umowa Kredytow").

Umowa Kredytow przewiduje udzielenie Spotce kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty
w wysokosci 2.500 ztotych ("Kredyt Terminowy") oraz wielowalutowego kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan)
do maksymalnej kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 500 ztotych ("Kredyt Rewolwingowy").

Kredyt Terminowy oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy, natomiast Kredyt Rewolwingowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej bedacej sumg, w zaleznosci od waluty zadtuzenia stopy WIBOR (dla zadtuzenia w ztotych) lub EURIBOR (dla
zadtuzenia w euro) lub LIBOR (dla zadtuzenia w innej dopuszczalnej Umowg Kredytéw walucie) dla odpowiednich okreséw
odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego uzalezniona jest od poziomu
wskaznika "catkowite zadtuzenie" (ang. total leverage), w taki sposdb, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana
marza réwniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy jest sptacany w kwartalnych ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od
30 czerwca 2014 roku, a ostateczng datq sptaty kredytu bedzie 11 kwietnia 2019 roku. Ostateczng datq sptaty catosci Kredytu
Rewolwingowego, jest rowniez dzien 11 kwietnia 2019 roku.

Wierzytelnosci Spotki i pozostalych dluznikow z tytutu powyzszych kredytéw zostaly zabezpieczone zabezpieczeniami
ustanawionymi przez Spoétke, jak i przez inne podmioty. W szczegoInosci, zabezpieczenia te obejmujg zastawy rejestrowe na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa Spotki i innych
odpowiednich podmiotéw, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spotek zaleznych Spotki, cesje praw na
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zabezpieczenie, hipoteki, oSwiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione na
udziatach (akcjach) lub aktywach spdtek zaleznych Spdiki, ktdre sg rzadzone prawem obcym.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy zostaty wykorzystane przez Spdtke na splate catosci zadtuzenia wynikajacego z lub
powotanego w nastepujacych dokumentach:

a) umowa kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku ze zmianami,
zawarta przez Spétke (jako kredytobiorce) oraz okreslone strony finansujace,

b) umowa dotyczaca emisji dtuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku odnoszaca sie
do zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes);

c) umowa dotyczaca emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku odnoszaca sie
do obligacji pay-in-kind (ang. PIK Notes) ("Obligacje PIK") wyemitowanych przez Eileme 1 AB (publ), spétke prawa
szwedzkiego, spotke zalezng Metelem Holding Company Limited, ktdra z kolei jest spdtkq dominujaca Polkomtel
Sp.zo.o.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytdw, w przypadku gdy wskaznik zadtuzenia (ang. total leverage) jest utrzymany ponizej
wskazanego w tej Umowie poziomu, Spotka ma mozliwo$¢ zaciagniecia dodatkowych kredytow (ang. additional facilities).
Warunki takich dodatkowych kredytow bedg ustalane kazdorazowo w umowie w zwigzku z dodatkowym kredytem (ang.
additional facility accession deed), zawieranej w zwigzku z zaciggnieciem takiego dodatkowego kredytu, przy czym termin sptaty
takiego dodatkowego kredytu nie moze by¢ wcze$niejszy niz 6 miesiecy po ostatecznej sptacie Kredytu Terminowego oraz
Kredytu Rewolwingowego.

Zobowigzania z tytutu kredytow przejete na dzien 7 maja 2014 dotyczg umowy kredytow (,Umowa Kredytow SFA’) zawartej
w dniu 17 czerwca 2013 roku przez Eileme 2 AB publ, Eileme 3 AB publ, Eileme 4 AB publ oraz Polkomtel Sp. z 0.0. (spotki
w petni zalezne od Spotki) z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych oraz instytucji finansowych na czele z Bank Polska
Kasa Opieki S.A, Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., jako ,Global Coordinators”, Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Bank Zachodni WBK S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A., jako
,Senior Mandated Lead Arrangers”, Bank DnB NORD Polska S.A., Bank Millennium S.A., BNP Paribas Bank Polska S.A., BNP
Paribas Fortis S.A/N.V., BRE Bank S.A., Credit Agricole Bank Polska S.A., DNB Bank ASA, HSBC Bank PLC, HSBC Bank
Polska S.A., ING Bank N.V., Nordea Bank Polska S.A., PZU Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych BIS 1,
Raiffeisen Bank International AG, Raiffeisen Bank Polska S.A., Societe Generale, London Branch, The Royal Bank of Scotland
PLC jako ,Mandated Lead Arrangers”, Unicredit Bank AG, London Branch, jako ,Agent”, oraz Citicorp Trustee Company Limited,
jako ,Security Agent”.

Umowa Kredytéw SFA obejmuje nastepujace kredyty przyznane Polkomtel Sp. z o.0.: Kredyt Terminowy A (,Kredyt A”)
w wysokosci 2.650,0 zt, Kredyt Terminowy B (,Kredyt B”) w wysoko$ci 3.300,0 zt, Kredyt Terminowy C (,Kredyt C”) w wysoko$ci
1.700,0 zt oraz Kredyt Obrotowy wielowalutowy do maksymalnej kwoty 300,0 zt (,Nowy Kredyt Obrotowy”).

Kredyty udzielone Polkomtel Sp. z 0.0. w ramach Umowy Kredytéw SFA sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
bedacej sumg stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza uzalezniona jest od
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poziomu wskaznika zadtuzenia (ang. leverage), w taki sposob, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza
réwniez bedzie nizsza.

Kredyt Terminowy A jest przewidziany do sptaty w ratach kwartalnych, o réznej z géry okreslonej wysokos$ci, z ktérych ostatnia
zapada w listopadzie 2017 roku. Kredyt Terminowy B zapada w catosci w czerwcu 2018 roku. Kredyt Terminowy C zapada w
catosci w czerwcu 2019 roku. Ostateczna data sptaty Nowego Kredytu Obrotowego przypada na listopad 2017 roku. Do dnia
30 wrzesnia 2014 roku Nowy Kredyt Obrotowy nie zostat wykorzystany.

Wierzytelnosci Polkomtel Sp. z 0.0. zostaly zabezpieczone zabezpieczeniami ustanawianymi przez Polkomtel, jak i przez inne
podmioty. W szczeg6lno$ci, zabezpieczenia te obejmujg udzielone gwarancje, zastawy na majatku oraz inne zabezpieczenia.

Ponadto Umowa Kredytéw SFA naktada na jej uczestnikéw liczne ograniczenia, obowigzki informacyjne, wymagania finansowe
(kowenanty) oraz inne obowigzki.

20. Zobowiazania z tytutu obligac;ji

S0wrzesnia 2014 gy o 41ia 2013
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 4391 98,7
Zobowigzania dtugoterminowe 4.302,1 1.340,0
Razem 4.741,2 1.438,7
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligaciji:
2014 2013
Zohowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.438,7 1.413,7
Zobowigzania z tytutu obligacji przejete na dziert 7 maja 2014 (nota 22) 5.528,5 -
Koszty z tytutu réznic kursowych 172,4 43,7
Koszt premii za wczesniejszy wykup obligaci 82,1 -
Wykup obligacii (2.275,9) -
Sptata odsetek i prowizji (410,7) (52,0)
Naliczone koszty odsetek 206,1 82,1
Zobowiazania z tytulu obligacji na dzien 30 wrzesnia niebadany 4.741,2 1.487,5

* Zawiera ptatno$¢ z tytutu premii za wczesniejszy wykup obligacii

W dniu 26 stycznia 2012 roku Eileme 2 AB publ, spétka zalezna od Cyfrowy Polsat S.A. od dnia 7 maja 2014 roku, jako emitent
oraz Citibank N.A. jako Agent, Gwaranci (Eileme 3 AB publ, Eileme 4 AB publ, Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0.) oraz
Ortholuck Limited zawarty umowe dotyczacq warunkdw emisji obligacji (,Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji Obligacji HY”)
w sprawie emisji Obligacji Senior Notes z terminem zapadalnosci w 2020 roku. Zgodnie z Umowg Dotyczacg Warunkdw Emisii
Obligacji HY w dniu 26 stycznia 2012 roku, Eileme 2 AB publ wyemitowata w dwoch oddzielnych transzach w ramach jednego
prospektu, obligacje denominowane w Euro o wartosci nominalnej 542,5 EUR, oprocentowane w wysoko$ci 11,75 % w skali roku
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(,Obligacje Senior Notes EURQ”) oraz obligacje denominowane w USD na tgczng kwote 500,0 USD, oprocentowane
w wysokosci 11,625% w skali roku (,Obligacje Senior Notes USD”) z terminem zapadalnosci w 2020 roku. Polkomtel Sp. z 0.0.,
Spartan Capital Holdings Sp. z 0.0., Eileme 3 AB publ oraz Eileme 4 AB publ zagwarantowaty wykup powyzszych Obligacji
Senior Notes oraz splate innych zobowigzan Eileme 2 AB publ z tym zwigzanych.

W dniu 31 stycznia 2016 roku, lub po tej dacie, Eileme 2 AB publ moze umorzy¢ catos¢ lub cze$¢ Obligacji Senior Notes EURO
ilub Obligacji Senior Notes USD po cenie umorzenia (wyrazonej jako procent wartoSci nominalnej) okre$lonej ponizej,
powigkszonej o naliczone a niewyptacone odsetki od obligacji umarzanych w odpowiedniej dacie umorzenia, jezeli umorzenie
nastepuje w trakcie dwunastomiesiecznego okresu rozpoczynajacego si¢ w dniu 31 stycznia wskazanych ponizej lat
(z zastrzezeniem praw posiadaczy obligacji, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek
w odpowiednim dniu wyptaty odsetek): (i) w 2016 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢ 105,875% dla Obligacji Senior Notes
EURO oraz 105,813% dla Obligacji Senior Notes USD, (ii) w 2017 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢ 102,938% dla Obligacii
Senior Notes EURO oraz 102,906% dla Obligacji Senior Notes USD, a (iii) po tych terminach cena umorzenia bedzie wynosi¢
100,000%. Jezeli Emitent nie naruszy obowigzku zaptaty ceny umorzenia, naliczanie odsetek od obligacji (lub ich czesci)
podlegajacych umorzeniu ustaje w odpowiednim dniu umorzenia.

Odsetki od Obligacji Senior Notes sg ptatne w okresach pdtrocznych w dniach 31 stycznia oraz 31 lipca kazdego roku.

W dniu 17 lutego 2012 roku, Eileme 1 AB publ, spétka zalezna od Cyfrowy Polsat S.A. od dnia 7 maja 2014 roku, jako emitent,
Citibank N.A. jako Agent oraz Ortholuck Limited zawarty umowe dotyczacg warunkéw emisji obligacji (,Umowa Dotyczaca
Warunkéw Emisji Obligacji PIK”) w sprawie emisji Obligacji Pay-In-Kind z terminem zapadalnosci w 2020 roku o tacznej wartoSci
nominalnej 201,0 USD (,Obligacje PIK”).

Zgodnie z Umowg Dotyczacg Warunkéw Emisji Obligacji PIK w dniu 17 lutego 2012 roku, Eileme 1 AB publ wyemitowata
obligacje denominowane w USD o warto$ci nominalnej 201,0 USD, oprocentowane w wysokosci 14,25% w skali roku z terminem
zapadalno$ci w 2020 roku.

W dniu 7 maja 2014 roku spdtka Cyfrowy Polsat Finance AB splacita cato$C zadtuzenia z tytutu zabezpieczonych obligacii
niepodporzadkowanych.

W dniu 30 maja 2014 roku spétka posrednio zalezna od Spotki sptacita catos¢ zadtuzenia z tytutu wyemitowanych Obligaciji PIK.
Obligacje PIK zostaty umorzone po cenie réwnej 103% wartosci nominalnej Obligacji PIK powiekszonej o naliczone i nalezne

odsetki do dnia 30 maja 2014 roku.

Srodki na splate zadluzenia z tytulu obligacji pochodzity gtéwnie z kredytu terminowego udzielonego Spétce w dniu
11 kwietnia 2014 roku (patrz nota 19).
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21. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania krétkoterminowe

S0wrzesnia 2014 3y 0 ynia 2013
niebadany
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 55,8 45
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 3721 105,6
;opowiqz?nia z tytutu pozostatych podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych 128 1 370
$wiadczen ' !
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow programowych wobec jednostek powigzanych 0,1 0,1
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow programowych wobec pozostatych jednostek 73,6 41,3
Zobowigzania z tytutu zakupu aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 85,1 20,5
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 513,7 136,0
Rezerwy krotkoterminowe 136,0 42,5
Zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych (IRS/CIRS) 102,0 11,9
Inne 38,8 13,8
Razem 1.505,3 413,2
Rezerwy krotkoterminowe i dlugoterminowe
2014
Bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 43,6
Nabycie jednostki zaleznej (patrz nota 22) 186,2
Zwiekszenie 20,5
Odwrdcenie (1,6)
Wykorzystanie (6,6)
Bilans zamknigcia na dzier 30 wrze$nia niebadany 2421
Z czego:
Krétkoterminowe 136,0
Dtugoterminowe 106,1

Rezerwy obejmujg gtownie rezerwy na licencje, rezerwy na sprawy sagdowe i sporne, rezerwy na naprawy gwarancyjne, rezerwy
na demontaz, rezerwy na umowy rodzace obcigzenia.

Rezerwy przejete w ramach nabycia jednostki zaleznej obejmujg gtéwnie rezerwy na demontaz (98 zt) oraz rezerwy na sprawy
sqdowe (patrz nota 25).
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22. Nabycie spotki zaleznej

Nabycie udziatéw w spétce Metelem Holding Company Limited

W dniu 7 maja 2014 roku Spdtka zawarta umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych ze wszystkimi wspoinikami
Metelem,tj. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR”) oraz spdtkami Karswell Limited (,Karswell”), Sensor Overseas
Limited (,Sensor”) oraz Argumenol Investment Company Limited (,Argumenol”), w wyniku ktérych Spotka zaoferowata
wspdlnikom Metelem do objecia imienne warranty subskrypcyjne, a kazdy ze wspdlnikéw przyjat oferte Spdtki i objat nieodptatnie
imienne warranty subskrypcyjne, w ten sposéb ze: (a) EBOIR objat 47.260.690 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii |;
(b) Karswell objat 157.988.268 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii J; (c) Sensor objat 27.880.274 imienne warranty
subskrypcyjne serii J; oraz (d) Argumenol objat 58.063.948 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii J, wszystkie uprawniajace
do objecia akcji Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki uchwalonego przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 stycznia 2014 roku.

W wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 roku wspolnicy Metelem ztozyli
o$wiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spotki, jak réwniez opfacili akcje nowej emisji wktadem niepienigznym w postaci
udziatbw Metelem nalezacych do tych wspdinikow. W rezultacie Spétka nabyta wiasno$¢ 2.000.325 udziatbw Metelem,
reprezentujacych 100% kapitatu i gtoséw w tej spotce.

W zamian za wkiad niepieniezny w postaci udziatdw Metelem objetych zostato 291.193.180 akcji zwyklych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,04 zt (nie w milionach) kazda.

Podmiotem kontrolujacym Karswell oraz Argumenol jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, jednostka dominujaca najwyzszego szczebla
w odniesieniu do Spotki. Podmiotem kontrolujgcym Sensor jest Pan Heronim Ruta.

Data nabycia zostata ustalona na 7 maja 2014, dzier przeniesienia tytutu prawnego do nabywanych udziatow na rzecz
Cyfrowego Polsatu (tego dnia zostaly speione wszystkie warunki zawieszajace wskazane w warunkowych umowach
inwestycyjnych z 14 listopada 2013 roku i 19 grudnia 2013 roku).

Grupa stosuje metode nabycia w przypadku nabycia jednostek bedacych pod wspding kontrola.

a) Cena nabycia udziatow

2014
Akcje serii | i J wyemitowane 7 maja 2014 roku 5.957.8
Cena nabycia na dzien 7 maja 2014 roku 5.957,8

Warto$¢ godziwa akcji zostata ustalona na podstawie ceny zamkniecia w wysokosci 20,46 PLN (nie w milionach) wedtug
notowania gietdowego w dniu 7 maja 2014 roku.
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b) Uzgodnienie przeplywéw srodkow pienieznych z transakcji nabycia

2014
Srodki przekazane -
Nabyte Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.800,6
Wplyw srodkéw pienigeznych w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2014 1.800,6

c) Wstepne ustalenie warto$ci godziwej nabytych aktywow netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywow i zobowigzan nabytych
spotek oraz warto$¢ firmy.
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Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywdw i zobowigzan na dzieri 7 maja 2014 roku:

wartosci godziwe aktywow i zobowiazan na
dzien przejecia kontroli

(7 maja 2014)

Aktywa netto:

Rzeczowe aktywa trwate 2.7197,3
Grunty 26,3
Budynki i budowle 86,4
Systemy sieciowe i wyposazenie 2.356,0
Srodki transport 10,9
Inne $rodki trwate 36,0
Srodki trwate w budowie 281,7

Relacje z klientami 4.570,0

Koncesje 1.600,0

Inne warto$ci niematerialne 688,2

Inne aktywa trwate 79

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 202,7

Zapasy 155,2

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 1.070,0

Pozostate aktywa obrotowe 129,3

Srodki pienigzne 1.800,6

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (6.815,6)

Zobowigzania z tytutu obligacii (5.528,5)

Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS (957,9)

Zobowigzania z tytutu leasingu 9,2)

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (935,5)

Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy (122,3)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

krétkoterminowe (1.311.0)

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego (39,4)

Przychody przysztych okreséw (476,7)

Wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto (3.174,9)

Cena nabycia na dzien 7 maja 2014 roku 5.957,8

Wstepna wartos¢ firmy 9.132,7

W trakcie wstepnego procesu alokacji ceny zakupu Grupa zidentyfikowata i wstepnie wycenita niematerialine aktywa
o charakterze marketingowym (takie jak relacje z klientami), kluczowe koncesje telekomunikacyjne oraz zobowigzania z tytutu
obligacji.
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Wstepna warto$¢ godziwa relacji z klientami zostata oszacowana przy zastosowaniu podej$cia dochodowego z wykorzystaniem
metody wielookresowej nadwyzki dochoddw (ang. multi-period excess earnings method, MEEM). Metoda ta umozliwia wycene
relacji z klientami detalicznymi oraz klientami hurtowymi w oparciu o analize prognozowanych strumieni pienigznych zwigzanych
Z wyzej wymienionymi relacjami. W celu okre$lenia warto$ci rynkowej relacji, prognozowane strumienie pieniezne dyskontowane
sq przy uzyciu oczekiwanego zwrotu/stopy dyskonta, wyznaczonego dla aktywa przy zatozeniu okre$lonego okresu
ekonomicznej uzyteczno$ci danej relacji.

Wstepna warto$¢ godziwa kluczowych konces;ji telekomunikacyjnych (900 MHz, 1800 MHz oraz 2100 MHz) zostata oszacowana
przy zastosowaniu podejscia rynkowego oraz podej$cia dochodowego (scenariusz greenfield).

Wstepna wartos¢ godziwa zobowigzan z tytutu obligacji wynoszaca 5.528,5 zt zostata okre$lona w oparciu o notowania rynkowe
na dzien nabycia. Wartos¢ ksiegowa zobowigzania z tytutu obligacji wykazana w bilansie grupy Metelem w dniu nabycia byta
rowna 4.574,1 zt, a roznica migdzy tq wartoscig a warto$cig godziwg zobowigzania z tytutu obligacji wynika z procesu alokacii
ceny nabycia.

Ponadto efektem nabycia udziatéw w Metelem bylo przejecie zobowigzan z tytutu nabycia koncesji UMTS. Zobowigzanie jest
indeksowane w stosunku do EUR. Warto$¢ zobowigzania podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci kolejnych rat
ustalonym z regulatorem. Zapadalno$¢ zobowigzania z tytutu nabycia koncesji UMTS przypada na 2022 rok.

W trakcie wstepnego procesu wyceny Grupa zidentyfikowata parasolowy znak towarowy ,Plus’. Na dzieh sporzadzenia
niniejszego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie oszacowano wartosci godziwej tego
znaku i nie wyodrebniono jej z wartosci firmy. Wstepna warto$¢ godziwa pozostatych sktadnikow aktywow i pasywéw zostata
oszacowana na poziomie warto$ci ksiegowej na dzier nabycia.

Ujeta warto$¢ godziwa przejetych mozliwych do zidentyfikowania wartosci niematerialnych oraz pozostatych aktywoéw
i zobowigzan ma charakter tymczasowy do czasu otrzymania ostatecznych wycen przedmiotowych aktywow i zobowigzan.

Wstepna wartos¢ firmy dotyczy gtéwnie efektu synergii i korzy$ci skali mozliwych do osiagniecia poprzez potaczenie dziatalnosci
operacyjnych oraz warto$ci marki Plus. Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Ustug dla klientow indywidualnych
i biznesowych”.

Wstepna warto$¢ godziwa nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wynosi 1.070 zt, z czego naleznosci
z tytutu dostaw i ustug wynoszg 1.023 zt. Warto$¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosi 1.089 zt, z czego 66 zt to
oczekiwane nalezno$ci niesciggalne.

Koszty doradcze zwigzane z transakcjg nabycia w wysoko$ci 5,5 zt zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku w kategorii innych kosztdw operacyjnych. Koszty doradcze zwigzane z emisjg akcji
w wysoko$ci 3,9 zt zostaly ujete jako pomniejszenie warto$ci nadwyzki wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.
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Przychody i strata netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 7 maja 2014 roku przypadajace na Grupe Metelem
wynoszg odpowiednio 2.640,3 zt i 16,2 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto 1 stycznia 2014 roku, przychody i zysk
rozpoznane przez Grupg w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniostyby odpowiednio 7.197 zt i 317 zt za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku. Kwoty te uwzgledniajq wptyw wstepnej wyceny do wartosci godziwej wybranych
opisanych powyzej nabytych aktywow netto z dnia 7 maja 2014 roku.

23. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
telefonii komdrkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentow charakteryzuje si¢ réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym obejmuje:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybuciji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komoérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktére generuja przychody gtdwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e ustugi telefonii komdrkowej w ofercie przedptaconej, ktére generujq przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczeh miedzyoperatorskich

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktére generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i opfat
abonamentowych

o telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi roamingu migedzynarodowego i krajowego oraz ustugi wspotdzielenia
elementéw sieci telekomunikacyjnej

e uslugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie

e produkcje dekoderdw.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtownie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcii
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telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnoSci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjne;
powiekszony 0 amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakofnczony 30 wrze$nia 2014
roku:

Ustugi dla . .
- . . Klientow l_\ladawan!e Wy.%qczenla

okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2014 (niebadany) indywidualnych i proQukqa | kore!(ty Razem

o telewizyjna konsolidacyjne

i biznesowych
Sprzedaz do stron trzecich 4.089,0 799,8 - 4.888,8
Sprzedaz pomigdzy segmentami 24,1 106,8 (130,9) -
Przychody ze sprzedazy 41131 906,6 (130,9) 4.888,8
EBITDA (niebadana) 1.610,5 290,5 - 1.901,0
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 825,1 27,0 - 852,1
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7854 263,5 - 1.048,9
N ie rzeczowych aktywow trwatych, zestawow odbiorczych
iizﬁizﬁwaerfoéoci ill(i:er:attgri;nytch eheh,zestaon odhorezye 346.3° 344 i 3807
Na dzier 30 wrze$nia 2014 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 23.333,3 4.207,5* (99,6)  27.481,2
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 2,6 - 2,6

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 82,1 zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz dane za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku nie sg w petni pordwnywalne do danych
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku ze wzgledu na nabycie spotki Polskie Media oraz sprzedaz spétki RS TV
w dniu 30 sierpnia 2013 roku (obu alokowanych do segmentu ,Nadawanie i produkcja telewizyjna”) oraz ze wzgledu na nabycie
Metelem Holding Company Limited w dniu 7 maja 2014 roku (alokowane do segmentu ,Ustugi dla klientdw indywidualnych
i biznesowych”) .
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztow, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawéw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2013

roku:
Ufl?egr: tglv?/ Nadawanie Wytaczenia

okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 (niebadany) indywidualnych [ proQukpja | kore'kty Razem

| biznesowych telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 1.428,1 682,2 - 2.110,3
Sprzedaz pomiedzy segmentami 17,6 72,7 (90,3) -
Przychody ze sprzedazy 1.445,7 754,9 (90,3) 2.110,3
EBITDA (niebadana) 507,4 263,4 - 770,8
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 162,9 249 - 187,8
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 344,5 238,5 - 583,0
-
Na dzien 30 wrzesnia 2013 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 1.654,7 3.977,4* (34,1) 5.598,0
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 2,5 - 2,5

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany
EBITDA (niebadana) 1.901,0 770,8
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (nota 11) (852,1) (187,8)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1.048,9 583,0
Réznice kursowe netto (nota 12) 4,1) 6,1
Przychody z tytutu odsetek (nota 12) 37,8 8,5
Udziat w zysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw wiasnosci 2,0 2,3
Koszty odsetkowe (nota 12§ 13) (504,2) (149,0)
Réznice kursowe z wyceny obligacji (nota 13) (172,4) (43,7)
Koszt premii za weczesniejszy wykup obligacji (nota 13) (82,1) -
Pozostate (15,2) (3,1)
Zysk brutto za okres 310,7 4041
Podatek dochodowy (32,2) (51,8)
Zysk netto za okres 278,5 352,3
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24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
S0wrzesnia 2014 54 o inia 2013
niebadany
Jednostki wspétkontrolowane 1,6 0,8
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje, 816 121

wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem* 83,2 12,9

* Wartosci nie obejmujg zaptaconych kaucji (30 wrze$nia 2014 roku — 2,6 zt, 31 grudnia 2013 roku — 2,6 zt)

Wiekszo$¢ salda na 30 wrzesnia 2014 roku stanowi naleznos¢ z tytutu wspétdzielenia stacji bazowych, modutu radiowego i ustug
dotyczacych budowy sieci telekomunikacyjnej.

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

S0wrzesnia 2014 o1 o 4nia 2013
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
- . ; 27,3 98,6
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 27,3 98,6

Pozostate aktywa sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Mobyland Sp. z 0.0.
(,Mobyland”) i Polkomtel S.A (,Polkomtel”) — ta druga pozycja wystepuje tylko na 31 grudnia 2013 roku a na 30 wrze$nia 2014
roku jest eliminowana na konsolidacji.

W dniu 27 marca 2014 roku Cyfrowy Polsat podpisat z Mobyland porozumienie do umowy o Swiadczenie ustug transmisji danych
zdnia 15 grudnia 2010 roku, na mocy ktdrego optacony przez Jednostke Dominujacg pakiet danych do wykorzystania
w okresach przysztych zostat ustalony na 20,1 milionéw GB na 31 grudnia 2013 roku. Ptatno$¢ byta dokonana w okresach
poprzednich.

Szczegotowe ustalenia wynikajace z powyzszej umowy przedstawione sg w nocie 27.

Zobowiazania

S0wrzesnia 2014 5y o dnia 2013
niebadany
Jednostki wspotkontrolowane 1,7 0,6
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 81,0 4,0
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 82,7 4,6

Wiekszo$¢ salda na 30 wrzesnia 2014 roku stanowi zobowigzanie z tytutu ustug transmisji danych.
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Pozyczki udzielone

30 wrzesnia _

2014 niebadany 31 grudnia 2013

Jednostki wspdtkontrolowane any -

Razem s -
Przychody operacyjne

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2014 30 wrzes$nia 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 9,9 -
Jednostki wspétkontrolowane 11 0,4
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje, 1563 31,0

wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem 177,8 31,4

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartymi przed ich nabyciem

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2014 roku najistotniejsze transakcje obejmujq przychody z tytutu wspétdzielenia
stacji bazowych, modutu radiowego i ustug dotyczacych budowy sieci telekomunikacyjnej, przychody z tytutu sprzedazy sprzetu
telekomunikacyjnego, przychody ze sprzedazy reklam oraz przychody z tytutu $wiadczonych ustug audiotekstowych. W okresie
9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2013 roku najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z optat licencyjnych od aktywow
programowych, optat za najem transponderdw, przychody ze sprzedazy sprzetu oraz ustug interconnect, przychody ze sprzedazy
reklam oraz przychody z tytutu $wiadczonych ustug audiotekstowych.

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 11,4 -
Jednostki wspétkontrolowane 4,7 4,0
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje, 3110 169.9

wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem 327,1 173,9

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartymi przed ich nabyciem

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2014 roku najistotniejsze transakcje obejmujg ustugi transmisji danych, koszty
zwigzane z nabyciem aktywow programowych, ustugi reklamowe, wynajem nieruchomosci, koszty zakupu energii elekirycznej,
ustugi zwigzane z telefoniczng obstugq klienta oraz koszty prowizji. W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku
najistotniejsze transakcje obejmujq koszty zwigzane z nabyciem aktywdw programowych, ustugi transmisji danych, wynajem
nieruchomo$ci, ustugi zwigzane z telefoniczng obstugg klienta, ustugi reklamowe i informatyczne, koszty optat licencyjnych
z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam i wynajem sprzetu zdjeciowego i o$wietleniowego.
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Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2014 30 wrzesnia 2013

niebadany niebadany
Jednostki wspotkontrolowane 0,6 -
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje, i 04
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. '
Razem 0,6 0,1

Transakcja nabycia udziatow Metelem zostata opisana w nocie 22.

25. Sprawy sadowe
W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 30 wrze$nia 2014 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptyw6w, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje

finansowa Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKIK”)

W dniu 24 lutego 2011 roku Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel (jednostke posrednio zalezng od Spditki) kare pieniezng
w wysokosci 130,7 zt w zwigzku ze stwierdzeniem rzekomego braku wspdtdziatania w toku kontroli prowadzonej przez Prezesa
UOKIK w Polkomtel. Polkomtel odwotat sie od decyzji Prezesa UOKIK do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,SOKIK?).
Zdaniem Zarzadu, w trakcie kontroli Polkomtel w petni i przez caly czas wspdipracowat z UOKIK w zakresie przewidzianym
prawem. W dniu 18 czerwca 2014 roku SOKIK zmienit decyzje Prezesa UOKIK, obnizajac kwote kary do wysokosci 4 zt
(t. rownowartos$¢ 1 euro). Wyrok nie jest prawomocny, obie strony postepowania ztozyly apelacje od wyroku SOKiK. W opinii
Zarzadu jest bardziej prawdopodobne, iz ostateczne rozstrzygniecie postepowania bedzie korzystne dla Polkomtel.

W dniu 23 listopada 2011 roku do Polkomtel (jednostki po$rednio zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg
uznaje rzekome zawarcie porozumienia przez Polkomtel, PTK Centertel Sp. z 0.0., PTC S.A. oraz P4 Sp. z 0.0. za praktyke
ograniczajacg konkurencje na krajowym detalicznym rynku telefonii komérkowej oraz na krajowym hurtowym rynku ustug telewizji
mobilnej $wiadczonych w technologii DVB-H. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysokosci 33,5 zt. Zdaniem
Zarzadu przedmiotowe porozumienie nie miato miejsca. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji Prezesa UOKIK naktadajaca
kare do SOKIK.

W dniu 27 grudnia 2012 roku do Polkomtel (jednostki posrednio zaleznej od Spétki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktérg
koAczy postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajgcych
zbiorowe interesy konsumentéw dotyczace podawania w reklamach informacji w sposob, ktéry mogt wprowadzaé w btad. Decyzjg
tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysoko$ci 4,5 zt. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww. decyzji Prezesa UOKIK do
SOKIK. W dniu 15 pazdziernika 2014 roku decyzjg SOKIK kara zostata obnizona do 1,5 zt. Wyrok nie jest prawomocny.
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Ponadto toczg sig réwniez inne postepowania, w ktorych strong jest Grupa, na ktdre utworzono rezerwy zgodnie z najlepszg
oceng Zarzadu wartosci ewentualnych przysztych wyptywdw korzy$ci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych spraw.

26. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopa procentowa, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzane ze
stopq procentowa oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrdcone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzania
ryzykiem, ani w procedurach zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do konca roku 2013.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2013 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.

Wartos¢ godziwa

Grupa stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sa obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio,

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
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Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentéw finansowych wraz z ich warto$ciami ksiggowymi.

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
niebadany
Kategoria I.:’oziom" iy i . iy
Wg hierarchii Wartos¢  Wartos$¢ Wartos¢ Warto$é
MSR 39 wartosci godziwa ksiegowa godziwa  ksiegowa
godziwej
Pozyczki udzielone podmiotom A 9 01 01 01 0
niepowigzanym ’ ' ' ’
Pozyczki udzielone podmiotom A 9 26 8 6.8 i
powigzanym ’ '
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
{inne naleznosci A 2 1.433,9 1.433,9 369,9 369,9
Transakcje forward B 2 8,1 8,1 -
Transakcje zamiany stop
procentowych (IRS) B 2 (139,7) (139,7) (8,0) (8,0
Transakcje walutowej zamiany stop
procentowych (CIRS) B 2 ®.7) ®7) “1) .1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A 9 1661.0 1661.0 3493 3493
oraz lokaty krotkoterminowe Y Y ' ’
Srodki pieniezne o ograniczonej A 9 122 129 i
mozliwo$ci dysponowania ’
Zobowigzania z tytutu kredytow i C 9 (04847)  (9.3414) (516.5) (485.9)
pozyczek T o ’ '
Zobowigzania z tytutu obligacii C 2 (4.639,5)  (4.741,2) (1.553,1) (1.438,7)
Zobowigzania z tytutu konces;ji
UTMS C 2 (923,7) (844,2) -
Zobowigzania z tytutu leasingu C 9 (13.8) (13.8) (0.5) (0.5)
finansowego ' ’ ’ '
Rozhgzema miedzyokresowe C 9 (513.7) (513.7) (136,0) (136.0)
kosztow
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 (638.8) (638.8) (195.1) (195.1)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje ’ ’ ’ '
Razem (13.221,5)  (13.100,4) (1.701,0) (1.556,0)
Nierozpoznany zysk/(strata) (121,1) (145,0)

A - pozyczki i naleznosci
B — instrumenty pochodne

C-inne
Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg, Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw (w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania)

oraz lokat krétkoterminowych stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji
bilansowych.

F 45



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
przewidywanych dat zakonczenia poszczegdinych uméw leasingu. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako
suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
i kaucje sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do korica
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie
bytaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Do ustalenia wartosci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
wrzesnia 2022 roku, dyskontujac je za pomocg odpowiednich stép rynkowych EURIBOR.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych dat
sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyty bankowe oraz kredyt rewolwingowy, a na 31 grudnia
2013 kredyt bankowy. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy. Do wyceny kredytow bankowych na 30 wrze$nia 2014 roku analizowano
prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 30 listopada 2017 roku, 22 czerwca 2018 roku, 24 czerwca 2019
roku i 11 kwietnia 2019 roku (przewidywane daty sptaty kredytéw). Do wyceny kredytu rewolwingowego na 30 wrze$nia 2014
roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 marca 2015 roku (przewidywana data
sptaty kredytu). Do wyceny kredytu bankowego na 31 grudnia 2013 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od
dnia bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeta data sptaty kredytu).

Warto$¢ godziwa transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Grupa zawarta transakcje
opcyjne.

Warto$¢ godziwa obligacji Senior Notes na 30 wrzesnia 2014 roku zostata obliczona jako ostatnia cena transakcyjna na dzien
bilansowy wg kwotowar Bloomberga przemnozona odpowiednio przez kurs EUR/PLN lub USD/PLN na dzier bilansowy. Warto$¢
godziwa obligacji Senior Notes na 31 grudnia 2013 roku zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu na dzien bilansowy
wg kwotowan Reutersa przemnozona przez kurs EUR/PLN na dzief bilansowy.

Na dzier 30 wrze$nia 2014 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 wrze$nia 2014

. Poziom 1 Poziom2 Poziom3

niebadany
kontrakty forward - 8,6 -
Razem - 8,6 -
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Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

30 wrze$nia 2014

. Poziom 1 Poziom2 Poziom 3

niebadany
kontrakty forward - (0,5) -
IRS - (139.7) -
CIRS - 0.7 -
Razem - (149,9) .

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

IRS - (8.0) -
CIRS - 4,1 -
Razem - (12,1) -

27. Istotne umowy i wydarzenia

Umowy dotyczace Swiadczenia ustug transmisji danych

W dniu 27 marca 2014 roku zostato podpisane kolejne porozumienie ("Porozumienie") do umowy dotyczacej Swiadczenia ustug
transmisji danych zawartej pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Mobyland. Porozumienie okre$la w szczegdlnosci nowg stawke
jednostkowa za 1 MB danych oraz sposob rozliczenia niewykorzystanych pakietéw z poprzednich zaméwien, a takze precyzuje
wielkos¢ i warunki kolejnego zamdwienia, ktdre Spétka zamierza ztozy¢ za posrednictwem Polkomtel Sp. z 0.0. (,Polkomtel”).

W ramach podpisanego Porozumienia, strony ustality nowa, nizsza stawke jednostkowg za 1 MB w ramach ustugi transmisji
danych w wysoko$ci 0,00477 PLN netto (nie w milionach) i zdecydowaly, ze pozostajacy niewykorzystany na koniec 2013 roku,
ajuz optacony pakiet danych zostanie przeliczony zgodnie z nowg stawka. Tym samym, w wyniku Porozumienia, wielko$¢
niewykorzystanego, a optaconego pakietu danych, pozostajacego do dyspozyciji Spotki na koniec 2013 roku, do wykorzystania
w technologiach HSPA+ i LTE wyniosta ok. 20,1 min GB.

W dniu 27 marca 2014 roku zostata podpisana umowa ramowa ("Umowa") pomiedzy Spétkg a Polkomtel, dotyczaca zasad
wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustug transmisji danych przez Polkomtel na
rzecz Spétki. Strony ustality, ze datg obowigzywania i momentem startu komercyjnego Umowy bedzie dzier 1 stycznia 2014
roku.

W ramach powyzszej Umowy Polkomtel zapewni Spdice dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej
woparciu o technologie LTE, HSPA+, HSPA oraz EDGE. Umowa zostata zawarta na czas nieokre$lony, a jej warto$¢
zdefiniowana zostanie na podstawie odrebnych zamdwien sktadanych przez Spétke, dotyczacych zakupu ustugi transmisji
danych, wyrazonej jako ilos¢ GB.

W dniu podpisania Umowy Spétka zlozyta do Polkomtel Zamdwienie nr 1 zaktadajace zakup ustugi transmisji danych o wielkosci
61 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci tego Zaméwienia do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz ceng jednostkowg
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réwng 0,00477 PLN netto (nie w milionach) za 1 MB. taczna warto$¢ Zamdwienia nr 1 wynosi 298 ztotych netto, a ptatno$¢
zjego tytutu bedzie realizowana na rzecz Polkomtel w miesiecznych ratach, naliczanych poczawszy od stycznia 2014 roku
w nastepujacy sposob:

(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2014 roku - w kwocie 6,7 ztotych netto;
(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2015 roku - w kwocie 10,0 ztotych netto;
(iii) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2016 roku - w kwocie 8,2 ztotych netto.

Zawarcie transakcji walutowych typu forward

W zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured
Notes) wyemitowanych na podstawie umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja
2011 roku, Cyfrowy Polsat S.A. dokonat transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktdrych ostatnia
zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2014 roku, a w jej wyniku taczna warto$¢ tych transakcji osiagneta 383 euro. Termin
rozliczenia transakcji zostat ustalony na dzien 6 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 4,1979 PLN/EUR.
W wyniku rozliczenia tych transakcji Spdtka rozpoznata przychdd w wysokosci 2,9 zt.

Na potrzeby zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem Holding Company Limited (po przejeciu tego podmiotu przez Spétke)
poprzez podwyzszenie kapitatu Metelem, tak aby umozliwi¢ czes$ciowg restrukturyzacje zadtuzenia w grupie Metelem poprzez
sptacenie przez spotke Eileme 1 AB (publ), spétke zalezng Metelem, zadtuZenia tej spotki z tytutu wyemitowanych obligacji PIK
Notes z terminem zapadalno$ci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%, Spotka dokonata transakcji walutowych typu forward
z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale
Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktérych ostatnia zostata zrealizowana w dniu 7 maja 2014 roku, a w jej wyniku taczna
wartos¢ tych transakcji osiggneta 290 USD. Termin rozliczenia transakcji zostat ustalony na dzier 23 maja 2014 roku ze $rednim
kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD. W wyniku rozliczenia tych transakcji Spotka rozpoznata przychdd w wysokosci
8,1z

Nabycie pozostatych udziatéw spotki PL 2014 Sp. z o.0.

W dniu 24 lipca 2014 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. zawarta umowe z Polskim Zwigzkiem Pitki Siatkowej, na podstawie ktorej
nabyta pozostate 50% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki PL 2014 Sp. z 0.0.

Powofanie nowego Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2014 roku podjeta uchwate o powotaniu z dniem 1 wrze$nia 2014 roku do
sktadu Zarzadu Pana Tobiasa Solorza i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu. Po zarejestrowaniu przez sad zmian w Statucie
Spotki Pan Tobias Solorz obejmie funkcje Wiceprezesa Spotki.
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Zawarcie transakcji zabezpieczajgcych

W dniach 31 lipca 2014 roku oraz 1 sierpnia 2014 roku Spotka dokonata transakcji zamiany stop procentowych typu IRS (Interest
Rate Swap) ("Transakcje"), polegajacych na zamianie ptatnosci odsetek opartych o zmienng stope procentowg WIBOR 3M na
ptatno$¢ odsetek opartych o statg stope procentowa w s$redniej wysokosci 2,50%, z nastepujacymi bankami - ING Bank
Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, Bank
Zachodni WBK S.A., BNP Paribas SA oraz Bank Polska Kasa Opieki SA.

Transakcje zostaly zawarte na okres od dnia 30 wrzesnia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku i zabezpieczajq tacznie kwote
nominalng kredytu w wysokosci 1.136,5 zt.

Nabycie udziatow spotki Polsat Ltd.

W dniu 6 sierpnia 2014 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Polsat Ltd.

Rezerwacja czestotliwosci

W dniu 8 wrzesnia 2014 roku Prezes UKE dokonat na rzecz Polkomtel rezerwacji czestotliwosci w pasmie 1800 MHz.
Rezerwacja zostata wydana na okres kolejnych 15 lat (do 14 wrze$nia 2029 roku), jest wazna na obszarze catego kraju
i neutralna technologicznie. Wymogiem jest pokrycie ustugami telekomunikacyjnymi, S$wiadczonymi z wykorzystaniem
zarezerwowanych powyzszg decyzjg czestotliwosci, co najmniej 90% obszaru Polski liczonego tacznie z pokryciem ustugami
telekomunikacyjnymi $wiadczonymi z wykorzystaniem zarezerwowanych na rzecz Polkomtel czestotliwo$ci w pasmie 900 MHz
na mocy decyzji Prezesa UKE z dnia 11 stycznia 2011 roku.

Polkomtel wykorzystuje pasmo 1800 MHz do $wiadczenia ustug w technologii 2G.

Jednorazowa opfata za dokonanie rezerwacji czestotliwosci w wysokosci 365,4 zt zostata uiszczona przez Polkomtel w dniu
22 wrze$nia 2014 roku.
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28. Wydarzenia po dacie bilansowej

Nabycie Muzo.fm przez spétke zalezna, Telewizje Polsat

W dniu 17 pazdziernika 2014 roku Telewizja Polsat podpisata przedwstepng umowe zakupu 100% akcji radia Muzo.fm za 4,3 zt.
Muzo.fm to rozgto$nia regionalna dostepna w 11 najwigkszych miastach w Polsce, a w jej zasiegu znajduje sie ok. 5 min
stuchaczy.

Zmiany w skfadzie zarzadu Spotki

Pan Dominik Libicki, Prezes Zarzadu, zlozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien
28 pazdziernika 2014 roku.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2014 roku przyjeta ztozong przez Pana Dominika Libickiego
rezygnacje oraz powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Pana Tomasza Gillnera-Gorywode.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 4 listopada 2014 roku powotata na stanowisko Czionka Zarzadu Spétki Pana

Macieja Steca.

29. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Grupa zawarta szereg umdw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z Umowy Kredytéw oraz Umowy kredytéw SFA (patrz
nota 19). Szczegdtowe informacje dotyczace uméw zawarte sq w Sprawozdaniu z dziatalnoci Zarzadu w punkcie 12.

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dziern 30 wrzesnia 2014 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela
ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogdtem):

S0wrzesnia 2014 50 1 inia 2013

niebadany
Do roku 168,5 190,3
1do5 lat 60,4 80,5
Razem 2289 270,8
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Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

S0wrzesnia 2014 54 0 4ia 2013

niebadany
Do roku 17,1 18,2
1do5lat 0,3 -
Razem 17,4 18,2

Zohowiagzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 wrzeénia 2014 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywoéw
trwatych wyniosta 119,1 zt (5,4 zt na dzien 31 grudnia 2013). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych z uméw na zakup
warto$ci niematerialnych wyniosta 53,4 zt na dzien 30 wrze$nia 2014 roku (26,8 zt na dzieh 31 grudnia 2013).

30. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doSwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sq
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do warto$ci bilansowej aktywéw
i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, z wyjatkiem zmian szacunkéw opisanych w nocie 5 oraz szacunkéw dotyczacych wyceny sktadnikéw majatku
przejetych w zwigzku z nabyciem Metelem (opisanych w nocie 22), byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakorczony 31 grudnia 2013.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 12 listopada 2014 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku wykazujacy zysk netto za okres

L 153,7 ztotych

w wysokosci:
Srédroczne zestawienie zysku catkowitego za okres
od dnia 1 §typzn|a 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku wykazujace zysk catkowity za okres 153 5 otych
w wysokosci:
Srodroczny bilans na dzien
30 wrze$nia 2014 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 12.892,8 zlotych
Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrze$nia 2014 roku wykazujacy zwigkszenie $rodkow

C i 7,4 ztotych
pienieznych netto o kwote:
Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 30 wrzesnia 2014 roku wykazujace zwiekszenie stanu 6.004.7 zlotych

kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych polskich z wyjatkiem pozycji,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Tomasz Gillner-Gorywoda Tobias Solorz Tomasz Szelag

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska Maciej Stec Dorota Wotczynska
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 12 listopada 2014 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesigcy zakoriczony

okres 9 miesigcy zakoriczony

Nota

30 wrze$nia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody ze sprzedazy usiug, o 503,7 4788 14910 14329
produktéw, towardw i materiatow
Koszty operacyjne 10 (443,4) (368,8) (1.233,9) (1.141,8)
Pozostaffe przychody/(koszty) 09) (1.2) 16 (1,5)
operacyjne, netto
Zysk z dzialalnosci 59,4 108,8 258,7 289,6
operacyjnej
Zysk| [ strgty z dziatalnosci 1" (5.4) 48 170.7 308,1
inwestycyjnej, netto
Koszty finansowe 12 (32,9) (15,3) (280,9) (206,5)
Zysk brutto za okres 21,1 98,3 148,5 391,2
Podatek dochodowy 4,2) (18,9) 5.2 (13,1)
Zysk netto za okres 16,9 79,4 153,7 378,1
Podstawowy i rozwodniony 0,03 023 0,30 1,09

zysk na jedng akcje w ztotych

Srodroczne zestawienie zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrze$nia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrzesnia 2013

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 16,9 79,4 153,7 378,1
Pozycje ktore mogq zostac
przeniesione do rachunku zyskow
i strat:
Wyceng instrument(’)w 15 (113) 22 02) 13
zabezpieczajgcych
Podatek dqchodowy gd wyceny 15 21 (04) i 2.1)
instrumentow zabezpieczajacych
Pozycje ktére moga zostaé
przeniesione do rachunku (9,2) 1,8 (0,2) 9,2
zyskow i strat
Pozostaly zys_k catkowity po 9,2) 18 0,2) 92
opodatkowaniu
Zysk catkowity za okres 7,7 81,2 153,5 387,3
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

Nota SoWrzesnia20ld ., o 22013
niebadany

Zestawy odbiorcze 417,0 407,6
Inne rzeczowe aktywa trwate 165,0 167,1
Warto$¢ firmy 52,0 52,0
Inne warto$ci niematerialne 71,2 721
Nieruchomosci inwestycyjne 1,8 1,9
Udziaty w jednostkach zaleznych 13 11.561,5 4.719,9
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 31,5 29,5
Inne aktywa dtugoterminowe 29,1 12,3
Aktywa trwate razem 12.329,1 5.462,4
Zapasy 130,9 144,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 220,2 2143
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 26,0 -
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 72,2 70,1
Pozostate aktywa obrotowe 80,8 105,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33,6 26,1
Aktywa obrotowe razem 563,7 560,3
Aktywa razem 12.892,8 6.022,7
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

30 wrze$nia 2014

Nota . 31 grudnia 2013
niebadany

Kapitat zaktadowy 14 25,6 13,9
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 7.237,5 1.295,1
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 15 9,2) (9,0)
Zyski zatrzymane 2.172,0 2.121,2
Kapitat wlasny razem 9.425,9 3.421,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 1.968,7 239,9
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 17 - 1.322,7
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0,9 1,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 90,5 93,8
Przychody przysztych okreséw 3,9 41
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 14,5 72
Zobowigzania dlugoterminowe razem 2.078,5 1.669,2
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 835,0 297,3
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych obligacii 17 - 112,2
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1,2 2,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 3334 304,7
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 3,9
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2,7 2,7
Przychody przysztych okresow 216,1 209,3
Zohowiazania krétkoterminowe razem 1.388,4 932,3
Zobowiazania razem 3.466,9 2.601,5
Pasywa razem 12.892,8 6.022,7
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny rachunek przeplywow pienigznych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013
niebadany niebadany
Zysk netto 153,7 378,1
Korekty: 199,6 (75,3)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 163,6 161,5
(Zysk)/st.rata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 0.3) 0.2
niematerialnych ' ’
Odsetki 170,2 159,2
Zmiana stanu zapasow 13,8 51
Zmiana stanu nalezno$ci i innych aktywow 6,7 24,8
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okresow 63,1 (78,7)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 0,2) 11,3
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 22,6 43,5
Podatek dochodowy (5,2) 13,1
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (142,1) (116,8)
Przychody z tytutu dywidend (166,8) (303,2)
Inne korekty 74,2 4,7
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 353,3 302,8
Podatek dochodowy zaptacony (27,9) (1,3)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 0,9 0,9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 326,3 302,4
Otrzymane dywidendy 166,8 303,1
Wplywy z realizacji instrumentéw forward USD 8,1 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,8 0,1
Udzielone pozyczki (9,0 -
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (26,2) (38,9)
Nabycie wartoSci niematerialnych (27,3) (25,5)
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych i nabycie udziatéw (883,7) (131,0)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (770,5) 107,8
Zaciagniecie kredytow terminowych 2.800,0 -
Zmiana stanu w rachunku Cash Pool wraz ze sptaconymi odsetkami 218,1 16,4
Wplywy z realizacji instrumentéw forward EUR 2,9 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1,7) (1,6)
Zaptata za ustugi doradcze zwigzane z emisjg akcji (3,9 -
Wyptacone dywidendy (102,9) -
Sp%ata odsetek oq kr*edytéw, pozyczek, obligacii, leasingu finansowego (2418) (103.8)
i zaptacone prowizje
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek (747,1) (341,3)
Wykup obligacii (1.472,0) -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 451,6 (430,3)
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 74 (20,1)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 26,1 59,3
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 33,6 39,2

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS, premig za wcze$niejsza splate obligacji oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem

finansowania
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w milionach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014

Nadwyz!< a Kapitat
wartosci o .
. . z aktualizacji . Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji Zyski
Nota L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . . zatrzymane
o instrumentow razem
wartoscl zabezpieczajacych
nominalne; P jacy
Stan na 1 stycznia 2014 13,9 1.295,1 (9,0) 2121,2 3.421,2
Emisja akc;ji 14 11,7 5.942.4 - - 5.954,1
Dywidenda zatwierdzona i wyptacona 14 - - - (102,9) (102,9)
Zysk catkowity - - 0,2) 153,7 153,5
Wycena instrumentow
zabezpieczajacych ’ i (0.2 ) (02
Zysk netto za okres - - - 153,7 153,7
Stan na 30 wrzesnia 2014 25,6 7.237,5 9,2 214720  9.4259

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu

zaktadowego. Na dzier 30 wrzesnia 2014 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013

Nadwyz!< a Kapitat
warloscl - aktualizadii Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji ) Zyski P
L wyceny N wiasny
zaktadowy powyzej ich . . zatrzymane
L instrumentow razem
wartoscl zabezpieczajacych
nominalnej P jacy
Stan na 1 stycznia 2013 13,9 1.295,1 (20,6) 1.692,1 2.980,5
Zysk catkowity - - 9,2 378,1 387,3
Wyceng mstr.umentow i i 9.2 i 9.2
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - 378,1 378,1
Stan na 30 wrzesnia 2013 13,9 1.295,1 (11,4) 20702  3.367,8

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu

zaktadowego. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4,6 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Spotka

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’) jest spétkq akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem pfatnej telewizji naziemnej oraz dostawca ustug telekomunikacyjnych.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujacq w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Grupa obejmuje Spotke, Metelem
Holding Company Limited (‘Metelem’) i jej spotki zalezne i jednostki wspétkontrolowane, Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i jej
spotki zalezne ijednostki wspotkontrolowane, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM
Sp. zo.0., Cyfrowy Polsat Finance AB, Redefine Sp. z 0.0. i jej spdtke zalezng, Netshare Sp. z o.0., Gery.pl Sp. z 0.0.
i Frazpe.pl Sp. z 0.0.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu (do dnia 28 pazdziernika 2014 roku),
- Tomasz Gillner-Gorywoda Prezes Zarzadu (od dnia 28 pazdziernika 2014 roku),
- Tobias Solorz Cztonek Zarzadu (od dnia 1 wrze$nia 2014 roku),

- Dariusz Dziatkowski Czlonek Zarzadu,

- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,

- Maciej Stec Cztonek Zarzadu (od dnia 4 listopada 2014 roku),

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srdédrocznego sprawozdania finansowego
Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2014 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

finansowym za rok 2013, ktére zostatlo sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (MSSF UE).

Spotka zastosowata spéjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2013 rok
opublikowanego w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretaciji zatwierdzonych przez Uni¢ Europejska, ktére
obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2014 oraz zmian w zasadach
rachunkowosci opisanych w nocie 5. Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacje, kidre obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2014 roku nie majg istotnego wptywu na skrécone
$rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

5. Zmiany zasad rachunkowosci opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym
Spotka dokonata zmiany metody wyceny zapaséw. Do konca 2013 roku cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow byt
ustalany w oparciu o metode pierwsze weszlo, pierwsze wyszto. Od 1 stycznia 2014 roku cena nabycia lub koszt

wytworzenia zapaséw jest ustalany metodg $redniej wazonej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapasow.
Retrospektywne okreslenie wartosci wyzej opisanej zmiany jest niewykonalne.

6. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 12 listopada
2014 roku.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody detaliczne nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

8. Zmiana prezentaciji

Spoétka zmienita prezentacje przychodéw operacyjnych i kosztow operacyjnych w skroconym rachunku zyskow i strat. Zadna
z wprowadzonych zmian nie wplyneta na uprzednio prezentowane kwoty przychodéw, kosztéw, zysku netto za okres,
EBITDA ani kapitatu wtasnego.

Zgodnie z nowa prezentacjg przychody hurtowe obejmujg przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu,
przychody z reklamy i sponsoringu, jak réwniez przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majgtkowych
(prezentowane w poprzednich okresach w ramach pozycji Pozostate przychody ze sprzedazy).

Zmiana prezentacji kosztéw operacyjnych polegata na pogrupowaniu pozycji kosztowych w ramach nowej kategorii

kosztowej: koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich, ktére obejmujg koszty przesytlu sygnatu, koszty
zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich, koszty dzierzawy infrastruktury (prezentowane w poprzednich okresach
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

w ramach pozycji Inne koszty) oraz koszty utrzymania IT (prezentowane w poprzednich okresach w ramach pozycji Inne

koszty). Koszty kontentu obejmuja gtéwnie koszty licencji programowych.

Dane za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 roku zostaty przeksztatcone w celu uzgodnienia prezentacii
danych finansowych do biezacego okresu. Przeksztalcenie zostato przedstawione w ponizszych tabelach. Odpowiednio
przeksztatcono réwniez informacje prezentowane w pozostatych notach niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania

finansowego.
Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013

30 wrzesnia Pr.zychody Pozostate

detaliczne od Przvehod Przychody ze rzvehod
2013 klientow y y sprzedazy przy y
(dane . hurtowe ze

. indywidualnych sprzetu .
publikowane) i nesowych sprzedazy
Przychody od klientéw indywidualnych 460,2 459,6 0,6 - -
Przychody ze sprzedazy sprzetu 71 - - 71 -
Pozostate przychody ze sprzedazy 11,5 - 7,2 - 43
Razem 478,8 459,6 7,8 71 4,3

Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2013

30 wrzesnia Pr.zychody Pozostate

detaliczne od Przvehod Przychody ze rzvehod
2013 klientow y y sprzedazy przy y
(dane . . hurtowe ze

. indywidualnych sprzetu .
publikowane) i biznesowych sprzedazy
Przychody od klientéw indywidualnych 1.362,9 1.361,5 14 - -
Przychody ze sprzedazy sprzetu 32,0 - - 32,0 -
Pozostate przychody ze sprzedazy 38,0 - 23,2 - 14,8
Razem 1.432,9 1.361,5 24,6 32,0 14,8
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013

Koszty Koszty windykacji,
30 $ni dystrybucji, Amortyzacja Koszty Wynagrodzenia odpisow
wrzesnia ysiybuell, Y2a%3, e chniczne y g . Koszt wtasny oo
2013 Koszty marketingu, utrata ., . i Swiadczenia aktualizujacych
.. . . irozliczef sprzedanego o .., . Inne koszty
(dane  kontentu obstugi i wartosci . narzecz wartos$¢ naleznosci
) . .o .. Mmigdzyope- Y . sprzetu .
publikowane) utrzymania i likwidacja . pracownikow i koszt spisanych
. ratorskich L
klienta naleznosci
Koszty licencji programowych 118,5 118,5 - - - - - - -
Koszty dys.tryblucp, marketingu, obstugi 749 ) 749 ) ) ) ) ) )
i utrzymania klienta
Amortyzacja i utrata warto$ci 55,1 - - 55,1 - - - - -
Wynagro.d%ema i $wiadczenia na rzecz 24.9 ) ) i ) 24.9 ) i i
pracownikéw
Koszty przesytu sygnatu 23,8 - - - 23,8 - - - -
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 10,6 - - - - - 10,6 - -
Kgszty zreahzowa-nego ruchu i optat 19,2 ) ) i 19.2 i ) i i
miedzyoperatorskich
Koszty windykacji, utworzenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci 51 - - - - - - 51 -
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 36,7 - - - 54 - - - 31,3
Razem 368,8 118,5 74,9 55,1 48,4 249 10,6 5,1 31,3
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

Zmiana prezentacji
Dane przeksztatcone za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013

Koszty Koszty windykacji,
30 $ni dystrybucji, Amortyzacja Koszty Wynagrodzenia odpisow
wrzesnia ysiybuell, Y2a%3, e chniczne y g . Koszt wtasny oo
2013 Koszty marketingu, utrata ., . i Swiadczenia aktualizujacych
.. . . irozliczef sprzedanego o .., . Inne koszty
(dane  kontentu obstugi i wartosci . narzecz wartos$¢ naleznosci
) . .o .. Mmigdzyope- Y . sprzetu .
publikowane) utrzymania i likwidacja . pracownikow i koszt spisanych
. ratorskich L
klienta naleznosci
Koszty licencji programowych 353,9 353,9 - - - - - - -
Koszty dys.tryblucp, marketingu, obstugi 239.1 ) 239.1 ) ) ) ) ) )
i utrzymania klienta
Amortyzacja i utrata warto$ci 161,5 - - 161,5 - - - - -
Wynagro.d%ema i $wiadczenia na rzecz 779 ) ) i ) 779 ) i i
pracownikéw
Koszty przesytu sygnatu 69,8 - - - 69,8 - - - -
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 53,2 - - - - - 53,2 - -
Kgszty zreahzowa-nego ruchu i optat 517 ) ) i 517 i ) i i
miedzyoperatorskich
Koszty windykacji, utworzenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci 225 - - - - - - 22,5 -
i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 112,2 3.1 - - 16,7 - - - 924
Razem 1.141,8 357,0 239,11 161,5 138,2 77,9 53,2 225 92,4
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milinach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

9. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakoriczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrzesnia 2013

niebadany niebadany niebadany niebadany
Frzychody detalllcz.ne od klientow 4778 4596 1416.7 13615
indywidualnych i biznesowych
Przychody hurtowe 9,5 78 279 246
Przychody ze sprzedazy sprzetu 78 71 28,5 32,0
Pozostate przychody ze sprzedazy 8,6 43 17,9 14,8
Razem 503,7 478,8 1.491,0 1.432,9

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmujg gtéwnie przychody z optat abonamentowych
ztytulu ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary

umowne z tytutu rozwigzania uméw.

10. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrzes$nia 2013

niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty kontentu 140,6 118,5 382,9 357,0
Koszty dygtrybycp, marketingu, obstugi 81.9 74.9 2378 239.1
i utrzymania klienta
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 55,4 55,1 163,6 161,5
Kgszty technlczng i rozliczen 75.9 484 187.2 138.2
miedzyoperatorskich
Wynagro.dgema i $wiadczenia na rzecz 30,0 24.9 94 1 779
pracownikéw
Koszt whasny sprzedanego sprzetu 14,7 10,6 39,4 53,2
Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych
warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych 10,5 51 29,6 22,5
nalezno$ci
Inne koszty 34,4 31,3 99,3 92,4
Razem 4434 368,8 1.233,9 1.141,8
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakorficzony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrzes$nia 2013

niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 25,6 20,9 79,0 64,5
Ubezpieczenia spoteczne 3,6 3,1 12,2 10,8
Pozostate $wiadczenia pracownicze 0,8 0,9 2,9 2,6
Razem 30,0 249 94,1 779
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Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milinach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

11. Zyski i straty z dziatalnosSci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzes$nia 2013 30 wrze$nia 2014 30 wrzes$nia 2013
niebadany niebadany niebadany niebadany
Otrzymane dywidendy - - 166,8 303,2
F’rzychody z tyltUJfU gwarancji udzielonych i 24 33 6.9
jednostce powigzanej
Odsetki (0,6) (0,4) (0,7) (0,6)
Pozostate réznice kursowe netto (4,6) 2,8 (6,6) (1,4)
Przychody z realizacji forward USD - - 8,1 -
Inne 0,2) - (0,2) -
Razem (5,4) 4,8 170,7 308,1
12. Koszty finansowe
okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2014 30 wrzesnia 2013
niebadany niebadany niebadany niebadany

Odsetki od kredytéw i pozyczek 30,8 15,1 87,5 51,7
Odsetki od wyemitowanych obligacii - 311 70,4 93,9
Koszt premii za wcze$niejszy wykup ) i 82 1 i
obligacji (patrz nota 17) '
Rc’)znige kursowe z .tytu’f.lll wyceny ) (38.3) 227 435
wyemitowanych obligacji
Koszt rgalizapji i wyceny instrumentow 0.4) 6.1 45 127
zabezpieczajacych
Koszt realizacji i wyceny instrumentdw, dla
ktérych nie zastosowano rachunkowosci - - 4,2 -
zabezpieczen
Koszty z tytutu gwarancji 1,5 0,5 4,5 2,0
Koszty opfat i prowizji bankowych 0,7 0,8 50 2,7
Razem 32,9 15,3 280,9 206,5
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Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milinach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Udziaty w jednostkach zaleznych

Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia 30 wrzeénsi;a:0::

31 grudnia 2013 niebadany

Metelem Holding Company Limited - 6.841,4 - 6.8414
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 3.899,0 - - 3.899,0
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. 6154 - - 6154
Redefine Sp. z 0.0. 128,7 - - 128,7
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. 29,3 - - 29,3
Netshare Sp. z 0.0. 23,3 - - 23,3
Gery.pl Sp.zo.0. 15,3 - - 15,3
Frazpc.pl Sp. z 0.0. 6,5 - - 6,5
Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0. 2,2 0,2 - 2,4
Cyfrowy Polsat Finance AB 0,2 - - 0,2
Razem 4.719,9 6.841,6 - 11.561,5

W dniu 7 maja 2014 roku Spétka zawarta umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych ze wszystkimi wspolnikami Metelem,
tj. Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOIR”) oraz spétkami Karswell Limited (,Karswell’), Sensor Overseas
Limited (,Sensor”) oraz Argumenol Investment Company Limited (,Argumenol’), w wyniku ktérych Spétka zaoferowata
wspolnikom Metelem do objecia imienne warranty subskrypcyjne, a kazdy ze wspdlnikéw przyjat oferte Spotki i objat
nieodptatnie imienne warranty subskrypcyjne, w ten sposdéb ze: (a) EBOIR objat 47.260.690 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii I; (b) Karswell objat 157.988.268 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii J; (c) Sensor objat
27.880.274 imienne warranty subskrypcyjne serii J; oraz (d) Argumenol objgt 58.063.948 imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii J, wszystkie uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 stycznia 2014 roku.

W wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 roku wspélnicy Metelem
ztozyli oSwiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spdtki, jak réwniez optacili akcje nowej emisji wktadem niepienigznym
w postaci udziatow Metelem nalezacych do tych wspéinikow. W rezultacie Spétka nabyta wiasnos$¢ 2.000.325 udziatow
Metelem, reprezentujacych 100% kapitatu i gloséw w tej spotce.

W zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatéw Metelem objetych zostato 291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,04 zt (nie w milionach) kazda. Warto$¢ godziwa akcji zostata okre$lona na poziomie 20,46 zt (nie
w milionach) kazda, czyli kursu akcji Spétki na zamknieciu notowar w dniu 7 maja 2014 roku. Koszty doradcze zwigzane
z emisjq akcji w wysokosci 3,9 zt zostaty ujete jako pomniejszenie warto$ci nadwyzki wartoSci emisyjnej akcji powyzej ich
wartoci nominalnej.

W dniu 23 maja 2014 roku Spotka objeta 212.000 nieuprzywilejowanych nowych udziatéw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym spétki zaleznej Metelem, o wartosci nominalnej 1 EUR (nie w milionach) kazdy i cenie emisyjnej 1.000 EUR (nie

w milionach) kazdy. Laczna cena emisyjna nowych udziatéw wynosi 212 EUR (883,5 zt).

Metelem jest podmiotem posrednio dominujacym spétki Polkomtel Sp. z 0.0. - operatora sieci komérkowej ,Plus”.
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milinach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Podmiotem kontrolujacym Karswell oraz Argumenol jest Pan Zygmunt Solorz-Zak, jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla w odniesieniu do Spotki. Podmiotem kontrolujgcym Sensor jest Pan Heronim Ruta.

14. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku kapitat zaktadowy Spdtki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢é nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykie, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykie, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykte, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykte, na okaziciela

Ogétem 639.546.016 25,6

Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢ nominalna akcji  Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykle, na okaziciela

Ogotem 348.352.836 13,9
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milinach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2014 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. i Wartose it Liczba  Udziat w ogéinej
Liczba akciji nominalna . \ . ,

akeji w kapitale glosow liczbie glosow

Karswell Ltd. * 157.988.268 6,3 24,70% 157.988.268 19,29%
Reddev Investments Ltd. 2 154.204.296 6,2 2411% 306.709.172 37,45%
Argumenol Investment Company Ltd. ' 58.063.948 2,3 9,08%  58.063.948 7,09%
Sensor Overseas Ltd. 3 54.921.546 2,2 859%  81.662.921 9,97%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 31.664.664 1,3 495%  31.664.664 3,87%
Pozostali 182.703.294 73 28,57% 182.874.544 22,33%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

1 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka

2 Reddev Investments Ltd. jest bezposrednio zalezny od Pola Investments Ltd., spotki kontrolowanej przez TiVi Foundation, wobec ktérej
podmiotem dominujgcym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

3 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartosé

. . . Udziat Liczba  Udziat w ogéinej

Liczba akcji nominalna . ) P )
akeji w kapitale glosow liczbie gtosow
Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6,2 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1,0 727%  50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6,7 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13,9 100% 527.770.337 100%

1 Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 11,7 ztotych w drodze emisji nie wiecej niz 291.193.180 akji
zwyktych na okaziciela.

W dniu 24 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o wyemitowaniu
291.193.180 imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji zwyklych na okaziciela. Warranty
subskrypcyjne zostaty zaoferowane do objecia zbywajacym udziaty Metelem.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki na potrzeby
transakcji przejecia przez Spotke spétki Metelem.

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji serii | oraz serii J Spotki
sporzadzony na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie ("GPW").

W dniu 12 maja 2014 roku Zarzad GPW stwierdzit dopuszczenie do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 47.260.690

akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o wartosci nominalnej 0,04 PLN (nie w milionach) kazda. Jednoczesnie, Zarzad
GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 maja 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym
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ww. akcje Spotki pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. w dniu 14 maja 2014 roku
rejestracii tych akcji i oznaczenia ich kodem PLCFRPT00013.

Ponadto w dniu 12 maja 2014 roku Zarzad GPW postanowit dopusci¢ do obrotu gietfdowego na rynku podstawowym
243.932.490 akcji zwyklych na okaziciela serii J Spétki o wartosci nominalnej 0,04 PLN (nie w milionach) kazda.

Zwazywszy na fakt, ze akcje serii J Spotki nie sg akcjami tego samego rodzaju co akcje Spotki wprowadzone do obrotu na
GPW w zakresie inkorporowanego w nich prawa do dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, intencjg
Spotki jest wprowadzenie akcji serii J do obrotu na GPW nie wcze$niej niz w dniu zréwnania praw z akcji serii J z akcjami
Spotki wprowadzonymi do obrotu na GPW, {j. nie wczes$niej niz w drugim kwartale 2015 roku.

(ii) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoScig
nominalng pomniejszong o koszty emisji akciji.

(iii) Zyski zatrzymane

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spotki za
rok obrotowy 2013. Zgodnie z postanowieniami uchwaty zysk netto Spotki za rok obrotowy 2013 w wysoko$ci 429,0 ztotych
dzieli sie w ten sposob, ze: (i) na dywidende dla akcjonariuszy Spotki przeznacza sie 102,9 ztotych, (ii) pozostatg czes$¢
zysku netto, tj. 326,1 ztotych przeznacza sie na kapitat zapasowy.

15. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

2014 2013
Stan na 1 stycznia (9,0) (20,6)
V\./yc.er?a zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy ) 8.2
pieniezne
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat 11,1 3.1
Podatek odroczony 2,1 (2,1)
Zmiana za okres (zwigzana ze starym kredytem) 9,0 9,2
Ustanowienie powigzania zabezpieczajgcego (11,3) -
Podatek odroczony 2,1 -
Zmiana za okres (zwigzana z nowym kredytem) 9,2 -
Stan na 30 wrzes$nia niebadany (9,2) (11,4)

Z uwagi na sptate dotychczasowego zadtuzenia i zastapienia go nowym kredytem (patrz nota 16) zakonczona zostata relacja
zabezpieczajgca dotychczasowe zadiuZenie i wycena instrumentéw zabezpieczajacych zostata odniesiona w cato$ci na
rachunek zyskow i strat. W zwigzku z zaciagnigciem nowego kredytu ustanowione zostato nowe powigzanie
zabezpieczajace.
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W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku wartos¢ z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych byta
dodatnia iréwna 8,2 ztotych, przy czym kwota 3,1 ziotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle
z ksiggowanymi kosztami. Pomiar efektywnosci wykazat, ze instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna
11,3 ztotych zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek
odroczony wplyw zwyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych byt dodatni i réwny 9,2 ztotych.

16. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow 30 wrzzsizl:)aajg:l; 31 grudnia 2013
Zobowigzania krotkoterminowe 835,0 297,3
Zobowigzania diugoterminowe 1.968,7 239,9
Razem 2.803,7 537,2
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek:

2014 2013
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 1 stycznia 537,2 903,4
Sptata kapitatu (747,1) (341,3)
Sptata odsetek i prowizji (93,0) (33,5)
Zaciagniecie kredytu 2.800,0 -
Zmiana stanu kredytu w rachunku Cash Pool 2191 17,1
Naliczone koszty odsetek 87,5 51,7
i;k:;;vc\‘liaa:;nia z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 wrze$nia 2.803.7 5974

* Zawiera zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania

Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spétka jako kredytobiorca wraz z Telewizjg Polsat sp. z 0.0., Cyfrowym Polsatem Trade Marks
Sp. z 0.0, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. zawarta
z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: ING Bank Slaski S.A., Powszechng Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A., Société Générale Corporate and Investment Banking ("Globalni Bankowi Koordynatorzy") oraz obejmujacym
Société Générale Bank & Trust S.A., HSBC Bank plc, Bank Millennium S.A., Bank Pekao S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
BNP Paribas Fortis SA/NV, Credit Agricole Bank Polska S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Banking, DNB Bank
ASA, DNB Bank Polska S.A., Erste Group Bank AG, mBank S.A., PZU FIZ AN BIS 1, Raiffeisen Bank Polska S.A., RBS
Bank (Polska) S.A., Société Générale S.A., Oddziat w Polsce, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., oraz UniCredit Bank AG, London Branch, ktéry dziata jako Agent kredytu (ang. Agent) oraz
jako Agent Zabezpieczen (ang. Security Agent), umowe kredytdéw (ang. Senior Facilities Agreement) ("Umowa Kredytow").
Umowa Kredytdéw przewiduje udzielenie Spétce kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty
w wysokosci 2.500 ziotych ("Kredyt Terminowy") oraz wielowalutowego kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility
Loan) do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 500 ztotych ("Kredyt Rewolwingowy").
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Kredyt Terminowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla odpowiednich
okresdéw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, natomiast Kredyt Rewolwingowy oprocentowany jest wedtug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma, w zaleznosci od waluty zadtuzenia stopy WIBOR (dla zadtuzenia w ziotych) lub EURIBOR
(dla zadtuzenia w euro) lub LIBOR (dla zadtuzenia w innej dopuszczalnej Umowg Kredytow walucie) dla odpowiednich
okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego uzalezniona jest
od poziomu wskaznika "catkowite zadtuzenie" (ang. total leverage), w taki sposéb, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy,
tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy jest sptacany w kwartalnych ratach, o rdznej wysokosci,
poczawszy od 30 czerwca 2014 roku, a ostateczng data sptaty kredytu bedzie 11 kwietnia 2019 roku. Ostateczna datg sptaty
catosci Kredytu Rewolwingowego, jest réwniez dzien 11 kwietnia 2019 roku.

WierzytelnoSci Spotki i pozostatych diuznikéw z tytutu powyzszych kredytéw zostaty zabezpieczone zabezpieczeniami
ustanawianymi przez Spotke, jak i przez inne podmioty. W szczegdlnosci, zabezpieczenia te obejmuja zastawy rejestrowe na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa Spétki i innych
odpowiednich podmiotéw, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spotek zaleznych Spétki, cesje praw na
zabezpieczenie, hipoteki, oSwiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione
na udziatach (akcjach) lub aktywach spétek zaleznych Spotki, ktére sg rzadzone prawem obcym.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy zostaty wykorzystane przez Spétke na sptate catosci zadtuzenia wynikajacego
z lub powotanego w nastepujacych dokumentach:

a) umowa kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku ze
zmianami, zawarta przez Spotke (jako kredytobiorce) oraz okreslone strony finansujace,

b) umowa dotyczaca emisji dtuznych papierow wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku odnoszaca
sie do zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes);

c) umowa dotyczaca emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku odnoszaca
si¢ do obligacji pay-in-kind (ang. PIK Notes) ("Obligacje PIK") wyemitowanych przez Eileme 1 AB (publ), spétke
prawa szwedzkiego, spdtke zalezng Metelem Holding Company Limited, ktéra z kolei jest spdtkg dominujaca
Polkomtel Sp. z 0.0.

Zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow, w przypadku gdy wskaznik zadtuzenia (ang. total leverage) jest utrzymany
ponizej wskazanego w tej Umowie poziomu, Spétka ma mozliwos¢ zaciggniecia dodatkowych kredytéw (ang. additional
facilities). Warunki takich dodatkowych kredytow beda ustalane kazdorazowo w umowie w zwigzku z dodatkowym kredytem
(ang. additional facility accession deed), zawieranej w zwigzku z zaciagnieciem takiego dodatkowego kredytu, przy czym
termin splaty takiego dodatkowego kredytu nie moze by¢ wczesniejszy niz 6 miesiecy po ostatecznej sptacie Kredytu
Terminowego oraz Kredytu Rewolwingowego.

17. Zobowigzania z tytutu obligacji

S0wrzesnia 2014 5y o 11ia 2013

niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe - 112,2
Zobowigzania dtugoterminowe - 1.322,7
Razem - 1.434,9
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji:

2014 2013
Zobowiazania z tytutu obligacji na dziefi 1 stycznia 1.434,9 1.409,3
Wykup obligacji (1.472,0) -
Koszty z tytutu réznic kursowych 22,7 43,5
Koszt premii za wcze$niejszy wykup obligacii 82,1 -
Sptata odsetek i prowizji (138,1) (59,4)
Naliczone koszty odsetek 70,4 93,9
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 30 wrze$nia niebadany - 1.487,3

* Zawiera ptatnos$¢ z tytutu premii za wezesniejszy wykup obligacii

Srodki na sptate zadiuzenia z tytulu obligacji pochodzity z kredytu terminowego udzielonego Spélce w dniu
11 kwietnia 2014 roku (patrz nota 16).

18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
S0wrzesnia 2014 54 o inia 2013
niebadany
Jednostki zalezne 234 74
Jednostki wspétkontrolowane 0,3 0,7
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 1,4 58
wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 25,1 13,9
Pozostate aktywa
S0wrzesnia 2014 5y 0 iia 2013
niebadany
Jednostki zalezne 46,6 2,2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 27,3 98,6
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 73,9 100,8

Pozostate aktywa sktadajg si¢ gtéwnie z rozliczeri migdzyokresowych czynnych zwigzanych z umowa z Mobyland Sp. z 0.0.
(,Mobyland”) i Polkomtel S.A (,Polkomtel”).

W dniu 27 marca 2014 roku Spétka podpisata z Mobyland porozumienie do umowy o $wiadczenie ustug transmisji danych
z dnia 15 grudnia 2010, na mocy ktérego optacony przez Spotke pakiet danych do wykorzystania w okresach przysztych
zostat ustalony na 20,1 milionéw GB na 31 grudnia 2013 roku. Ptatno$¢ byta dokonana w okresach poprzednich.
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W dniu 27 marca 2014 roku Spétka podpisata umowe z Polkomtelem dotyczaca wspotpracy w zakresie Swiadczenia ustug
transmisji danych, ktéra okreslita start komercyjny tychze ustug na 1 stycznia 2014 roku. W dniu podpisania umowy Spotka
ztozyta zamébwienie obejmujace zakup ustug transmisji 61 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci pakietu do dnia
31 grudnia 2016 roku. Ptatno$¢ z tytutu powyzszego zaméwienia bedzie realizowana w miesiecznych ratach naliczanych

poczawszy od 1 stycznia 2014 roku.

Szczegotowe ustalenia wynikajace z wyzej wymienionych uméw przedstawione sq w nocie 21.

Zobowiazania

S0wrzesnia 2014 5y o i1ia 2013
niebadany
Jednostki zalezne 69,5 27,3
Jednostki wspdtkontrolowane 1,1 0,4
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
. ) ! 4,2 0,1
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 74,8 27,8

Istotng pozycjg zobowigzan sg m. in. zobowigzania z tytutu opfat za licencje programowe i za korzystanie ze znaku

towarowego "Cyfrowy Polsat".

Pozyczki udzielone

S0wrzesnia 2014 5y o inia 2013
niebadany
Jednostki wspdtkontrolowane 9.1 -
Razem 9,1 -
Zobowiazania z tytutu obligacji
S0wrzesnia 2014 5y o inia 2013
niebadany
Jednostki zalezne - 1.434,9
Razem - 1.434,9
Przychody operacyjne

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 30,4 16,3
Jednostki wspdtkontrolowane - -
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
, . ; 2,2 5,1
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 32,6 21,4

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z ustug interconnect, przychody z licencji programowych, ustug ksiegowych
$wiadczonych spdtkom zaleznym, wynajmu powierzchni oraz przychody z tytutu emisji sygnatu.
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Koszty operacyjne

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 198,6 155,1
Jednostki wspdtkontrolowane 2,1 2,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 94,0 65,4
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 294,7 222,6

Najistotniejsze transakcje obejmujg optaty licencyjne z tytutu nadawania programoéw: Polsat Film HD, Polsat Romans, Polsat
Sport, Polsat Sport Extra, Polsat Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat News, Polsat Play, Polsat Cafe, Polsat Sport HD oraz
Polsat Jim Jam.

Spotka ponosi réwniez koszty korzystania ze znaku towarowego ,Cyfrowy Polsat”, ustug transmisji danych, czasu
reklamowego, ustug zwigzanych z telefoniczng obstugg klienta oraz prowizji za pozyskanie abonentéw.

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 1701 310,1
Jednostki wspétkontrolowane 0,1 -
Razem 170,2 310,1

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie gtéwnie z przychodoéw z dywidendy oraz z udzielonych gwarancii
zabezpieczajacych rozliczenie obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB.

Koszty finansowe

za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 2014 30 wrze$nia 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 155,5 95,8
Razem 155,5 95,8

Koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie z kosztdw odsetek od obligacji, kosztu premii za wcze$niejszy wykup obligacji (patrz
nota 17) oraz kosztow gwarancji udzielonych przez spotki zalezne celem zabezpieczenia kredytu terminowego (dotyczy
sptaconego kredytu i obecnie zaciggnietego).

Transakcja nabycia udziatow Metelem zostata opisana w nocie 13.
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19. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 30 wrze$nia 2014 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptywdw, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na
sytuacje finansowa Spotki.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie wystapily zadne istotne zmiany
w poréwnaniu do opisu zawartego w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

20. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
zwigzane ze stopg procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnierr wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2013 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzanie ryzykiem ani w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do korica roku 2013.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2013 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatno$ci zobowigzan
finansowych.

Wartos$¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub po$rednio,

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wej$ciowe niecbserwowalne).
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Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentow finansowych wraz z ich wartociami ksiggowymi.

30 wrzesnia 2014 31 grudnia 2013
niebadany
Poziom
Kategoria hierarchii Warto§¢  Wartos¢ Warto$¢ Warto$¢
wg wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa

MSR 39 godziwej
Nale.zno’scl| z tytutu dostaw i ustug i inne A 9 2207 220,7 210,9 210,9
naleznosci
Pozyczkl udzielone podmiotom A 9 9.1 9.1 ) )
powiazanym
IRS B 2 (13,4) (13,4) (8,0) (8,0)
CIRS B 2 - - 4,1 4,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 2 33,6 33,6 26,1 26,1
Zobowigzania  tytutu kredytow c 2 (28704)  (2.8037) (567.8) (537.2)
i pozyczek
Wyemitowane obligacje C 2 - - (1.613,0) (1.434,9)
?obowazama z tytutu leasingu c 9 2.4) 2.1) (3.7) (3.7)
inansowego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow C 2 (129,2) (129,2) (123,4) (123,4)
Zobowigzania z tytu%u.dosta?w.| us’rug c 9 (165,0) (155,0) (1322) (1322)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (2.906,7)  (2.840,0) (2.215,2) (2.006,5)
Nierozpoznany zysk/(strata) (66,7) (208,7)

A - pozyczki i naleznosci
B — instrumenty zabezpieczajace
C-inne

Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwg Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej
do przewidywanych dat zakoriczenia poszczegéinych umoéw leasingu. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata
obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych
dat sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym.

Na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, inne naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalnej.

Na dzien 30 wrze$nia 2014 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy, kredyt rewolwingowy oraz Cash Pool, a na
31 grudnia 2013 roku kredyt bankowy oraz Cash Pool. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma

F 26



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milinach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki. Do wyceny kredytu bankowego na 30 wrzesnia
2014 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 11 kwietnia 2019 roku (przewidywana
data sptaty kredytu). Do wyceny kredytu rewolwingowego na 30 wrze$nia 2014 roku analizowano prognozowane przeptywy
pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 marca 2015 roku (przewidywana data splaty kredytu). Do wyceny kredytu
bankowego na 31 grudnia 2013 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31
grudnia 2015 roku (przyjeta data sptaty kredytu). Warto$¢ godziwa Cash Pool zostata ustalona jako warto$¢ nominalna, ktéra
jest rowna wartosci bilansowe;.

Warto$¢ godziwa transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Spétka zawarta transakcje
opcyjne.

Do wyceny obligacji na 31 grudnia 2013 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia
20 maja 2018 roku (zaktadany termin zapadalnosci obligacji). Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie stopy
EURIBOR powiekszonej o marze.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej

30 wrzesnia 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

niebadany
IRS - (13,4) .
Razem - (13,4) -

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2013 Poziom 1 Poziom2  Poziom3
IRS - (8,0) -
CIRS - 4,1 -
Razem - (12,1) -

21. Istotne umowy i wydarzenia

Umowy dotyczgce Swiadczenia ustug transmisji danych

W dniu 27 marca 2014 roku zostato podpisane kolejne porozumienie ("Porozumienie") do umowy dotyczacej $wiadczenia
ustug transmisji danych zawartej pomiedzy Spédtkg a Mobyland. Porozumienie okre$la w szczegdlnosci nowg stawke
jednostkowg za 1 MB danych oraz sposéb rozliczenia niewykorzystanych pakietéw z poprzednich zaméwien, a takze
precyzuje wielkoSC i warunki kolejnego zaméwienia, ktdre Spdtka zamierza zlozyC za posrednictwem Polkomtel Sp z 0.0.
(,Polkomtel”).
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W ramach podpisanego Porozumienia, strony ustality nowa, nizszg stawke jednostkowg za 1 MB w ramach ustugi transmisji
danych w wysokosci 0,00477 PLN netto (nie w milionach) i zdecydowaly, ze pozostajacy niewykorzystany na koniec
2013 roku, a juz optacony pakiet danych zostanie przeliczony zgodnie z nowg stawka. Tym samym, w wyniku Porozumienia,
wielko$¢ niewykorzystanego, a optaconego pakietu danych, pozostajacego do dyspozycji Spétki na koniec 2013 roku, do
wykorzystania w technologiach HSPA+ i LTE wyniosta ok. 20,1 min GB.

W dniu 27 marca 2014 roku zostata podpisana umowa ramowa ("Umowa") pomiedzy Spotkg a Polkomtel, dotyczaca zasad
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustug transmisji danych przez Polkomtel
na rzecz Spotki. Strony ustality, ze datg obowigzywania i momentem startu komercyjnego Umowy bedzie dzien
1 stycznia 2014 roku.

W ramach powyzszej Umowy Polkomtel zapewni Spétce dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej
w oparciu o technologie LTE, HSPA+, HSPA oraz EDGE. Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony, a jej warto$¢
zdefiniowana zostanie na podstawie odrebnych zaméwien sktadanych przez Spotke, dotyczacych zakupu ustugi transmisji
danych, wyrazonej jako ilo$¢ GB.

W dniu podpisania Umowy Spdtka zlozyta do Polkomtel Zamoéwienie nr 1 zakladajace zakup ustugi transmisji danych
o wielkosci 61 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci tego Zamowienia do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz ceng
jednostkowa réwna 0,00477 PLN netto (nie w milionach) za 1 MB. Laczna warto$¢ Zaméwienia nr 1 wynosi 298,0 zlotych
netto, a ptatnos¢ z jego tytutu bedzie realizowana na rzecz Polkomtel w miesiecznych ratach, naliczanych poczawszy od
stycznia 2014 roku w nastepujacy sposdb:

(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2014 roku - w kwocie 6,7 ztotych netto;
(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2015 roku - w kwocie 10,0 ztotych netto;
(iii) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2016 roku - w kwocie 8,2 ztotych netto.

Zawarcie transakcji walutowych typu forward

W zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured
Notes) wyemitowanych na podstawie umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia
20 maja 2011 roku, Spétka dokonata transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktorych
ostatnia zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2014 roku, a w jej wyniku faczna warto$¢ tych transakcji osiggneta
383 euro. Termin rozliczenia transakcji zostat ustalony na dziert 6 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie
4,1979 PLN/EUR. W wyniku rozliczenia tych transakcji Spdtka rozpoznata przychdd w wysokosci 2,9 zt.

Na potrzeby zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem Holding Company Limited (po przejeciu tego podmiotu przez
Spotke) poprzez podwyzszenie kapitatu Metelem, tak aby umozliwi¢ czeSciowa restrukturyzacje zadtuzenia w grupie
Metelem poprzez sptacenie przez spotke Eileme 1 AB (publ), spotke zalezng Metelem, zadtuzenia tej spétki z tytutu
wyemitowanych obligacji PIK Notes z terminem zapadalno$ci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%, Spdtka dokonata
transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktérych ostatnia zostata zrealizowana w dniu
7 maja 2014 roku, a w jej wyniku taczna warto$¢ tych transakcji osiggneta 290 USD. Termin rozliczenia transakcji zostat
ustalony na dzier 23 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD. W wyniku rozliczenia tych
transakcji Spdtka rozpoznata przychod w wysokosci 8,1 zt (patrz nota 11).
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Powotanie nowego Cztonka Zarzadu Cyfrowego Polsatu S.A.

Rada Nadzorcza Spdtki na posiedzeniu w dniu 30 lipca 2014 roku podjeta uchwate o powofaniu z dniem
1 wrzesnia 2014 roku do skladu Zarzadu Pana Tobiasa Solorza i powierzyla mu funkcje Cztonka Zarzadu. Po
zarejestrowaniu przez sad zmian w Statucie Spétki Pan Tobias Solorz obejmie funkcje Wiceprezesa Spotki.

Zawarcie transakcji zabezpieczajgcych

W dniach 31 lipca 2014 roku oraz 1 sierpnia 2014 roku Spétka dokonata transakcji zamiany stép procentowych typu IRS
(Interest Rate Swap) ("Transakcje"), polegajacych na zamianie ptatnosci odsetek opartych o zmienng stope procentowg
WIBOR 3M na ptatno$¢ odsetek opartych o statg stope procentowa w Sredniej wysokosci 2,50%, z nastepujgcymi bankami -
ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat
w Polsce, Bank Zachodni WBK S.A., BNP Paribas SA oraz Bank Polska Kasa Opieki SA.

Transakcje zostaty zawarte na okres od dnia 30 wrze$nia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku i zabezpieczajg tacznie
kwote nominalng kredytu w wysokosci 1.136,5 zt.

22. Wydarzenia po dacie bilansowej

Zmiany w skfadzie zarzgdu Spotki

Pan Dominik Libicki, Prezes Zarzadu, zlozyt rezygnacje ze stanowiska Prezesa Zarzadu Spotki ze skutkiem na dzien
28 pazdziernika 2014 roku.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 28 pazdziernika 2014 roku przyjeta zlozong przez Pana Dominika Libickiego
rezygnacje oraz powotata na stanowisko Prezesa Zarzadu Spétki Pana Tomasza Gillnera-Gorywode.

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 4 listopada 2014 roku powotata na stanowisko Cztonka Zarzadu Spétki Pana
Macieja Steca.

23. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Spotka zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z Umowy Kredytdw (patrz nota 16). Szczegétowe
informacje dotyczace uméw zawarte sq w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu w punkcie 12.

Inne zabezpieczenia

Spotka udzielita spbice zaleznej gwarancji w wysokosci 13,3 euro z tytutu wykonania kontraktu na zakup licencii
programowych.
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Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzari umownych na dzieri 30 wrze$nia 2014 roku z tytutu umdw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 0,0 ztotych (1,9 ztotych na dzien 31 grudnia 2013). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na
zakup licencji i oprogramowania wyniosta 0,3 ztotych na dzier 30 wrze$nia 2014 roku (2,0 ztotych na dzien 31 grudnia 2013).

24. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej
aktywdw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysziych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zaréwno okresu biezacego, jak i okresoéw przysztych.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiggowe stosowane w niniejszym skréconym $rddrocznym sprawozdaniu finansowym byty
takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2013.
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