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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres frzech miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1i 2 oraz z artykutem 87 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz zgodnie z sekcjg 4.15 Umowy dotyczacej warunkow emisji Obligaciji Senior Notes (ang. Indenture)
wyemitowanych 20 maja 2011 roku.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) odwotania do
Spotki dotyczg spdtki Cyfrowy Polsat S.A. (Cyfrowy Polsat), natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Kapitatowej, Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat, Grupy Cyfrowy Polsat lub Grupy Polsat dotyczg Spétki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z
nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas’, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy, chyba, ze z
kontekstu jasno wynika, Zze odnoszg sie one tylko do samej Spétki; ,DTH” odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej, ktére $wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,SD” odnosi sie do sygnatu telewizyjnego o rozdzielczosci
standardowe] (Standard Definition); ,HD” odnosi si¢ do sygnatu w wigkszej rozdzielczosci niz standardowa (High Definition);
»DVR” odnosi sie do dekoderéw z twardym dyskiem stuzacym do nagrywania programéw telewizyjnych (Digital Video Recorder);
»Pakiet Familijny” — startowy pakiet programowy oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy abonentow
nastepujacych pakietow: Pakiet Familijny, Pakiet Familijny HD, Pakiet Familijny Max HD oraz powigzanych z nimi pakietéw
premiowych; ,Pakiet Mini” - startowy pakiet programowy oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy
abonentow nastepujacych pakietow: Pakiet Mini, Pakiet Mini HD, Pakiet Ekstra (TV Mobilna); ,TV MOBILNA” odnosi si¢ do
naszej ptatnej ustugi telewizji mobilnej $wiadczonej w technologii DVB-T; ,Pakiet Ekstra” odnosi sie do ptatnego pakietu
programowego oferowanego w ramach ustug $wiadczonych w technologii DVB-T; ,,DVB-T” (z ang. Digital Video Broadcasting -
Terrestrial) odnosi si¢ do technologii naziemnego nadawania telewizji cyfrowej; ,DTT” (z ang. Digital Terrestrial Television”)
odnosi sie do naziemnej telewizji cyfrowej; ,Swiadczone przez nas ustugi platnej telewizji cyfrowej” odnosza sie do naszych
ustug pfatnej telewizji satelitarnej, mobilnej i internetowej, $wiadczonych zaréwno w modelu prepaid jak i postpaid; ,Abonent”
odnosi sie do osoby, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej zobowigzujaca do wnoszenia
optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i radiowych, lub ktora korzysta z tych pakietéw w ramach ustug
ptatnej telewizji cyfrowej, po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy; ,ARPU” odnosi si¢ do
$redniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu $wiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie
sumy przychoddéw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w
danym okresie przez $rednig liczbe abonentow, ktdrym SwiadczyliSmy ustugi w danym okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i
,ARPU Pakietu Mini” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta Pakietu
Familijnego i Pakietu Mini; ,Churn” odnosi sie do wspotczynnika odptywu abonentow, okreslonego, jako stosunek liczby uméw
rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $redniorocznej liczby umoéw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych umoéw
jest pomniejszona o liczbe abonentow, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego
okresu oraz o liczbe abonentow, ktérzy posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian
zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom; ,Churn Pakietu Familijnego” i ,Churn Pakietu Mini" odnosi si¢ do
wspdtczynnika odptywu abonentéw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; "Udziat w ogladalnos$ci / widowni" odnosi
sie do odsetka telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego jako odsetek wszystkich ogladajacych
telewizie w danym czasie, dane prezentujemy wedtug badan Nielsen Audience Measurement (NAM), w grupie 16-49 lat przez
caly dzien; ,Udziat w rynku reklamy" odnosi sie do udziatu przychodow z reklamy i sponsoringu Grupy Kapitatowej Cyfrowy
Polsat w catkowitych przychodach z reklamy telewizyjnej w Polsce, zrodtlem naszych danych o wielkosci rynku jest Starlink;
,GRP” odnosi sie do punktu ratingowego (ang. Gross Rating Point), zdefiniowanego jako liczba oséb ogladajacych dang emisje
spotu reklamowego w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest 0,2
miliona mieszkancéw w podstawowej dla reklamodawcéw grupie docelowej (16-49 lat); ,Zasieg techniczny” odnosi sie do
odsetka telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktore majg techniczng mozliwo$¢ odbioru danego kanatu nadawanego
przez Telewizje Polsat Sp. z 0.0.; ,Realni uzytkownicy” (ang. Real Users) odnosi sie do estymowanej liczby osdb, ktdre
wykonaly w danym miesigcu przynajmniej jedng odstone witryny lub aplikacji internetowej; ,VoD”, ,VoD Domowa
Wypozyczalnia Filmowa” odnosi sie ogoinie do naszych ustug z kategorii wideo na zadanie, natomiast ,nVoD” odnosi sie do
naszej ustugi ,VoD Domowa Wypozyczalnia” na telewizor; ,PPV" odnosi sie do ustug ptatnego dostepu do wybranych tresci
programowych (z ang. pay-per-view); ,Catch-up TV” odnosi sie do ustug polegajacych na udostepnianiu wybranych tresci
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programowych przez pewien czas po tym jak zostaly nadane w kanale telewizyjnym; ,Multiroom” odnosi sie do naszej ustugi
umozliwiajacej w ramach jednego abonamentu korzystanie z bogactwa tych samych kanatéw na dwéch telewizorach w jednym
domu; ,MVNQ” odnosi si¢ do ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej; ,Ustuga dostepu do Internetu” odnosi si¢ do ustug
dostepu do szerokopasmowego Internetu; ,HSPA+" odnosi si¢ do technologii transferu danych drogg radiowa w sieciach
bezprzewodowych (High Speed Packet Access Plus); ,LTE” odnosi si¢ do radiowej technologii transmisji danych w sieciach
bezprzewodowych (Long Term Evolution), charakteryzujacej sie wielokrotnie wyzsza predko$cig przesytania danych, wieksza
pojemnoscia,_ sieci i mniejszymi opdznieniami; ,Ustugi zintegrowane” odnosi si¢ do pakietu dwéch lub wigcej ustug sposréd
dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii komérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych w ramach jednej
umowy i jednej optaty abonamentowej; ipla” odnosi si¢ do internetowej platformy dostepu do tresci wideo prowadzonej przez
jednostki z Grupy Redefine Sp. z 0.0.; ,Muzo” odnosi sie do oferowanego przez naszg jednostke zalezng Grupe Redefine Sp. z
0.0. internetowego muzycznego serwisu subskrypcyjnego; ,CP” odnosi sie do spétki Cyfrowy Polsat S.A.; ,CPT” odnosi sie do
spotki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.; ,CPTM” odnosi sie do spétki Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.; ,Cyfrowy
Polsat Finance”, ,CP Finance” odnosi si¢ do spétki Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), zarejestrowanej w Szwecji spétki zalezne;
Cyfrowego Polsatu; ,Telewizja Polsat” odnosi sig do spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0.; ,Grupa Telewizji Polsat” odnosi sie do
spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych; ,Grupa Redefine Sp. z 0.0.” odnosi si¢ do
spotki Redefine Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych: Poszkole.pl Sp. z 0.0. oraz Stat24 Sp. z 0.0. (do
momentu potaczenia z Redefine Sp. z 0.0. w dniu 30 listopada 2012 roku); ,INFO-TV-FM” odnosi sie do spotki INFO-TV-FM Sp. z
0.0.; ,Polskie Media” odnosi sie do spdtki Polskie Media S.A.; ,POLSAT" odnosi si¢ do naszego gtéwnego kanatu
niekodowanego (FTA) dostepnego réwniez w cyfrowej telewizji naziemnej; ,Polsat HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez
ktory dostarczamy kontent naszego kanatu gtéwnego w wersji HD; ,Polsat Sport” odnosi sie do naszego kanatu sportowego
nadajacego najwazniejsze wydarzenia sportowe w Polsce i na Swiecie; ,Polsat Sport HD” odnosi si¢ do naszego kanatu, przez
ktory dostarczamy kontent kanatu Polsat Sport w wersji HD (do korica maja 2012 zawarto$¢ kanatu réznita sie od zawartosci
Polsatu Sport); ,Polsat Sport Extra’ odnosi sie¢ do naszego kanatu sportowego nadajacego wydarzenia sportowe premium;
,Polsat Sport Extra HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktdry dostarczamy kontent kanatu Polsat Sport Extra w wersji HD,
stacja rozpoczeta nadawanie w czerwcu 2012 roku; ,Polsat Futbol” odnosi sie do naszego kanatu sportowego poswieconego
meczom pitki noznej dziatajacego do konca maja 2012 roku; ,Polsat Sport News” odnosi sie do naszego kanatu sportowego
nadajacego wiadomosci sportowe dostepnego w cyfrowej telewizji naziemnej; ,Polsat Film” odnosi si¢ do naszego kanatu
filmowego; ,Polsat Film HD" odnosi si¢ do naszego kanatu, przez ktéry dostarczamy kontent kanatu Polsat Film w wersji HD,
stacja rozpoczeta nadawanie w listopadzie 2012 roku; ,Polsat Café” odnosi sie do naszego kanatu lifestyle dedykowanego
kobietom; ,Polsat Play” odnosi si¢ do naszego kanatu lifestyle dedykowanego mezczyznom; ,Polsat2” odnosi sie do naszego
kanatu nadajacego gtownie powtorki programéw, ktére miaty swojg premiere na naszych innych kanatach; ,Polsat News” odnosi
sie do naszego 24-godzinnego kanatu informacyjnego, ,Polsat Biznes” odnosi si¢ do naszego kanatu dostarczajgcego
najSwiezsze wiadomo$ci na temat gospodarki i rynkéw finansowych, do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwa , TV Biznes”;
,Polsat Jim Jam” odnosi si¢ do kanatu dla dzieci nadajacego gtéwnie programy Hit Entertainment, kanat ten jest spotkq joint
venture Telewizji Polsat i ChelloZone; ,Polsat Crime & Investigation Network” odnosi sie do kanatu o tematyce kryminalnej,
kanat ten jest wspélnym projektem Telewizji Polsat i brytyjskiej spotki A+E Networks UK; ,Polsat Food” odnosi sie do kanatu
kulinarno-lifestyle’owego, uruchomionego przez Telewizje Polsat we wspdipracy ze Scripps Networks Interactive w listopadzie
2012 roku; ,Polsat Viasat Explorer” odnosi si¢ do kanatu dedykowanego mezczyznom, dziatajacego od marca 2013 roku we
wspdtpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat; ,Polsat Viasat Nature” odnosi sie do kanatu przyrodniczego dedykowanego
cafej rodzinie, od marca 2013 roku dziatajgcego we wspdtpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat; ,Polsat Viasat History”
to kanat historyczny, dziatajacy od marca 2013 roku we wspotpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat; ,Polsat Romans”
odnosi sie do naszego najnowszego kanatu (uruchomionego we wrzesniu 2013 roku), emitujgcego seriale polskie i zagraniczne
oraz filmy fabularne skierowane do kobiecej widowni; ,TV4” odnosi si¢ do ogdlnego kanatu rozrywkowego; ,TV6” odnosi si¢ do
ogolnego kanatu rozrywkowego, skierowanego do mtodej widowni; ,Akcje” odnosza sie do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktore
zadebiutowaly na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sg oznaczone kodem
PLCFRPT00013; ,Umowa Kredytowa” (z ang. Senior Facilities Agreement ,SFA”) odnosi si¢ do umowy kredytowej zawartej z
konsorcjum bankéw, obejmujacej kredyt terminowy "Kredyt Terminowy” w wysokosci 1.400.000.000 zt (nie w tysigcach) o
terminie sptaty do 31 grudnia 2015 roku oraz kredyt rewolwingowy ,Kredyt Rewolwingowy” do wysoko$ci 200.000.000 zt (nie w
tysigcach) o terminie splaty do 31 grudnia 2015 roku; ,Kredyt Pomostowy” odnosi sie do niepodporzadkowanego
zabezpieczonego kredytu pomostowego udzielonego przez konsorcjum bankéw w wysokosci 350.000.000 EUR (nie w
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tysigcach), ktory zostat w petni sptacony w dniu 20 maja 2011 roku; ,Obligacje Senior Notes” lub ,Obligacje” odnosza sie do
niepodporzadkowanych zabezpieczonych obligacji o wartosci 350.000.000 EUR (nie w tysigcach) i oprocentowaniu 7,125%
wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB w dniu 20 maja 2011 roku; ,Umowa Obligacji” odnosi sie do umowy z dnia
20 maja 2011 roku dotyczacej Obligacji Senior Notes o oprocentowaniu 7,125%; ,zt” lub ,ztoty” oznacza obowigzujaca walute
Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” lub ,dolar’ oznacza obowigzujacg walute Stanéw Zjednoczonych Ameryki; ,EUR” lub ,euro”
oznacza wspolng walute Panistw Cztonkowskich uczestniczacych w Trzecim Etapie Europejskiej Unii Gospodarczo-Walutowej
Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejska z pdzniejszymi zmianami.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczeg6lnosci zawiera skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2013 roku oraz skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013
roku. Zataczone do niniejszego raportu kwartalnego sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é¢ finansowa” (,MSR 34”) i zaprezentowane w tysigcach ziotych.
Sprawozdania finansowe nie zostaty zbadane przez niezaleznego audytora.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w niniejszym raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢
sie nieznacznie od warto$ci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,z" i ,zlotego” sa odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sg odniesieniami do prawnego
$rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdtnocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka pfatniczego w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie
z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii
Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku
w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Wszystkie kwoty w ztotych polskich, dolarach amerykarskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych
ARPU, danych na akcje i cen $wiadczonych przez nas ustug, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnoSci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzer tego typu zawiera si¢ w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
,oczekiwa¢”, ,przewidywac’, ,uwaza¢’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartalnym. Z natury
stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo rozni¢
sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przyszlych oczekiwan.
Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie
w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwar analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci zachodzacych po dacie
opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.
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Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Raporcie przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak réwniez rynkéw, na ktérych dziatamy i na
ktorych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielko$ci, udziale w rynku, pozycji na rynku, wskaznikach wzrostu, jak
réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkdw, na ktorych dziatamy, obejmujg dane i raporty opracowane

przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe i branzowe dotyczace naszej dziatalnoSci
uzyskaliémy od dostawcdw danych branzowych, w tym:

. Eurostatu, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
. Nielsen Audience Measurement;

. Starlink;

. Megapanel PBI/Gemius;

. IAB AdEX;

. PwC (Global entertainment and media outlook: 2013-2017);

. ZenithOptimedia; oraz

. Operatordw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonali$my ich niezaleznej weryfikacii
i nie mozemy gwarantowac ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Raporcie zawarli§my stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej pozycji na
rynku oparte na doSwiadczeniu wiasnym i naszych badaniach warunkdw rynkowych. Nie moZemy zapewnic,
Ze przyjete zatoZzenia prawidtowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty zweryfikowane
przez zadne niezalezne zrédta.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres frzech miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

1. Wprowadzenie

JestesSmy wiodacym dostawcy zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce, posiadajacym pozycje lidera na rynku ptatnej
telewizji poprzez Cyfrowy Polsat oraz wiodacg pozycje na rynku nadawcow telewizyjnych poprzez Telewizje Polsat. Oprécz oferty
ptatnej telewizji (dostarczanej drogq satelitarna, naziemng oraz za posrednictwem Internetu), oferujemy naszym abonentom
dostep do szerokopasmowego Internetu oraz ustugi telefonii komérkowe;.

Prowadzimy dziatalno$¢ poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym dostarczajacy
ustugi ptatnej telewizji cyfrowej, szerokopasmowego Internetu i telefonii komérkowej, oraz segment nadawania i produkcji
telewizyjnej. Oba segmenty operacyjne generujg strumienie przychodéw o odmiennej charakterystyce: detaliczne optaty
abonamentowe i powigzane przychody (w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym), oraz przychody z reklamy
telewizyjnej (w segmencie nadawania i produkcii telewizyjnej).

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

JesteSmy najwiekszym dostawca platnej telewizji w Polsce oraz czwarta, co do wielkosci platformg DTH w Europie pod
wzgledem liczby abonentéw. Oferujemy kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z my$lg o catej rodzinie. Naszym
abonentom dostarczamy telewizje satelitarng, telewizje mobilna, dostep do szerokopasmowego Internetu w technologii
HSPA/HSPA+ i LTE oraz ustugi telefonii komorkowej (jako operator MVNO oraz od kwietnia 2012 roku w ramach wspétpracy z
Polkomtel Sp. z 0.0., operatorem sieci Plus). Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku nasza baza klientdw liczyta 3.525.855 abonentow
ptatnej telewizji cyfrowej (w tym 622.689 abonentdéw ustugi Multiroom, co stanowi wzrost o 77,1% rok do roku), 208.518
uzytkownikow szerokopasmowego Internetu (wzrost o 77,7% rok do roku), natomiast liczba uzytkownikow telefonii komérkowej
wynosita 132.301"

Abonentom ustug DTH zapewniamy dostep do ponad 130 polskojezycznych kanatéw telewizyjnych, wérdd ktérych znajdujg sie
miedzy innymi kanaty rozrywkowe, sportowe, muzyczne, lifestyle, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz filmowe.
Umozliwiamy odbiér wszystkich gtownych stacji naziemnych dostepnych w Polsce, w tym: POLSAT, TVP1, TVP2, TVN i TV4,
oraz jako jedyny operator platformy satelitarnej posiadamy w swojej ofercie rownocze$nie Polsat Sport, Eurosport i Polsat Sport
Extra, zajmujace odpowiednio pierwsze, drugie i piate miejsce w rankingu najchetniej ogladanych kanatéw sportowych w Polsce
w 2012 roku w grupie komercyjnej 16-49 (NAM). Ponadto udostepniamy naszym abonentom 37 kanatéw w jako$ci HD, a takze
ustugi VoD/PPV, telewizje internetowg catch-up TV oraz ustuge Multiroom. Abonentom naszej ustugi TV Mobilna zapewniamy
dostep poprzez rézne urzadzenia (w tym smartfon, tablet i laptop) do 20 kanatéw kodowanych (8 telewizyjnych i 12 radiowych)
oraz do wszystkich kanatéw naziemnej telewizji cyfrowe;.

Wiekszos¢ dekoderdw wchodzacych w sktad zestawdw odbiorczych ptatnej telewizji jest produkowana w naszej fabryce. Dzigki
wiasnej produkcji udato nam sie znaczaco obnizy¢ koszty pozyskania dekoderéw. W pierwszych trzech kwartatach 2013 roku
dekodery produkowane w naszej fabryce stanowity ponad 90% wszystkich dekoderéw sprzedanych lub wydzierzawionych
naszym abonentom.

Od kwietnia 2012 roku jestesmy witascicielem telewizji Internetowej ipla. Ipla jest liderem rynku wideo online w Polsce zaréwno w
zakresie dostepnoéci na réznych urzadzeniach (komputery/laptopy, tablety, smartfony, telewizory z dostepem do Internetu,
dekodery, konsole do gier) jak i pod wzgledem ilosci oferowanego kontentu. Ipla posiada réwniez wiodaca pozycje pod wzgledem
liczby uzytkownikdw oraz $redniego czasu spedzonego na ogladaniu kontentu wideo przez jednego uzytkownika. Wedtug
naszych szacunkéw w trzecim kwartale 2013 roku liczba uzytkownikéw witryny/aplikacji ipla wyniosta Srednio-miesiecznie okoto
3,3 miliona.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Dystrybucje
naszych produktow i ustug prowadzimy za posrednictwem dwéch gtéwnych kanatéw sprzedazy: kanat sprzedazy detalicznej i
kanat sprzedazy bezposredniej D2D (door-to-door). Na dziert 30 wrzesnia 2013 roku nasza sie¢ sprzedazy sktadata sie z 775
punktéw sprzedazy. Ponadto, od kwietnia 2012 roku w ramach wspotpracy z operatorem sieci Plus prowadzimy wzajemng
sprzedaz ustug. Dzieki temu nasza standardowa oferta na koniec wrzesnia 2013 roku byta dostepna dodatkowo w 772 punktach
sieci sprzedazy spétki Polkomtel Sp. z 0.0.

Pw tym 121.082 uzytkownikéw naszej ustugi MVNO i 11.219 naszych klientéw, ktorzy zakupili ustuge telefonii komérkowej Polkomtela w ramach cross promocii
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

JestesSmy jedng z dwoch wiodacych prywatnych grup telewizyjnych w Polsce pod wzgledem przychodéw i udziatu w rynku
reklamy. Nasz gtéwny kanat, POLSAT, jest wiceliderem ogladalnosci posiadajacym 13,8% udziatu w ogladalnosci w pierwszych
trzech kwartatach 2013 roku, podczas gdy udziat w rynku nadawanych przez nas kanatéw tematycznych wynidst facznie 6,7%.
Zajmujemy sie rowniez sprzedazg czasu reklamowego na naszych kanatach oraz na niektorych kanatach innych nadawcow.
Portfolio kanatéw Grupy Polsat sktada sie z 23 stacji, w tym 4 kanatéw HD. Wérdd nadawanych przez nas kanatéw znajdujg sie
kanaty rozrywkowe, sportowe, informacyjne, biznesowe, lifestyle, fimowe oraz dla dzieci. Na podstawie danych Starlink,
szacujemy, ze w pierwszych dziewigciu miesigcach 2013 roku zdobylismy 23,5% udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjne;
wartym okoto 2,43 mld ztotych (nie w tysigcach).

Wsréd naszych kanatow telewizyjnych znajdujg sie: POLSAT, Polsat HD, TV4, TV6, Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat
Sport HD, Polsat Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat Film HD, Polsat Café, Polsat Play, Polsat2, Polsat News, Polsat Crime &
Investigation Network, Polsat Biznes, Polsat Jim Jam, Polsat Sport News, Polsat Food, Polsat Viasat Explorer, Polsat Viasat
Nature, Polsat Viasat History i Polsat Romans. POLSAT, nasz gtéwny kanat, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce,
ktory otrzymat ogdlnopolska koncesje analogowa i nadaje program przez 24 godziny na dobg, siedem dni w tygodniu. POLSAT
jest numerem dwa wsrdd stacji w Polsce pod wzgledem udziatu w ogladalnosci. Na tym kanale nadajemy szerokg game filmow
(znaczaca ich cze$¢ powstata w najwiekszych amerykanskich studiach filmowych), programy rozrywkowe, programy
informacyjne i publicystyczne, seriale polskie i zagraniczne, jak rowniez popularne wydarzenia sportowe.

Nasze kanaty tematyczne sg rozprowadzane przez wiekszo$¢ sieci kablowych w Polsce, w tym operatoréw takich jak UPC,
Multimedia i Vectra oraz przez wszystkie gtéwne platformy satelitarne z wytaczeniem kanatéw sportowych, na ktore wytacznosé
ma platforma Cyfrowy Polsat.

Polsat Sport to kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzer sportowych w Polsce i na $wiecie, gtéwnie sg to
transmisje na zywo (siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks $wiatowej klasy i turnieje MMA). Polsat Sport Extra
to kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wsrod ktérych znajdujq sie przede wszystkim wyscigi
Formuty 1, najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe takie jak Wimbledon, oraz rozgrywki Ligi Mistrzow w pitce recznej.
Polsat Sport HD i Polsat Sport Extra HD to kanaty z raméwka naszych dwdch stacji sportowych nadawane w standardzie HD.
Polsat Sport News to nasz kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe, jest to kanat FTA nadawany w technologii DTT. Polsat
Film nadaje hity filmowe, odnoszace sukcesy kasowe, jak rowniez produkcje kina niezaleznego z biblioteki wiodacych
amerykanskich studiéw filmowych. Polsat Film HD to wersja naszego kanatu filmowego oferujaca emisje w standardzie telewizji
wysokiej rozdzielczosci. Polsat Café to kanat dedykowany kobietom, ktory koncentruje sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz
programach talk-show. Polsat Play jest dedykowany mezczyznom i nadaje programy na temat gadzetéw uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, oraz kultowe seriale. Polsat2 pokazuje gtdwnie powtorki programéw, ktére miaty swojg premiere
na naszych innych kanatach; kanat ten jest nadawany réwniez dla polskich spoteczno$ci na catym $wiecie (gtéwnie w USA).
Polsat News to kanat informacyjny nadawany na zywo przez 24 godziny na dobe, koncentrujacy sie przede wszystkim na
wiadomo$ciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach miedzynarodowych. Polsat Crime & Investigation Network to kanat o
tematyce kryminalnej, ktory zabiera widzow w podréz do $wiata zbrodni, otwierajac przed nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych,
policyjnych archiwéw i sal sadowych. Polsat Biznes dostarcza najswiezsze wiadomo$ci na temat gospodarki i rynkow
finansowych. Polsat Jim Jam to kanat przeznaczony dla dzieci opierajacy sie gtéwnie na programach Hit Entertainment; kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i ChelloZone. Polsat Food to kanat kulinarny, oparty o biblioteke programowg
Food Network, jednego z najbardziej popularnych kanatéw telewizji amerykanskiej. To wspélny projekt Telewizji Polsat i Scripps
Networks Interactive. Polsat Viasat Explorer to kanat dedykowany mezczyznom, zwyktym-niezwyktym ludziom, ktorzy ciezko
pracujg i wspaniale si¢ bawig, realizujac niesamowite marzenia. Polsat Viasat Nature jest kanatem o tematyce przyrodniczej
skierowanym do catej rodziny; towarzyszy badaczom przyrody, weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajacej
wiedze o niebezpiecznych drapieznikach, domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z catego $wiata. Polsat Viasat History to
kanat oferujgcy widzom wyprawe w przeszios¢ poprzez wysokiej jakosci programy, ktére jednoczesnie bawig i ucza; zawartos¢
programowg, stanowig programy, dotyczace wydarzen historycznych, ktére wptynety na losy $wiata. Polsat Viasat Explorer,
Polsat Viasat Nature oraz Polsat Viasat History dziataja we wspotpracy z Viasat Broadcasting. TV4 to ogdlnopolski kanat
rozrywkowy, ktérego oferte programowa stanowig filmy fabularne, seriale, programy rozrywkowe oraz sport. TV6 to ogdlnopolski
kanat rozrywkowy, skierowany do mtodszej widowni, emitujacy znane formaty rozrywkowe w oryginalnych wersjach jezykowych,
a takze seriale, programy rozrywkowe i filmy fabularne znajdujace sie w bibliotece Polsatu. Zaréwno TV4 jak i TV6 od 30 sierpnia
2013 roku nalezg w cato$ci do Telewizji Polsat. Obydwa kanaty sg dostepne w cyfrowej telewizji naziemnej. Polsat Romans to
najnowszy kanat w portfolio Grupy Polsat, ktéry rozpoczat nadawanie 1 wrzesnia 2013 roku. Zostat stworzony z myslg o
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kobietach i specjalnie dla nich. W jego ofercie programowej znajdujg sie zaréwno filmy fabularne, jak i znane i lubiane seriale
polskie i zagraniczne.

2. Istotne wydarzenia
Finalizacja transakcji nabycia spétki Polskie Media S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku, po spetnieniu sie warunkow zawieszajacych okre$lonych w warunkowych przedwstepnych
umowach nabycia akcji w spétce Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie zawartych w dniu 28 marca 2013 roku pomiedzy
spotkg Telewizja Polsat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spétkg zalezng od Cyfrowego Polsatu, a spotkg Karswell Limited z
siedzibq w Nikozji, Cypr oraz spétka Sensor Overseas Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, doszto do finalizacji transakcji nabycia
przez Telewizje Polsat facznie 14.500.000 akcji imiennych Polskie Media o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki Polskie Media za taczng kwote
99 min zt (nie w tysigcach), obejmujaca cene za akcje oraz korekty do warto$ci przedsiebiorstwa.

Spotka Polskie Media jest nadawca dwoch kanatow rozprowadzanych zardwno droga naziemna jak i kablowo-satelitarng; TV4 i
TV6. Niezalezna opinia firmy doradczej KPMG, przygotowana dla Zarzadu Cyfrowego Polsatu, potwierdzita, ze warunki cenowe
transakcji sq godziwe z punktu widzenia interesow Cyfrowego Polsatu.

Nabycie Polskie Media stanowi dla Grupy Cyfrowy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji
Polsat. Otwiera mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejszg pozycje negocjacyjng
Grupy, a takze mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych, technicznym, reklamy,
marketingu i cross-promocji oraz zasobdw back-office.

Finalizacja transakcji sprzedazy RS TV S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku doszto do finalizacji transakcji sprzedazy 100% akcji w spotce RS TV S.A. (,RS TV") przez spétke
Telewizja Polsat na rzecz Emitel Sp. z 0.0. za kwote 45,5 min zt (nie w tysigcach). Wykonanie transakcji nastapito w wyniku
spetnienia sie warunkéw zawieszajacych okreslonych w warunkowej umowie podpisanej dnia 28 marca 2013 roku. Warunki te
obejmowaty uzyskanie zgody od bankéw bedacych stronami Umowy Kredytowej (SFA) Cyfrowego Polsatu, zwolnienie
wszystkich zabezpieczen na akcjach i majatku spétki zwigzanych z Umowg Kredytowa i emisjg Obligacji oraz rejestracje przez
sqd podziatu RS TV.

Sprzedaz RS TV, spotki $wiadczacej ustugi transmisji sygnatu w wiekszo$ci na rzecz Grupy Cyfrowy Polsat, wynikata z checi
skoncentrowania dziatalno$ci Grupy na dwdch gtéwnych segmentach - $wiadczeniu ustug dla klientéw indywidualnych oraz
nadawaniu i produkcji telewizyjne;.

W zwigzku z przejsciem w ramach telewizji naziemnej z nadawania analogowego na cyfrowe, dalsza dziatalno$¢ spétki RS TV
wigzataby sie z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych inwestycji przy ograniczonych mozliwosciach osiagnigcia dodatkowych
synergii.

Kolejna przedterminowa sptata czesci kredytu terminowego

W dniu 10 wrze$nia 2013 r. dokonali$my kolejnej przedterminowej sptaty czesci Kredytu Terminowego w wysokosci 100 min zt
(nie w tysigcach), na ktéra ztozyly sie: obowigzkowa przedptata, wynikajaca z warunkéw Umowy Kredytowej, bedaca sumg
wptywdw ze sprzedazy spdtki RS TV oraz dobrowolna przedptata. Zmniejszenie zadtuzenia Grupy ma wplyw na proporcjonalne
zmniejszenie kolejnych rat kapitatowych oraz naliczanych odsetek, co z kolei powinno mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje
finansowa w przysztosci.

Nowy kanat pod marka ,,Polsat”

1 wrze$nia 2013 roku Telewizja Polsat poszerzyta portfolio o nowy kanat stworzony z myslg o kobietach - ,Polsat Romans”. Kanat
emituje polskie i zagraniczne seriale oraz filmy fabularne.
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Tym samym, portfolio kanatéw pod markq ,Polsat’ wzrosto do 21 pozycji. Natomiast razem z nabytymi kanatami TV4 i TV6
nadawanymi przez Polskie Media S.A., portfolio kanatow Grupy Polsat sktada sie z 23 pozycii.

Przeniesienie praw wtasnosci intelektualnej miedzy spoétkami zaleznymi

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku Telewizja Polsat oraz Polsat License Ltd. (,Polsat License”), z siedzibg w Zug, Szwajcaria
(spétki zalezne od Cyfrowego Polsatu) zawarty umowe, na podstawie ktdrej Telewizja Polsat wniosta tytutem wktadu do
utworzonej przez Telewizje Polsat i Polsat License spdtki cywilnej na prawie szwajcarskim (einfache Gesellschaft; zgodnie z art.
530 i kolejnymi Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan) pod nazwg Polsat Brands okreslone znaki towarowe o tacznej wartoSci
880 milionéw ziotych (nie w tysigcach) (,Prawa Wiasnosci Intelektualnej’), natomiast Polsat License zobowigzata sie do
whniesienia wkiadu pienieznego odpowiadajacego 1/99 wartosci Praw Wiasnosci Intelektualne;.

Przeniesienie Praw Wtasnosci Intelektualnej jako wktadu niepienieznego do Polsat Brands ma na celu reorganizacje struktury
grupy Telewizji Polsat zakladajacq rozdzielenie przedmiotu podstawowej dziatalnoSci tj. nadawania i produkcji telewizyjnej od
dziatalno$ci dodatkowej w zakresie zarzadzania prawami wtasnosci intelektualne;.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakonczone 30
wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami
zawartymi w naszym skréconym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech i dziewieciu miesiecy
zakoniczony 30 wrze$nia 2013 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 12 niniejszego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe:

»  ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okresy trzech miesiecy zakoficzone 30 wrzesnia 2013 roku i 30
wrzesnia 2012 roku zostaly przeliczone na euro po kursie 4,2476 ziotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw miesiecznych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 lipca do 30 wrze$nia 2013
roku;

»  ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za okresy
dziewigciu miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku zostaty przeliczone na euro po kursie
4,2016 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw miesigcznych ustalonych przez NBP w
okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2013 roku;

»  ze skonsolidowanego bilansu na dziern 30 wrze$nia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku zostaty przeliczone na euro po
kursie 4,2163 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 wrze$nia 2013 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani, ze
kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwroci¢ uwage iz dane za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2013 roku nie sg w petni poréwnywalne do
danych za okresy 3 i 9 miesiecy zakofczone 30 wrze$nia 2012 roku ze wzgledu na nabycie udziatéw INFO-TV-FM w dniu 30
stycznia 2012 roku, nabycie udziatéw spotek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku oraz nabycie udziatow w Polskie
Media S.A. w dniu 30 sierpnia 2013 roku i sprzedaz udziatéw w RS TV w dniu 30 sierpnia 2013 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres frzech miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia Za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody od klientéw indywidualny ch 460.839 108.49%4 434.894 102.386  1.365.277 324942  1.287.449 306.419
Przychody z reklamy i sponsoringu 171.755 40.436 162.831 38.335 582.604 138.662 602.779 143.464
Przychody od operatoréw kablowych i
sateliamych 22.874 5.385 23.799 5.603 72.244 17.194 70.679 16.822
Przychody ze sprzedazy sprzetu 7.156 1.685 2.595 611 32.020 7.621 11.507 2.739
Pozostate przychody ze sprzedazy 14.686 3.457 20.422 4.808 58.175 13.846 55.185 13.134
Praychody ze sprzedazy usiug, 677310 150457  6445M 151742 2410320 502266 2027509 482578

produktéw, towaréw i materiatow
Koszt sprzedany ch ustug, produktow,

towaréw | materialéw (405.817) (95.540) (338.826) (79.769)  (1.247.897) (297.005)  (1.110.283) (264.252)

Koszty sprzedazy (62.212) (14.646) (59.702) (14.055) (189.706) (45.151) (169.889) (40.434)
Koszty ogélne i administracyjne (42.631) (10.036) (46.398) (10.923) (128.400) (30.560) (128.972) (30.696)
Koszty operacyjne (510.660) (120.223) (444.926) (104.748)  (1.566.003) (372.716)  (1.409.144) (335.383)
Pozostate przy chody/(koszty ) operacyjne 36.782 8.659 (1.956) (460) 38.733 9.219 (4.725) (1.125)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 203.432 47.893 197.659 46.534 583.050 138.769 613.730 146.071
Zysk z dziatalno$ci inwesty cyjnej, netto 7.356 1.732 5.333 1.256 11.938 2.841 9.320 2.218
Koszty finansowe, netto (10.708) (2.521) (5.265) (1.240) (193.181) (45.978) (67.652) (16.101)
Udziat w zy sku jednostki

wspotkontrolow anej wy cenianej metoda praw 749 176 543 128 2.329 554 2.044 486
wiasnosci

Zysk brutto za okres 200.829 47.281 198.270 46.678 404.136 96.186 557.442 132.674
Podatek dochodowy (24.378) (5.739) (26.208) (6.170) (51.835) (12.337) (80.768) (19.223)
Zysk netto za okres 176.451 41.541 172.062 40.508 352.301 83.849 476.674 113.451
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna,

akcje w ziotych 0,51 0,12 0,49 0,12 1,01 0,24 1,37 0,33
Srednia wazona liczba wyemitowany ch akcji

zwyklych (nie w ty sigcach) 348.352.836 348.352.836 348.352.836 348.352.836

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

operacy jnej 519.355 123.609 581.964 138.510
Srodki pieniezne netio z dziatalnosci

inwestycyjnej (110.151) (26.216) (107.084) (25.486)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (464.322) (110.511) (525.964) (125.182)
Zmiana netfto stanu srodkéw pienigznych i ich

ekwiwalentow (55.118) (13.118) (51.084) (12.158)

Inne skonsolidowane dane finansowe

Amortyzacja i utrata warto$ci 64.865 15.271 60.238 14.182 187.826 44.703 171.355 40.783
Wynik EBITDA® 268.297 63.164 257.897 60.716 770.876 183.472 785.085 186.854
Marza wyniku EBITDA 39,6% 39,6% 40,0% 40,0% 36,5% 36,5% 38,7% 38,7%
Marza operacyjna 30,0% 30,0% 30,7% 30,7% 27,6% 27,6% 30,3% 30,3%
Wy datki inwesty cyjne@ 37.443 8.815 24193 5.696 98.454 23.433 63.703 15.162

() EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwroceniem) z tytutu utraty

wartoéci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku spotek wspétkontrolowanych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej obejmujg amortyzacje i
odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.
Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy ptynno$¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie
nalezy uznawac go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wediug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamieta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢
rézne w zaleznosci od spofki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

@ Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg nasze inwestycie w rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniaja naktadow na zakup zestawow odbiorczych
wynajmowanych naszym abonentom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres frzech miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Na dzien
30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowany bilans

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 215.39% 51.086 270.354 64.121
Aktywa 5.597.981 1.327.700 5.561.345 1.319.011
Zobowigzania diugoterminowe 1.827.114 433.345 2.026.162 480.555
Zobowiagzania krétkoterminowe 945.289 224199 1.066.780 253.013
Kapitat wiasny 2.825.578 670.156 2.468.403 585.443
Kapitat zaktadowy 13.934 3.305 13.934 3.305

4. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia spotki wehodzace w skiad organizacji Grupy Cyfrowy Polsat S.A. na dzier 30 wrze$nia 2013 roku
wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji metoda petna:

Udziat w ogdlInej liczbie glosow (%)

Siedziba spétki Przedmiot dziatalno$ci na 30 wrzesnia 2013
Jednostka Dominujaca
ul. Lubinowa 4a dziatalno$¢ radiowa
Cyfrowy Polsat S.A. ' Warszawa ' i telewizyjna, n/d
telekomunikacja
Jednostki zalezne
. zarzadzanie majatkiem
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.* ul. Lubinowa 4, trwatym i prawami 100%
Warszawa
wiasnosci intelektualnej
Stureplan 4C,
Cyfrowy Polsat Finance AB* 4TR114 35 transakcje finansowe 100%
Sztokholm, Szwecja
Telewizja Polsat Sp. z 0.0.* ul. Ostrobramska 77, nadawan|e_| p.rodukqa 100%
Warszawa telewizyjna
Al. Stanw nadawanie i produkcja
Polskie Media S.A.*** Zjednoczonych 53, P! g 100%
W telewizyjna
arszawa
Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ul. Ostrobramska 77, o
. A N reklama 100%
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Warszawa
Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0.* ul. OS\;\;ZZE?;:a . reklama 100%
Office 1D
. 238-246 King Street . . o 0
Polsat Futbol Ltd. London W6 ORF dziatalno$c¢ telewizyjna 100%
Wielka Brytania
Vollsvseien 138 obrot licencjami
Nord License AS* Lysaker jam 100%
Norwegia programowymi
Poststrasse 9 obrét licencjami
Polsat License Ltd.* 6300 Zug jam 100%
Szwajcaria programowymi
Telewizja Polsat Holdings Sp.  0.0.* ul. Ostrobramska 77, nadawanle'l p.rodukqa 100%
Warszawa telewizyjna
Al. Stanéw
Media-Biznes Sp. z 0.0.* Zjednoczonych 53, dziatalno$c¢ telewizyjna 100%
Warszawa
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres trzech miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Poststrasse 9 zarzadzanie
Polsat Brands (einfache Gesellschaft)**** 6300 Zug prawami wiasnosci 100%
Szwaijcaria intelektualnej
INFO-TV-FM Sb. 7 0.0.* ul. Lubinowa 4a, dziatalno$¢ radiowa 100%
p.20.0. Warszawa i telewizyjna °
Al. Stanow dziatalnost portali
Redefine Sp. z0.0.* Zjednoczonych 61 A, . P h 100%
Warszawa internetowycl
Al. Stanow dziatalnos¢ portali
Poszkole.pl Sp. z0.0.* Zjednoczonych 61 A, internet P h 100%
Warszawa internetowyc
Al. Stanow dziatalnost portali
Gery.pl Sp.z0.0.¥ Zjednoczonych 61 A, . P h 100%
Warszawa internetowycl
Al. Stanow dziatalnos¢ portali
Frazpc.pl Sp. z0.0.* Zjednoczonych 61 A, internets P h 100%
Warszawa internetowyc
Al Stanow posrednictwo w sprzedazy
Netshare Sp. z 0.0* Zjednoczonych 61 A, mlejs? nﬁ Cfli rek[amOWﬁ 100%
Warszawa w mediach elektronicznyc
(Internet)
CPSPV1 Sp. 2 0.0.** ul. Lubinowa 4a, $wiadczenie ustug 99%
p.z0.0. Warszawa technicznych °
x ul. Lubinowa 4a, $wiadczenie ustug o
CPSPV2 Sp.zo.. Warszawa technicznych 99%
Al Stanow 0zostata dziatalnosé
PL 2014 Sp. z 0.0.***** Zjednoczonych 53, p ErrErE 60%
Warszawa zwigzana ze sportem

* Konsolidowana metoda peing

** Konsolidowana metoda peing od dnia 15 marca 2013 roku

*** Konsolidowana metoda peing od dnia 1 wrze$nia 2013 roku

***Konsolidacja metoda peing od dnia 4 pazdziermika 2013 roku

****Konsolidacja metoda petng od dnia 16 wrzes$nia 2013 roku

% do dnia 30 wrzesnia 2013 roku spétka nie rozpoczeta prowadzenia dziatalnosci

Udziaty wyceniane metodg praw wiasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlInej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalno$ci na 30 wrzesnia 2013
105-109 Salusbury
. Road ' “ o 0
Polsat JimJam Ltd. London NW6 6RG dziatalno$¢ telewizyjna 50%
Wielka Brytania
. o . ul. Huculska 6 telekomunikacja oraz o
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Warszawa radiodyfuzja 50%

* spotka zawiesita dziatalno$¢

Dodatkowo w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres frzech i dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w og6Inej liczbie gtosow (%)

na 30 wrzesnia 2013

Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0.*

ul. Chorzowska 3,
Radom

nie prowadzi dziatalnosci

85%

* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres frzech miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. i ich skutki

W trzecim kwartale 2013 roku zostaty wprowadzone nizej wymienione zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;.

Finalizacja transakcji nabycia spotki Polskie Media S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku, po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych okre$lonych w warunkowych przedwstepnych
umowach nabycia akcji w spétce Polskie Media S.A. z siedzibg w Warszawie, zawartych w dniu 28 marca 2013 r. pomigdzy
spotkg Telewizja Polsat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, spétkg zalezng od Cyfrowego Polsatu, a spotkg Karswell Limited z
siedzibg w Nikozji, Cypr oraz spdtka Sensor Overseas Limited z siedziba w Nikozji, Cypr, doszto do finalizacji transakcji nabycia
przez Telewizje Polsat tacznie 14.500.000 akcji imiennych Polskie Media o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu sp6tki Polskie Media za faczng kwote
99 min zt (nie w tysigcach), obejmujaca cene za akcje oraz korekty do warto$ci przedsiebiorstwa.

Nabycie Polskie Media stanowi dla Grupy Cyfrowy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji
Polsat. Otwiera mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejszg pozycje negocjacyjng
Grupy, a takze mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych, technicznym, reklamy,
marketingu i cross-promocji oraz zasobdw back-office.

Finalizacja transakciji sprzedazy RS TV S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku doszto do finalizacji transakcji sprzedazy 100% akcji w spdice RS TV S.A. przez spotke Telewizja
Polsat na rzecz Emitel SP. z 0.0. za kwote 45,5 min zt (nie w tysigcach). Wykonanie transakcji nastapito w wyniku spetnienia sie
warunkow zawieszajacych okreslonych w warunkowej umowie podpisanej dnia 28 marca 2013 roku. Warunki te obejmowaty
uzyskanie zgody od bankdéw bedacych stronami umowy kredytowej (SFA) Cyfrowego Polsatu, zwolnienie wszystkich
zabezpieczen na akcjach i majatku spotki zwigzanych z Umowa Kredytowg i emisjg Obligacji oraz rejestracje przez sad podziatu
RSTV.

Sprzedaz RS TV, spétki $wiadczacej ustugi transmisji sygnatu w wiekszo$ci na rzecz Grupy Cyfrowy Polsat, wynikata z checi
skoncentrowania dziatalno$ci Grupy na dwdch gtéwnych segmentach - $wiadczeniu ustug dla klientéw indywidualnych oraz
nadawaniu i produkcji telewizyjne;j.

W zwigzku z przejsciem w ramach telewizji naziemnej z nadawania analogowego na cyfrowe, dalsza dziatalno$¢ spétki RS TV
wigzataby sie z koniecznoscig ponoszenia dodatkowych inwestycji przy ograniczonych mozliwosciach osiagnigcia dodatkowych
synergii.

Zawigzanie spotki PL 2014 Sp. z o.0.

W dniu 16 wrzesnia 2013 roku spdtka PL 2014 Sp. z 0.0. zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym. Telewizja
Polsat Sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki i 60% udziatu w ogélnej liczbie gtosow w spdtce. Pozostate
udziaty sa w posiadaniu Polskiego Zwigzku Pitki Siatkowe;.

Spétka zostata zalozona w celu wspdtpracy w zwiazku ze zblizajacymi sie Mistrzostwami Swiata w Pitce Siatkowej Mezczyzn
2014, ktére odbeda sie w Polsce.

Do dnia 30 wrze$nia 2013 roku spotka PL 2014 Sp. z 0.0. nie rozpoczeta prowadzenia dziatalno$ci.

Zawigzanie spotki Polsat Brands

W dniu 4 pazdziernika 2013 roku Telewizja Polsat oraz Polsat License zawarty umowe, na podstawie ktorej Telewizja Polsat
whniosta tytutem wkiadu do utworzonej przez Telewizje Polsat i Polsat License spétki cywilnej na prawie szwajcarskim (einfache
Gesellschaft; zgodnie z art. 530 i kolejnymi Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan) pod nazwa Polsat Brands okre$lone znaki
towarowe o tacznej wartosci 880 milionéw ztotych (nie w tysigcach) (,Prawa Wiasno$ci Intelektualnej"), natomiast Polsat License
zobowigzata sie do wniesienia wktadu pienieznego odpowiadajacego 1/99 wartosci Praw Wiasnosci Intelektualnej.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres frzech miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przeniesienie Praw Wtasnosci Intelektualnej jako wktadu niepienieznego do Polsat Brands ma na celu reorganizacje struktury
grupy Telewizji Polsat zakladajacq rozdzielenie przedmiotu podstawowej dziatalnosci tj. nadawania i produkcji telewizyjnej od
dziatalno$ci dodatkowej w zakresie zarzadzania prawami wtasno$ci intelektualne;.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Nie publikowali$my prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Cyfrowy Polsat
S.A. na dzieni przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajgcych - zgodnie z naszg najlepszg wiedzg -
co najmniej 5% gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki na dzief przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje
w tabeli oparte s o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw (,Ustawa o ofercie”).

Akcjonariusz Liczba akgcji U:;:;:lzjrﬂz:mgﬁcﬁ Liczba glosow og;fli:ji I?(:(z)tc:i(:ngt;?c\:ls{')vwv
Pola Investments Ltd.®, w tym: 154.204.296 44.27% 306.709.172* 58,11%*
-akcje imienne uprzywilejowane 152.504.876 43,78% 305.009.752* 57,79%*
-akcje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,49% 1.699.420 0,32%
Sensor Overseas Ltd.@, w tym: 25.341.272 7.27% 50.382.647 9,55%
-akcje imienne uprzywilejowane 25.041.375 7,19% 50.082.750 9,49%
-akcje zwykle na okaziciela 299.897 0,09% 299.897 0,06%
Pozostali 168.807.268 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 100,00% 527.770.337 100,00%

() Pola Investments Ltd. jest kontrolowana przez fundacje rodzinng TiVi Foundation.
(@ Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowana przez Pana Heronima Rute.

*W dniu 12 lutego 2013 roku, Spotka zostata poinformowana, iz spétka Pola Investments Ltd. (,Pola”) otrzymata w dniu 7 lutego 2013 roku od spétki Sensor
Overseas Ltd. pelnomocnictwo do wykonywania prawa glosu z 20.791.375 akcji imiennych uprzywilejowanych Spofki, ktore stanowia 5,97% kapitatu zaktadowego
Spotki i uprawniajg do 41.582.750 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 7,88% ogolnej liczby gloséw (,Petnomocnictwo”). Po otrzymaniu
Petnomocnictwa Pola posiada i jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu ze 174.995.671 akcji Spotki, co stanowi 50,24% kapitatu zaktadowego Spofki.
Posiadane przez Pola akcje oraz objete Petnomocnictwem uprawniajg facznie do 348.291.922 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoti, co stanowi 65,99%
ogélne;j liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Powyzszy pakiet sklada sig z:

a)  173.296.251 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych 49,75% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 346.592.502 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 65,67% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, oraz

b)  1.699.420 akcji na okaziciela, stanowigcych 0,49% kapitatu zaktadowego Spoétki, uprawniajacych do 1.699.420 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,32% ogdlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, czyli od 28 sierpnia 2013 roku, do dnia publikacji niniejszego
raportu, Spétka nie otrzymata od akcjonariuszy zawiadomien z tytutu art. 69 par. 1 Ustawy o ofercie.
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8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
8.1. Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spotki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
cztonkéw Zarzadu Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego {j. 14 listopada 2013 roku, wraz ze zmianami od
dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu za pierwsze potrocze 2013 roku), tj. od dnia 28 sierpnia 2013 roku.
Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkdw Zarzadu Spétki.

Stan na 28 sierpnia 2013 Stan na

Imie, nazwisko i funkcja roku Zwigkszenia Zmniejszenia 14 listopada 2013 roku

Dominik Libicki

Prezes Zarzadu 1497 ’ ’ 1497

8.2. Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spotki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych pod kontrolg, posrednio lub bezposrednio,
cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 14 listopada 2013 roku, wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu za pierwsze potrocze 2013 roku), tj. od dnia 28 sierpnia
2013 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Stan na Stan na

Imig, nazwisko i funkcja 28 sierpnia 2013 roku Zwigkszenia Zmniejszenia 14 listopada 2013 roku

Heronim Ruta®

Czlonek Rady Nadzorczej 25.341.212 - - 25.341.272

(1 Heronim Ruta kontroluje posrednio poprzez Sensor Overseas Ltd. 25.341.272 akcji stanowigcych 7,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
reprezentujacych 50.382.647 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 9,55% ogéine;j liczby gloséw.

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spdtek zaleznych
podlegajacych konsolidacji

Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapity zadne istotne zmiany w poréwnaniu do opisu zawartego w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok (opublikowanym 12 marca 2013 roku).

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku nie zawarliSmy istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego sp6tki INFO-TV-FM Sp. z .0.0. poprzez ustanowienie nowych udziatéw oraz
objeciem tych udziatow przez Telewizje Polsat Holdings Sp. z 0.0., w dniu 15 lipca 2013 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0.
zawarta umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na nowych udziatach w podwyzszonym kapitale zaktadowym
INFO-TV-FM Sp. z 0.0., ktére uzupetniajg zabezpieczenia sptaty Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego, udzielonych
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na podstawie Umowy Kredytu z 31 marca 2011 roku (ang. Senior Facilities Agreement), oraz sptaty (wykupu, odkupu) High Yield
Notes (tj. Senior Notes)

W dniu 15 lipca 2013 roku spétki: Telewizja Polsat Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Media-Biznes Sp. z 0.0.,
Redefine Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0. oraz Poszkole.pl Sp. z 0.0. (czyli wspolnicy spotki
Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) zawarly z Citicorp Trustee Company Ltd. umowy
zastawow zwyklych i rejestrowych na udziatach spétkowych w spotce Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (f. na ogdle zbywalnych praw i obowigzkéw wspdlnika wynikajacych z uczestnictwa w spotce),
zabezpieczajace sptate Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz Obligacji Senior Notes.

Do konca sierpnia 2013 roku, w zwigzku z prowadzonym procesem sprzedazy 100% akcji w spotce RS TV S.A., nastapito
zwolnienie zabezpieczeh na akcjach i majatku tej spotki. Byt to jeden z warunkéw zawieszajacych zawartych w warunkowe;
umowie sprzedazy RS TV S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2013 roku, spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz Polsat License Ltd., jako jedyni partnerzy w spotce
Polsat Brands, zawarty z Citicorp Trustee Company Limited petnigcym funkcje agenta zabezpieczen, nastepujace umowy
zabezpieczen obejmujgcych sptate Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz Obligaciji Senior Notes:

- zastaw na prawach wspoInikéw w spotce Polsat Brands;
- przelew wierzytelnoSci na zabezpieczenie, przystugujacych Polsat Brands;
- zabezpieczenie na rachunku bankowym Polsat Brands.

Ponadto, w dniu 18 pazdziernika 2013 roku, w zwigzku z wniesieniem przez Telwizje Polsat, tytutem aportu do Polsat Brands
okreslonych znakéw towarowych o tacznej wartosci 880 miliondw ztotych (nie w tysigcach), spotki Telewizja Polsat oraz Polsat
License Ltd. zawarly umowe zastawdw rejestrowych i zastawéw zwyklych na prawach ochronnych na Znakach Towarowych na
rzecz Citicorp Trustee Company Limited, zabezpieczajace sptate Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz
Obligacji Senior Notes.

12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej, a takze naszych
wynikéw finansowych

121.  Przychody

Nasze przychody pochodza z (i) opfat od klientéw indywidualnych, (ii) reklamy i sponsoringu, (iii) optat od operatoréw kablowych i
satelitarnych, (iv) sprzedazy sprzetu oraz (v) innych zrédet.

Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientow indywidualnych sktadajg sie przede wszystkim z (i) miesiecznych optat abonamentowych od abonentow
pakietow programowych ptatnej telewizji cyfrowej, (ii) optat za wynajem dekoderdw, (iii) optat aktywacyjnych, (iv) kar umownych z
tytutu rozwigzania uméw, (v) miesiecznych opfat i innych przychoddw od uzytkownikéw ustug dostepu do Internetu i telefonii
komérkowej, oraz (vi) opfat za ustugi dodatkowe, takie jak nVoD. Catkowity przychdd z optat abonamentowych za ustugi ptatnej
telewizji cyfrowej zalezy od liczby abonentow i wysokosci optat za nasze pakiety programowe. Optaty aktywacyjne naliczane sg z
géry i rozliczane w okresie trwania umowy. Ponadto w tej grupie przychodéw prezentowane sg przychody niereklamowe
konsolidowanych od 2 kwietnia 2012 roku spdtek z Grupy Redefine Sp. z 0.0. (przede wszystkim z tytutu subskrypciji serwisu ipla
oraz przychody z ustugi typu pay-per-view w serwisie ipla).

Przychody z reklamy i sponsoringu
Na nasze przychody z reklamy i sponsoringu sktadajg sie przede wszystkim przychody Grupy Telewizji Polsat (okoto 99%), w tym

od wrzesnia 2013 roku uwzglednione sg rowniez przychody spotki Polskie Media, reszte stanowig przychody ze sprzedazy ustug
marketingowych i reklamowych Spétki oraz konsolidowane od 2 kwartatu 2012 roku przychody z reklamy spotek z Grupy
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Redefine Sp. z 0.0., oraz Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Gery.pl Sp. z 0.0. Reklamy na naszych kanatach sg
sprzedawane w oparciu o cennik, ktory uwzglednia czas nadawania i trwania spotu reklamowego, lub na podstawie kosztu za
punkt ratingowy (Gross Rating Point). GRP jest definiowany jako liczba widzéw ogladajacych dang emisje spotu reklamowego. W
przeciwienstwie do udziatu w ogladalno$ci, ktory wylicza sie jako liczbe 0séb ogladajacych dany program w danym momencie
wyrazong w procentach ogdlnej liczby oséb ogladajacych telewizie, GRP jest wyliczany jako procentowy udziat w grupie
docelowej. Nasz cennik jest ustalany i publikowany w kazdym miesigcu. Stawki cennikowe sg zazwyczaj wyzsze od cen
okre$lonych wedtug GRP, poniewaz reklamodawcy majg mozliwo$¢ wyboru konkretnych przerw reklamowych, ktdre ich zdaniem
najlepiej pasujg do ich celéw marketingowych. Spoty reklamowe sprzedawane na podstawie GRP sg rozmieszczane przez nas w
oparciu o dostepnos¢ czasu antenowego, po dokonaniu rezerwacji na reklamy zakupione wedtug cennika, a reklamodawcy ptacq,
tylko za rzeczywistg liczbe punktéw ratingowych dostarczanych w odpowiednich przerwach reklamowych.

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych dotycza przede wszystkim przychodéw generowanych przez Grupe Telewizji
Polsat i obejmuja optaty od operatoréw platform satelitarnych oraz operatoréw sieci kablowych za nadawanie naszych kanatow.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Sprzedaz sprzetu sktada sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy dekoderéw, dyskéw do dekoderéw, anten, modeméw
Internetowych, tabletéw, laptopdw, routeréw i telefonéw naszym abonentom w momencie zawarcia umowy na $wiadczenie ustug
programowych, ustug dostepu do Internetu i ustug telefonii komérkowej. Cena sprzedazy sprzetu zalezy od modelu, taryfy w
ramach ustug Internetowych oraz telekomunikacyjnych zakupionych przez abonenta oraz od diugo$ci obowigzywania umowy.
Pozostate przychody ze sprzedazy

Na pozostate przychody sktadajq sie przede wszystkim:

()  przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;

(i) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen;

(i) przychody ze sprzedazy licenciji, sublicencji i praw majatkowych;
(

(

= —

iv) przychody z potaczen biura obstugi klienta; oraz
v) inne przychody ze sprzedazy.

12.2.  Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadajq sie:

(i) koszty licenciji programowych,

(i) koszty produkciji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych,
ity koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta,

(iv) amortyzacja i utrata wartosci,

(v)  wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow,

(vi)  koszty przesytu sygnatu,

(vii) amortyzacja licencji filmowych,

(viii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich,

(ix) koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoéci i koszt spisanych naleznoci,
(x)  koszt wlasny sprzedanego sprzetu oraz

(xi) inne koszty.
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Koszty licencji programowych
Koszty licencji programowych sktadajg sie z:

()  miesiecznych optat licencyjnych na rzecz dostawcéw programéw telewizyjnych;

(i)  optat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki
Filmowej.

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty te obejmujg koszty produkcji programéw telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno na
podstawie licencji obcych jak i naszych wtasnych licencji. Koszty te zawierajg takze amortyzacje praw do transmisji sportowych.
Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych od aktywéw programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju
treSci programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej edycji, lub metoda
liniowg przez czas trwania sezonu lub cyklu zawodéw.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybuciji sktadajg sie: (i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne dystrybutorom i za ich posrednictwem
wspdtpracujacym z nimi autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia umoéw o
$wiadczenie ustug platnej cyfrowej telewizji, ustug dostepu do Internetu oraz ustug telefonii komérkowej, oraz (i) koszty ustug
kurierskich, transportu zestawdw odbiorczych oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych. Koszty
marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjna, radiowg, w prasie i Internecie, koszty dziatar i materiatéw promocyjnych, a
takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalno$ci marki. Koszty obstugi i utrzymania
klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja i utrata wartosci

Na wartos¢ amortyzacji i utraty warto$ci sktadajg sie gtéwnie: amortyzacja dekoderéw udostepnionych naszym abonentom,
amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz wyposazenia telekomunikacyjnego
zwigzanego ze $wiadczonymi przez nas ustugami telefonii komorkowej oraz amortyzacja wartosci niematerialnych, a takze utrata
wartosci aktywow trwatych.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje zestawéw
odbiorczych, ktére s wliczone w koszty produkciji zestawow odbiorczych oraz wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow
zaangazowanych w produkcje telewizyjng, ktére sg ujete w kosztach wiasnej produkcji telewizyjnej), umowy menedzerskie i
umowy zlecenia, koszty wynagrodzen czlonkdw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne $wiadczenia pracownicze.

Koszty przesytu sygnatu
Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:

()  kosztéw najmu pojemnosci transpondera;

(i) opfat za system warunkowego dostepu obliczanych na podstawie liczby aktywnych kart;
(i)  kosztéw nadawania telewizyjnego (analogowy i cyfrowy przekaz naziemny)
(
(

=

iv) kosztow zwigzanych z rozprowadzaniem sygnatu DVB-T oraz
v) innych kosztow przesytu sygnatu.
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Amortyzacja licencji filmowych

Koszty te obejmuja amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby trzecie, na ktére uzyskalismy
licencje. Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci programowych.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich odnosza sie do kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug MVNO -
koszty roamingu krajowego i zagranicznego oraz InterConnect (zalezne od ilosci zrealizowanych potaczen, wiadomosci
tekstowych i MMSéw) a takze kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug internetowych — koszty ustugi transmisji danych.

Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci
W tej grupie kosztéw prezentujemy:

(i)  koszty windykacji, wcze$niej ujmowane w kosztach dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta,

(i) utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci, wcze$niej ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztow dekoderéw, dyskéw do dekoderéw, anten,
modemdw Internetowych, routeréw, tabletow, laptopow i telefonéw sprzedawanych naszym klientom.

Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:

() koszt wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci;

(i) koszt wydanych kart SMART i SIM;

(iiiy  koszty ustug informatycznych;

(iv)  koszt utrzymania nieruchomosci;

(v)  koszt serwisu gwarancyjnego;

(vi) koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;

(vii) podatki i optaty;

(viii) warto$¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywow obrotowych;
(

ix) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiuméw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacjg, inne
koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcii;

(x)  koszty zakupu powierzchni reklamowych spotek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp.
z0.0.i Gery.pl Sp.z 0.0. oraz

(xi) pozostate koszty.
12.3.  Pozostate przychody/koszty operacyjne
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadajg sie:
()  odszkodowania z tytutu spisanych kaucji za dekodery oraz za uszkodzenia badZ utraty sprzetu przez klientéw i
dystrybutoréw,

(i) utworzenie/odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ zapasow,
(i) inne przychody/koszty operacyjne, ktore nie zostaty uzyskane w toku zwyklej dziatalno$ci Grupy.
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12.4.  Zyskl(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Zyskl(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto obejmuje odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe s$rodkéw
pienieznych, odsetki ptatne przez Grupe (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu zbycia
dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski/straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu réznic kursowych (inny niz z wyceny Obligaciji), odpisy z tytutu utraty warto$ci
aktywow finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

12.5.  Koszty finansowe, netto
Koszty finansowe, netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytdw bankowych i Obligacji), wynik z tytutu réznic

kursowych z wyceny Obligacji, koszty optat i prowizji bankowych z tytutu zadtuzenia oraz koszty gwarancji wynikajace z
podpisanych uméw kredytowych i Obligacii.
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12.6.  Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

12.6.1. Przeglad sytuacji operacyjnej

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

Przy analizie i ocenie naszej dziatalnosci w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym, bierzemy pod uwage liczbe

abonentéw, wskaznik odptywu abonentéw oraz $redni miesieczny przychdd na abonenta. Ponizsza tabela przedstawia te
kluczowe wskazniki dla odpowiednich okresow, wskazniki sg szczegétowo omoéwione ponize;.

3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia

2013 2012  Zmiana/ % 2013 2012 Zmiana/ %
Liczba abonentéw na koniec
okresu, z czego: 3.525.855 3.557.888 -0,9% 3.525.855 3.557.888 -0,9%
Pakiet Familijny 2.691.508 2.756.402 -2,4% 2.691.508 2.756.402 -2,4%
Pakiet Mini 834.347 801.486 4,1% 834.347 801.486 4,1%
Srednia liczba abonentow’, z
czego: 3.533.257 3.531.030 0,1% 3.541.810 3.541.448 0,0%
Pakiet Familijny 2.703.864 2.745.811 -1,5% 2.727.771 2.770.072 -1,5%
Pakiet Mini 829.392 785.219 5,6% 814.040 771.376 5,5%
Wskaznik odptywu abonentéw, z
czego: 9,1% 9,1% 0,0 p.p. 9,1% 9,1% 0,0 p.p.
Pakiet Familijny 9,3% 9,7% -0,4 p.p. 9,3% 9,7% -0,4 p.p.
Pakiet Mini 8,6% 6,9% 1,7 p.p. 8,6% 6,9% 1,7 p.p.
Sredni miesieczny przychéd na
abonenta (ARPU) (PLN), z czego: 40,7 39,5 3,0% 40,3 38,9 3,6%
Pakiet Familijny (PLN) 49,2 471 4.5% 48,6 46,1 5,4%
Pakiet Mini (PLN) 13,1 13,4 2,2% 13,0 13,4 -3,0%

" liczona jako suma $redniej liczby abonentow w kazdym miesiacu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéow w miesiacu
wyznaczana jest jako $rednia z liczby abonentéw na pierwszy i na ostatni dzien roboczy danego miesiaca,

Abonenci

Jako abonenta definiujemy osobe, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej zobowigzujaca do
wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i radiowych lub ktora korzysta z tych pakietéw po
uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy. Liczba naszych abonentéw wyniosta 3.525,9 tysiecy na 30
wrzesnia 2013 roku i utrzymata sie na zblizonym poziomie w poréwnaniu do okoto 3.557,9 tysiecy abonentéw na 30 wrze$nia
2012 roku. Abonenci pakietu Familijnego stanowili 76,3% i 77,5% catej bazy odpowiednio na 30 wrze$nia 2013 i 2012 roku.

Wskaznik odptywu abonentow

Wskaznik odptywu abonentéw definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $rednioroczne;
liczby umoéw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych umoéw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktérzy zawarli z
nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koficem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentdw, ktérzy posiadali wiece;
niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac si¢ do korzystania z ustugi Multiroom. Dzigki
naszym skutecznym programom utrzymaniowym udato nam sie utrzymaé¢ nasz wskaznik odptywu abonentéw na poziomie 9,1%
w 12 miesiecznym okresie zakorczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wskaznik odptywu abonentéw dla Pakietu Familijnego spadt o
0,4 p.p., a wskaznik odplywu abonentow dla Pakietu Mini wzrést o 1,7 p.p.
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Sredni miesieczny przychéd na abonenta (ARPU)

ARPU definiujemy jako $redni przychdd netto na abonenta, ktéremu $wiadczyliSmy ustugi, obliczany poprzez podzielenie sumy
przychodow netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi pfatnej telewizji cyfrowej w danym
okresie przez $rednig liczbe abonentéw, ktorym $wiadczylismy ustugi w danym okresie. Sredni miesigczny przychdd na abonenta
wzr6st 0 3,0% do 40,7 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 39,5 zt w trzecim kwartale 2012 roku. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto
04,5%, do 49,2 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 47,1 zt w trzecim kwartale 2012 roku. ARPU Pakietu Mini spadto 0 2,2%, do
13,1 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 13,4 zt w trzecim kwartale 2012 roku. Sredni miesigczny przychéd na abonenta wzrést o
3,6% do 40,3 zt w okresie dziewieciu miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2013 roku z 38,9 zt w okresie dziewieciu miesigcy
zakoriczonym 30 wrzeénia 2012 roku. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 5,4%, do 48,6 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 46,1 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. ARPU
Pakietu Mini spadfo 0 3,0%, do 13,0 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 13,4 zt w okresie
dziewigciu miesiecy zakorniczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost ARPU osiagneli$my miedzy innymi dzigki przychodom z ustug
dodatkowych (PPV, Multiroom) oraz rosnacej liczbie klientéw wyzszych pakietéw. Na obnizenie ARPU Pakietu Mini wptyw miat
m.in. projekt TV Mobilna (gtéwnie za sprawg udzielenia dtuzszych okreséw gratisowych dla nowo pozyskanych abonentow).
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujac i oceniajac dziatalnos¢ naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat w
ogladalnosci poszczegoinych kanatéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki wydajnosci dla
odpowiednich okreséw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a nastepnie kazdy z nich zostat szczegétowo opisany.

3 miesiace zakonczone 30 wrzesnia

9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia

2013 2012 Zmiana/ % 2013 2012 Zmiana/ %

Udziat w ogladalnosci™ %, w tym: 21,58% 20,07% 7,52% 20,45% 20,43% 0,10%
POLSAT (kanat giowny) 13,16% 14,91% -11,74% 13,76% 15,76% -12,69%
Kanaty tematyczne''” 8,42% 5,15% 63,50% 6,69% 4,67% 43,25%
Polsat2 1,8%% 1,67% 13,17% 1,84% 1,42% 29,58%
Polsat News 0,92% 0,86% 6,98% 0,83% 0,76% 9,21%
Polsat Sport 1,16% 0,66% 75,76% 0,85% 0,66% 28,79%
Polsat Sport Extra 0,28% 0,17% 64,71% 0,21% 0,16% 31,25%
Polsat Sport News® 0,41% - - 0,34% - -
Polsat Film 0,50% 0,40% 25,00% 0,50% 0,41% 21,95%
Polsat JimJam [JimJam] 0,35% 0,43% -18,60% 0,33% 0,38% -13,16%
Polsat Cafe 0,42% 0,39% 7,69% 0,40% 0,36% 11,11%
Polsat Play 0,63% 0,43% 46,51% 0,55% 0,36% 52,78%
Polsat Crime & Investigation Network 0,14% 0,11% 27,27% 0,11% 0,12% -8,33%
Polsat Biznes® 0,07% 0,01% 600,00% 0,06% 0,02% 200,00%
Polsat Futbol® - - - - 0,01% -
Polsat Food® 0,11% - - 0,10% - -
Polsat Viasat Explorer® 0,07% - - 0,05% - -
Polsat Viasat History ® 0,16% - - 0,12% - -
Polsat Viasat Nature® 0,02% - - 0,01% - -
Polsat Romans® 0,06% - - 0,06% - -
V49 2,58% 2,67% -3,37% 2,85% 2,72% 4,78%
Tve® 0,78% 0,24% 225,00% 0,59% 0,19% 210,53%
Udziat w rynku reklamym 24,7% 23,4% 5,4% 23,5% 23,4% 0,7%

4 kanat nadawat do korica maja 2012 roku

(
(
(
(
) kanat nadaje od listopada 2012 roku
(
(
(
(
(

" szacunki wiasne na podstawie danych Starlink

8 kanat nadaje od wrzesnia 2013 roku, dane za okres nadawania
9 kanat wliczany do Grupy Polsat od wrze$nia 2013, prezentowane dane dotyczg petnych okreséw nadawania ujetych w powyzszej tabeli
10) liczac sumaryczne udziaty Grupy Polsat i kanatéw tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio (udziaty kanatéw Polsat

) NAM, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba
@ kanat monitorowany od listopada 2012 roku
®) do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwa TV Biznes

)
)
)
)
)
6 kanaly nadajg pod marka ,Polsat” od marca 2013 roku, dane dla 1-3Q 2013 dotycza okresu marzec-wrzesien
)
)
)
0]

Viasat s wliczane od marca 2013, a kanatéw TV4 i TV6 od wrze$nia 2013, pozostate miesiace s liczone z zerowa ogladalno$cia)
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Kanaty Polsatu; zasieg techniczny1

3 miesigce zakoriczone 30 wrzesnia 9 miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia

2013 2012  Zmiana/ % 2013 2012  Zmiana/ %
Polsat 98,7 98,6 0,1% 98,6 98,5 0,1%
Polsat2 63,0 56,2 12,1% 62,9 56,9 10,5%
Polsat Biznes 54,7 51,9 5,4% 54,3 52,0 4,4%
Polsat News 54,9 48,6 13,0% 54,3 489 11,0%
Polsat Cafe 53,6 47,4 13,1% 53,0 48,0 10,4%
Polsat Sport 49,5 42,5 16,5% 49,1 43,0 14,2%
Polsat Play 43,2 38,4 12,5% 42,2 38,8 8,8%
Polsat JimJam 40,2 37,0 8,6% 39,2 37,2 5,4%
Polsat Film 49,2 36,0 36,7% 47,5 36,2 31,2%
Polsat Sport News 82,3 45,7 80,1% 75,3 38,6 95,1%
Polsat Sport Exta’ 343 29,9 14,7% 33,6 30,4 10,5%
Polsat Crime & Investigation Network 36,0 31,5 14,3% 34,9 30,7 13,7%
Polsat Futbol* — - - = 15,0 -
Polsat Sport HD® - - - - 57 -
Polsat Food® 212 - - 206 - -
Polsat Viasat Ex pIorer7 23,2 6,0 286,7% 21,4 72 197,2%
Polsat Viasat H istory7 32,6 14,2 129,6% 30,5 14,4 111,8%
Polsat Viasat Nature® 20,6 2,0 930,0% 18,4 2,0 820,0%
Polsat Romance’ 21,5 - - 215 - -
V4 98,7 87,9 12,3% 96,3 86,6 11,2%
V6 85,0 55,4 53,4% 79,7 49,6 60,7%

" NAM, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére maja mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna zasiegdéw miesiecznych

2 do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwg TV Biznes

3 od czerwca 2012 roku zasieg taczny z Polsat Sport Extra HD (nowy kanat)

4 kanat nadawat do maja 2012 roku

5dane tylko dla drugiego kwartatu i pierwszego pétrocza 2012 roku ze wzgledu na pdzniejsze ujednolicenie raméwki z Polsat Sport

6 kanat nadaje od listopada 2012 roku

7 kanaty na mocy wspétpracy firm Telewizja Polsat oraz Viasat Broadcasting nadajg od marca 2013 (wczesniejsze dane odnosza sie do zasiegu stacji przed
rozpoczeciem wspotpracy z Telewizjg Polsat)

8 kanat na mocy wspdipracy firm Telewizja Polsat oraz Viasat Broadcasting nadaje od marca 2013 (wczes$niejsze dane odnoszg sig do zasiegu stacji przed
rozpoczeciem wspdipracy z Telewizjg Polsat), przez pierwsze 7 miesigecy 2012 roku kanat nie nadawat

9kanat nadaje od wrze$nia 2013 roku

Udziat w oglgdalnosci

W trzecim kwartale 2013 roku w ofercie naszego kanatu gléwnego zainteresowaniem widzéw cieszyty sie zaréwno wielkie
wydarzenia (Sopot Top of the Top Festival 2013 - 1,2 miliona widzow przy 27% udziale w ogladalno$ci, czy Zielonogérska Noc
Kabaretowa — 1,1 miliona widzéw i 22,3% udziatu w widowni), jak i stata pozycja raméwki, taka jak poniedziatkowy cykl Mega Hit,
gromadzacy $rednio 1,1 miliona widzéw i dajacy stacji 20,6% udziatu w widowni. Inny staly element raméwki, serial Pierwsza
mito$¢, przyciagat przed telewizory $rednio 0,9 min widzow, dajac 24,5% udziatu w widowni. Niezmiennie wysoka ogladalno$é
osiggaty Wydarzenia, wieczorne wydanie ogladane byto $rednio przez 0,7 miliona widzéw i miato 19,1% udziatéw w ogladalnosci.

Na wyniki trzeciego kwartatu istotny wptyw miaty programy z jesiennej raméwki. Najwiekszg widownie gromadzit talent show Must
be the Music — Tylko muzyka ($rednio prawie 1,3 miliona widzéw - 19,1% udziatu w widowni). Kolejny talent show, Got to Dance
— Tylko taniec, uzyskiwat $rednio 0,9 miliona widzéw (16,0% udziatéw w ogladalnoéci). Udanie zadebiutowaty jesienne nowosci:
To nie koniec $wiata!, przyciagajacy przed telewizory $rednio ponad 0,9 miliona widzéw (17% udziatu w widowni), 2 XL (0,8
miliona widzéw i 16% udziatéw w ogladalnosci) oraz Top Chef (Srednio prawie 1 milion widzow i 15,6% udziatu w ogladalnosci).
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Analizujac pierwsze trzy kwartaty 2013 roku, w przypadku telewizji POLSAT najpopularniejszymi programami byty: Must be the
Music - Tylko muzyka ze $rednig widownig wszystkich premierowych odcinkéw osiggajacq prawie 1,6 miliona widzéw i 22,6%
udziatem w widowni, poniedziatkowe pasmo filmowe Mega Hit (prawie 1,3 miliona widzéw i 21,6% udziatéw), serial Przyjaciotki
(1,2 miliona widzéw i 19,8% udziatéw) oraz wieczorne Wydarzenia ze $rednig prawie 0,9 miliona widzéw i 19,4% udzialem w
widowni. Ponadto 1 milion widzéw osiagnety Got to Dance — Tylko taniec (16,6% udziatdw w widowni), Pierwsza mito$¢ (23,6%
udziatéw) i niedzielne emisje CSI: NY — Kryminalne zagadki Nowego Jorku z 14,8% udziatow w ogladalnosci.

Poza wymienionymi powyzej imprezami artystycznymi, sporg widownie zgromadzity emitowany w styczniu program kabaretu
Neo-Néwka (1,7 min widzow i 26% udziatow w ogladalnoéci) oraz festiwal TOPtrendy (1,1 miliona widzéw przy udziale 22,8%).
Warto dodaé takze, Zze Avatar, jeden z filmoéw emitowanych w ramach Mega Hitu, osiggnat widownie na poziomie 2,5 min, co dato
41,4% udziatu w ogladalnosci.

Sposrod stacji tematycznych Grupy, w trzecim kwartale 2013 roku najwieksze udziaty w widowni miaty stacje Polsat2, Polsat
Sport i Polsat News. WyZej od tych kanatéw plasowata si¢ TV4, ktéra jednak weszta w sktad Grupy dopiero we wrze$niu.
Kanatami tematycznymi o najwiekszej dynamice wzrostu udziatéw w widowni (vs. trzeci kwartat 2012) byly: Polsat Biznes, Polsat
Sport i Polsat Sport Extra. Wysoki wzrost zanotowata takze TV6, kanat ten byt jednak czeScig Grupy Polsat tylko przez jedng
trzecig omawianego kwartatu.

Polsat2, Polsat Sport i Polsat News osiagnety najwieksze udziaty w widowni takze w dziewieciu pierwszych miesigcach 2013
roku. Z kolei Polsat Biznes, Polsat Play i Polsat2 to kanaty z najwieksza dynamika w tym okresie. Z wymienionych w poprzednim
akapicie powoddw nie wspominamy o TV4 i TV6.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkéw domu mediowego Starlink, wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszych dziewigciu miesigcach
2013 roku wyniosty 2,43 mld zt (nie w tysigcach) i spadty rok do roku o 5,3%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze
nasz udziat w rynku reklamy telewizyjnej w pierwszych dziewigciu miesigcach 2013 roku wzrést rok do roku do 23,5% z 23,4%
udziatu w pierwszych dziewieciu miesigcach 2012 roku. Analizujac trzeci kwartat, warto$¢ rynku spadta o 1,9% i wyniosta 672 min
zt (nie w tysigcach), podczas gdy w trzecim kwartale 2012 wynosita 685 min zt (nie w tysigcach). Bazujac na tych estymacjach,
nasz udziat wzrost z 23,4% w trzecim kwartale 2012 roku do 24,7% w trzecim kwartale 2013 roku. W trzecim kwartale 2013
wygenerowalismy o 0,4% GRP wiecej niz w analogicznym kwartale 2012. W sumie w pierwszych dziewieciu miesigcach 2013
roku wygenerowalismy o 4,4% mniej GRP niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Dystrybucja i zasieg techniczny

Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarnej.
Poréwnujac dane za pierwsze dziewie¢ miesiecy, najwiekszy wzrost miat miejsce w przypadku nowej stacji Polsat Sport News.
Whplyw na ten wynik miat m.in. wzrost dystrybucji naziemnej telewizji cyfrowej. W przypadku Polsat Viasat Explorer, Polsat Viasat
History i Polsat Viasat Nature, dane za pierwsze trzy kwartaty 2012 roku odnoszg sie do zasiegu stacji przed rozpoczeciem
wspdtpracy z Grupg Polsat.

12.6.2. Przeglad sytuacji finansowej

Oméwienie wynikéw finansowych za okres trzech i dziewieciu miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku zostato dokonane na
podstawie skréconego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30
wrzesnia 2013 roku sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane zostaly w tysigcach ztotych.

Jako Zze w 2012 roku wyniki nabytych spétek, tj. INFO-TV-FM Sp. z o.0., Grupy Redefine Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0,
Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Gery.pl Sp. z 0.0. (dalej zwane ,spdtki nabyte w 2012 roku”) bylty konsolidowane od 30 stycznia w
przypadku INFO-TV-FM i od 2 kwietnia w przypadku pozostatych spotek, natomiast wyniki spétki Polskie Media S.A.
konsolidowane sg od 1 wrze$nia 2013 roku, nasze wyniki za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku oraz
wyniki za trzeci kwartat 2013 roku nie sg w petni poréwnywalne z wynikami za analogiczne okresy 2012 roku. Dla zachowania
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poréwnywalno$ci danych, w ponizszym poréwnaniu wynikéw za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku z
wynikami za analogiczny okres 2012 roku, eliminujemy wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku oraz wptyw konsolidacji
spotki Polskie Media S.A., natomiast w pordwnaniu wynikdw za trzeci kwartat 2013 roku z wynikami za trzeci kwartat 2012 roku
eliminujemy wplyw konsolidacji spotki Polskie Media. W ponizszych analizach nie wytaczamy wptywu sprzedazy spétki RS TV w
dniu 30 sierpnia 2013 roku z uwagi na niewielki wptyw na porownywalno$¢ wynikow.

Poréwnanie wynikow za trzy miesiace zakoriczone 30 wrzesnia 2013 roku z wynikami za analogiczny okres 2012 roku

Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy towardw, produktow i materiatéw wzrosty o 32.769 zt, czyli 0 5,1%, do 677.310 zt w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 644.541 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia
2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikéw Polskie Media, nasze catkowite przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i
materiatéw wzrosty o0 25.401 zt, czyli 0 3,9%, do 669.942 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku.
Wzrost przychoddw wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Przychody od klientow indywidualnych

Przychody od klientow indywidualnych wzrosty 0 25.945 zt, czyli 0 6,0% do 460.839 zt w okresie trzech miesiecy zakofnczonym
30 wrzesnia 2013 roku z 434.894 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wzrost ten w gtéwne;
mierze zawdzieczamy wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych za ustugi DTH (wynikajacemu przede wszystkim ze
wzrostu ARPU) oraz wzrostowi przychodéw z ustug telekomunikacyjnych. Konsolidacja wynikéw Polskie Media nie miata wptywu
na przychody od klientéw indywidualnych.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody z reklamy i sponsoringu wzrosty 0 8.924 z4, czyli 0 5,5%, do 171.755 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30
wrzesnia 2013 roku z 162.831 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacii
wynikéw Polskie Media, przychody z reklamy i sponsoringu wyniosty 163.454 zt w trzecim kwartale 2013 roku i pozostaty na
niemalze niezmienionym poziomie w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2012 roku (wzrost o 0,4%).

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych wyniosly 22.874 zt w trzecim kwartale 2013 roku i pozostaty na zblizonym
poziomie w poréwnaniu do 23.799 zt w trzecim kwartale 2012 roku. Konsolidacja wynikéw Polskie Media nie miata wptywu na te
pozycje przychodow.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty o 4.561 zt, czyli o 175,8%, do 7.156 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 2.595 zt w
trzecim kwartale 2012 roku, przede wszystkim w wyniku z rozpoznania w trzecim kwartale 2013 roku przychodéw ze sprzedazy
laptopow (brak przychodow z tego tytutu w okresie poréwnawczym) oraz wzrostu sprzedazy urzadzen do odbioru TV Mobilna w
technologii DVB-T. Konsolidacja wynikéw Polskie Media nie miata wptywu na te pozycje przychoddw.

Pozostate przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody ze sprzedazy spadty o0 5.736 zt, czyli 0 28,1%, do 14.686 zt w okresie trzech miesigcy zakohczonym 30
wrzesnia 2013 roku z 20.422 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji

wynikéw Polskie Media, pozostate przychody ze sprzedazy spadly o 4.803 z}, czyli o 23,5%, do 15.619 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych przychoddw ze sprzedazy ustug
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emisji i transmisji sygnatu (gtéwnie w wyniku spadku przychodéw z nadawania analogowego) oraz nizszych przychodéw z najmu
lokali i urzadzen.

Koszty operacyjne
Za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2013 2012  Zmiana/ %
Koszty licencji programowych 101.174 77.318 30,9%
;(;TNztzpp;:jVLjstzlh telewizy jnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja 87 586 66.029 32.6%
Koszty dystrybucji, markefingu, obstugi i utrzy mania klienta 79.293 73.661 7,6%
Amortyzacja i utrata wartosci 64.865 60.238 7,7%
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikéw 40.377 38.907 3,8%
Koszty przesytu sygnatu 36.937 39.448 -6,4%
Amorty zacja licencii filmowch 30.554 28.132 8,6%
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzy operatorskich 19.229 11.196 71,7%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 10.598 6.985 51,7%
Koszty windykaciji, utworzenie odpisow aktualizujacy ch wartosé
naleitgoéci i Ii/osztJ spisany ch naleipnoéci o 5312 5.363 0%
Inne koszty 34.735 37.649 -1,7%
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 510.660 444.926 14,8%

Nasze koszty operacyjne wzrosty 0 65.734 zt, czyli o 14,8% do 510.660 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia
2013 roku z 444.926 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikow
Polskie Media, nasze koszty operacyjne wzrosty o 60.801 zt, czyli o 13,7%, do 505.727 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wzrost kosztéw wynikat z czynnikéw opisanych ponize;.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych wzrosty o 23.856 zt, czyli o 30,9%, do 101.174 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30
wrzesnia 2013 roku z 77.318 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji
wynikéw Polskie Media, koszty te wzrosty 0 23.382 zt, czyli 0 30,2%, do 100.700 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30
wrze$nia 2013 roku. Wzrost byt efektem netto dwoch grup czynnikéw: wahan kursowych, ktére spowodowaty spadek kosztow,
oraz innych czynnikéw, z ktorych najbardziej istotny to wzrost kosztow Telewizji Polsat na rzecz organizacji zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi (wzrost jest pozorny i jest zwigzany z efektem znacznego spadku tych kosztéw w trzecim
kwartale 2012 roku w wyniku zawartego wowczas porozumienia z OZZ — 0 18.579 zt) oraz wzrost kosztow licencji DTH zwigzany
z wprowadzeniem nowych kanatéw, do nowo utworzonych pakietow programowych, nakierowanych na budowanie ARPU w
przysztosci.

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych wzrosty o 21.557 zt, czyli 0 32,6%, do
87.586 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 66.029 zt w trzecim kwartale 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikéw Polskie
Media, koszty te wzrosty 0 20.318 zt, czyli 0 30,8%, do 86.346 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku.
Wzrost wynikat przede wszystkim z wyZzszych kosztéw produkciji wiasnej i amortyzacji praw sportowych, m.in. w wyniku emisji
Mistrzostw Europy w siatkéwce kobiet i mezczyzn we wrze$niu 2013 roku (odbywaja sie co 2 lata) oraz World Grand Prix 2013 w
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siatkéwce kobiet (w 2012 roku turniej odbywat sie w czerwcu), a takze wyzszych kosztéw produkcji wiasnej zwigzanej z emisjg,
nowych produkcii realizowanych przez Telewizje Polsat.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosly o0 5.632 zt, czyli 0 7,6%, do 79.293 zt w okresie trzech
miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2013 roku z 73.661 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku.
Whytaczajac efekt konsolidacji wynikow Polskie Media, koszty te wzrosty o 5.534 zt, czyli 0 7,5%, do 79.195 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych kosztow dystrybucji urzadzen do
odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T, ktéra byta kontynuowana w tak znaczacej skali do korica lipca 2013 roku, oraz
wyzszej skuteczno$ci programéw utrzymaniowych, ktdre beda miaty pozytywny wplyw na wyniki finansowe w przysztosci.

Amortyzacja i utrata wartosci

Koszty amortyzacji i utraty warto$ci wzrosly o 4.627 zt, czyli o 7,7%, do 64.865 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30
wrzesnia 2013 roku z 60.238 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji
wynikéw Polskie Media, koszty te wzrosty o 4.322 zt, czyli o 7,2%, do 64.560 zt w okresie trzech miesiecy zakorczonym 30
wrze$nia 2013 roku. Wzrost kosztdw amortyzacii i utraty warto$ci byt przede wszystkim spowodowany dynamicznym wzrostem
liczby dekoderow, modemdw, dyskéw do dekoderdw i routeréw udostepnionych abonentom (ujmowanych jako $rodki trwate).

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 1.470 zt, czyli 0 3,8%, do 40.377 zt w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku z 38.907 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac
efekt konsolidacji wynikéw Polskie Media, koszty te wzrosty o 1.184 zt, czyli o 3,0%, do 40.091 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu spadty 0 2.511 zt, czyli 0 6,4%, do 36.937 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013
roku z 39.448 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikéw Polskie
Media, koszty te spadty 0 3.744 2, czyli 0 9,5%, do 35.704 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2013 roku,
przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem kosztéw naziemnego przekazu analogowego.

Amortyzacja licencji filmowych

Koszty amortyzacii licencji filmowych wzrosty 0 2.422 zt, czyli 0 8,6%, do 30.554 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 28.132 zt w
trzecim kwartale 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikéw Polskie Media, koszty te wzrosty o 594 zt, czyli 0 2,1%, do
28.726 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich wzrosty o 8.033 zt, czyli o 71,7%, do 19.229 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 11.196 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2012 roku.
Wzrost kosztéw wynika przede wszystkim ze wzrostu bazy klientéw ustugi dostepu do Internetu oraz wzrostu Sredniego zuzycia
pakietow danych. Konsolidacja wynikéw Polskie Media nie miata wptywu na te pozycje kosztow.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu wzrdst o 3.613 zt, czyli 0 51,7%, do 10.598 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30
wrzesnia 2013 roku z 6.985 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wzrost ten byt wynikiem netto
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szeregu czynnikdw, z ktérych najbardziej istotne to: (i) rozpoznanie w trzecim kwartale 2013 roku kosztow z tytutu sprzedazy
laptopdw (brak takiej pozycji w okresie pordwnawczym) (i) rozpoznanie w trzecim kwartale 2013 roku wzrostu kosztow z tytutu
sprzedazy urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T, ktora byta kontynuowana w tak znaczacej skali do korica
lipca 2013 roku. Konsolidacja wynikéw Polskie Media nie miata wptywu na te pozycje kosztow.

Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, utworzenie odpisdw aktualizujacych warto$C nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci wyniosty 5.312 zt w
trzecim kwartale 2013 roku i pozostaty na prawie niezmienionym poziomie w poréwnaniu do 5.363 zt w trzecim kwartale 2012
roku (spadek o 1,0%). Konsolidacja wynikdw Polskie Media nie miata istotnego wplywu na te pozycje kosztow.

Inne koszty

Inne koszty spadty 0 2.914 zt, czyli 0 7,7%, do 34.735 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 37.649
zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikéw Polskie Media, inne
koszty spadly 0 2.393 zt, czyli o0 6,4%, do 35.256 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku, przede
wszystkim w wyniku spadku kosztu ustug informatycznych.

Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty 36.782 zt w okresie trzech miesiecy zakoczonym 30 wrze$nia 2013 roku
w poréwnaniu do (-1.956) zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost wynika przede wszystkim z
rozpoznania jednorazowych zyskéw ze sprzedazy RS TV w wysoko$ci 37.763 zt. Konsolidacja wynikéw Polskie Media nie miata
wptywu na pozostate przychody / koszty operacyjne.

Zysk z dziafalnosci inwestycyjnej, netto

W okresie trzech miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2013 roku zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniost 7.356 zt i wzrdst
0 2.023 4, czyli 0 37,9%, w poréwnaniu do 5.333 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac
efekt konsolidacji wynikow Polskie Media, zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wynidst 7.224 zt w trzecim kwartale 2013 roku i
wzr6st rok do roku o 1.891 zt, czyli 0 35,5%. Wzrost byt przede wszystkim efektem rozpoznania wyzszych pozostatych dodatnich
réznic kursowych w trzecim kwartale 2013 roku niz w trzecim kwartale 2012 roku.

Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe, netto wyniosty 10.708 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku i wzrosty 0 5.443 z,
czyli 0 103,4%, w pordwnaniu do 5.265 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wzrost byt przede
wszystkim efektem netto (i) rozpoznania w trzecim kwartale 2013 roku nizszych dodatnich réznic kursowych z tytutu wyceny
Obligacji niz w trzecim kwartale 2012 roku oraz (i) nizszych kosztéw odsetek od kredytu SFA, na co wptyw miat nizszy nominat
kredytu zgodnie z harmonogramem, przedterminowa sptata 200.000 zt dokonana w sierpniu 2012 roku oraz dwie
przedterminowe sptaty dokonane w 2013 roku w tacznej wysokosci 200.000 zt, a takze nizsze oprocentowanie (nizszy WIBOR i
nizsza marza zgodnie z mechanizmem obnizania marzy wraz z obnizeniem wskaznika dtug netto/EBITDA). Konsolidacja
wynikéw Polskie Media nie miata wplywu na koszty finansowe, netto.

Zysk netto za okres
Zysk netto za okres wzrdst 0 4.389 zt, czyli 0 2,6%, do 176.451 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 172.062 zt w trzecim kwartale

2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidacji wynikow Polskie Media, zysk netto za okres wzrdst 0 1.822 zt, czyli 0 1,1%, do 173.884
zt w trzecim kwartale 2013 roku.
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Pozostate informacje
EBITDA i marza EBITDA

Raportowany zysk EBITDA wzrdst 0 10.400 zt, czyli 0 4,0%, do 268.297 zt w trzecim kwartale 2013 roku z 257.897 zt w trzecim
kwartale 2012 roku. Marza EBITDA wyniosta 39,6% w trzecim kwartale 2013 roku w poréwnaniu do 40,0% w trzecim kwartale
2012 roku. Wytaczajac efekt konsolidaciji wynikéw Polskie Media, zysk EBITDA wzrést o 7.659 zt, czyli 0 3,0%, do 265.556 zt w
trzecim kwartale 2013 roku a marza EBITDA wyniosta 39,6%.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Cyfrowy Polsat wyniosto 1.445 osob w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2013
roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2012 roku na poziomie 1.467 0séb.

Poréwnanie wynikéw za dziewieé miesigcy zakoficzonych 30 wrze$nia 2013 roku z wynikami za analogiczny okres 2012
roku

Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy towardw, produktow i materiatdw wzrosly o 82.721 zt, czyli 0 4,1%, do 2.110.320 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakorczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 2.027.599 zt w okresie dziewigciu miesigcy zakoficzonym 30
wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, nasze catkowite
przychody wzrosty o 75.797 zt, czyli 0 3,8%, do 2.096.457 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakorczonym 30 wrze$nia 2013 roku
2 2.020.660 zt w analogicznym okresie 2012. Wzrost przychoddw wynikat z czynnikdw opisanych ponizej.

Przychody od klientow indywidualnych

Przychody od klientéw indywidualnych wzrosty o 77.828 zt, czyli o 6,0% do 1.365.277 zt w okresie dziewigciu miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 1.287.449 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2012 roku.
Wylaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, przychody od klientéw indywidualnych
wzrosty o 76.759 zt, czyli o 6,0%, do 1.362.866 zt w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z
1.286.107 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost ten w gtdwnej mierze zawdzigczamy
wzrostowi przychodéw z opfat abonamentowych za ustugi DTH (wynikajacemu przede wszystkim ze wzrostu ARPU) oraz
wzrostowi przychoddw z ustug telekomunikacyjnych.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody z reklamy i sponsoringu spadty 0 20.175 zi, czyli 0 3,3%, do 582.604 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2013 roku z 602.779 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wylaczajac wptyw
konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku oraz sp6tki Polskie Media, przychody z reklamy i sponsoringu spadty o 34.468 zt, czyli
0 5,8%, do 560.467 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 594.935 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych przychodéw z reklam
zrealizowanych przez Grupe Telewizji Polsat, wynikajacych gtownie z gorszej koniunktury na rynku reklamy oraz relatywnie
wysokich przychodéw roku poprzedniego (efekt bazy).

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych nieznacznie wzrosty (0 2,2%) do 72.244 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 70.679 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku, przede
wszystkim w zwiazku ze wzrostem przychodéw w wyniku rozszerzenia dystrybucji kanatéw Telewizji Polsat. Konsolidacja spdtek
nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media nie miata wptywu na te przychody.
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Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty 0 20.513 zt, czyli 0 178,3%, do 32.020 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym
30 wrzesnia 2013 roku z 11.507 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku, przede wszystkim w
wyniku wzrostu sprzedazy urzadzen do odbioru TV Mobilna w technologii DVB-T oraz rozpoznania w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku przychodow ze sprzedazy laptopéw (brak przychodéw z tego tytutu w okresie
poréwnawczym). Konsolidacja spétek nabytych w 2012 roku oraz spotki Polskie Media nie miata wptywu na te przychody.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty 0 2.990 z, czyli 0 5,4%, do 58.175 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30
wrze$nia 2013 roku z 55.185 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac wptyw
konsolidacji wynikow spétek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o
11.428 24, czyli 0 19,9%, do 68.859 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 57.431 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2012 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych przychodow ze
sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu i innych przychodow ze sprzedazy.

Koszty operacyjne
Za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia

2013 2012  Zmiana/ %
Koszty licencji programowy ch 302.850 274.581 10,3%
Er(;ivztzpzr::\;;?h telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amorty zacja 266,137 249 536 6.7%
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzy mania klienta 239.597 216.992 10,4%
Amorty zacja i utrata wartosci 187.826 171.35%5 9,6%
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikéw 125.410 119.778 4,7%
Koszty przesytu sygnatu 114.476 109.324 4,7%
Amorty zacja licencji flmowch 97.240 80.759 20,4%
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzy operatorskich 51.737 32.838 57,6%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 53.351 20.049 166,1%
Koszty windy kaciji, utworzenie odpiséw aktualizujacy ch warto§¢
nalezt:oéci i IilosztJ spisanych naleipnoéci . 20.9%0 19668 0.7%
Inne koszty 106.389 114.264 -6,9%
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 1.566.003 1.409.144 11,1%

Nasze koszty operacyjne wzrosty o 156.859 zt, czyli 0 11,1% do 1.566.003 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2013 roku z 1.409.144 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac wptyw
konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, nasze catkowite koszty operacyjne wzrosty o 173.599 zi,
czyli 0 12,5%, do 1.562.304 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakohczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 1.388.705 zt w okresie
dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost kosztéw wynikat z czynnikéw opisanych ponize;.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych wzrosty 0 28.269 zt, czyli 0 10,3%, do 302.850 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30
wrzesnia 2013 roku z 274.581 zt w okresie dziewigciu miesigecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac wptyw
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konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, koszty licencji programowych wzrosty o 49.313 z}, czyli o
17,9%, do 324.090 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku z 274.777 zt w okresie dziewigciu
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost byt efektem netto dwoch grup czynnikéw: wahan kursowych, ktére
spowodowaty spadek kosztow, oraz innych czynnikéw, z ktorych najbardziej istotne to wzrost zwigzany z dodatkowymi kosztami
licencji dotyczacych TV Mobilna (eliminowane na konsolidacji) oraz wzrost kosztow Telewizji Polsat na rzecz organizacji
zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi (wzrost jest pozorny i jest zwigzany z efektem znacznego spadku tych kosztow w
trzecim kwartale 2012 roku w wyniku zawartego woéwczas porozumienia z OZZ - o 18.579 zI), a takze wzrost kosztow licencji
DTH zwigzany z wprowadzeniem nowych kanatéw, do nowo utworzonych pakietéw programowych, nakierowanych na
budowanie ARPU w przyszto$ci.

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych wzrosty o 16.601 zt, czyli o 6,7%, do
266.137 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 249.536 zt w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media,
koszty te wzrosty 0 15.296 zt, czyli 0 6,1%, do 264.425 zt w okresie dziewigciu miesigcy zakornczonym 30 wrze$nia 2013 roku z
249.129 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych
kosztéw produkcji wtasnej na gtéwnej antenie Polsatu zwigzanej z emisjg nowych pozycji programowych.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty 0 22.605 zt, czyli 0 10,4%, do 239.597 zt w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 216.992 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku.
Wylaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, koszty te wzrosty 0 22.491 z, czyli o
10,4%, do 239.070 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 216.579 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych kosztow dystrybucji urzadzen do
odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T, ktéra byta kontynuowana w tak znaczacej skali do konica lipca 2013 roku,
wyzszych kosztow komunikacji marketingowej przygotowanej specjalnie na konkurowanie z zapowiadang ofertg nowej platformy
nct+oraz wyzszej skutecznosci programéw utrzymaniowych, ktére bedg miaty pozytywny wptyw na wyniki finansowe w
przysziosci.

Amortyzacja i utrata wartosci

Koszty amortyzaciji i utraty warto$ci wzrosty 0 16.471 zt, czyli 0 9,6%, do 187.826 zt w okresie dziewieciu miesigcy zakoficzonym
30 wrze$nia 2013 roku z 171.355 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytaczajac wptyw
konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spotki Polskie Media, koszty te wzrosty o 17.044 4, czyli 0 10,1%, do 186.361 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 169.317 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30
wrzesnia 2012 roku. Wzrost kosztéw amortyzacii i utraty wartosci byt przede wszystkim spowodowany dynamicznym wzrostem
liczby dekoderéw, modemdw, dyskéw do dekoderdw i routeréw udostepnionych abonentom (ujmowanych jako Srodki trwate).

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow wzrosty 0 5.632 zt, czyli 0 4,7%, do 125.410 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 119.778 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2012 roku.
Wytaczajac wplyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, koszty te wzrosty 0 5.473 24, czyli 0 4,7%,
do 121.468 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 115.995 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku.

Koszty przesylu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu wzrosty 0 5.152 zt, czyli 0 4,7%, do 114.476 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia
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2013 roku z 109.324 zt w okresie dziewieciu miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji
spdtek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, koszty przesytu sygnatu spadty o 3.595 zt, czyli 0 3,5%, do 100.492 zt w
okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku, przede wszystkim w zwigzku ze spadkiem kosztow
naziemnego przekazu analogowego, co zostato czeSciowo skompensowane wzrostem kosztéw naziemnego nadawania
cyfrowego oraz kosztow zwigzanych z rozprowadzaniem sygnatu DVB-T.

Amortyzacja licenc;ji filmowych

Koszty amortyzacji licencji filmowych wzrosty o 16.481 zt, czyli o 20,4%, do 97.240 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 80.759 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku.
Wyltaczajac wptyw konsolidacji spdtek nabytych w 2012 roku oraz spotki Polskie Media, koszty amortyzacji licencji filmowych
wzrosty 0 15.723 zt, czyli 0 19,7%, do 95.437 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2013 roku z 79.714 zt
w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wzrost jest przede wszystkim wynikiem wyzszych kosztow
amortyzacji filméw emitowanych na gtéwnej antenie Polsatu.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich wzrosty o 18.899 zt, czyli o 57,6%, do 51.737 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2013 roku z 32.838 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku.
Wzrost kosztow wynika przede wszystkim ze wzrostu bazy klientéw ustugi dostepu do Internetu oraz wzrostu Sredniego zuzycia
pakietdw danych. Konsolidacja wynikéw spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media nie miata wplywu na koszty
zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu wzrdst 0 33.302 24, czyli 0 166,1%, do 53.351 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym
30 wrzeénia 2013 roku z 20.049 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2012 roku. Wzrost ten byt wynikiem
netto szeregu czynnikow, z ktorych najbardziej istotne to: (i) rozpoznanie w okresie dziewigciu miesigcy zakoriczonym 30
wrze$nia 2013 roku wyZzszych kosztow z tytutu sprzedazy urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T, ktéra byta
kontynuowana w tak znaczacej skali do konca lipca 2013 roku (i) rozpoznanie w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30
wrzesnia 2013 roku kosztéw z tytutu sprzedazy laptopow (brak takiej pozycji w okresie poréwnawczym). Konsolidacja wynikéw
spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media nie miata wptywu na koszt wiasny sprzedanego sprzetu.

Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci wzrosty o 1.322 z, czyli
0 6,7%, do 20.990 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2013 roku z 19.668 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Konsolidacja spétek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media nie miata
istotnego wptywu na poziom tych kosztow.

Inne koszty

Inne koszty spadty o 7.875 z, czyli 0 6,9%, do 106.389 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z
114.264 zt w okresie dziewieciu miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wytgaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych
w 2012 roku oraz spotki Polskie Media, inne koszty spadty o0 1.681 zt, czyli 0 1,6%, do 104.868 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 106.549 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku, przede
wszystkim w wyniku nizszych kosztow technicznych i produkcyjnych, wydanych kart SMART i SIM oraz kosztéw serwisu
gwarancyjnego.
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Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty 38.733 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013
roku w poréwnaniu do (-4.725) zt w okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac wptyw
konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty
38.388 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku w porédwnaniu do (-4.735) zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost przychodéw wynika przede wszystkim z rozpoznania jednorazowych
zyskow ze sprzedazy RS TV w wysoko$ci 37.763 zt.

Zysk z dziafalno$ci inwestycyjnej, netto

Zysk z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto wzrést o 2.618 z, czyli o 28,1%, do 11.938 zI w okresie dziewieciu miesigcy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 9.320 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac
wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto wzrosty o 714
zt, do 12.326 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 11.612 zt w okresie dziewigciu miesigcy
zakoficzonym 30 wrzednia 2012 roku. Wzrost byt przede wszystkim efektem rozpoznania dodatnich pozostatych rdznic
kursowych w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku, podczas gdy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku odnotowano ujemne pozostate réznice kursowe. Wzrost zostat czeSciowo zniwelowany
gtéwnie przez spadek przychodéw odsetkowych.

Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe, netto wyniosty 193.181 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku i spadty o
125.529 z}, czyli 0 185,6%, w pordwnaniu do 67.652 zt w okresie dziewigciu miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku.
Wylaczajac wptyw konsolidacji spdtek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, koszty finansowe, netto wzrosty o
126.089 z}, do 193.240 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 67.151 zt w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wzrost byt przede wszystkim efektem netto (i) rozpoznania w okresie dziewigciu
miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2013 roku ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny Obligacji (dodatnie réznice kursowe w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2012 roku) oraz (ii) nizszych kosztdw odsetek od kredytu SFA, na co
wptyw miat nizszy nominat kredytu zgodnie z harmonogramem, przedterminowa sptata 200.000 zt dokonana w sierpniu 2012
roku oraz dwie przedterminowe sptaty dokonane w 2013 roku w tacznej wysoko$ci 200.000 zt, a takze nizsze oprocentowanie
(nizszy WIBOR i nizsza marza, zgodnie z mechanizmem obnizania marzy wraz z obnizeniem wskaznika dtug netto/EBITDA).

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres spadt 0 124.373 zt, czyli 0 26,1%, do 352.301 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia
2013 roku z 476.674 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Wylaczajac wplyw konsolidacii
spotek nabytych w 2012 roku oraz spdtki Polskie Media zysk netto spadt o 148.565 zt, czyli 0 30,2%, do 342.707 zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakofnczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 491.272 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia
2012 roku. Na spadek zysku netto istotny wptyw miaty ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny Obligacji denominowanych w
euro.

Pozostate informacje

EBITDA i marza EBITDA

Raportowany zysk EBITDA spadt o 14.209 z}, czyli o 1,8%, do 770.876 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30
wrzesnia 2013 roku z 785.085 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku. Marza EBITDA spadia do
36,5% w okresie dziewieciu miesiecy zakornczonym 30 wrze$nia 2013 roku z 38,7% w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym
30 wrzesnia 2012 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku oraz spétki Polskie Media, zysk EBITDA
spadt 0 37.635 2, czyli 0 4,7%, do 758.902 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku z 796.537 zt w
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okresie dziewigciu miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku
oraz spotki Polskie Media, marza EBITDA spadta do 36,2% w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku z
39,4% w okresie dziewigciu miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2012 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Cyfrowy Polsat wyniosto 1.459 osob w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia
2013 roku w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2012 roku na poziomie 1.460 oséb.

Wyniki w podziale na segmenty dziatalno$ci
Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komérkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcii telewizyjnej.
Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wediug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktorego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.

Dziatalnos¢ poszczegdlnych segmentéw charakteryzuje si¢ réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuije:

» ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczace gtdwnie bezpoSredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komorkowej w ofercie abonamentowej (postpaid), ktore generujg przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych

e ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychoddw z emisji reklam w Internecie

e produkcje dekoderow.
Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcii

telewizyjnej pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw i kosztéw Grupy wedtug segmentéw dziatalnoSci za okres 9 miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku:

Ustugidla  Nadawanie Whytaczenia

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 niebadany klientow i produkcja i korekty Razem

indywidualnych  telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 1.428.107 682.213 - 2.110.320
Sprzedaz pomiedzy segmentami 17.568 72.721 (90.289) -
Przychody ze sprzedazy 1.445.675 754.934 (90.289) 2.110.320
EBITDA 507.425 263.451 - 770.876
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 344.479 240.730 (2.159) 583.050
.N.abyC|e rzeczT)v.vyf:h aktyv.vow trwatych, zestawdw odbiorczych 185.361* 39503 ) 217 864
i innych wartosci niematerialnych
Amortyzacja 162.156 22.721 2.159 187.036
Utrata wartosci 790 - - 790
Na dzierr 30 wrze$nia 2013
Aktywa segmentu, w tym: 1.654.698  3.977.350** (34.067) 5.597.981
Inwestycje w jednostce wspdtkontrolowanej - 2.537 - 2.537

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Praktycznie wszystkie przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz dane za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 roku nie sg w petni poréwnywalne do danych
za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzeénia 2012 roku ze wzgledu na nabycie INFO-TV-FM w dniu 30 stycznia 2012 roku,
nabycie spotek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku, nabycie sp&tki Polskie Media oraz sprzedaz spétki RS TV

w dniu 30 sierpnia 2013 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddéw i kosztéw Grupy wedlug segmentéw dziatalnoSci za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku:

Ustugidla  Nadawanie Wylgczenia
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2012 niebadany klientow i produkcja i korekty Razem
indywidualnych  telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 1.321.331 706.268 - 2.027.599
Sprzedaz pomiedzy segmentami 9.034 72.833 (81.867) -
Przychody ze sprzedazy 1.330.365 779.101 (81.867) 2.027.599
EBITDA 501.890 283.193 2 785.085
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 362.352 254.040 (2.662) 613.730
Nabycie rzeclzgwych aktywéw trwatych, zestawdw odbiorczych i 164.850* 29201 ) 187.053
innych wartosci niematerialnych
Amortyzacja 133.376 29.055 2.664 165.095
Utrata wartosci 6.162 98 - 6.260
Na dzierr 30 wrze$nia 2012
Aktywa segmentu, w tym: 1.562.991  3.958.199* (6.316) 5.514.874
Inwestycje w jednostce wspétkontrolowane; - 3.316 - 3.316
*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski
Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
niebadany niebadany

EBITDA 770.876 785.085
Amortyzacja i utrata wartosci (187.826) (171.355)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 583.050 613.730
Roznice kursowe netto 6.120 (731)
Przychody z tytutu odsetek 8473 13.179
Udziat w zysku jednostki wspétkontrolowanej wycenianej metodg praw wiasnosci 2.329 2.044
Koszty odsetkowe (148.986) (170.989)
Réznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (43.717) 103.406
Pozostate (3.133) (3.197)
Zysk brutto za okres 404.136 557.442
Podatek dochodowy (51.835) (80.768)
Zysk netto za okres 352.301 476.674
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Poréwnanie sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku
Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nasza suma bilansowa wynosita odpowiednio 5.597.981 zt i 5.561.345 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 4.436.096 zt i 4.476.148 zt i
stanowity odpowiednio 79,2% i 80,5% cato$ci aktywow.

Wartos¢ zestawdw odbiorczych wyniosta 409.736 zt na dzier 30 wrzesnia 2013 roku i spadfa 0 10.324 zt, czyli 0 2,5%, z 420.060
zt na dziei 31 grudnia 2012 roku przede wszystkim w wyniku naliczonej amortyzacji.

Wartos¢ innych rzeczowych aktywéw trwatych spadia 0 24.344 4, czyli 0 8,8%, do 252.063 zt na dzief 30 wrze$nia 2013 roku z
276.407 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z naliczonej w okresie amortyzacji oraz ze
sprzedazy aktywéw trwatych RS TV, co zostato czeSciowo zniwelowane poprzez zwiekszenia urzadzen technicznych i naktadéw
na inne srodki trwate oraz nabycie spotki Polskie Media.

Wartos¢ firmy wzrosta o 69.561 zt, czyli 0 2,7%, do 2.637.594 zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z 2.568.033 zt na dzier 31
grudnia 2012 roku w wyniku nabycia spotki Polskie Media.

Na dzien 30 wrzes$nia 2013 roku warto$¢ marki wynosita 847.800 zt i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do salda
na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Saldo innych wartosci niematerialnych wzrosto 0 33.957 zt, czyli 0 41,7%, do 115.337 zt na dziers 30 wrze$nia 2013 roku z 81.380
zt na dzien 31 grudnia 2012 roku, przede wszystkim w wyniku nabycia spétki Polskie Media, nabycia koncesji na nadawanie
kanatu gtéwnego Polsat oraz zwiekszen na wartosciach niematerialnych w budowie, co zostato czesciowo zniwelowane
naliczeniem amortyzaciji.

Wartos¢ dtugo i krotkoterminowych aktywow programowych wzrosta o 51.055 zt, czyli 0 21,3%, do 290.695 zt na dzien 30
wrzesnia 2013 roku z 239.640 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost byt efektem netto kilku czynnikow, w tym przede
wszystkim nabycia licencji filmowych i aktywowania praw sportowych oraz naliczonej amortyzacii.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 7.427 zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i spadta o 930 zt, o 11,1%, w
poréwnaniu do 8.357 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Saldo w catosci dotyczy Grupy Kapitatowej Telewizji Polsat i obejmuje
grunty i budynki pod wynajem.

Wartos¢ dtugo i krétkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie wzrosta 0 2.949 z, czyli 0 3,2%, do 95.170 zt
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z 92.221 zt na dziefi 31 grudnia 2012 roku.

Warto$¢ innych aktywéw dtugoterminowych wyniosta 27.107 zt na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i spadta o 82.535 zI, czyli o
75,3%, w poréwnaniu do 109.642 zt na dzier 31 grudnia 2012 roku. Spadek ten wynika gtéwnie z ujecia wiekszej czesci pakietu
transmisji danych od Mobyland jako krotkoterminowych rozliczern miedzyokresowych.

Na dzier 30 wrze$nia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 1.161.885 zti 1.085.197 zt
i stanowity w odpowiednio 20,8% i 19,5% catosci aktywow.

Wartos¢ zapasow wyniosta 155.698 zt na dzier 30 wrze$nia 2013 roku i spadia 0 6.276 z, czyli 0 3,9%, z 161.974 zt na dzien 31
grudnia 2012 roku. Spadek salda byt efektem netto szeregu czynnikéw w tym przede wszystkim: (i) spadek stanu zapasow
dyskéw do dekoderow, (i) spadek stanu zapaséw urzadzer koficowych do odbioru cyfrowej telewizji naziemnej, (iii) zmniejszenie
stanu materiatéw do produkcji dekoderdw, oraz (iv) wzrost stanu zapaséw dekoderow.
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Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wzrosta o 25.844 z, czyli 0 6,9%, do 401.503 zt na dzien
30 wrzeénia 2013 roku z 375.659 zt na dziefi 31 grudnia 2012 roku. Wzrost wynika gtdwnie ze wzrostu naleznosci handlowych od
jednostek niepowigzanych, cze$ciowo skompensowanych przede wszystkim przez spadek nalezno$ci publiczno-prawnych.

Warto$¢ Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw spadta o 54.958 zt, czyli 0 20,3%, do 215.396 zt na dzieh 30 wrze$nia 2013
roku z 270.354 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ pozostatych aktywdw obrotowych wzrosta o 41.740 zt, czyli o 58,0%, do 113.708 zt na dzier 30 wrzesnia 2013 roku z
71.968 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost ten wynika gldéwnie z ujecia wiekszej czesci pakietu transmisji danych od
Mobyland jako krotkoterminowych rozliczer miedzyokresowych.

Wartos¢ kapitatu wtasnego wzrosta o 357.175 zt, czyli 0 14,5%, do 2.825.578 zt na dzieri 30 wrze$nia 2013 roku z 2.468.403 zt
na 31 grudnia 2012 roku. Wzrost nastapit przede wszystkim w wyniku zysku wypracowanego w pierwszych trzech kwartatach
2013 roku.

Wartos¢ zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek (krétko i dtugoterminowych) spadta o 323.140 zt, czyli 0 37,2%, do 544.471 zt
na dzier 30 wrze$nia 2013 roku z 867.611 zt na dzieh 31 grudnia 2012 roku. Zmiana salda wynika przede wszystkim z dokonania
dwdch nadprogramowych sptat w facznej wysokoéci 200.000 zt oraz harmonogramowych sptat kapitatu Kredytu Terminowego.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu Obligacji Senior Notes (krétko i diugoterminowych) wzrosta o 73.750 4, czyli 0 5,2%, do 1.487.485
zt na dzierh 30 wrze$nia 2013 roku z 1.413.735 zt na dzieri 31 grudnia 2012 roku, przede wszystkim w wyniku wzrostu kursu euro,
po ktérym wyceniono wartos¢ bilansowa Obligacii.

Saldo dtugo i krotkoterminowych przychodéw przysztych okreséw wzrosto o 8.572 zt, czyli 0 4,2%, do 214.991 zt na dzien 30
wrzesnia 2013 roku z 206.419 zt na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ innych dtugoterminowych zobowigzan i rezerw wyniosta 8.594 zt na dzien 30 wrze$nia 2013 roku i spadta o 9.096 zt,
czyli 0 51,4%, z 17.690 zt na dzief 31 grudnia 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim ze spadku wartos$ci zobowigzan z
tytutu wyceny instrumentéw zabezpieczajacych.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan spadta o 81.265 zt, czyli o 17,2%, do 390.829 zt
na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z 472.094 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku, gtéwnie w wyniku spadku zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu zakupu aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, a takze spadku rozliczen
migdzyokresowych biernych. Spadek zostat czeSciowo zniwelowany przede wszystkim przez wzrost zobowigzan z tytutu zakupu
aktywow programowych i zobowigzan publiczno-prawnych.

Wartos¢ kauciji krotkoterminowych otrzymanych za wydany sprzet wyniosta 12.536 zt na dzieri 30 wrzesnia 2013 roku i spadfa o
723 zt, czyli 5,5%, z 13.259 zt na dzier 31 grudnia 2012 roku.
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Plynnos¢ i zasoby kapitatowe
Plynnosé

Wprowadzenie

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacy
dziatalnoscia. Wiekszo$¢ posiadanych przez nas srodkow pienigznych denominowana jest w ztotych. Do 2011 roku opierali$my
sie gtownie na srodkach pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz kredytach bankowych w celu zapewnienia
$rodkdéw na nasza dziatalno$¢ operacyjng i planowane przejecia. W 2011 roku skorzystaliSmy z dodatkowego Zrodta
finansowania, jakim jest emisja obligacji. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do réznych zrédet
finansowania, w tym kredytéw bankowych i innych pozyczek.

Wprawdzie wiekszos¢ srodkéw pienieznych utrzymujemy w ztotych, utrzymujemy roéwniez pozycje w innych walutach, ktérych
wartos$¢ zalezy od wielko$ci planowanych pfatnosci zwigzanych z regulowaniem optat licencyjnych na rzecz nadawcow, kosztow
przesylu sygnatu, kosztow uzytkowania systemu warunkowego dostepu oraz zakupu dekoderdw, akcesoridw do nich i
komponentéw uzywanych do ich produkcji, ptatnosci wynikajacych z uméw z miedzynarodowymi wytwdrniami filmowymi oraz
federacjami sportowymi dotyczacych praw i licencji programowych, a takze ptatnosci zwigzanych z obstugg Obligaciji (Senior
Notes) denominowanych w euro.

Uwazamy, Ze stan naszych wtasnych $rodkéw pienigznych, srodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz $rodki dostepne w
ramach kredytu rewolwingowego (opisanego ponizej) powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych potrzeb
w zakresie $rodkow finansowych, zwigzanych z biezacq dziatalnoScia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug, obstugg
zadtuzenia oraz realizacjg zatozen inwestycyjnych.

Zewnetrzne zrodta finansowania

Kredyty bankowe

W zwigzku z nabyciem Telewizji Polsat, w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu (ang. Senior Facilities
Agreement) z konsorcjum bankdéw polskich i zagranicznych na czele z: Citibank, N.A., London Branch, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc (,Banki Prowadzace").

Umowa kredytu przewidywata udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.400.000.000 ztotych (nie w tysigcach) oraz kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w
wysoko$ci 200.000.000 ziotych (nie w tysigcach). Kredyt terminowy i kredyt rewolwingowy sa oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma: stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Kredyt
terminowy jest sptacany w kwartalnych ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku. Ostateczng datq sptaty
kredytu terminowego ikredytu rewolwingowego bedzie 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku kredyt
rewolwingowy nie byt wykorzystywany.

Stosujemy transakcje swap na stopy procentowe w celu zabezpieczenia naszej ekspozycji na wahania ptatnosci odsetkowych w
ramach obstugi Kredytu Terminowego. Transakcje IRS zawarte w 2011 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w 2012 roku
zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku (w Nocie nr
30).

W dniu 29 sierpnia 2012 roku,w dniu 28 czerwca 2013 roku oraz w dniu 10 wrze$nia 2013 roku dokonali$my przedterminowych
splat kapitatu cze$ci Kredytu Terminowego w wysoko$ci odpowiednio 200.000 zt, 100.000 zt i 100.000 zt. Zadtuzenie zostato
sptacone z wykorzystaniem $rodkéw witasnych wygenerowanych z dziatalno$ci Grupy, na czes¢ trzeciej przedptaty ziozyta sie
réwniez cato$¢ wptywow ze sprzedazy RS TV (zgodnie z warunkami Umowy Kredytowej). Dokonane przedptaty majg pozytywny
wplyw na nasze wyniki, z uwagi na proporcjonalne obnizenie rat kapitatowych oraz wysoko$¢ naliczanych odsetek.
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Podsumowanie istotnych warunkow umow
Obowigzkowe przedpfaty

Utrata kontroli nad Spotka przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka (lub osoby z nim powiazanej) Iub utrata kontroli nad Telewizjg
Polsat przez Spotke skutkowaC bedzie anulowaniem finansowania oraz koniecznoscig natychmiastowej sptaty istniejacego
zadtuzenia razem z naliczonymi odsetkami. Sprzedaz catosci lub znaczacej czesci Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub
aktywow Grupy rowniez skutkowac bedzie koniecznoscig natychmiastowej sptaty istniejacego zadtuzenia.

Obowigzkowa przedplata zadtuzenia wymagana jest w wysokosci:

- 65% wygenerowanej nadwyzki przeptywdw pienieznych w okreslonym roku obrotowym (badZ 25%, w przypadku gdy
poziom wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA spadnie ponizej 2,0),

- wptywdw ze zbycia aktywdw dla transakcji przekraczajacych 10 min ztotych (nie w tysigcach) dla pojedynczej transakcji
badZ 40 min ztotych (nie w tysigcach) dla wszystkich transakcji razem (do momentu catkowitej sptaty zadtuzenia),

- pozyskanych wplywéw z emisji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych oraz udziatowych, w przypadku gdy poziom
zadtuzenia netto/EBITDA wyniesie powyzej 2,0.

Ponadto, dobrowolna sptata zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes mozliwa jest jedynie przy réwnoczesnej sptacie zadtuzenia
z tytutu kredytu terminowego i rewolwingowego.

Wskazniki finansowe

Z umowy kredytu wynika zobowigzanie Grupy do utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie. Wskaznik
pokrycia obstugi zadtuzenia (ang. Debt service cover) dla okresu 12 miesiecy zakoriczonego 30 wrzesnia 2013 roku powinien
wynosi¢ przynajmniej 1,50:1. Wskaznik pokrycia obstugi odsetek (ang. Interest cover) dla okresu 12 miesiecy zakofnczonego 30
wrze$nia 2013 roku powinien wynosi¢ przynajmniej 3,25:1. Poziom zadtuZenia (ang. Total leverage) dla okresu 12 miesigcy
zakonczonego 30 wrze$nia 2013 roku nie powinien przekracza¢ 3,20:1. Wskazniki finansowe analizowane sg kwartalnie oraz
podlegaja raportowaniu przez audytora na koniec roku obrotowego.

Dodatkowo Grupa posiada ograniczenia w dokonywaniu ponizszych czynno$ci:

- transakcje fuzji i przeje¢ oraz inwestycji joint-venture,
- zbywanie aktywdw oraz dokonywanie istotnych zmian w przedmiocie dziatalno$ci,
- zacigganie dodatkowego zadtuzenia oraz emisje akcji,

- dystrybucja $rodkéw (m. in. wyptata dywidendy oraz inne sposoby transferu gotowki, sptata zadtuzenia i odsetek,
wyptata wynagrodzenia z tytulu zarzadzania, doradztwa, zaliczek oraz innych ptatno$ci do podmiotéw powigzanych).

Dodatkowo na Grupie cigza migdzy innymi nastepujace obowigzki:

- obowigzek udostepniania i dostarczania bankom istotnych dokumentéw i informacji dotyczacych sytuacji finansowej
Grupy,

- Grupa zobowigzana jest do zawarcia transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej oraz kursu walutowego w
stosunku do zadtuzenia z tytutu umowy kredytowej oraz emisji Obligacji Senior Notes,

- obowigzek korzystania z ustug bankéw udzielajacych finansowanie do otwierania i prowadzenia wszystkich rachunkéw
bankowych,

- obowigzek korzystania w procesie badania sprawozdan finansowych wytacznie z audytoréw wskazanych w umowie
badz innych audytorow za zgoda wiekszosci bankow.

Obligacje Senior Notes

W dniu 20 maja 2011 roku Spdtka oraz jej w petni zalezna spdtka: Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) ("Emitent"), Bank of New
York Mellon, Oddziat w Londynie ("Powiernik"), Bank of New York Mellon Luxembourg S.A. oraz Gwaranci Pierwotni (zgodnie z
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definicjg ponizej), zawarli umowe dotyczaca warunkéw emisji Obligacii (ang. Indenture) ("Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji
Obligacji") w sprawie emisji przez Emitenta niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 350
min EUR (nie w tysigcach) z terminem zapadalno$ci w 2018 roku. Zamknigcie sprzedazy Obligacji oraz emisja Obligacji nastapity
w dniu 20 maja 2011 roku ("Data Emisji Obligacji"). Obligacjom zostaly przyznane nastepujace ratingi: Ba2/BB, odpowiednio
przez Moody's Investor Service Inc. i Standard & Poor's Rating Services.

Zgodnie z Umowg, Dotyczacg Warunkéw Emisji Obligacji, odsetki od Obligacji naliczane sa poczawszy od dnia 20 maja 2011
roku (wigcznie), zgodnie z reguta, ze rok jest rowny 360 dniom i sktada sie z 12 miesiecy po 30 dni kazdy. Obligacje sg
oprocentowane na poziomie 7,125% rocznie, z odsetkami ptatnymi w potrocznych okresach z dotu, w dniach 20 maja i 20
listopada, poczawszy od dnia 20 listopada 2011 roku. Obligacje zostaty wyemitowane w minimalnym nominale 100.000 EUR (nie
w tysigcach) i catkowitych wielokrotnosciach 1.000 EUR (nie w tysigcach) ponad te kwote.

Celem zabezpieczenia przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu planowanych pfatnosci odsetkowych od Obligacii,
denominowanych w euro, Grupa zawarta transakcje swap walutowo-procentowego (cross currency interest rate swap, CIRS).
Transakcje CIRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w 2012 roku zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku (w Nocie nr 30).

Obligacje stanowig niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta traktowane z rbwnym prawem pierwszenstwa (pari passu) pod
wzgledem zaspokajania z wszelkimi innymi istniejacymi i przysztymi niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta oraz z
pierwszenstwem zaspokojenia przed wszystkimi istniejgcymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta, ktére sg wyraznie
podporzadkowane Obligacjom.

Umowa Dotyczaca Warunkow Emisji Obligacji zawiera zobowigzania typowe dla obligacji o wysokiej stopie zwrotu i naktada
finansowe i operacyjne ograniczenia na Spétke. Zobowigzania te ograniczajg m.in. prawo Spotki (i jej podmiotéw zaleznych
podlegajacych ograniczeniom) do: (i) zaciggania dodatkowego zadtuzenia; (i) dokonywania pewnych zastrzezonych ptatnosci;
(i) przenoszenia lub zbywania aktywéw; (iv) zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi; (v) ustanawiania pewnych
obcigzen; (vi) ustanawiania ograniczent odno$nie do prawa wyptaty dywidendy i dokonywania innych pfatnosci przez podmioty
zalezne podlegajace ograniczeniom; (vii) udzielania gwarancji dtugow przez podmioty zalezne podlegajace ograniczeniom; (viii)
fuzji, konsolidaciji, scalania lub taczenia z innymi podmiotami; (ix) oznaczania podmiotéw zaleznych podlegajacych ograniczeniom
jako podmiotow niepodlegajacych ograniczeniom. Od kazdego z zobowigzan istniejq liczne istotne wyjatki i ograniczenia,
okreslone szczegétowo w Umowie Dotyczacej Warunkdw Emisji Obligacji. Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji Obligacji podlega
i powinna by¢ interpretowana zgodnie z przepisami stanu Nowy Jork. Emitent jest sptkg celowa, w petni zalezng od Spoiki,
zawigzana w celu emisji Obligacii.

Opcjonalne umorzenie Obligacji

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 roku, Emitent moze w trybie jednej lub wigkszej liczby operacji umorzy¢ do
35% facznej wartosci nominalnej Obligacji po cenie umorzenia réwnej 107,125% ich warto$ci nominalnej, kazdorazowo
powiekszonej o ewentualne naliczone a niewyptacone odsetki, do dnia umorzenia, korzystajac z wplywow netto z jednej lub
wiecej ofert akcji, pod warunkiem, Ze: (1) co najmniej 65% tacznej wartodci nominalnej Obligacji pozostaje w obrocie
bezposrednio po kazdym takim umorzeniu; oraz Ze (2) umorzenie takie nastepuje przed uptywem 90 dni od daty zamkniecia
oferty akcji.

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 roku Emitent moze, wedle wiasnego uznania, umorzy¢ jednorazowo cato$¢
Obligacji lub ich cze$¢ w trybie wiekszej liczby operacji, po cenie umorzenia réwnej 100% wartosci nominalnej umarzanych
Obligacji powiekszonej o odpowiednig premie na dzieh umorzenia oraz o naliczone, a niewyptacone do tego dnia odsetki (z
zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacii, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek w
odpowiednim dniu wypfaty odsetek).

W dniu 20 maja 2014 roku, lub po tej dacie, Emitent moze umorzy¢ cato$¢ lub czes¢ Obligacji po cenie umorzenia (wyrazonej
jako procent wartoci nominalnej) okreslonej ponizej, powiekszonej o naliczone a niewyptacone odsetki od Obligacji umarzanych
w odpowiedniej dacie umorzenia, jezeli umorzenie nastepuje w trakcie dwunastomiesiecznego okresu rozpoczynajgcego si¢ w
dniu 20 maja wskazanych ponizej lat (z zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacii, przystugujacych im w dniu ustalenia praw
(ang. record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu wyptaty odsetek): (i) w 2014 roku cena umorzenia bgdzie wynosi¢
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105,344%, (i) w 2015 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢ 103,563%, (iii) w 2016 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢
101,781%, a (iv) po tych terminach cena umorzenia bedzie wynosi¢ 100,000%. Jezeli Emitent nie naruszy obowigzku zaptaty
ceny umorzenia, naliczanie odsetek od Obligacji (lub ich cze$ci) podlegajacych umorzeniu ustaje w odpowiednim dniu
umorzenia.

Zmiana kontroli

W przypadku zmiany kontroli (w rozumieniu Umowy Dotyczacej Warunkéw Emisji Obligacji) Emitent obowigzany jest ztozy¢
oferte wykupu wszystkich Obligacji na warunkach okreslonych w Umowie Dotyczacej Warunkéw Emisji Obligaciji. W razie zmiany
kontroli Emitent zaoferuje ptatno$¢ kwoty pienieznej w wysokosci rownej 101% facznej warto$ci nominalnej wykupywanych
Obligacji powiekszonej 0 nalezne a niewyptacone odsetki od wykupywanych Obligacji do dnia wykupu (z zastrzezeniem praw
posiadaczy Obligaciji, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu
wypfaty odsetek).

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 30 wrze$nia 2013 roku:

30 wrzes$nia 2013 Data zapadalnosci
w min zt

Kredyt niepodporzadkowany! 544 2015
Kredyt rewolwingowy! 0 2015
Obligacje 1.487 2018
Leasing 1 2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 215 -
Zadluzenie netto 1.817
EBITDA 12M (za 12 miesiecy) 1.018
Zadtuzenie netto / EBITDA 12M 1,78

"Warto$¢ bilansowa zadtuzenia

Zasoby kapitatowe

Przeptywy pieniezne

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywdw pienigznych za okres dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku oraz 30 wrzesnia 2012 roku.

Okres dziewieciu miesiecy zakoniczony
30 wrze$nia

2013 2012
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 519.355 581.964
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (110.151) (107.084)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoci finansowej (464.322) (525.964)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalenty (55.118) (51.084)

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Warto$¢ przeptywow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 519.355 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakoriczonym 2013 roku gtdwnie w wyniku wypracowanego zysku netto w wysokosci 352.301 zt skorygowanego przez szereg
czynnikéw, z ktdrych najwazniejsze to: (i) amortyzacja i utrata wartosci, koszty odsetek oraz podatek dochodowy, (i) ptatnosci za
licencje filmowe i prawa sportowe, (i) amortyzacja licencji filmowych i sportowych, (iv) zwiekszenie netto wartosci zestawdw
odbiorczych w leasingu operacyjnym, (v) spadek stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysziych okresow, (vi) straty z tytutu
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réznic kursowych netto, (vii) zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej. Warto$¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej
wyniosta 581.964 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2012 roku gidéwnie w wyniku wypracowanego
zysku netto w wysoko$ci 476.674 zt skorygowanego przez szereg czynnikdw, z ktérych najwazniejsze to: (i) amortyzacja i utrata
wartosci, koszty odsetek oraz podatek dochodowy, (i) zysk z tytutu réznic kursowych netto (iii) zmiana stanu zobowigzan, rezerw
i przychoddw przysztych okresow, (iv) wzrost stanu naleznosci i innych aktywow, (v) amortyzacja licencji filmowych i sportowych,
(vi) zwigkszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym, (vii) ptatnosci za licencje filmowe i prawa
sportowe.

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 110.151 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2013 roku i dotyczyta przede wszystkim nabycia udziatéw w Polskie Media (pomnigjszone o
przejete Srodki pieniezne), a takze wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych, czesciowo
skompensowanych wptywami ze sprzedazy RS TV. Warto$¢ $rodkdw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci
inwestycyjnej wyniosta 107.084 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku i dotyczyta przede
wszystkim wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartodci niematerialnych, a takZze nabycia udziatow w
jednostkach zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne).

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Warto$¢ $rodkdw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 464.322 zt w okresie dziewieciu miesigcy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2013 roku i wynikata gtdwnie z dwéch nadprogramowych sptat w tacznej wysoko$ci 200.000 zt oraz
harmonogramowych sptat raty kapitatowej i odsetek od kredytu bankowego oraz odsetek od Obligacji Senior Notes. Warto$¢
Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 525.964 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakoriczonym 30 wrze$nia 2012 roku i wynikata gtéwnie z dobrowolnej przedptaty oraz harmonogramowych sptat raty kapitatowej
kredytu bankowego oraz kredytu przejetego w wyniku nabycia spétek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz sptaty odsetek od
kredytow, pozyczek, Obligacji i leasingu finansowego.

Wydatki inwestycyjne

Ponieslismy 98.454 zt i 63.703 zt wydatkéw inwestycyjnych odpowiednio w dziewieciomiesiecznych okresach zakonczonych 30
wrze$nia 2013 roku i 30 wrzesnia 2012 roku. Wskaznik wydatki kapitatowe przez przychody ze sprzedazy wyniést 4,7% i 3,1%
odpowiednio w dziewieciomiesiecznych okresach zakonczonych 30 wrzes$nia 2013 roku i 30 wrze$nia 2012 roku. Wydatki
kapitatowe w okresie dziewieciu miesiecy zakofczonym 30 wrzesnia 2013 roku dotyczyty przede wszystkim zakupu sprzetu
komputerowego, sprzetu technicznego i licencji, a takze rozbudowy systeméw oraz rozbudowy infrastruktury siedziby Spétki przy
ulicy Lubinowej oraz ptatno$ci wobec KRRIT za koncesje na nadawanie kanatu gtéwnego Telewizji Polsat na lata 2014-2024.

Zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie naszych najistotniejszych zobowigzan umownych (przyszte przeptywy pieniezne) na
dzieh 30 wrzesnia 2013 roku:

Razem Ponizej 1 roku 1do 5lat Powyzej 5 lat

Zobowigzania umowne

Kredyty i pozyczki 616.421 227.606 388.815
Zobowigzania z tytutu Obligacji 2.001.425 105.144 1.896.281
Zobowigzania umowne z tytulu nabycia aklywow

programowych 115.791 92.904 22.887
Razem zobowigzania umowne 2.733.637 425.654 2.307.983
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Na dziert 30 wrze$nia 2013 roku, wiekszo$¢ naszych zobowigzarn umownych miato charakter zobowigzan dtugoterminowych, z
okresem wymagalnosci powyzej roku.

Zobowiazania pozabilansowe
Zobowigzania umowne z tytufu nabycia aktywoéw programowych

Na dzien 30 wrze$nia 2013 roku Grupa posiadata przyszle zobowigzania z tytutu nabycia aktywow programowych w wysoko$ci
115.791 zt.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywoéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 8.543 15.913
Razem 8.543 15.913

Zobowiagzania umowne z tytutu zakupu skfadnikow majatku trwafego

Kwota zobowigzah umownych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 4.735 zt (4.082 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzah umownych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z tytutu
modernizacji nieruchomos$ci wyniosta 118 zt (5.878 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota przyszlych zobowigzan wynikajacych
z umoéw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 4.430 zt na dzien 30 wrze$nia 2013 roku (405 zt na dzieft 31 grudnia 2012).

Informacje o ryzyku rynkowym
Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut
pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupe sg wyrazone gtéwnie w ztotych, w odréznieniu
od znacznej czesci kosztow i naktadow kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest
przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcéw telewizyjnych (USD i EUR), umowami najmu pojemnosci
satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawédw odbiorczych i
akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Od 2011 roku Grupa byta narazona na wyzsze ryzyko walutowe z tytutu
nowego finansowania pozyskanego w euro na nabycie akcji spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. Po nabyciu akcji tej spotki
ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z zakupdw zagranicznych licencji programowych (USD).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami najmu pojemnosci satelitarnej
odbywa sie czesciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu w walutach obcych
nalezno$ci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz naleznosci za ustugi marketingowe.

W celu zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatno$ciami odsetkowymi Obligacji denominowanych
w euro, Grupa zawarta transakcje CIRS. Transakcje CIRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w
2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2012 roku (w
Nocie nr 30).
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Ryzyko stép procentowych

Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zardwno na
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkdw biezacych i lokat overnight, jak i na
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe kredytéw bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia
przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik
finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek od Kredytu Terminowego ze
zmienng stopg procentowg Spotka zawarta transakcje IRS. Transakcie IRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast
transakcje zawarte w 2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31
grudnia 2012 roku (w Nocie nr 30).

13. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Spotke oraz Grupe Kapitalowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Polsce
Wazrost naszych przychoddw jest w pewnym stopniu skorelowany ze stanem polskiej gospodarki.

W warunkach $wiatowego spowolnienia gospodarczego, Polska wcigz utrzymuje jedng z najwyzszych stop wzrostu produktu
krajowego brutto w Unii Europejskiej. Wedtug danych Eurostatu, w 2012 roku polska gospodarka wzrosta 0 1,9% w poréwnaniu
do ujemnego wzrostu -0,4% w 27 krajach Unii Europejskiej. Wedtug prognoz, wzrost PKB w 2013 roku w Polsce nieco spowolni,
szczegoblnie w pierwszej potowie roku i bedzie na poziomie rocznym 1,3%. Jednak wskaznik ten bedzie w dalszym ciggu powyze;
$redniej w catej Unii Europejskiej, ktora ma wynie$¢ w analogicznym okresie 0,0% (dane i prognozy zgodnie z Eurostat na 6
listopada 2013 roku). Odbicie zaréwno polskiej gospodarki jak i krajow Unii Europejskiej (obserwowane juz cze$ciowo w drugim
kwartale 2013 roku) ma nastapi¢ w 2014 roku (prognozowany wzrost PKB Polski na poziomie 2,5% oraz krajow Unii Europejskiej
1,4%).

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na ptatng telewizje, ustugi dostepu do Internetu
oraz ustugi taczone bedg rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodow. Jednak
mimo relatywnie dobrej kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach Swiatowych ma wcigZ niekorzystny wptyw na
poziom wydatkdw na reklame telewizyjng, a co za tym idzie przychoddw naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjne;.
Oczekujemy, ze spodziewane w 2014 roku ozywienie gospodarcze bedzie miato korzystny wplyw na poziom wydatkow
reklamowych w Polsce.

Wahania kursow walut

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast ok. 35% kosztow
operacyjnych (w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2013 roku) ponoszona jest w walutach innych niz zioty,
w szczegdlnosci w dolarach amerykanskich i euro.

Wahania kurséw walutowych w dalszym ciggu beda miaty wptyw na nasze koszty i przychody finansowe poprzez koszty licencii
programowych, koszty przesytu sygnatu, ptatnosci wynikajace z uméw z miedzynarodowymi wytworniami filmowymi i federacjami
sportowymi dotyczacych kontentu programowego, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania denominowane w walutach
obcych. Dodatkowo, wyemitowane przez nas Obligacje s denominowane w euro, co w znacznym stopniu zwieksza nasza
ekspozycje na ryzyko walutowe, jako ze wahania kursu euro w stosunku do ztotego moga zwiekszy¢ sume $rodkéw pienieznych
wyrazong w ztotych, niezbedna do sptaty kapitatu Obligacii.
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Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody z optat abonamentowych sg zalezne od liczby abonentdw, cen naszych ustug, lojalnosci naszych abonentéw, a
takze od stopnia penetraciji rynku ptatnej telewizji w Polsce, ktory wedtug nas jest juz bliski nasycenia.

Rynek, na ktérym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Obecnie naszym gtéwnym konkurentem jest platforma nc+,
powstata po sfinalizowanym pod koniec 2012 roku potaczeniu platform telewizji satelitarnej: Cyfra+ i platforma ,n”. Zmieniajgce
sie otoczenie rynkowe oraz zaostrzona konkurencja maja wptyw na oferty promocyjne proponowane naszym nowo
pozyskiwanym abonentom, a takze na programy utrzymaniowe skierowane na budowanie lojalno$ci klientow.

Uwazamy, Ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzuja si¢ najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakoSci do ceny na
polskim rynku DTH. Wierzymy, Zze daje nam to mozliwo$¢ przyciagniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujacych klientow.
Ponadto nasze proaktywne podejscie do utrzymania klientéw przyczynia sie do utrzymania niskiego wskaznika odptywu
abonentéw.

Rosnace znaczenie ustug dodatkowych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych abonentéw ustugami dodatkowymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na abonenta ustug telewizyjnych. Uwaznie $ledzimy ewolucje oczekiwan naszych klientdw i doktadamy
wszelkich staran by zaspokoi¢ ich rosnace potrzeby, taczac nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych z ustugami
VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizjg mobilng. Dziatania te maja korzystny wptyw na nasze przychody.

Ponadto, w trosce o satysfakcje naszych abonentéw kontynuujemy proces zastapienia dekoderéw SD w posiadaniu naszych
abonentéw dekoderami HD. Obecnie juz 80% bazy abonentéw korzysta z dekoderéw HD. Oprécz wzrostu satysfakcji naszych
abonentéw, dzieki rosngcemu wspotczynnikowi nasycenia dekoderami HD zyskujemy mozliwo$¢ osiggania oszczednosci
wynikajacych z bardziej efektywnego wykorzystywania pojemnosci transponderéw (w zwigzku z przechodzeniem z MPEG2 na
MPEG4).

Swiadczenie ustug dostepu do Internetu w technologii LTE

Ustugi dostepu do mobilnego szerokopasmowego Internetu $wiadczymy wykorzystujac dwie technologie: HSPA/HSPA+ oraz
najnowszg technologie LTE. Internet LTE uwazany jest za przyszto$¢ bezprzewodowego szerokopasmowego dostepu do
Internetu i nastepce powszechnie obecnie uzywanego standardu UMTS. Internet LTE, dzieki swoim wtasciwosciom technicznym
oraz parametrom jakosciowym, moze docelowo z powodzeniem zastapic¢ Internet stacjonarny, bedac jednocze$nie odpowiedzig
na coraz wyzsze wymagania konsumentoéw i rosnace mozliwo$ci oferowane przez sie¢. Dodatkowo posiada atut mobilnosci,
ktory staje sie coraz bardziej oczekiwany przez konsumentdéw. Mocno wierzymy, ze w diuzszej perspektywie, wraz z rozwojem
infrastruktury radiowej oraz urzadzen przeno$nych przystosowanych do jego odbioru, Internet LTE zrewolucjonizuje nie tylko
rynek ustug dostepu do Internetu, ale takze dystrybucii treSci programowych. Uwazamy, ze ustuga dostepu do Internetu LTE
zapewnia nam znaczacg przewage nad konkurencjg i pozwoli na dalszy wzrost bazy abonentéw zaréwno niezaleznej ustugi jak i
bazy abonentéw ustug zintegrowanych.

Zasieg sieci LTE systematycznie rosnie, a wraz z jego rozszerzaniem mozemy oczekiwaC wzrostu liczby abonentéw naszej
ustugi, co przetozy sie na wzrost przychodow z ustug telekomunikacyjnych.

Wedtug danych naszego dostawcy, w pazdzierniku 2013 roku, zasieg sieci LTE obejmowat juz ok. 62% mieszkaricéw Polski, a w

zasiegu Internetu HSPA/HSPA+ znajdowato si¢ juz ok. 98% Polakéw. Docelowo, w potowie 2014 roku sie¢ LTE ma osiggnac
zasieg okoto 66% populacji Polski, a sie¢ HSPA+ okoto 99%.
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Swiadczenie ustug w technologii DVB-T

W czerweu 2012 roku uruchomilismy oferte ptatnej telewizji mobilnej. Ustuga , TV Mobilna” jest $wiadczona w technologii DVB-T
w ramach multipleksu dedykowanego mobilnej naziemnej telewizji cyfrowej. Zaletg tej technologii jest jej niski koszt dla
uzytkownika, wymaga bowiem wytacznie posiadania tunera DVB-T, a nie generuje transferu danych.

"TV Mobilna" zapewnia ptatny dostep do Pakietu Ekstra (8 telewizyjnych i 12 radiowych kanatéw) w modelu abonamentowym,
uwzgledniajagcym subsydiowanie urzadzen oraz darmowy dostep do wszystkich bezptatnych kanatéw naziemnej telewizji
cyfrowej. Dostep do Pakietu Ekstra mozna uzyskac¢ réwniez w modelu przedptaconym (prepaid, bez podpisania umowy) kupujac
jeden z naszych dekoderéw DVB-T. Z ustugi mozna korzysta¢ za posrednictwem réznych urzadzen, w tym na smartfonach,
tabletach, laptopach i dekoderach.

W czasie trwajacego w Polsce od listopada 2012 roku do korica lipca 2013 roku procesu wylaczania nadajnikdw naziemnej
telewizji analogowej, dzieki ustugom w technologii DVB-T, oferowanym w atrakcyjnych cenach, udato nam sie pozyska¢ czesé
gospodarstw domowych, ktére byly zmuszone do podjecia decyzji dotyczacej inwestycji w sprzet niezbedny do odbioru sygnatu
telewizyjnego w technologii cyfrowej. Znaczna liczba gospodarstw domowych zakupita dekoder DVB-T naszej produkcji i w tej
grupie upatrujemy potencijat konwersji na ptatne pakiety programowe.

Rozwéj serwisu ipla

Zakup, w 2012 roku, spotek tworzacych serwis ipla byt dopetnieniem naszej diugoterminowej strategii rozwoju, majacej na celu
jak najszerszg dystrybucje treci przy wykorzystaniu najnowoczesniejszych urzadzen oraz technologii. Ipla bedaca liderem rynku
wideo online wzmacnia naszg pozycje rynkowa jako agregatora i dystrybutora tresci. Produkt zapewnia nam istotng przewage
konkurencyjng. Stale go rozwijamy, korzystajac z naszego doswiadczenia w sprzedazy ustug ptatnej telewizji.

W trzecim kwartale 2013 roku, wediug naszych szacunkéw liczba uzytkownikow witryny/aplikacji ipla wyniosta $rednio-
miesiecznie okoto 3,3 miliona.

Rozwijanie serwisu ipla jest zrédtem synergii w obszarach kosztowym i przychodowym. Synergie kosztowe wynikajg ze wspdlnie
realizowanych zakupow treSci programowych i inwestycji w rozwoj technologii, podejmowanych dziatai marketingowych,
wykorzystania tej samej infrastruktury oraz optymalizacji zasobéw w dziatach wspierajacych (back-office). Synergie przychodowe
pochodzq z oferowania ustug taczonych (cross-selling), zwigkszenia atrakcyjnosci obecnych produktéw i wprowadzania nowych
ustug, ktére majg wptyw na wzrost satysfakcji naszych abonentéw.

Biorac pod uwage rosnace znaczenie Internetu, wierzymy ze telewizja internetowa ipla bedzie stawata sig coraz bardziej istotnym
elementem naszej dziatalnosci w przysziosci. Juz w ciggu 6 miesiecy od zakupu udato nam sie doprowadzi¢ spdtki tworzace ipla
do rentownosci i jesteSmy przekonani, ze ich wyniki beda sukcesywnie rosna¢. Obecnie przychody z serwisu ipla w ok. 80%
generowane s _przez sprzedaz reklam w najszybciej rosnacym segmencie online video, a ok. 20% pochodzi z transakcji zakupu
treci przez uzytkownikdw. Wyniki finansowe spdtek tworzacych serwis ipla sg konsolidowane z wynikami Grupy od 2 kwietnia
2012 roku.

Wspoipraca z Polkomtel Sp. z o.0.

Od kwietnia 2012 roku, w ramach umowy o wspdtpracy, prowadzimy wraz ze sp6tkg Polkomtel Sp. z 0.0. (Polkomtel) wzajemng
sprzedaz ustug, a klientom proponujemy atrakcyjne oferty taczone. Wzajemna sprzedaz na koniec wrze$nia 2013 roku
obejmowata 772 punkty sprzedazy sieci Polkomtel i prawie 683 punkty sprzedazy naszej sieci, natomiast dodatkowe korzysci dla
klientéw zaréwno telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu jak i oferty telefonicznej Plusa oferowane sg we wszystkich punktach
sprzedazy obydwu spotek.

Cyfrowy Polsat zrezygnowat z aktywnej sprzedazy wiasnych ustug telefonii komoérkowej w ramach modelu MVNO, na rzecz
proponowania klientom silniejszej oferty telefonii Polkomtela — wiodacego operatora telekomunikacyjnego. Wierzymy, ze nasi
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abonenci odczujg wyrazne korzysci z atrakcyjniejszej oferty telefonii komérkowej, dzieki czemu uzyskamy ich wieksza satysfakcje
i lojalnos¢, a przez to dalsze ograniczenie wskaznika churn.

Rozwdj rynku reklamy w Polsce

Wiekszo$¢ wplywow naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej (okoto 80% w pierwszych trzech kwartatach 2013
roku) pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe w kanatach telewizyjnych.

Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogéinych warunkéw gospodarczych. Pomimo relatywnie dobrej
kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach $wiatowych i problemy niektorych panstw w Unii Europejskiej majq
wcigz niekorzystny wptyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Dom mediowy ZenithOptimedia przewiduje, ze w 2013
roku catkowite wydatki netto na reklame telewizyjng odnotujq spadek na poziomie 5,9%. Oczekujemy, Zze spodziewane w 2014
roku ozywienie gospodarcze bedzie miato korzystny wptyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce.

Zwazywszy na to, ze telewizja jest bardzo efektywnym medium reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom
wydatkéw na reklame w Polsce na mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, ze
rynek reklamy telewizyjnej w Polsce charakteryzuje sie duzym potencjatem wzrostu w perspektywie dtugoterminowej. Warto
zaznaczy¢, iz pomimo wzrostu znaczenia nowych medidw, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng forma
spedzania czasu, gtownie dzieki nowym mozliwosciom technicznym, takim jak m.in.: coraz wigksza oferta kanatéw nadawanych
w HD, VOD oraz dzigki rosnacej liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu.

Dynamiczny wzrost odnotowuje rynek reklamy internetowej, ktorego wydatki na reklame w 2012 roku wedtug badania 1AB AdEx
wzrosty rok do roku o 10,1% i wyniosty 2,2 mid zt (nie w tysigcach), natomiast wydatki segmentu reklamy wideo, z ktérego
bezposrednio pochodza nasze wptywy, wzrosly o0 64,9% i stanowity 5,8% catkowitych wydatkow reklamy internetowej (wzrost o
2,0 pkt% w stosunku do 2011 roku). Wedtug prognoz PwC (Global entertainment and media outlook: 2013-2017) $redni wzrost
wydatkéw na reklame wideo online w latach 2013-2017 w Polsce wyniesie 48% (CAGR). Uwazamy, ze dzieki pozycji lidera rynku
wideo online (poprzez telewizje internetowq ipla) mozemy sta¢ sie beneficjentem wzrostu tego perspektywicznego segmentu
rynku reklamy.

Sezonowos¢ rynku reklamy

Najnizsze przychody z reklamy osiggamy w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego ze wzgledu na okres letnich wakacji,
natomiast najwyzsze w czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego dzieki wzrostowi wydatkéw konsumpcyjnych w okresie
przed$wigtecznym. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 24% przychodow
reklamowych w pierwszym kwartale, 28% w drugim kwartale, 19% w trzecim kwartale i 29% w czwartym kwartale.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku ptatng telewizjg, ktéra oferuje widzom coraz szerszy wybdr kanatow
tematycznych, a takze zakoriczonego z kofcem lipca 2013 roku procesu wprowadzenia naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) i
wytgczenia sygnatu analogowego, obserwujemy spadek ogladalnosci gtéwnych, ogdlnotematycznych kanatéw niekodowanych
(FTA). Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatéw w ogladalnosci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju
naszego portfolio kanatéw tematycznych. Obecnie w skfad Grupy Polsat wchodzi 20 stacji tematycznych konkurujgcych w
réznych segmentach rynku (m.in. sport, kanaty kobiece, meskie, filmowe, informacyjne), sg to stacje dostepne w dystrybucii
kablowo-satelitarnej oraz trzy kanaly dostepne droga naziemng (MUX-2). taczny udziat w widowni naszych kanatow
tematycznych wzrést do 6,69% w pierwszych trzech kwartatach 2013 roku z 4,67% w analogicznym okresie 2012 roku, gtownie w
wyniku wigkszej ogladalnosci kanatéw Polsat 2, Polsat Play, Polsat Sport, dotaczenia pieciu nowych kanatéw: Polsat Food,
Polsat Viasat Explorer, Polsat Viasat History, Polsat Viasat Nature i Polsat Romans, nabycia pod koniec sierpnia 2013 roku
kanatéw TV4 i TV6, a takze wigczenia do panelu telemetrycznego Polsat Sport News.

Kanaty TV4 i TV6 obecne w najdynamiczniej rozwijajgcym sie segmencie DTT umozliwiq wzmocnienie rynkowej pozycji Grupy
Telewizji Polsat dzieki wzrostowi ogladalnosci w grupie docelowej. W potowie pierwszych trzech kwartatach 2013 roku taczny
udziat obu kanatéw w ogladalno$ci wyniost 3,44%.
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Wytaczenie analogowego nadawania kanatu Polsat

W wyniku zakoriczenia procesu wytaczenia w Polsce analogowego nadawania telewizji naziemnej pod koniec lipca 2013 roku
przestaliSmy ponosi¢ podwojne koszty nadawania naszego kanatu gtéwnego (analogowe i cyfrowe).

Atrakcyjna zawartos$¢ naszych kanatow TV

Wierzymy, ze atrakcyjne treSci programowe dajg nam znaczacq przewage konkurencyjng. Posiadamy podpisane kontrakty z
najwigkszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Entertainment i 20th Century Fox, ktére zapewniajg nam dostep do
szerokiego wyboru najbardziej atrakcyjnych filmoéw i seriali. Nasza bezpo$rednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na
programach rozrywkowych i serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na naszych wtasnych koncepcjach.
Oferujemy takze szeroki wybor transmisji sportowych, w tym turniejéw siatkéwki, gal bokserskich i mieszanych sztuk walki,
wyscigow Formuty 1 i wielu innych dyscyplin.

Koszty obstugi naszego zadfuzenia

W zwigzku z zakupem Telewizji Polsat, ktory w duzej czeSci zostat sfinansowany ze $rodkéw z zaciggnietego Kredytu
Terminowego oraz Kredytu Pomostowego sptaconego ze $rodkow uzyskanych z emisji Obligacji, bedziemy w dalszym ciggu
ponosi¢ znaczne koszty odsetkowe finansowania diuznego. Kredyt Terminowy zapada 31 grudnia 2015 roku, natomiast terminem
zapadalno$ci Obligacji jest 20 maja 2018 roku. Nasz Kredyt Terminowy posiada wbudowany mechanizm obnizania marzy
bankéw wraz ze zmniejszaniem ogdlnego wskaznika zadiuzenia diug netto/EBITDA. Dokonujac terminowych sptat oraz
dobrowolnych przedterminowych przedptat jeste$my w stanie zmniejsza¢ zaréwno koszty odsetkowe, jak i kwote nominatu
pozostajacg do sptaty w przyszlych okresach. Dotychczas dokonalismy trzech nadprogramowych przedptat Kredytu
Terminowego w wysokosci 200.000 z},100.000 zt i 100.000 zt odpowiednio 29 sierpnia 2012 roku, 28 czerwca 2013 roku i 10
wrze$nia 2013 roku.

Nabycie spotki Polskie Media S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku Telewizja Polsat sfinalizowata umowe nabycia 100% udziatbw w spétce Polskie Media S.A.,
nadawcy kanatow TV4 i TV6.

Nabycie spétki Polskie Media stanowi dla Grupy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji
Polsat. Otwiera mozliwos¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejszg pozycje negocjacyjng
Grupy, a takze daje mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych, technicznym,
reklamy, marketingu i cross-promocji oraz zasobdw back-office.

Wyniki finansowe spétki konsolidowane sg od dnia 1 wrzesnia 2013 roku.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski  Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 listopada 2013 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzes$nia 2013 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

W dniu 13 listopada 2013 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci

34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, na ktore sktadaja sie:

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujacy zysk netto za okres
w wysokosci:

Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujace zysk catkowity za okres
w wysokosci:

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 wrzes$nia 2013 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume:

$rodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie $rodkdw
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

352.301 zt

357173

5.597.981 zt

55.118 zt

357175zt

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich

z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 13 listopada 2013 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy usiug, produktow, 677.310 644.541 2.110.320 2.027.599
towaréw i materiatow
Koszty operacyjne (510.660) (444.926) (1.566.003) (1.409.144)
Koszt sprzedanych ustug, produktow, ¢ (405.817) (338.826)  (1.247.897)  (1.110.283)
towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy 8 (62.212) (59.702) (189.706) (169.889)
Koszty ogdlne i administracyjne 8 (42.631) (46.398) (128.400) (128.972)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 36.782 (1.956) 38.733 (4.725)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 203.432 197.659 583.050 613.730
Zysk z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto 9 7.356 5.333 11.938 9.320
Koszty finansowe, netto 10 (10.708) (5.265) (193.181) (67.652)
Ud2|a{.w zysku jednostki wspo%ko,ntlrolowanej 749 543 2399 2044
wycenianej metodg praw wtasnosci
Zysk brutto za okres 200.829 198.270 404.136 557.442
Podatek dochodowy (24.378) (26.208) (51.835) (80.768)
Zysk netto za okres 176.451 172.062 352.301 476.674
Zysk netio przypadajacy na akcjonariuszy 176.451 172.062 352.301 476.674
Jednostki Dominujacej
Zysk netto przypadajacy na udziaty i i i
niekontrolujace
Pod_stawowy i rozwodniony zysk na jedng 0,51 0,49 1,01 1,37
akcje w ziotych

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakonczony za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 176.451 172.062 352.301 476.674
Pozycje ktore mogq zostac przeniesione do
rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 12 2.260 (11.624) 11.329 (21.978)
Podatek dochodowy od wyceny 12 (430) 2.209 (2.153) 4176
instrumentow zabezpieczajacych
Rc}inige kursowe z przeliczenia jednostek i i (5.314) i
dziatajacych za granicg '
Podatek dochodowy od réznic kursowych - - 1.010 -
Pozycje ktére moga zostaé przeniesione 1.830 (9.415) 4.872 (17.802)
do rachunku zyskow i strat ) ) ) )
Pozostaty zys_k catkowity po 1.830 (9.415) 4.872 (17.802)
opodatkowaniu ) ) ) )
Zysk catkowity za okres 178.281 162.647 357173 458.872
Zysk calkowity przypadajacy na 178.281 162.647 357.173 458.872

akcjonariuszy Jednostki Dominujgce;
Zysk catkowity przypadajacy na udziaty
niekontrolujace

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

S0wrzesnia 2013 3¢ 01 4nia 2012
niebadany

Zestawy odbiorcze 409.736 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 252.063 276.407
Warto$¢ firmy 2.637.594 2.568.033
Marki 847.800 847.800
Inne warto$ci niematerialne 115.337 81.380
Dtugoterminowe aktywa programowe 82.162 97.988
Nieruchomosci inwestycyjne 7.427 8.357
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 29.318 35.125
Inne aktywa dtugoterminowe 27.107 109.642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27.552 31.356
Aktywa trwate razem 4.436.096 4.476.148
Krétkoterminowe aktywa programowe 208.533 141.652
Zapasy 155.698 161.974
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 401.503 375.659
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.195 6.494
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 65.852 57.096
Pozostate aktywa obrotowe 113.708 71.968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 215.396 270.354
Aktywa obrotowe razem 1.161.885 1.085.197
Aktywa razem 5.597.981 5.561.345

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota ~ SOwrzesmia2013 o 0 4nia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 1 13.934 13.934
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1.295.103 1.295.103
Pozostate kapitaty (11.455) (16.327)
Zyski zatrzymane 1.527.99%4 1.175.693
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 2.825.576 2.468.403
Udziaty niekontrolujace 2 -
Kapitat wlasny razem 2.825.578 2.468.403
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 13 329.798 592.003
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 14 1.385.314 1.316.479
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 306 551
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 98.799 94.258
Przychody przysztych okresow 4.303 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 8.594 17.690
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.827.114 2.026.162
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 13 214.673 275.608
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 14 102.171 97.256
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 240 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 390.829 472.094
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 14.152 7.092
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.536 13.259
Przychody przysztych okreséw 210.688 201.238
Zobowigzania krétkoterminowe razem 945.289 1.066.780
Zobowigzania razem 2.772.403 3.092.942
Pasywa razem 5.597.981 5.561.345

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony

Nota 30 wrzeé_nia 2013 30 wrzes:nia 2012
niebadany niebadany
Zysk netto za okres 352.301 476.674
Korekty: 195.943 152.096
Amortyzacja i utrata wartosci 8 187.826 171.355
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (189.477) (140.589)
Amortyzacja licencii filmowych i sportowych 162.632 145.406
Zysk z dziatalnoSci inwestycyjnej (38.896) (483)
Warto$¢ sprzedanych aktywow programowych 6.305 6.138
Odsetki 140.427 156.893
Zmiana stanu zapasow 5.912 1.093
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 16.681 (90.590)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przyszlych okresow (85.896) 66.407
Zmiana stanu produkciji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng (3.539) 502
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 11.329 (21.978)
Udziat w gysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw (2.329) (2.044)
wtasnosci
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych, netto 39.252 (102.067)
Kompensata naleznosci z tytutu podatku dochodowego z zobowigzaniami
z tytutu VAT 4842 i
Podatek dochodowy 51.835 80.768
Zwigkszenie netto wartosci zestawodw odbiorczych w leasingu operacyjnym (116.813) (120.025)
Inne korekty 5.852 1.310
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 548.244 628.770
Podatek dochodowy zaptacony (37.452) (59.766)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 8.563 12.960
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 519.355 581.964
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (53.001) (40.478)
Nabycie warto$ci niematerialnych (45.453) (23.225)
N.abyc!e udziatéw w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete $rodki (64.187) (45.329)
pieniezne
Wptywy netto ze zbycia jednostek zaleznych 48.219 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1.756 690
Udzielone pozyczki - (1.100)
Sptata udzielonych pozyczek - 1.100
Pozostate wptywy 2.515 1.258
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (110.151) (107.084)

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek (366.162) (397.575)
Sptata odsetek od Cash Pool (1.689) (2.250)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (256) (243)
Sp%ata odsetek oq kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego (96.215) (125.824)
i zaptacone prowizje

Inne wydatki - (72)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (464.322) (525.964)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (55.118) (51.084)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 270.354 277.534
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 160 (1.339)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 215.396 225111

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013

Nadwyzka Kapi
warto$ci . apitat iaf Kapital
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski przm?g:j;fgsg; :i:i':n){ w?:;:lay
zaktadowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane* Jednostki _trolui
ich wartosci ednostii - troltjace razem
nominalnej Dominujace]
Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (16.327) 1.175.693 2.468.403 - 2.468.403
Nabycie 50% udziatow w i i i i _ 2 2
jednostce zaleznej
Zysk catkowity - - 4.872 352.301 357173 - 357173
Wycena instrumentéw
zabezpieczajacych - - 9.176 - 9.176 - 9.176
(nota 12)
Réznice kursowe - - (4.304) - (4.304) - (4.304)
Zysk netto za okres - - - 352.301 352.301 - 352301
Stan na 30 wrzesnia 2013 13934 1205103 (11.455) 1.527.994 2.825.576 2 2825578

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktory spétki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien 30
wrze$nia 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybuciji wynosit 4.645 zt.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012

Nadwyzka wartosci

Kapitat emisyjnej akcji  Pozostate Zyski Kapitat wlasny
zaktadowy powyzej ich wartosci kapitaly ~ zatrzymane® razem
nominalne;

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 9.611 577.395 1.896.043

Zysk catkowity - - (17.802) 476.674 458.872
Wycena instrumentow

zabezpieczajgcych (nota 12) i - (17.802) i (17.802)

Zysk netto za okres - - - 476.674 476.674

Stan na 30 wrzesnia 2012 13.934 1295103  (8.191)  1.054.069 2.354.915

niebadany
* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zakltadowego. Na dzien
30 wrzesnia 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujgca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem platnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO) .

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skrécone srddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki Dominujace;
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i udziaty w jednostce wspotkontrolowanej. Grupa prowadzi dziatalno$¢
w dwdch segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowe;,
ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komorkowej, produkcje
dekoderéw oraz (2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktdry obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji
informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmow fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,

- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012, ktére zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2013 roku sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31 grudnia 2012, za wyjatkiem standardéw, zmian do
standardéw oraz interpretacji KIMSF, ktore obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2013 roku. Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacie KIMSF, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku nie majq istotnego wptywu na skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za wyjatkiem MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwe]", ktéry powoduje m. in. konieczno$¢ ujawnien wartosci
godziwych instrumentdw finansowych wykazywanych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnawcze prezentowane w poprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zostaty
w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zmiany te nie
wplynely na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.

5. Zatwierdzenie do publikacji $Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki
Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 13 listopada 2013 roku.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalno$ci Grupy

Przychody zreklam oraz sponsoringu podlegajg sezonowym zmianom izazwyczaj sg hajnizsze w trzecim kwartale roku
kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na
wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowej. Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom
sezonowosci.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2013 2012 2013 2012

niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody od klientéw indywidualnych 460.839 434.894 1.365.277 1.287.449
Przychody z reklamy i sponsoringu 171.755 162.831 582.604 602.779
Przychody od operatorow kablowych i satelitarnych 22.874 23.799 72.244 70.679
Przychody ze sprzedazy sprzetu 7.156 2.595 32.020 11.507
Pozostate przychody ze sprzedazy 14.686 20.422 58.175 55.185
Razem 677.310 644.541 2.110.320 2.027.599

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji, z ustug
telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz

kary umowne z tytutu rozwigzania umoéw.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

8. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 101.174 77.318 302.850 274.581
Koszty produkcji telewizyjnej wiasne;
i zewnetrznej oraz amortyzacja praw 87.586 66.029 266.137 249.536
sportowych
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi
roszly Gysiybudyl, marketingd, bsiug 79.293 73.661 239,597 216.992
i utrzymania klienta
Amortyzacja i utrata warto$ci 64.865 60.238 187.826 171.355
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
L 40.377 38.907 125.410 119.778
pracownikéw
Koszty przesytu sygnatu 36.937 39.448 114.476 109.324
Amortyzacja licencji filmowych 30.554 28.132 97.240 80.759
Koszty zrealizowanego ruchu i optat
, , 19.229 11.196 51.737 32.838
miedzyoperatorskich
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 10.598 6.985 53.351 20.049
Koszty windykacji, utworzenie odpisow
aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt 5.312 5.363 20.990 19.668
spisanych naleznosci
Inne koszty 34.735 37.649 106.389 114.264
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 510.660 444.926 1.566.003 1.409.144

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towardw i
. 405.817 338.826 1.247.897 1.110.283

materiatow

Koszty sprzedazy 62.212 59.702 189.706 169.889
Koszty ogdlne i administracyjne 42.631 46.398 128.400 128.972
Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 510.660 444.926 1.566.003 1.409.144
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2013 2012 2013 2012

niebadany niebadany niebadany niebadany

Wynagrodzenia 34.216 33.470 105.488 100.586
Ubezpieczenia spoteczne 4.697 4103 15.999 14.540
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1.464 1.334 3.923 4.652
Razem 40.377 38.907 125.410 119.778

9. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia

2013 2012 2013 2012

niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody odsetkowe 2.252 4.844 8.473 13179
Inne koszty odsetek (838) (1.855) (2.526) (3.615)
Pozostate roznice kursowe netto 5.958 2.446 6.120 (731)
Inne (16) (102) (129) 487
Razem 7.356 5.333 11.938 9.320

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012

rok.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Koszty finansowe, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia

2013 2012 2013 2012

niebadany niebadany niebadany niebadany

Odsetki od kredytdw i pozyczek 15.145 27.879 51.725 86.908

zll\gg;k realizacji instrumentéw zabezpieczajacych 3947 77 7077 743

Odsetki od obligacji Senior Notes 27.086 26.315 82.059 81.357
Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na

koszt odsetek od obligacji Senior Notes 2.874 105 3.091 549

\(/é/))l/gig)realizacji instrumentéw zabezpieczajacych i i 2508 (2.183)

Réznice kursowe z tytutu wyceny obligacji Senior

Notes (38.530) (50.338) 43.717 (103.406)

Koszty z tytutu gwarancii 94 91 277 275

Koszty opfat i prowizji bankowych 792 1.136 2.727 3.409

Razem 10.708 5.265 193.181 67.652

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012

rok.

11. Kapitat wiasny

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujgco:

Seria Liczba akcji Warto$¢ nominalna akc;ji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzier 30 wrze$nia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

Wartos¢
nominalna Udziat Udziat w ogdlnej
Liczba akcji akcji w kapitale Liczba gloséw liczbie glosow
Pola Investments Ltd. * 154.204.296 6.168 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100% 527.770.337 100%

1 Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez fundacje rodzinng TiVi Foundation

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

12. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty / pozostaty zysk catkowity

za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2012

niebadany niebadany
Stan na 1 stycznia (20.631) 4.758
Wycena zawartych instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 8.238 (22.527)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat 3.091 549
Podatek odroczony (2.153) 4176
Zmiana za okres 9.176 (17.802)
Stan na 30 wrzesnia (11.455) (13.044)

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ z wyceny instrumentow zabezpieczajacych byta dodatnia
i rowna 8.238 ztotych, przy czym kwota 3.091 ztotych zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat rwnolegle z ksiegowanymi
kosztami finansowymi. Pomiar efektywnosci wykazat, iz instrumenty sg efektywne, w zwiazku z czym kwota réwna 11.329 ztotych
zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Wplyw z wyceny instrumentu na kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w okresie 9 miesiecy zakofczonych 30 wrzesnia 2013 roku wynidst 9.176
Ztotych, co jest rdwne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od wyceny.

Za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2012 roku wycena instrumentéw zabezpieczajacych byta ujemna i rowna 22.527
zZtotych, przy czym kwota 549 zlotych zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat. Pomiar efektywno$ci wykazat, iz instrumenty
sq efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 21.978 ztotych zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek odroczony wptyw z wyceny instrumentéw na pozostate kapitaty byt ujemny i rdwny
17.802 zlotych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow 30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
niebadany

Zobowigzania krotkoterminowe 214.673 275.608

Zobowigzania dtugoterminowe 329.798 592.003

Razem 544.471 867.611

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

niebadany niebadany

Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 1 stycznia 867.611 1.205.185
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek przejete w wyniku nabycia spotek 24.854 96.818
Splata kapitatu (366.162) (397.575)
Sptata odsetek i prowizji (33.557) (72.289)
Naliczone odsetki 51.725 86.908
Zohowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien 30 wrze$nia 544.471 919.047

Spétka dokonata dwach przedterminowych przedpfat czeSci kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan): w dniu 28 czerwca
2013 roku dokonata przedptaty w wysokosci 100.000 ztotych oraz w dniu 10 wrzesnia 2013 roku dokonata kolejnej przedptaty
w wysokosci 100.000 ztotych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

14. Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes

S0wrzesnia 2013 3¢ 01 dia 2012

niebadany
Zobowigzania krotkoterminowe 102.171 97.256
Zobowigzania dtugoterminowe 1.385.314 1.316.479
Razem 1.487.485 1.413.735

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji Senior Notes

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2012

niebadany niebadany
Zohowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 1 stycznia 1.413.735 1.522.577
Niezrealizowane (przychody)/koszty z tytutu réznic kursowych 43.717 (103.406)
Sptata odsetek i prowizji (52.026) (53.617)
Naliczone koszty odsetek 82.059 81.357
Zohowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 30 wrze$nia 1.487.485 1.446.911

15. Nabycie spétek zaleznych

Nabycie spotki Polskie Media S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku, po spetieniu sie warunkéw zawieszajacych okreslonych w warunkowych przedwstepnych
umowach nabycia akcji w spétce Polskie Media S.A. ("Polskie Media") zawartych w dniu 28 marca 2013 roku pomiedzy spdtkg
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. ("Telewizja Polsat"), spdtkg zalezng od Cyfrowego Polsatu, a spotka Karswell Limited oraz spotkg
Sensor Overseas Limited doszto do finalizacji transakcji nabycia przez Telewizje Polsat akcji spétki Polskie Media stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego.

Podmiotem kontrolujacym Sprzedajacego jest Pan Zygmunt Solorz-Zak.

taczna cena za udziaty w wyzej wymienionej spotce wyniosta 99 min ztotych (nie w tysigcach) i obejmowata cene za akcje oraz
korekty do wartosci przedsiebiorstwa.

Data nabycia zostata ustalona na 30 sierpnia 2013 roku, dzier przeniesienia tytutu prawnego do nabywanych udziatéw na rzecz
Telewizji Polsat Sp. z 0.0.

Spotka Polskie Media jest nadawcg dwoch kanatow rozprowadzanych zaréwno drogg naziemna, jak i kablowo-satelitarng; TV4
i TV6. Nabycie spétki Polskie Media otwiera mozliwo$¢ zwigkszenia przychoddw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg, a
takze mozliwoSC realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych, technicznym, reklamy,
marketingu i cross-promociji oraz zasobéw back-office.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Grupa stosuje metode nabycia w przypadku potaczen jednostek bedacych pod wspéing kontrola.

a) Cena nabycia udziatow

30 wrzesnia 2013

Srodki pieniezne 72.589

Razem 72.589
b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji

Srodki przekazane (72.589)

Nabyte $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 8.784

Wyplyw srodkéw pienieznych w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzes$nia 2013 (63.805)

c) Wstepne i tymczasowe ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywow netto na dzien nabycia
Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywow
i zobowigzan nabytych spétek. Proces alokacji ceny zakupu zostanie zakoriczony i sfinalizowany w skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy w ciggu 12 miesiecy od daty nabycia.

Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywéw i zobowigzan na dzier 30 sierpnia 2013 roku:

wstepne wartosci aktywow
i zobowigzan na dziei
przejecia kontroli

(30 sierpnia 2013)
Aktywa netto:
Rzeczowe aktywa trwate 1.970
Inne warto$ci niematerialne 14.928
Krotkoterminowe aktywa programowe 20.913
Zapasy 5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 6.667
Pozostate aktywa obrotowe 34
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8.784
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek (24.854)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (25.419)
Wstepna wartos$¢ zidentyfikowanych aktywow netto 3.028
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
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d) Wstepna kalkulacja wartosci firmy na dzien nabycia

Wstepna warto$¢ na dzien

30 sierpnia 2013 roku
Cena nabycia 100% udziatéw 72.589
Wstepna warto$¢ zidentyfikowanych aktywa netto (3.028)
Wstepna wartos¢ firmy 69.561

Wartoé¢ firmy dotyczy gtéwnie efektu synergii i korzysci skali mozliwych do osiggniecia poprzez potaczenie dziatalnosci
operacyjnych.

16. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderdw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci, w ramach ktdrego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym srodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegblnych segmentéw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczace gtdwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid), ktére generujq przychody gtoéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i opfat abonamentowych

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych

e ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie

e  produkcje dekoderdw.
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcji
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentoéw dziatalno$ci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje i utrate warto$ci. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inaczej przez
inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodow, kosztdw, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawow odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wediug segmentow dziatalnoéci za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2013
roku:

Ustugidla  Nadawanie Wylaczenia

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 niebadany klientow i produkcja i korekty Razem
indywidualnych  telewizyjna konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 1.428.107 682.213 - 2.110.320
Sprzedaz pomiedzy segmentami 17.568 72.721 (90.289) -
Przychody ze sprzedazy 1.445.675 754.934 (90.289) 2.110.320
EBITDA 507.425 263.451 - 770.876
Amortyzacja 162.156 22.721 2.159 187.036
Utrata warto$ci 790 - - 790
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 344.479 240.730 (2.159) 583.050
.N.abyme rzecz,ov.vyc.:h aktvaOW trwatych, zestawéw odbiorczych 185.361* 39503 ) 217 864
i innych warto$ci niematerialnych

Na dzien 30 wrzesnia 2013

Aktywa segmentu, w tym: 1.654.698  3.977.350** (34.067) 5.597.981
Inwestycje w jednostce wspétkontrolowanej - 2.537 - 2.537

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwrdci¢ uwage, iz dane za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku nie sa w petni poréwnywalne do danych
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012 roku ze wzgledu na nabycie INFO-TV-FM w dniu 30 stycznia 2012 roku,
nabycie spotek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku, nabycie spdtki Polskie Media oraz sprzedaz spétki RS TV
w dniu 30 sierpnia 2013 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2012

roku:

Ustugidla  Nadawanie Whytgczenia

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2012 niebadany klientow i produkcja i korekty Razem

indywidualnych  telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 1.321.331 706.268 - 2.027.599
Sprzedaz pomigdzy segmentami 9.034 72.833 (81.867) -
Przychody ze sprzedazy 1.330.365 779.101 (81.867)  2.027.599
EBITDA 501.890 283.193 2 785.085
Zyskl(strata) z dziatalnoSci operacyjnej 362.352 254.040 (2.662) 613.730
Amortyzacja 133.376 29.055 2.664 165.095
Utrata warto$ci 6.162 98 - 6.260
Nabycie rzec;quch aktywéw trwatych, zestawow odbiorczych i 164 852* 92901 i 187.053
innych wartosci niematerialnych
Na dzier 30 wrze$nia 2012
Aktywa segmentu, w tym: 1.562.991  3.958.199** (6.316) 5.514.874
Inwestycje w jednostce wspotkontrolowane; - 3.316 - 3.316

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2012

niebadany niebadany

EBITDA 770.876 785.085
Amortyzacja i utrata warto$ci (187.826) (171.355)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 583.050 613.730
Rdznice kursowe netto (nota 9) 6.120 (731)
Przychody z tytutu odsetek (nota 9) 8.473 13.179
Udziat w zysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw wiasnosci 2.329 2.044
Koszty odsetkowe (nota 9i 10) (148.986) (170.989)
Réznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (nota 10) (43.717) 103.406
Pozostate (3.133) (3.197)
Zysk brutto za okres 404.136 557.442
Podatek dochodowy (51.835) (80.768)
Zysk netto za okres 352.301 476.674
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(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012

niebadany

Jednostki wspétkontrolowane 448 487
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 7.825 15.883
Polsat S.A.
Razem* 8.273 16.370

*warto$ci nie obejmujg zaptaconych kaucji (30 wrzes$nia 2013 — 2.644 zt, 31 grudnia 2012 — 2.561zt)

Zobowigzania

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki wspétkontrolowane 1.114 1.045
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlinie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 8.232 27.447
Polsat S.A.
Razem 9.346 28.492

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlinie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 120.492 160.173
Polsat S.A.
Razem 120.492 160.173

Pozostate aktywa sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych czynnych (krotko- i diugoterminowych), zwigzanych

z umowg z Mobyland Sp. z o.0.
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Przychody operacyjne
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
niebadany niebadany

Jednostki wspdtkontrolowane 366 507
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 31.034 20.359
Polsat S.A.*
Razem 31.400 20.866

*W tym transakcje z jednostkami zaleznymi zawarte przed ich nabyciem

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z opfat licencyjnych od aktywéw programowych, optat za najem transponderéw,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz ustug interconnect, przychody ze sprzedazy reklam oraz przychody z tytutu $wiadczonych
ustug audiotekstowych.

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2012

niebadany niebadany
Jednostki wspdtkontrolowane 3.997 4.235
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 169.924 109.204
Polsat S.A.*
Razem 173.921 113.439

*W tym transakcje z jednostkami zaleznymi zawarte przed ich nabyciem

Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczy¢ koszty zwigzane z nabyciem czasu antenowego, ustugi transmisji danych, ustugi
reklamowe, wynajem nieruchomosci, ustugi zwigzane z telefoniczng obstugg klienta, ustugi reklamowe i informatyczne, koszty
optat licencyjnych z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam i wynajem sprzetu zdjeciowego i owietleniowego.

Zysk z dziatalnosci inwestycyijnej

za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 79 63
Polsat S.A.*
Razem 79 63

*W tym transakcje z jednostkami zaleznymi zawarte przed ich nabyciem
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Koszty finansowe

za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 30 wrze$nia 2012

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat - 87
S.A
Razem - 87

18. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 30 wrzesnia 2013 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywow,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
istotne zmiany w poréwnaniu do opisu zawartego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

19. Istotne umowy

Zbycie spotki zaleznej

W dniu 28 marca 2013 roku zostata zawarta warunkowa umowa zbycia udziatow spétki RS TV S.A. (‘RS TV') pomigdzy Grupg
a spdtka EmiTel Sp. z 0.0.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkow zawieszajacych:
a) wyrazenia zgody przez banki bedace stronami umowy kredytowej (SFA)
b) zwolnienia wszystkich zabezpieczen (na akcjach i majatku spotki) zwigzanych z umowg kredytowa i emisjq obligacii
c) rejestracji przez sad podziatu RS TV.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku, po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych, doszto do finalizacji transakcji sprzedazy 100%
udziatow spotki RS TV. Ostateczna cena sprzedazy zostata ustalona na poziomie 51.873 ztotych.

20. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych zwigzane ze
stopa procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.
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Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzania
ryzykiem, ani w procedurach zarzgdzania ryzykiem w poréwnaniu do korica roku 2012.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2012 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.

Warto$¢ godziwa

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentéw finansowych wraz z ich warto$ciami ksiegowymi.

30 wrzesnia 2013 31 grudnia 2012
niebadany

‘};;tegorla WartQéé V\_Iartoé(: Wartqéé V\_Iartoé(:

MSR 39 godziwa ksiegowa godziwa ksieggowa
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym A 129 129 228 228
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci A 386.356 386.356 338.547 338.547
Transakcje zamiany stép procentowych (IRS) B (10.051) (10.051) (15.321) (15.321)
Transakcje walutowej zamiany stép B (7.733) (7.733) (10.700) (10.700)
procentowych (CIRS)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 215.396 215.396 270.354 270.354
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek C (579.493) (544.471) (936.191) (867.611)
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes C (1.535.934) (1.487.485) (1.486.680) (1.413.735)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego C (546) (546) (727) (784)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow C (111.703) (111.703) (155.426) (155.426)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

o , C (202.072) (202.072) (251.493) (251.493)

pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (1.845.651) (1.762.180) (2.247.409) (2.105.941)
Nierozpoznany zysk/(strata) (83.471) (141.468)

A - pozyczki i naleznosci
B — instrumenty zabezpieczajgce

C-inne

Przyjmuje sie, ze wartos¢ godziwg Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.
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Ustalajac warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
wrzesnia 2016 roku (przewidywany moment zakonczenia leasingu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona
jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nalezno$ci a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
i kaucje sktadaja sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do korica
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie
bytaby zblizona do warto$ci nominalnej. Do wyceny pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym oraz zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek zastosowano techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych — stopach WIBOR.

Na dzient 30 wrzesnia 2013 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt bankowy. Do wyceny kredytu bankowego analizowano
prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeto date sptaty kredytu). Stopa
dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Grupy.

Warto$¢ godziwa transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Spotka zawarta transakcje
opcyjne.

Do wyceny obligacji Senior Notes analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 20 maja 2018
roku (zaktadany termin zapadalnosci obligaciji). Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie stopy EURIBOR powigkszonej
0 marze.

Grupa stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan

Poziom 2: dane wej$ciowe, ktére sq obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne)

Na dzieri 30 wrze$nia 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 wrzesnia 2013 . . .
. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS 59
CIRS .
Razem - 59 -
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej

30 wrzesnia 2013 . . .
. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany

IRS (10.110)
CIRS (7.733)
Razem - (17.843) -
Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012 Poziom1  Poziom 2 Poziom 3
CIRS 478
Razem - 478 .
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012 Poziom1  Poziom 2 Poziom 3
IRS (15.321)
CIRS (11.178)
Razem - (26.499) -

21. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczeri kredytéw i Obligacji Senior Notes

Poza umowami ustanowienia zabezpieczen opisanych w nocie 45 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok,
Grupa zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu SFA i obligacji Senior Notes.
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Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywéw programowych

Na dzierh 30 wrze$nia 2013 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywoéw programowych.

Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tego tytutu (ogdtem):

0wrzesnia2013 4y o ia 2012

niebadany
Do roku 92.904 157273
1do5 lat 22,887 69.541
Razem 115.791 226,814

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych

nieobjetych skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

wrzesnia2013 54 1 nia 2012

niebadany
Do roku 8543 15913
Razem 8.543 15.913

Zohowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigza umownych na dzien 30 wrzesnia 2013 roku z tytulu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 4.735 zt (4.082 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzarn umownych na dziern 30 wrze$nia 2013 roku z tytutu
modernizacji nieruchomosci wyniosta 118 zt (5.878 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota przyszlych zobowigzan wynikajacych
z umow na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 4.430 zt na dzier 30 wrze$nia 2013 roku (405 zt na dzier 31 grudnia 2012).
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

22. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osaddw, szacunkow i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady rachunkowo$ci oraz prezentowane wartosSci
aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
osadu co do warto$ci bilansowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze
réznic sie od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym byty takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012
roku, za wyjatkiem zmian w szacunkach koniecznych do okre$lenia rezerwy z tytutu podatku dochodowego.
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Skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 roku

sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 13 listopada 2013 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spoki
Cyfrowy Polsat S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c finansowa, na ktore sktadajq sie:

Srodroczny rachunek zyskow i strat za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujacy zysk netto za okres

L 378.091 ziotych
w wysokosci:

Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujace zysk catkowity za okres

L 387.267 ztotych
w wysokosci:
$rodroczny bilans na dzien
30 wrzes$nia 2013 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 6.058.637 ztotych

Srédroczny rachunek przeplywoéw pienigznych za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkdw

pienieznych netto o kwote: 20.143 Ziotych

$rodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrze$nia 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu

kapitatu wtasnego o kwote: 387.267 zlotych

Noty do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich z wyjatkiem pozycj,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 13 listopada 2013 roku
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Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku

Cyfrowy Polsat S.A.

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany niebadany niebadany
Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw 7 478.829 445573 1.432.930 1.318.143
i materiatow

Koszty operacyjne (368.799) (328.319) (1.141.831) (978.343)
Koszt sprzedanych usiug, produktow, 8 (270504)  (233533) (830362)  (704.147)

towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy 8 (68.694) (63.820) (221.187) (191.237)
Koszty ogdine i administracyjne 8 (29.601) (30.966) (90.282) (82.959)
Pozostate koszty operacyjne, netto (1.213) (1.384) (1.494) (3.268)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 108.817 115.870 289.605 336.532
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 9 4.709 4.841 308.043 312.275
Koszty finansowe, netto 10 (15.332) (10.043) (206.504) (82.479)
Zysk brutto za okres 98.194 110.668 391.144 566.328
Podatek dochodowy (18.811) (17.482) (13.053) (48.166)
Zysk netto za okres 79.383 93.186 378.091 518.162
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng 0,23 027 1,09 1,49

akcje w ztotych

Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakorniczony

za okres 9 miesiecy zakorniczony

30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nota 2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 79.383 93.186 378.091 518.162
Pozycje ktore mogq zostac przeniesione do
rachunku zyskéw i strat
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 12 2.260 (11.624) 11.329 (21.978)
Podatelf dochodowy od wyceny instrumentow 12 (430) 208 (2.153) 4176
zabezpieczajgcych
Pozycje ktore moga zostacé przeniesione do 1.830 (9.416) 9.176 (17.802)
rachunku zyskéw i strat
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu 1.830 (9.416) 9.176 (17.802)
Zysk catkowity za okres 81.213 83.770 387.267 500.360

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

F4



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

30 wrzesnia 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany

Zestawy odbiorcze 409.736 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 165.497 172.201
Wartos¢ firmy 52.022 52.022
Inne warto$ci niematerialne 52.385 47.821
Udziaty w jednostkach zaleznych 4.719.928 4.588.928
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 29.318 35.125
Nieruchomosci inwestycyjne 1.925 -
Inne aktywa dtugoterminowe 19.243 101.604
Aktywa trwate razem 5.450.054 5.417.761
Zapasy 154.770 159.885
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 234197 222.767
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego - 6.458
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 65.852 57.096
Pozostate aktywa obrotowe 114.611 71.256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39.153 59.316
Aktywa obrotowe razem 608.583 576.778
Aktywa razem 6.058.637 5.994.539

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

30 wrzesnia 2013 .
Nota . 31 grudnia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 11 13.934 13.934
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1.295.103 1.295.103
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych (11.455) (20.631)
Zyski zatrzymane 2.070.183 1.692.092
Kapitat wlasny razem 3.367.765 2.980.498
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 329.798 592.003
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 14 1.370.754 1.298.661
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.930 3.554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 88.604 90.611
Przychody przysztych okresow 4.303 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 7.886 14.644
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1.803.275 2.004.654
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 267.642 311.439
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 116.519 110.610
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.269 1.954
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 268.585 371.461
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego 9.844 -
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.536 13.259
Przychody przysztych okreséw 210.202 200.664
Zobowiazania krétkoterminowe razem 887.597 1.009.387
Zobowiazania razem 2.690.872 3.014.041
Pasywa razem 6.058.637 5.994.539

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2013 30 wrze$nia 2012

Nota

niebadany niebadany
Zysk netto za okres 378.091 518.162
Korekty: (75.272) (224.078)
Amortyzacja i utrata warto$ci 8 161.510 140.284
Strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 226 113
Odsetki 159.218 173.765
Zmiana stanu zapaséw 5115 15.819
Zmiana stanu naleznoéci i innych aktywow 24.843 (51.887)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przysztych okresow (78.737) (147)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 11.329 (21.978)
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych, netto 43,510 (102.855)
Podatek dochodowy 13.053 48.166
Zwikazgnie netto warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu (116.813) (129.390)
operacyjnym
Przychody z tytutu dywidend (303.210) (297.230)
Inne korekty 4,684 1.262
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 302.819 294.084
Podatek dochodowy otrzymany/(zaptacony) (1.264) 4.455
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 888 5.276
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 302.443 303.815
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (38.877) (17.111)
Nabycie warto$ci niematerialnych (25.565) (16.943)
Udzielenie pozyczek - (1.700)
Otrzymane dywidendy 303.108 297.230
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych - (45.185)
Sptata udzielonych pozyczek - 1.700
Splata odsetek od pozyczek - 12
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych (131.000) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 121 191
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 107.787 218.194
Zmiana stanu $rodkow pienieznych w rachunku Cash Pool 16.380 (43.839)
Spiata odsetek oq kredytéw, pozyczek, obligacii, leasingu finansowego (103.815) (132.038)
i zaptacone prowizje
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1.631) (243)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 13 (341.307) (301.903)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (430.373) (478.023)
Zmiana netto srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow (20.143) 43.986
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 59.316 11.858
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (20) (13)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 39.153 55.831

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013

Nadwyzka wartosci Kapitat z aktualizacji
Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Kapitat
zaktadowy powyzej ich wartosci instrumentéw  zatrzymane* wilasny razem
nominalnej  zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (20.631) 1.692.092 2.980.498
Zysk calkowity - : 9176  378.091 387.267
Wycena instrumentow
Zabezpieczajacych (nota 12) i i 9.176 i 9.176
Zysk netto za okres - - - 378.091 378.091
Stan na 30 wrzesnia 2013 13.934 1.295.103 (11455)  2.070.183  3.367.765

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 30 wrze$nia 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2012

Nadwyzka warto$ci Kapitat z aktualizacii

Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Kapitat
zaktadowy powyzej ich wartosci instrumentéw  zatrzymane* wiasny razem
nominalnej  zabezpieczajacych

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 4.758 1.189.281 2.503.076

Zysk catkowity - - (17.802) 518.162 500.360
Wycena instrumentow

zabezpieczajacych (nota 12) ’ ) (17.802) i (17.802)

Zysk netto za okres - - - 518.162 518.162

Stan na 30 wrzesnia 2012 13.934 1.205.103 (13.044) 1707443  3.003.436

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Dziatalno$é Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat), jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sg notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem pfatnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawcq ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO’).

Dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment - ustugi Swiadczone klientom indywidualnym.
Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spdtka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Grupa obejmuje Spétke, Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Finance AB, Telewizja Polsat Sp. z 0.0.
i jej spotki zalezne i jednostke wspétkontrolowang, Redefine Sp. z 0.0. i jej spotke zalezna, Netshare Sp. z 0.0., Gery.pl Sp.
zo0.0. iFrazpc.pl Sp. z 0.0. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w dwdch segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych
klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi
telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, produkcje dekoderéw oraz (2) w segmencie nadawania i produkcji
telewizyjnej, ktory obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw
fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone srddroczne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2013 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczos$é
finansowa. Ninigjsze skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2013 r. s spdjne z zasadami zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012, za wyjatkiem standardéw, zmian do standardow oraz interpretacji KIMSF,
ktére obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku. Standardy, zmiany do
standardéw oraz interpretacje KIMSF, ktére obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2013 roku nie majqg istotnego wplywu na skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spdtki za wyjatkiem MSSF 13
Wycena w warto$ci godziwej", ktory powoduje m. in. konieczno$¢ ujawnien wartosci godziwych instrumentéw finansowych
wykazywanych w skréconym $rodrocznym sprawozdaniu finansowym.

Dane za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2013 roku nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2012 roku ze wzgledu na transakcje potaczenia spétki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. ze
Spotka, ktéra miata miejsce 31 grudnia 2012 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach finansowych zostaty w razie potrzeby

skorygowane w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zmiany te nie wptynety na
uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.

5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 13 listopada
2013 roku.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany  niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 460.174 434.109 1.362.866 1.286.115
Przychody ze sprzedazy sprzetu 7.153 2.696 32.004 11.450
Pozostate przychody ze sprzedazy 11.502 8.768 38.060 20.578
Razem 478.829 445.573 1.432.930 1.318.143

Przychody od klientow indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji,
z ustug internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen migedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy
zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.

8. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia

Nota 2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany niebadany  niebadany
Koszty licencji programowych 118.437 106.748 353.862 317.779
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania
, 74.932 70.559 239.091 213.439
klienta
Amortyzacja i utrata warto$ci 55.083 50.433 161.510 140.284
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 24.875 20.201 77.885 64.666
Koszty przesytu sygnatu 23.799 23.374 69.794 67.646
K l hu i opt
(?szty zrea |zowa.nego ruchu i optat 19229 11197 51737 32,838
miedzyoperatorskich
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 10.600 6.997 53.224 19.828
Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych
5.093 5.577 22.465 19.534

warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 36.751 33.233 112.263 102.329

Razem koszty operacyjne wg rodzaju 368.799 328.319 1.141.831 978.343

F11



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 3 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia
2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany  niebadany niebadany
:}‘;ﬁ;ﬁ;i’g@edanym ustug, produktw, towarow | 270504 233533 830362 704.147
Koszty sprzedazy 68.694 63.820 221.187 191.237
Koszty ogdlne i administracyjne 29.601 30.966 90.282 82.959
Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 368.799 328.319 1.141.831 978.343
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow
za okres 3 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzeSnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany  niebadany niebadany
Wynagrodzenia 20.873 17.336 64.452 54.179
Ubezpieczenia spoteczne 3.084 2972 10.820 8.601
Pozostate $wiadczenia pracownicze 918 593 2613 1.886
Razem 24.875 20.201 77.885 64.666
9. Zysk z dziatalnosci inwestycyijnej, netto
za okres 3 miesiecy za okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesSnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

2013 2012 2013 2012

niebadany niebadany niebadany niebadany

Otrzymane dywidendy - - 303.210 297.230
Egi\}//i;ggi}éjz tytutu gwarancji udzielonych jednostce 2296 2956 6.866 7169
Odsetki (377) 2.380 (587) 5.059
Pozostate réznice kursowe netto 2.790 205 (1.446) 2.040
Inne zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej netto - - - 77
Razem 4.709 4.841 308.043 312.275

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend dotycza gtéwnie dywidend od Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i Cyfrowy Polsat Trade
Marks Sp. z 0.0.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Koszty finansowe, netto

za okres 3 miesiecy za okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzeSnia 30 wrzeSnia 30 wrze$nia
2013 2012 2013 2012
niebadany  niebadany niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 15.145 27.880 51.725 86.480
Wynik realizaciji instrumentéw zabezpieczajacych (IRS) 3.247 77 7.077 743
Odsetki od wyemitowanych obligacii 31.055 30.157 93.874 93.236
Wptyw wyceny |n§trumentow za?bez.;?leczajqcych na koszt 2874 105 3.001 549

odsetek od wyemitowanych obligacii

Wynik realizacji instrumentéw zabezpieczajacych (CIRS) - - 2.508 (2.183)
R&znice kursowe z tytutu wyceny wyemitowanych obligacii (38.330) (50.076) 43.490 (102.868)
Koszty optat i prowizji bankowych 792 1.135 2.726 3.338
Koszty z tytutu gwarancji 549 765 2.013 3.184
Razem 15.332 10.043 206.504 82.479

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

11. Kapitat wiasny

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akeji ~ Warto$¢é nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323 Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykte, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykte, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 30 wrzesnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢ Udziat Liczba Udziat w ogélnej

Liczba akcji nominalna akcji w kapitale glosow liczbie gtosow

Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6.168 4427%  306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 4846%  170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100%  527.770.337 100%

' Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez fundacje rodzinng TiVi Foundation

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

12. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

niebadany niebadany

Stan na 1 stycznia (20.631) 4,758
Wycena zawartych instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieniezne 8.238 (22.527)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 3.091 549
Podatek odroczony (2.153) 4.176
Zmiana za okres 9.176 (17.802)
Stan na 30 wrzesnia (11.455) (13.044)

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku warto$¢ z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych byta dodatnia
irowna 8.238 ziotych, przy czym kwota 3.091 zlotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle z
ksiggowanymi kosztami finansowymi. Pomiar efektywnosci wykazat, iz instrumenty sg efektywne, w zwiazku z czym kwota
réwna 11.329 zlotych zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajacych. Wptyw z wyceny
instrumentu na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w okresie 9 miesiecy zakoriczonych 30
wrzesnia 2013 roku wynidst 9.176 zlotych, co jest rowne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od wyceny.

Za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2012 roku wycena instrumentéw zabezpieczajgcych byta ujemna i réwna
22.527 ztotych, przy czym kwota 549 ztotych zostata odniesiona na rachunek zyskow i strat. Pomiar efektywno$ci wykazat, iz
instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 21.978 zlotych zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentoéw zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek odroczony wplyw z wyceny instrumentoéw na pozostate kapitaty byt

ujemny i réwny 17.802 ztotych.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow 30 wrzesnia 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 267.642 311.439
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 329.798 592.003
Razem 597.440 903.442

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 2013 30 wrzes$nia 2012

niebadany niebadany

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieni 1 stycznia 903.442 1.249.023
Splata kapitatu (341.307) (301.903)
Sptata odsetek i prowizji (33.557) (70.714)
Zmiana stanu kredytu w rachunku Cash Pool 17.137 (43.839)
Naliczone odsetki 51.725 86.480
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzieri 30 wrze$nia 597.440 919.047

Spotka dokonata dwéch przedterminowych przedptat czesci kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan): w dniu 28
czerwca 2013 roku dokonata przedptaty w wysoko$ci 100.000 ztotych oraz w dniu 10 wrze$nia 2013 roku dokonata kolejnej

przedptaty w wysokoéci 100.000 ztotych.

14. Zobowiazania z tytutu obligaciji

30 wrze$nia 2013 .
, 31 grudnia 2012
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 116.519 110.610
Zobowigzania dtugoterminowe 1.370.754 1.298.661
Razem 1.487.273 1.409.271

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacii

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

niebadany niebadany

Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.409.271 1.516.954
Niezrealizowane (przychody)/koszty z tytutu réznic kursowych 43.490 (102.868)
Sptata odsetek i prowizji (59.362) (61.405)
Naliczone koszty odsetek 93.874 93.236
Zobowiazania z tytutu obligacji na dziefi 30 wrze$nia 1.487.273 1.445.917
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
30 wrzesnia 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki zalezne 6.512 1.906
Jednostki wspdtkontrolowane 419 432
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na 4.593 8.401
Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 11.524 10.739
Pozostate aktywa
30 wrzesnia 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki zalezne 3.518 1.195
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na 120.492 160.172
Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 124.010 161.367

Pozostate aktywa obrotowe sktadajg si¢ gtownie z rozliczeri migdzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Mobyland

Sp. zo.o.

Zobowiazania

30 wrzesnia 2013
wresi 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki zalezne 28.062 48.243
Jednostki wspdtkontrolowane 774 375
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na 2.096 10.743
Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 30.932 59.361

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Istotng pozycjg zobowigzan sg m. in. optaty za korzystanie ze znaku towarowego ‘Cyfrowy Polsat’.

Zobowiazania z tytutu obligaciji

30 wrze$nia 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki zalezne 1.487.273 1.409.271
Razem 1.487.273 1.409.271
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody operacyjne
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
niebadany niebadany

Jednostki zalezne 16.272 7.244
Jednostki wspétkontrolowane 1 8
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wplyw na 5151 8.390
Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 21.434 15.642

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody ustug ksiegowych swiadczonych spétkom zaleznym, ustug interconnect,
przychody z serwisu gwarancyjnego od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (ta pozycja wystepowata tylko w 2012 roku),
przychody z licencji programowych, wynajmu powierzchni oraz przychody z tytutu emisji sygnatu.

Koszty operacyjne

za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 155.102 119.570
Jednostki wspétkontrolowane 2.163 2.160
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na 65.381 45.321
Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 222.646 167.051

*Zawiera darowizne dla Fundacji Polsat
Najistotniejsze transakcje obejmujg opfaty licencyjne z tytutu nadawania programéw: Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat
Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat Film HD, Polsat Futbol (ta pozycja wystepowata tylko w 2012 roku), Polsat News, Polsat

Play, Polsat Cafe, Polsat Sport HD, Polsat Romans oraz Polsat Jim Jam.

Spotka ponosi rowniez koszty korzystania ze znaku towarowego 'Cyfrowy Polsat, ustug transmisji danych, czasu
reklamowego, ustug zwigzanych z telefoniczng obstugg klienta oraz prowizji za pozyskanie abonentéw.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrze$nia 2013 30 wrze$nia 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 310.076 304.409
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wplyw na - 2
Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 310.076 304.411

Zysk z dziatalnoSci inwestycyjnej sktada si¢ gtéwnie z przychodéw z dywidendy oraz z udzielonych gwarancii
zabezpieczajacych rozliczenie obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB.

Koszty finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2013 30 wrzesnia 2012
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 95.848 96.144
Razem 95.848 96.144

Koszty finansowe skiadajg sie gtownie z kosztéw odsetek od obligacji oraz kosztéw gwarancji udzielonych przez spoki
zalezne celem zabezpieczenia kredytu.

16. Istotne umowy i wydarzenia

W styczniu 2013 ponizej wymienione spétki wyemitowaty nowe udziaty, ktére w catosci zostaty objete i optacone przez
Cyfrowy Polsat:

(i) w Redefine Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 488 ziotych, a na nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 97.012 ztotych,

(i) we Frazpc.pl Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 28 ztotych, a na nadwyzke wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 5.472 ztotych,

(iii) w Netshare Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 65 zlotych, a na nadwyzke wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 12.935 ztotych,

(iv) w Gery.pl Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 75 zlotych, a na nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej odniesiono 14.925 ztotych.

17. Sprawy sadowe
W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 30 wrze$nia 2013 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przyszitych

wyplywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wplywu na sytuacje
finansowg, Spétki.

F18



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego nie wystapity Zadne istotne zmiany
w poréwnaniu do opisu zawartego w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

18. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
zwigzane ze stopg procentowa oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnierr wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2012 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzanie ryzykiem ani w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do korica roku 2012.

Ryzyko ptynnosci

W pordwnaniu do korica roku 2012 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.

F19
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Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Warto$¢ godziwa

Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentdw finansowych wraz z ich warto$ciami ksiggowymi.

| 30 w.rzesnla 2013 31 grudnia 2012

Kategoria niebadany

wg Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartos¢

MSR 39 godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci A 220.167 220.167 190.368 190.368
IRS B (10.051) (10.051) (15.321) (15.321)
CIRS B (7.733) (7.733) (10.700) (10.700)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 39.153 39.153 59.316 59.316
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek C (632.462) (597.440) (972.022) (903.442)
Wyemitowane obligacje C (1.542.958) (1.487.273) (1.489.990) (1.409.271)
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego C (4.299) (4.199) (5.616) (5.508)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow C (101.372)  (101.372)  (148.875)  (148.875)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz C (118.984) (118.984) (175.167) (175.167)
pozostate zobowigzania
Razem (2.158.539) (2.067.732) (2.568.007) (2.418.600)
Nierozpoznany zysk/(strata) (90.807) (149.407)

A - pozyczki i naleznosci
B — instrumenty zabezpieczajace
C-inne

Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwg Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej
do czerwca 2017 roku (przewidywany moment zakofczenia leasingu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata
obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki.

Na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, inne naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktdre zostang
uregulowane nie pdzniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, Zze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalnej.

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku kredyty i pozyczki obejmowaly kredyt bankowy oraz Cash Pool. Do wyceny kredytu
bankowego analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeta
data spfaty kredytu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki. Warto$¢ godziwa Cash Pool zostata ustalona jako warto$¢ nominalna, ktéra jest
réwna warto$ci bilansowe;.

Warto$¢ godziwa opcji walutowych, transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Spétka
zawarta transakcje opcyjne.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Do wyceny obligacji Senior Notes analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 20 maja
2018 roku (zaktadany termin zapadalnosci obligacji). Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie stopy EURIBOR
powiekszonej 0 marze.

Spotka stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan

Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub po$rednio

Poziom 3: dane wej$ciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)

Na dzien 30 wrzesnia 2013 roku Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 wrze$nia 2013

. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS 59
CIRS -
Razem - 59 -
Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej
30 wrze$nia 2013 . . .
. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS (10.110)
CIRS (7.733)
Razem - (17.843) -

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
CIRS 478
Razem - 478 -
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Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

IRS (15.321)
CIRS (11.178)
Razem - (26.499) -

19. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytoéw i pozyczek.

Poza umowami ustanowienia zabezpieczen opisanych w nocie 41 w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, Spétka zawarta
szereg umow ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu SFA.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 wrze$nia 2013 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 1.885 ztotych (66 ztotych na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowiaza umownych na dzien 30 wrzesnia 2013
roku z tytutu modernizacji nieruchomosci wyniosta 118 ztotych (5.878 ztotych na dzien 31 grudnia 2012). Kwota przysztych
zobowigzan wynikajacych z uméw na zakup licenciji i oprogramowania wyniosta 4.205 ztotych na dzien 30 wrzesnia 2013
roku (405 ztotych na dzien 31 grudnia 2012).

20. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego Srddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodow
oraz kosztbéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartoSci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym skrdconym $rddrocznym sprawozdaniu finansowym byly
takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.
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