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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraC stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczacych faktdw historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikdw finansowych, strategii biznesowej oraz celdw i planéw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnos$nie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo réznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej
prezentacji.



Wprowadzenie




Najwazniejsze wydarzenia

%

Renegocjacja warunkow swiadczenia ustug transmisji danych
na rzecz Cyfrowego Polsatu przez Mobyland:

— Obnizenie stawki rozliczeniowej z 0,903 gr do 0,645 gr netto za 1MB
— Pakiet 31 mln GB zabezpiecza nasze potrzeby biznesowe w Srednim terminie

— Mozliwos¢ kreowania atrakcyjniejszej oferty

Rozwaj oferty dla klientéw indywidualnych:
— Przyspieszenie ustugi LTE do 150 Mb/s
— Wieksze i tanisze pakiety danych w ofercie internetowej

— Kolejne transmisje sportowe w PPV

Finalizacja zmian w telewizji internetowej ipla

Wskaznik EPS wyzszy niz przed nabyciem Telewizji Polsat



Najwazniejsze wydarzenia, cd. . PoLsAT
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Dobre wyniki jesiennej ramowki Telewizji Polsat
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Nabycie praw do transmisji meczéw polskiej reprezentacji w pitce
noznej do roku 2014

& Start dystrybucji kanatow tematycznych Telewizji Polsat
w sieci kablowej Vectra

& Rozpoczecie wspotpracy z BBC Worldwide Channels w zakresie
sprzedazy czasu reklamowego przez Polsat Media



Podsumowanie wynikow operacyjnych . roLmar

Liczba abonentéw ptatnej telewizji na koniec 3Q 2012 r. wzrosta
r/ro 52 tys. do 3.557.888

£ ARPU Pakietu Familijnego w 3Q’12 wzrosto do 47,1 PLN, zas ARPU
Pakietu Mini wyniosto 13,4 PLN

& Stabilny wskaznik churn na poziomie 9,1%

& Udziat w ogladalnosci Grupy w 3Q’12 wyniést 20,1%

& Udziat w rynku reklamy telewizyjnej w 3Q’12 roku wzrdst

Am cmmmi s VD 10/
UuoO poOZIOITIU £5,170



Wyniki operacyjne




Stabilna baza abonentow

% W ujeciu rocznym nasza baza abonentow na koniec 3Q’12 wzrosta o 52 tys.

do poziomu 3,56 min

© 206 tys. pozyskan brutto w 9M’12(2)
Abonenci — Pakiet Mini

Abonenci — Pakiet Familijny
2.756

2.742

(tys.)

764 801

30 wrzesnia 2012

30 wrzesnia 2011

(tys.)

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2012

Nota: ) wytaczajac churn wewnetrzny



Rosnaca rola nowych ustug

@ Liczba uzytkownikéw ustug dostepu do Internetu wzrosta r/r o 63 tys. do 117 tys.

— Tempo przyrostu bazy ustugi internetowej odzwierciedla tempo budowy sieci

€

taczna liczba uzytkownikdéw ustug telefonii komoérkowej wzrosta r/r o 8 tys.
do 144 tys.()

o

Ponad 60% naszej bazy korzysta z dekoderéw HD

@

Okoto 10% naszych klientéw posiada ustuge Multiroom

Wysoka sprzedaz dekoderéow DVB-T

L

% Rosnaca popularnosc serwisu ipla, jeszcze przed wdrazanymi zmianami produktu
—  Srednia, miesieczna ilo$¢ aktywnych uzytkownikéw? w 3Q’12 wyniosta okoto 1,6 min

—  Okoto 10% catkowitej sprzedazy eventéw PPV za posrednictwem ipla

Nota: (1) uzytkownicy naszej ustugi MVNO i nasi klienci, ktorzy zakupili ustuge telefonii komdrkowej Polkomtela w ramach cross promocji
(2) definiowanych jako osoby, ktére choé¢ raz w miesigcu uzyly aplikacji i wygenerowaty przychéd z reklamy badz subskrypcji



Niski wskaznik churn

& Stabilny churn (blended) w 3Q’12 na poziomie 9,1% w wyniku:
—  Wysokiej satysfakcji klientow

—  Skutecznych programoéw utrzymaniowych

Churn (12 miesiecy)

12 -
102 10,6
9,5 9,5 9,7
10 - *- I . . —e —o— Pakiet Familijny
9,8 - B
8 - 9,4 ' 9,0 9,1 —&—Blended
. e - 8,1
R g = 7.0 7,4 6.9 ~—Pakiet Mini
6,4
4 ]
2 -
0
30-wrz-11 31-gru-11 31-mar-12 30-cze-12 30-wrz-12

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba
rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentdéw, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktdrzy 10
posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujgc sie do korzystania z ustugi Multiroom.



Organiczny wzrost ARPU

&  Wskaznik ARPU Pakietu Familijnego w 3Q’12 wzrést do 47,1 PLN, w tym 0,3 zt
z tytutu ustug PPV

&  Wskaznik ARPU Pakietu Mini w 3Q’12 wyniost 13,4 PLN, w tym 0,1 zt z tytutu
ustug PPV

ARPU

50 + 47,1
44,7 45,2 45,4 45,9 N
40 -
—o—Pakiet Familijny
z
a 30 -
- Pakiet Mini
20 -
13,8 13,9 13,50 13,2 13,4
= — — —n —
10
3Q'11 4Q'11 1Q'12 2Q'12 3Q'12

Nota: ,,ARPU” odnosi sie do sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu swiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie sumy przychodéw netto, generowanych

przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w danym okresie przez srednig liczbe abonentéw, ktérym swiadczyliSmy ustugi w danym okresie

(1) Zgodnie z zapisami MSR 18, Grupa od poczatku 2012 roku rozpoznaje nizsze przychody z kar umownych od klientéw z tytutu rozwigzania uméw na podstawie zmiany szacunkdw ksiegowych
dotyczacych rozpoznawania i odzyskiwalnosci tych przychodéw. Niniejsza zmiana szacunkdw nie ma istotnego przetozenia na wyniki Grupy, powoduje natomiast niewielki spadek wskaznika 11

ARPU, zachowujac jednak jego stabilny trend wzrostowy



Udziaty w ogladalnosci (3Q’12)

& Wyniki oglgdalnosci Grupy Telewizji Polsat w 3Q’12 zgodne z przyjetg strategia

—  Efektywne zarzadzanie udziatem w ogladalnosci vs. koszty programowe celem maksymalizacji marzy
EBITDA — wzrost do 38,9% w 3Q’12

—  Transmisja finatu EURO 2012 oraz reorganizacja termindw pozostatych wydarzen sportowych z powodu
Igrzysk Olimpijskich w Londynie adresowaty typowo meskg widownie

— Rozszerzenie zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej i tym samym postepujgca fragmentaryzacja rynku

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci
gtéwnych kanatow kanatow tematycznych Dynamika udziatéw w ogladalnosci
1
1
' 3Q’'12 % zmiany r/r | -5% 0% -3% +42% -1%
14,9%  3Q bemiany 1/
13,4% : 27,8% 27,0%
11,8% : 24,5% 24,4%
1
10,3% 1 21,2% 50 19 21.2%21,2%
:
L 7.8%
1
: 5,2% 4,9%
| 7,5%
: 5,3%
: I
1
1
T T T 1 T T I 1 1 1 1
POLSAT  TVN TVP 1 TVP 2 TVN POLSAT TVP Grupa Polsat Grupa TVN  Grupa TVP  Pozostate Pozostate
DTT() kab-sat
3Q'11 =3Q'12
Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne 12

Nota: (1) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2, TV4, TV6



Udziaty w ogladalnosci (9M’12)

Ry

&  Stabilne wyniki ogladalnosci Grupy Telewizji Polsat

— W 9M’12 udziat w ogladalnosci zostat utrzymany na poziomie 20,4% pomimo EURO 2012 i Igrzysk
Olimpijskich w Londynie transmitowanych w TVP

— Kanat gtéwny Polsatu byt liderem z 15,8% udziatem w oglgdalnosci

— Udziat w widowni kanatéw tematycznych Polsatu wzrdst r/r w 9M’12 0 7,1% do 4,7%

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci

gtéwnych kanatow kanatéw tematycznych Dynamika udziatéw w ogladalnosci
1
|
| 9mr’12 % zmiany r/r | -1% -1% 7% +31% +3%

15,8% :

0,
14,5% : 30,0%
12,6% : 28,0%
10,9% : 22 9% 23,6%
0, 7
: 20,6% 20,4% ' *2L5%
1
L 7,0%
1
: 4,7% 4,5%
: 6,4%
: 4,9%
I I
1
1
T 1 1 1 r T T T T
POLSAT TVN TVP1 TVP 2 POLSAT TVP Grupa Polsat Grupa TVN  Grupa TVP  Pozostate Pozostate
DTT() kab-sat
9M'11 = 9M'12

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne 13
Nota: (1) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2, TV4, TV6



Stabilny udziat w rynku reklamy (3Q’12)

W

Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 3Q’12 spadt r/r 0 6,2%

Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat zanotowaty
nizszy niz rynkowy spadek wydatkow na reklame, a udziat Grupy w rynku w 3Q’12

wzrést do 23,1%

Wydatki na reklame i sponsoring

% zmiany r/r -6,2%

742

696

I

3Q'11 3Q'12

(miIn PLN)

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink

Przychody z reklamy i sponsoringu
Grupy Telewizji Polsat(?)

% zmiany r/r -5,4%

(miIn PLN)

170 161

— —
. I

3Q'11 3Q'12

14



Wozrost udziatu w rynku reklamy (9M’12)

Rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu w 9M’12 spadt r/r 0 5,5%

W

Przychody z reklamy telewizyjnej i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat spadaty
ponad dwukrotnie wolniej niz rynek, dzieki czemu udziat Grupy w rynku w 9M’12

wzrost z 22,4% do 23,1%
Przychody z reklamy i sponsoringu
Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(?

% zmiany r/r -5,5% % zmiany r/r -2,6%

2.751
2.600

617 601

(miIn PLN)
(miIn PLN)

IM'11 9M'12 9M'11 9M'12

15

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink



Wyniki finansowe




Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy

(3Q'12)

w min PLN 3Q 2012 zmiana r/r

Przychody 645 ‘ 5% & Wazrost przychodow gtownie dzieki
wzrostowi organicznemu segmentu
klientow indywidualnych

Koszty!! 387 T (8%)

& Efektywne zarzgdzanie bazg kosztowg

@) . oraz realizowane synergie w ramach
EBITDA 258 ‘ 31% Grupy Kapitatowej bezposrednio

wptywajg na poziom marzy EBITDA

Marza EBITDA 40% 4 81pkt%
& Pozytywny efekt wyceny obligacji Senior
Notes skompensowany przez koszty
Zysk netto 172 L 23 obstugi dtugu

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci
(2) EBITDA uwzglednia one-off zwigzany ze spadkiem kosztoéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 18,6 min PLN 17



Wyniki segmentu ustug swiadczonych

klientom indywidualnym(!) (3Q’12)

w min PLN 3Q 2012 zmiana r/r

% Najwyzsze w historii przychody
Przychody 451 ‘ 99 od k!ie.ntéw indywidualnych dzieki .
stabilnie rosngcemu ARPU oraz wyzszym
przychodom telekomunikacyjnym

2 o)

Koszty™ L ‘. 2% @ Koszty pod kontrolg pomimo petnego
kwartatu konsolidacji nowo nabytych
spotek

EBITDA 172 L 2%

& Trzeci kwartat z rzedu poprawa wyniku
EBITDA
Marza EBITDA 38,2% A 4,0pkt%

% Wozrost zysku netto gtownie za sprawg
dodatnich réznic kursowych z wyceny

Zysk netto 107 ‘. 189 wartosci obligacji Senior Notes (ujemny
efekt rok temu)

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spotki Cyfrowy Polsat S.A., Cyfrowy Polsat Technology, INFO-TV-FM (od 30 stycznia 2012 r.), spotki tworzace serwis ipla (od 2 kwietnia 2012r.)
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci 18



Wyniki segmentu nadawania i produkgji

telewizyjnejt) (3Q’12)

w min PLN 3Q 2012 zmiana r/r
Przychody 221 " (2%) &% Spadek przychodéw z reklamy

i sponsoringu skompensowany
czesciowo wzrostem przychodow

Koszty(?) 135 \ 4 (21%) od operatoréw kablowych
i satelitarnych

EBITDAG) 86 ‘n 58% # Spadek kosztow jako efekt zawarcia
porozumienia z OZZPA oraz nizszych
kosztodw programowych

Marza EBITDA 38,9% { 14,8pkt%
% Pozytywny wptyw rdéznic kursowych
na zysk netto w poréwnaniu do roku
Zysk netto 65 ‘A 44 poprzedniego

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegaja spotka Telewizja Polsat oraz wszystkie jej spotki zalezne
(2) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji i utraty wartosci
(3) EBITDA uwzglednia one-off zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 18,6 min PLN

19



(mIn PLN)

Przychody i EBITDA

Czynniki wzrostu (3Q’12)

Przychody(® EBITDA

+5% zmiana r/r +31%
+29 min +62 min

zmiana r/r

800 -~ 300 -

600 -
=
z
400 - =
E
100 -
200 -

, | § B o | I |

.

Przychody Segmentustug  Segment Wytaczenia i Przychody EBITDA Segment ustug Segment
3Q'11 Swiadczonych nadawania i korekty 3Q'12 3Q'11 Swiadczonych nadawania i
klientom produkcji  konsolidacyjne klientom produkcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej

&——= \Marza EBITDA

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawieraja ,,Pozostatych przychoddw operacyjnych”)

EBITDA
3Q'12

20



Struktura przychodow (3Q’12)

Przychody w 3Q’12 vs 3Q’11 Struktura przychodow

(mIn PLN) % zmiana r/r o a0
! 4% 0,5% 3% % udziatu
Przychody od klientow ! .
indywidualnych 405 +7%
1
Przychody z reklamy i _ : 4%
sponsoringu 169 i °
Przychody od operatorow .24 ' +8%
kablowych i satelitarnych 22 E
1
3 |
Przychody ze sprzedazy sprzetu | -5%
3 i ® Przychody od klientéw indywidualnych
1
Pozostate przychody, w tym: | i Przychody z reklamy i sponsoringu
Zﬁgﬁ:::;|z.epsr§$er::,z!t:§$'y2;1 . 20 i +26% 1 Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
T braychody ze sprzedaty ustug emisfi |1/ i ® Przychody ze sprzedazy sprzetu
i transmisji sygnatu | '

-Inne przychody ze sprzedazy | | 3Q'12 3QI11 m Pozostate przychody

- Pozostate przychody operacyjne

Razem
30’12 645minPIN | _.
3011 616 minPLN | T°%

21

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne



Struktura kosztow (3Q’12)

’ ’ z
Koszty w 3Q’12 vs 3Q’11 Struktura kosztow
(mln PLN) % zmianar/r
] ' % udziatu
I
Koszty licencji programowych ! -24%
101 '
- 1
Koszty produkcji telewizyjnej '
wiasnej i zewnetrznej oraz - 66 32 ' -19%
amortyzacja praw sportowych :
T I
Koszty d\'/s‘trubuql r'r.1arkfet|ngu ! +1%
obstugi i utrzymania klienta 73 !
7 |
o . !
Amortyzacja i utrata wartosci 48 : +25%
i |
1
Wynagrodzenia i $wiadczenia na  [NESN !
L : +9% ) .
rzecz pracownikéw 36 ' 1 Koszty licencji programowych
- I
Amortyzacia licendji filmowych _31 : 9% = Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja
i | praw sportowych
Pozostate koszty, w tym: | = Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
- Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 1 +6A)
- Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych 97 : A s : -
wartos¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci - I u AmortyzaCJa I utrata wartosci
-Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich '
- Inne koszty
- Pozostate koszty operacyjne =3Q12 3011 " Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw
Razem Amortyzacja licencji filmowych
3Q'12 448 min PLN
-4% m Pozostate koszty

3Q'11 468 min PLN

22

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne



Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — 9M’12

900 -
— 600 -
=
-
o
<
£
300 -
ﬁ;
0 T T T T T T T T
Srodki pieniezne Srodki pieniezne z Sptata kredytéw i Sptata odsetek i Wydatki Nabycie udziatuw  Pozostate  Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty  dziatalnosci pozyczek zaptaconych inwestycyjne® jednostce zaleznej przeptywy iich ekwiwalenty
na poczatku operacyjnej  (czesc kapitatowa) prowizji pomniejszone o na koniec
okresu przejete srodki okresu
pieniezne

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Nie zawierajg wydatkow na dekodery i modemy udostepnianie klientom

23



Pozycje ponizej EBITDA (3Q’12)

Amortyzacja, przychody i koszty finansowe oraz podatki — 3Q’12

300 -
200 . _.1,3 .......... ‘6757
=
]
o
=
£
100 -
o L L , , , , N I
EBITDA Amortyzacja i Rdznice Koszty netto  Pozostate koszty Zysk z udziatuw  Zysk brutto Podatki Zysk netto
utrata wartosci kursowe odsetek finansowe netto  jednostce
stowarzyszonej

24

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne



Zadtuzenie finansowe

w min PLN 30.09.2012 Zapadalnos¢ Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyt niepodporzgdkowany(?) 919 2015
Obligacje (M 1.447 2018
dtug w PLN
Leasing finansowy 1 2016 39%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 225 -
dtug w EUR

Dtug netto 2.142 61%
Poréwnywalne EBITDA za 12M (@) 983
Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA 2,18

Ratingi euro obligac;ji

Standard & Poor’s BB, perspektywa stabilna

~__~

Moody’s aZ, perspektywa stabiina

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Wartos$¢ bilansowa niesptaconego zadtuzenia 25
(2) Wtaczajac wynik EBITDA Grupy Telewizja Polsat



Zatacznik




Bardzo dobre wyniki finansowe Grupy

CIVER)

w min PLN 9M 2012 zZmiana r/r
@ Wazrost przychodéw oraz EBITDA
0 gtownie przez konsolidacje Grupy
Przychody 2.030 ‘ 23% Telewizji Polsat oraz wzrost organiczny
segmentu ustug dla klientow
indywidualnych
Koszty(® 1.245 L 11%

% Silna marza EBITDA na skutek

EBITDAG) 785 4 46% konsekwentnej kontroli kosztéw
oraz osiggnietych efektéw synergii

Marza EBITDA 38,7% ‘ 6,0pkt% & Zysk netto pod wptywem kosztéw
finansowych zwigzanych
z finansowaniem zakupu Telewizji Polsat

Zysk netto 477 ‘ >100% oraz pozytywnym efektem wyceny
obligacji denominowanych w EUR

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Wyniki finansowe za 2012 r. zawierajg wyniki Grupy Telewizji Polsat, ktére byty ujmowane w wynikach 2011 r. od 20 kwietnia 2011r.
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci
(3) EBITDA uwzglednia one-off zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 18,6 min PLN 27



Wyniki segmentu ustug swiadczonych .-

klientom indywidualnym() (9M’12)

w min PLN 9M 2012 zmiana r/r
Przychody 1.333 ‘ 9% £ Wzrost przychodéw od klientow

indywidualnych dzieki stabilnie
rosngcemu ARPU oraz roshgcemu

Koszty(?) 831 v (1% poziomowi przychoddw z ustug
telekomunikacyjnych

EBITDA 502 ‘ 30% & Spadek kosztéw pomimo negatywnego
wptywu kursu walut obcych r/r

Marza EBITDA 37,7% ‘ 5,9pkt% & Znaczacy wptyw na poziom zysku netto
miato otrzymanie dywidendy

od Telewizji Polsat
Zysk netto 565 £ >100%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spotki Cyfrowy Polsat S.A., Cyfrowy Polsat Technology, INFO-TV-FM (od 30 stycznia 2012 r.), spotki tworzgce serwis ipla (od 2 kwietnia 2012 r.) 28
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci



Wyniki segmentu nadawania i produkgji

telewizyjnejt) (9M’12)

w min PLN 9M 2012 zmiana r/r

& Znaczacy wzrost przychodéw od
Przychody 780 A 0,2% operatoréow kablowych i satelitarnych
skompensowany spadkiem przychoddéw
z reklamy i sponsoringu

Koszty® 497 \ 4 (8%)
& Spadek kosztéw jako efekt zawarcia
porozumienia z OZZPA oraz nizszych
EBITDAB) 283 4 19% kosztéw programowych
Marza EBITDA 36,3% £ 57pktgg " Werostmarzy EBITDA na skutek
rekordowych wynikéw Telewizji Polsat
osiggnietych w pierwszym kwartale roku
oraz rozwigzaniu rezerwy na OZZPA
Zysk netto 211 A 35%

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegaja spotka Telewizja Polsat oraz wszystkie jej spotki zalezne
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci
(3) EBITDA uwzglednia one-off zwigzany ze spadkiem kosztéw w zwigzku z zawarciem porozumienia przez Telewizje Polsat z organizacjami zbiorowego zarzadzania
prawami autorskimi (OZZPA) w wysokosci 18,6 min PLN 29



Przychody i EBITDA

Czynniki wzrostu (9M’12)

Przychody(® EBITDA

zmiana r/r +23% Zmiana r/r +46%
+381 min +247 min
900 -
2100 - A
40,9~
1800 -
1500 - 600
g 1200 - Z
& =
pt £
= S
E 900 - =
300 -
600 -
300 -
0 . : : : : l 0 - - - - l
Przychody Segmentustug  Segment Wyfaczenia i Przychody EB”:DA Sleg.m(;ent usiu[:g S;_ﬂgmen.t ) EB”:DA
IM'11 Swiadczonych nadawaniai korekty IM'12 M1 sw"::, czonyc na a:akm? ! om12
klientom produkcji  konsolidacyjne in dyvlv?:j]ltjc;mym tepltl;c\,/vilzjyjcrilej

indywidualnym telewizyjnej

&——= \Marza EBITDA

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawieraja ,,Pozostatych przychoddw operacyjnych”)

30



Struktura przychodow (9M’12)

Przychody w 9M’12 vs 9M’11 Struktura przychodow

(mIn PLN) % zmiana r/r o =0
! 3% 1% 3% % udziatu
Przychody od klientow — ¥
indywidualnych 1179 | 9%
1
Przychody z reklamy i _ i 0
sponsoringu 378 i +60%
Przychody od operatoréw .71 .| +85%
kablowych i satelitarnych 38 E
1
12 |
Przychody ze sprzedazy sprzetu L 3%
12 i ® Przychody od klientéw indywidualnych
1
Pozostate przychody, w tym: | i Przychody z reklamy i sponsoringu
Zﬁg,f:::;Iﬁe;;’;i:;jgtxgjv"y‘g'h . 57 i +19% = Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
T braychody ze spreedaty ustug emisfi | T~ i ® Przychody ze sprzedazy sprzetu
i transmisji sygnatu | '

-Inne przychody ze sprzedazy m9M'12 IM'11 m Pozostate przychody

- Pozostate przychody operacyjne

Razem
9M’12 2.030 min PLN

0,
OM’11 1.656 min PLN | T23%

31

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne



Struktura kosztow (9M’12)

’ ’ z
Koszty w 9OM’12 vs 9M’11 Struktura kosztow
(mln PLN) % zmianar/r
' % udziatu
I
. " — ' -109
Koszty licencji programowych 305 : 0%
- 1
Koszty produkcji telewizyjnej '
wtlasnej i zewnetrznej oraz 157 | +59%
amortyzacja praw sportowych :
T ! 6% ’
Koszty dystrubucji, marketingu, [T | 2% Sm12
obstugi i utrzymania klienta 220 i °
i |
o i I ! 0
Amortyzacja i utrata wartosci 121 i +41%
- 1
1
Wynagrodzenia i $wiadczenia |[NT200 !
. ! +23% . ..
na rzecz pracownikéw 98 . = Koszty licencji programowych
- I
Amortyzacja licencji filmowych = ! +43% m Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja
1 | praw sportowych
Pozostate koszty, w tym: | = Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
- Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 1 +8A)
- Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych 281 : A s : -
wartosé naleznosci i koszt spisanych naleznosci - | B Amortyzacja | utrata wartosci
- Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich '
- Inne koszty 1 1
- Pozostate koszty operacyjne =9M12 - 9M'11 " Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw
Razem Amortyzacja licencji filmowych
9M’12 1.417 min PLN
+14% m Pozostate koszty

9M’11 1.239 min PLN

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 32



Pozycje ponizej EBITDA (9M’12)

Amortyzacja, przychody i koszty finansowe oraz podatki — 9M’12

800 -
102,7
600 -
__________ _3’2 2,9_

=
a
< 400 -
£

200 -

o L B , , , , I .
EBITDA Amortyzacjai Rdznice kursowe Koszty netto Pozostate koszty Zyski od jednostek  Zysk brutto Podatki Zysk netto
utrata wartosci odsetek finansowe netto stowarzyszonych

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2012 r. oraz analizy wewnetrzne 33



Q&A




Kontakt

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedzZ naszg strone internetowa: www.cyfrowypolsat.pl/inwestor
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