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Zatwierdzenie skróconego śródrocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego 

 

W dniu 20 sierpnia 2025 roku Zarząd Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdził skrócone śródroczne 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Cyfrowy Polsat S.A., sporządzone 

zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości 34 „Śródroczna sprawozdawczość 

finansowa”, który został zatwierdzony przez Unię Europejską, na które składają się: 

 

Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat za okres 

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujący zysk netto 

za okres w wysokości: 
199,7 zł  

  

Śródroczne zestawienie skonsolidowanego zysku całkowitego za okres 

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujące zysk 

całkowity za okres w wysokości: 
171,2 zł 

  

Śródroczny skonsolidowany bilans na dzień 

30 czerwca 2025 roku wykazujący po stronie aktywów i pasywów sumę: 36.945,9 zł 

  

Śródroczny skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych za okres 

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujący 

zmniejszenie środków pieniężnych netto o kwotę: 
280,4 zł 

  

Śródroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym za okres 

od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 30 czerwca 2025 roku wykazujące 

zwiększenie stanu kapitału własnego o kwotę: 
165,6 zł 

  

Noty do skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w milionach 

złotych polskich z wyjątkiem pozycji, w których wyraźnie wskazano inaczej. 
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Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat 
 

   okres 3 miesięcy  

zakończony 

okres 6 miesięcy  

zakończony 

  Nota 

30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 2024 

niebadany 

(dane 

przekształcone) 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 

2024 niebadany 

(dane 

przekształcone) 

Działalność kontynuowana      

Przychody ze sprzedaży usług, 
produktów, towarów 
i materiałów, w tym: 

8 3.590,4 3.454,3 7.120,6 6.859,3 

Przychody finansowe z 
tytułu sprzedaży ratalnej 

 45,4 47,5 91,9 95,8 

Koszty operacyjne, w tym: 9 (3.182,8) (3.085,8) (6.288,7) (6.202,1) 

Koszty windykacji, 
odpisów aktualizujących 
wartość należności i koszt 
spisanych należności 

 (25,6) (28,4) (55,6) (41,5) 

Zysk/(strata) ze sprzedaży 
jednostki zależnej i 
stowarzyszonej 

 - - (0,2) 10,0 

Pozostałe przychody/(koszty) 
operacyjne, netto 

 (23,3) 27,5 (37,1) 181,5 

Zysk z działalności 
operacyjnej 

 384,3 396,0 794,6 848,7 

Przychody finansowe 10 53,0 115,5 97,4 188,3 

Koszty finansowe 11 (289,1) (298,4) (621,3) (553,3) 

Udział w zysku jednostek 
stowarzyszonych wycenianych 
metodą praw własności 

 - 0,1 - 0,1 

Zysk brutto za okres  148,2 213,2 270,7 483,8 

Podatek dochodowy  (35,2) (37,7) (71,0) (124,0) 

Zysk netto za okres  113,0 175,5 199,7 359,8 

Zysk netto przypadający na 
akcjonariuszy Jednostki 
Dominującej 

 112,9 146,4 195,5 326,5 

Zysk netto przypadający na 
akcjonariuszy 
niekontrolujących 

 0,1 29,1 4,2 33,3 

Podstawowy i rozwodniony 
zysk na jedną akcję w 
złotych 

 0,21 0,32 0,36 0,65 
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Śródroczne zestawienie skonsolidowanego zysku całkowitego 
 

 

  okres 3 miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 

zakończony 

 Nota 

30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 

2024 

niebadany 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 

2024 

niebadany 

Zysk netto za okres  113,0 175,5 199,7 359,8 

Pozycje, które mogą zostać przeniesione do rachunku zysków i strat: 

      Wycena instrumentów 
zabezpieczających 

13 (15,7) (0,3) (28,0) 4,3 

Udział w innych całkowitych 
dochodach jednostek zależnych i 
stowarzyszonych 

 0,4 (0,2) (0,5) (0,9) 

Pozostały zysk/(strata) całkowita 
po opodatkowaniu 

 (15,3) (0,5) (28,5) 3,4 

Zysk całkowity za okres  97,7 175,0 171,2 363,2 

Zysk całkowity przypadający na 
akcjonariuszy Jednostki Dominującej 

 97,5 146,1 167,2 330,2 

Zysk całkowity przypadający na 
akcjonariuszy niekontrolujących 

 0,2 28,9 4,0 33,0 
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Śródroczny skonsolidowany bilans - aktywa 
 

 Nota 
30 czerwca 2025 

niebadany 
31 grudnia 2024 

Rzeczowe aktywa trwałe  7.554,5 7.423,3 

Wartość firmy 16 10.975,3 10.975,3 

Relacje z klientami  101,9 120,1 

Marki  1.865,4 1.906,3 

Inne wartości niematerialne   5.263,0 4.993,0 

Prawa do użytkowania  726,6 724,8 

Długoterminowe aktywa programowe  447,0 335,7 

Nieruchomości inwestycyjne  728,4 700,3 

Długoterminowe prowizje dla dystrybutorów rozliczane 
w czasie 

 103,7 92,2 

Długoterminowe należności  846,6 903,8 

Udzielone pożyczki długoterminowe  2,4 2,2 

Inne aktywa długoterminowe, w tym:  130,3 83,6 

akcje/udziały w pozostałych jednostkach wyceniane 
do wartości godziwej przez wynik finansowy 

 5,6 5,5 

aktywa z tytułu instrumentów pochodnych  45,5 40,2 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego  207,3 180,5 

Aktywa trwałe razem  28.952,4 28.441,1 

 

Krótkoterminowe aktywa programowe  707,5 641,0 

Aktywa z tytułu kontraktów  340,6 342,0 

Zapasy  1.061,6 1.028,0 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
należności 

 2.982,5 3.052,7 

Udzielone pożyczki  23,7 22,8 

Należności z tytułu podatku dochodowego   5,9 34,3 

Krótkoterminowe prowizje dla dystrybutorów rozliczane 
w czasie 

 236,4 245,4 

Pozostałe aktywa obrotowe, w tym:  168,3 970,3 

akcje przeznaczone do obrotu  - 808,6 

aktywa z tytułu instrumentów pochodnych  23,9 40,4 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty  2.389,1 2.653,0 

Środki pieniężne o ograniczonej możliwości 
dysponowania 

 17,9 34,1 

Aktywa obrotowe razem  7.933,5 9.023,6 

Aktywa przeznaczone do sprzedaży, w tym:  60,0 3,3 

środki pieniężne i ich ekwiwalenty  - - 

 

Aktywa razem  36.945,9 37.468,0 
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Śródroczny skonsolidowany bilans - pasywa  
 

 Nota 
30 czerwca 2025 

niebadany 
31 grudnia 2024 

Kapitał zakładowy 12 25,6 25,6 

Nadwyżka wartości emisyjnej akcji powyżej ich wartości 
nominalnej  

12 7.174,0 7.174,0 

Udział w innych całkowitych dochodach jednostek 
stowarzyszonych 

 - - 

Pozostałe kapitały 12 2.761,2 2.790,8 

Zyski zatrzymane  9.182,9 8.987,4 

Akcje własne 12 (2.854,7) (2.854,7) 

Kapitał przypadający na akcjonariuszy Jednostki 
Dominującej 

 16.289,0 16.123,1 

Udziały niekontrolujące  945,9 946,2 

Kapitał własny razem  17.234,9 17.069,3 

 
 

  

Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek 14 8.831,1 9.142,7 

Zobowiązania z tytułu obligacji  15 3.670,0 3.670,8 

Zobowiązania z tytułu leasingu   504,1 502,8 

Zobowiązania z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

 1.030,0 1.087,5 

Inne długoterminowe zobowiązania i rezerwy, w tym:  377,4 301,6 

zobowiązania z tytułu instrumentów pochodnych  22,9    10,8 

Zobowiązania długoterminowe razem  14.412,6 14.705,4 

 

Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek 14 919,4 1.315,1 

Zobowiązania z tytułu obligacji  15 364,0 366,9 

Zobowiązania z tytułu leasingu   182,6 181,9 

Zobowiązania z tytułu kontraktów  660,1 678,0 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe 
zobowiązania, w tym: 

 3.079,0 3.090,9 

zobowiązania z tytułu instrumentów pochodnych  9,9 8,2 

Zobowiązania z tytułu podatku dochodowego  93,3 60,5 

Zobowiązania krótkoterminowe razem  5.298,4 5.693,3 

Zobowiązania przeznaczone do sprzedaży  - - 

Zobowiązania razem  19.711,0 20.398,7 

 

Pasywa razem  36.945,9 37.468,0 
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Śródroczny skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych 
 

  za okres 6 miesięcy zakończony 

 Nota 
30 czerwca 2025 

niebadany   
30 czerwca 2024 

niebadany  

Zysk netto  199,7 359,8 

Korekty:  1.288,1 1.158,8 

Amortyzacja, utrata wartości i likwidacja 9 819,5 962,6 

Płatności za licencje filmowe i sportowe  (255,9) (306,7) 

Amortyzacja licencji filmowych i sportowych  239,9 302,9 

Odsetki   505,6 515,2 

Zmiana stanu zapasów  (27,8) 24,4 

Zmiana stanu należności i innych aktywów  70,9 (90,9) 

Zmiana stanu zobowiązań i rezerw  (113,2) (2,4) 

Zmiana stanu aktywów z tytułu kontraktów  1,4 12,4 

Zmiana stanu zobowiązań z tytułu kontraktów  (17,9) 70,0 

(Zysk)/strata z tytułu różnic kursowych, netto  (21,8) (17,3) 

Podatek dochodowy   71,0 124,0 

Zwiększenie netto wartości zestawów odbiorczych  (53,1) (78,6) 

Strata na zbyciu akcji Asseco Poland S.A.  90,6 - 

Udział w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych 
metodą praw własności 

 - (0,1) 

(Zysk)/strata ze sprzedaży udziałów/akcji w jednostce 
zależnej/stowarzyszonej 

 0,2 (10,0) 

Koszt premii za wcześniejszy wykup obligacji  - 0,4 

Jednorazowy koszt wynikający z modyfikacji przepływów 
pieniężnych w wyniku częściowej przedpłaty kredytu 

 1,2 - 

Jednorazowy przychód wynikający z modyfikacji 
przepływów pieniężnych w wyniku konwersji/wykupu 
obligacji 

 - (2,5) 

Wycena instrumentów zabezpieczających  (5,4) 5,3 

Zysk na instrumentach pochodnych, netto  (16,4) (50,2) 

Przychody z tytułu dywidend  - (30,8) 

Zysk ze sprzedaży IP  - (185,1) 

Inne korekty  (0,7) (83,8) 

Środki pieniężne z działalności operacyjnej   1.487,8 1.518,6 

Podatek dochodowy zapłacony  (87,2) (124,0) 

Odsetki otrzymane dotyczące działalności operacyjnej  67,8 69,3 

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej  1.468,4 1.463,9 
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  za okres 6 miesięcy zakończony 

 Nota 
30 czerwca 2025 

niebadany   
30 czerwca 2024 

niebadany  

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych  (652,1) (520,5) 

Nabycie wartości niematerialnych  (237,5) (173,2) 

Płatności z tytułu koncesji  (157,4) (273,5) 

Nabycie akcji/udziałów w jednostkach zależnych 
pomniejszone o przejęte środki pieniężne 

 (51,8) (108,4) 

Wpływ ze zbycia udziałów/akcji w jednostce 
zależnej/stowarzyszonej 

 - 12,0 

Wpływ ze zbycia akcji Asseco Poland S.A.  718,0 - 

Wpływy ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych  11,4 214,1 

Pożyczki udzielone  (0,1) (1,0) 

Spłata udzielonych pożyczek  0,3 95,9 

Otrzymane dywidendy  - 30,8 

Inne wpływy/(wypływy)  2,4 3,7 

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej  (366,8) (720,1) 

Zaciągnięcie kredytów i pożyczek 14 - 222,9 

Spłata otrzymanych kredytów i pożyczek 14 (712,2) (161,5) 

Wykup obligacji 15 - (311,9) 

Spłata odsetek od kredytów, pożyczek, obligacji 
i zapłacone prowizje* 

 (559,6) (607,3) 

Spłata zobowiązań z tytułu leasingu  (101,6) (112,8) 

Spłata odsetek od leasingu  (19,6) (18,1) 

Wpływy z tytułu realizacji instrumentów pochodnych  14,9 8,2 

Inne wpływy/(wypływy)  (3,9) (6,8) 

Środki pieniężne netto z działalności finansowej  (1.382,0) (987,3) 

Zmiana netto środków pieniężnych i ich 
ekwiwalentów 

 (280,4) (243,5) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek 
okresu 

 2.687,1(1) 3.325,7(2) 

Zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic 
kursowych 

 0,3 (5,4) 

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu  2.407,0(3) 3.076,8(4) 

* obejmuje zapłatę za koszty związane z pozyskaniem finansowania 

(1) W tym środki o ograniczonej możliwości dysponowania w kwocie 34,1 zł 
(2) W tym środki o ograniczonej możliwości dysponowania w kwocie 19,7 zł 
(3) W tym środki o ograniczonej możliwości dysponowania w kwocie 17,9 zł 
(4) W tym środki o ograniczonej możliwości dysponowania w kwocie 16,8 zł 
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Śródroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym 

za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 
 

 Kapitał 
zakładowy 

Nadwyżka 
wartości 

emisyjnej 
akcji powyżej 

ich wartości 
nominalnej 

Udział w innych 
całkowitych 
dochodach 

jednostek 
stowarzyszonych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane

(1) 

Akcje 
własne 

Kapitał 
przypadający 

na 
akcjonariuszy 

Jednostki 
Dominującej 

Udziały 
niekon-

trolujące 

Kapitał 
własny 
razem 

Stan na 1 stycznia 2025 25,6 7.174,0 - 2.790,8 8.987,4 (2.854,7) 16.123,1 946,2 17.069,3 

Dywidenda zatwierdzona i udział w 
zyskach 

- - - - - - - (1,7) (1,7) 

Efekt nabycia/sprzedaży jednostek 
zależnych/stowarzyszonych 

- - - (1,3) - - (1,3) (0,3) (1,6) 

Wycena opcji - - - - - - - (2,3) (2,3) 

Zysk/(strata) całkowita - - - (28,3) 195,5 - 167,2 4,0 171,2 

Wycena instrumentów 
zabezpieczających 

- - - (28,0) - - (28,0) - (28,0) 

Udział w innych całkowitych 
dochodach jednostek zależnych i 
stowarzyszonych 

- - - (0,3) - - (0,3) (0,2) (0,5) 

Zysk netto za okres - - - - 195,5 - 195,5 4,2 199,7 

Stan na 30 czerwca 2025 

niebadany 
25,6 7.174,0 - 2.761,2 9.182,9 (2.854,7) 16.289,0 945,9 17.234,9 

 (1) Obejmuje kapitał tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykułem 396 kodeksu spółek handlowych, na który spółki akcyjne są zobowiązane przelewać 8% zysku za rok obrotowy dopóki 

kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej wysokości kapitału zakładowego. Na dzień 30 czerwca 2025 roku kapitał nie podlegający dystrybucji wynosił 8,5 zł.  

 



11 Grupa Kapitałowa Cyfrowy Polsat S.A. 
 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

Śródroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym 

za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2024 
 

 Kapitał 
zakładowy 

Nadwyżka 
wartości 

emisyjnej 
akcji 

powyżej ich 
wartości 

nominalnej 

Udział w innych 
całkowitych 
dochodach 

jednostek 
stowarzyszonych 

Pozostałe 
kapitały 

Zyski 
zatrzymane

(1) 

Akcje 
własne 

Kapitał 
przypadający 

na 
akcjonariuszy 

Jednostki 
Dominującej 

Udziały 
niekon-

trolujące 

Kapitał 
własny 
razem 

Stan na 1 stycznia 2024 25,6 7.174,0 - 2.752,8 8.334,1 (2.854,7) 15.431,8 873,4 16.305,2 

Dywidenda zatwierdzona i udział w 
zyskach 

- - - - - - - (6,0) (6,0) 

Efekt nabycia/sprzedaży jednostek 
zależnych/stowarzyszonych 

- - - (1,2) - - (1,2) 2,5 1,3 

Wycena opcji - - - 39,5 - - 39,5 (39,5) - 

Zysk/(strata) całkowita - - (0,1) 3,8 326,5 - 330,2 33,0 363,2 

Wycena instrumentów 
zabezpieczających 

- - - 4,3 - - 4,3 - 4,3 

Udział w innych całkowitych 
dochodach jednostek zależnych i 
stowarzyszonych 

- - (0,1) (0,5) - - (0,6) (0,3) (0,9) 

Zysk netto za okres - - - - 326,5 - 326,5 33,3 359,8 

Stan na 30 czerwca 2024 

niebadany 
25,6 7.174,0 (0,1) 2.794,9 8.660,6 (2.854,7) 15.800,3 863,4 16.663,7 

 (1) Obejmuje kapitał tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykułem 396 kodeksu spółek handlowych, na który spółki akcyjne są zobowiązane przelewać 8% zysku za rok obrotowy dopóki 

kapitał ten nie osiągnie co najmniej jednej trzeciej wysokości kapitału zakładowego. Na dzień 30 czerwca 2024 roku kapitał nie podlegający dystrybucji wynosił 8,5 zł.  



12 Grupa Kapitałowa Cyfrowy Polsat S.A. 
 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe 
przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

Noty do skróconego śródrocznego skonsolidowanego 

sprawozdania finansowego  
 

Informacje ogólne 

 

Nazwa jednostki sprawozdawczej lub inne dane 
identyfikacyjne: Cyfrowy Polsat S.A. 

Siedziba jednostki: Polska 

Forma prawna jednostki: Spółka Akcyjna 

Państwo rejestracji: Polska 

Adres zarejestrowanego biura jednostki: ul. Łubinowa 4a, 03-878 Warszawa 

Podstawowe miejsce prowadzenia działalności: Polska 

 

 

1. Działalność Jednostki Dominującej 

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spółka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominująca’, ‘Podmiot 

Dominujący’, ‘Spółka Dominująca’) jest spółką akcyjną zarejestrowaną w Polsce, której akcje 

są notowane na Giełdzie Papierów Wartościowych w Warszawie. Siedziba Jednostki 

Dominującej mieści się w Warszawie, przy ul. Łubinowej 4a. 

Podmiot Dominujący jest operatorem płatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Polsat Box’ 

świadczącym usługi na terytorium Polski, operatorem płatnej cyfrowej telewizji naziemnej oraz 

dostawcą usług telekomunikacyjnych. 

Spółka została utworzona aktem notarialnym z dnia 30 października 1996 roku. 

Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje 

sprawozdania finansowe Spółki Dominującej oraz jej jednostek zależnych (zwanych łącznie 

‘Grupą’) i wspólne przedsięwzięcia. Grupa prowadzi działalność w czterech segmentach: 

• w segmencie usług B2C i B2B obejmującym usługi telewizji cyfrowej, usługi dostępu 

do Internetu, usługi telewizji mobilnej, usługi telewizji internetowej, usługi telefonii 

komórkowej, produkcję dekoderów,  

• w segmencie mediowym, który obejmuje głównie produkcję, zakup i emisję audycji 

informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmów fabularnych nadawanych w 

kanałach telewizyjnych w Polsce, 

• w segmencie nieruchomości, który obejmuje głównie realizację projektów 

budowlanych jak również sprzedaż, wynajem i zarządzanie nieruchomościami 

własnymi lub dzierżawionymi, 

• w segmencie zielonej energii, który obejmuje głównie produkcję i sprzedaż energii 

pochodzącej z odnawialnych źródeł, budowę pełnego łańcucha wartości gospodarki 

wodorowej oraz inwestycje w projekty ukierunkowane na produkcję energii z 

fotowoltaiki oraz farm wiatrowych. 

Niniejszy skrócony śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat oraz skrócone 

śródroczne skonsolidowane zestawienie zysku całkowitego wraz z odpowiednimi notami 

obejmujące dane za okres 3 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2025 roku oraz dane 

porównawcze za okres 3 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2024 roku, nie były 

przedmiotem przeglądu lub badania przez biegłego rewidenta. 

 



13 Grupa Kapitałowa Cyfrowy Polsat S.A. 
 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe 
przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

2. Skład Zarządu Jednostki Dominującej 

• Andrzej Abramczuk  Prezes Zarządu (od dnia 22 lipca 2025 roku), 

• Mirosław Błaszczyk  Prezes Zarządu (do dnia 21 lipca 2025 roku), 

• Maciej Stec   Wiceprezes Zarządu, 

• Jacek Felczykowski   Członek Zarządu, 

• Aneta Jaskólska  Członek Zarządu, 

• Agnieszka Odorowicz  Członek Zarządu, 

• Katarzyna Ostap-Tomann Członek Zarządu. 

 

 

3. Skład Rady Nadzorczej Jednostki Dominującej 
 

• Daniel Kaczorowski Przewodniczący Rady Nadzorczej  

(od dnia 22 lipca 2025 roku), 

• Zygmunt Solorz  Przewodniczący Rady Nadzorczej  

(do dnia 21 lipca 2025 roku), 

• Justyna Kulka  Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej  

• Józef Birka  Członek Rady Nadzorczej, 

• Marek Grzybowski Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 

• Alojzy Nowak  Niezależny Członek Rady Nadzorczej, 

• Tomasz Szeląg  Członek Rady Nadzorczej. 

 

 

4. Podstawa sporządzenia skróconego śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego 

 

Oświadczenie o zgodności 

Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 2025 roku zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowym 

Standardem Rachunkowości („MSR”) 34 „Śródroczna sprawozdawczość finansowa” 

zatwierdzonym do stosowania w Unii Europejskiej. Niniejsze skrócone śródroczne 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno być czytane łącznie z rocznym 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakończony dnia 31 grudnia 2024 roku, 

które zostało sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości 

Finansowej zatwierdzonymi przez Unię Europejską („MSSF UE”). Niniejsze skrócone 

śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone w oparciu o 

zasadę kontynuacji działalności.  

Zasady (polityki) rachunkowości zastosowane do sporządzenia śródrocznego skróconego 

skonsolidowanego sprawozdania finansowego są spójne z tymi, które zastosowano przy 

sporządzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok 

zakończony dnia 31 grudnia 2024 roku, z wyjątkiem opisanej poniżej zmiany polityki 

rachunkowości dotyczącej rachunkowości zabezpieczeń, a także zastosowania nowych lub 

zmienionych standardów, interpretacji obowiązujących dla okresów rocznych 

rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2025 roku i później. 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2025 roku weszły w życie: 

● Zmiany do MSR 21 „Skutki zmian kursów wymiany walut obcych” – Brak wymienialności 

walut.  

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, które mają zastosowanie po raz pierwszy 

w 2025 roku nie mają istotnego wpływu na śródroczne skrócone skonsolidowane 

sprawozdanie finansowe Grupy. 
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe 
przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

Opublikowane standardy i interpretacje, które jeszcze nie obowiązują: 

● Zmiany do MSSF 9 „Instrumenty finansowe” i MSSF 7 „Instrumenty finansowe – ujawnienia 

informacji” – zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentów finansowych, 

● Roczny program poprawek (tom 11) – poprawki zawierają wyjaśnienia oraz doprecyzowują 

wytyczne standardów w zakresie: MSSF 1 „Zastosowanie Międzynarodowych Standardów 

Sprawozdawczości Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 „Instrumenty finansowe – 

ujawnianie informacji”, MSSF 9 „Instrumenty finansowe”, MSSF 10 „Skonsolidowane 

sprawozdania finansowe”, MSR 7 „Rachunek przepływów pieniężnych”, 

● Zmiany do MSSF 9 „Instrumenty finansowe” i MSSF 7 „Instrumenty finansowe – ujawnienia 

informacji” – Kontrakty na energię elektryczną zależną od zasobów naturalnych – zmiany 

w zakresie oceny własnego wykorzystania, rachunkowości zabezpieczeń i wymogów 

dotyczących ujawnienia informacji, 

● MSSF 18 „Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”,  

● MSSF 19 „Spółki zależne bez odpowiedzialności publicznej: ujawnienie informacji”. 

 

Zmiana polityki rachunkowości – zastosowanie MSSF 9 „Instrumenty finansowe” w 
zakresie rachunkowości zabezpieczeń 

Z dniem 1 stycznia 2025 roku Grupa zmieniła politykę rachunkowości w zakresie ujmowania 

i prezentowania transakcji zabezpieczających, przechodząc ze stosowania zasad 

określonych w MSR 39 „Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” („MSR 39”) na 

stosowanie modelu rachunkowości zabezpieczeń zgodnie z MSSF 9 „Instrumenty finansowe” 

(„MSSF 9”). 

Do 31 grudnia 2024 roku Grupa, korzystając z możliwości przewidzianej w przepisach 

przejściowych MSSF 9, kontynuowała stosowanie zasad rachunkowości zabezpieczeń 

zgodnych z MSR 39, pomimo wcześniejszego wdrożenia pozostałych wymogów MSSF 9. 

Zgodnie z przepisami przejściowymi MSSF 9, zmiana została zastosowana prospektywnie od 

dnia 1 stycznia 2025 roku. Grupa nie przekształcała danych porównawczych za okresy 

wcześniejsze. Wpływ zmiany polityki rachunkowości na skonsolidowane sprawozdanie 

finansowe na dzień 1 stycznia 2025 roku był nieistotny i nie wymagał korekty sald 

początkowych ani ujęcia skutków przejścia w innych pozycjach kapitału własnego. 

Zmiana prezentacji przychodów i kosztów finansowych 

Dane porównawcze lub dane prezentowane w poprzednio opublikowanych śródrocznych 

sprawozdaniach finansowych zostały odpowiednio zmienione, w celu uwzględnienia zmian 

prezentacyjnych wprowadzonych w bieżącym okresie. Żadna z wprowadzonych zmian nie 

wpłynęła na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitału własnego. 

Grupa dokonała zmian prezentacyjnych w ramach rachunku zysków i strat w celu 

ustrukturyzowania przychodów i kosztów finansowych. 
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe 
przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

a) Przychody finansowe 

 

 za okres 6 miesięcy zakończony 

 
30 czerwca 2024 

 (dane 

zaraportowane)* 

zmiana 

prezentacji 

30 czerwca 2024 

(dane 

przekształcone) 

Odsetki z tytułu leasingu (20,0) 20,0 - 

Odsetki z tytułu udzielonych pożyczek 5,2 - 5,2 

Pozostałe przychody z tytułu odsetek 60,4 9,1 69,5 

Pozostałe różnice kursowe, netto (5,9) 5,9 - 

Zmiana wartości akcji Asseco Poland S.A. 58,4 - 58,4 

Różnice kursowe z wyceny kredytu - 17,7 17,7 

Jednorazowy przychód wynikający z  

modyfikacji przepływów pieniężnych w  

wyniku konwersji/wykupu obligacji 

- 2,5 2,5 

Realizacja i wycena instrumentów 
zabezpieczających - zabezpieczenie kosztu 
różnic kursowych 

- (0,5) (0,5) 

Realizacja i wycena instrumentów, dla których 
nie zastosowano rachunkowości zabezpieczeń - 
zabezpieczenie kosztu różnic kursowych 

- (0,1) (0,1) 

Inne przychody 5,3 30,3 35,6 

Razem 103,4 84,9 188,3 

* dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzień 30 czerwca 2024 roku jako Zyski/(straty) z działalności 

inwestycyjnej, netto oraz Koszty finansowe, netto 

 

 za okres 3 miesięcy zakończony 

 
30 czerwca 2024 

 (dane 

zaraportowane)*  

zmiana 

prezentacji 

30 czerwca 2024 

(dane 

przekształcone) 

Odsetki z tytułu leasingu (10,2) 10,2 - 

Odsetki z tytułu udzielonych pożyczek 2,9 - 2,9 

Pozostałe przychody z tytułu odsetek 32,8 4,9 37,7 

Pozostałe różnice kursowe, netto 0,5 - 0,5 

Zmiana wartości akcji Asseco Poland S.A. 21,4 - 21,4 

Inne przychody 36,8 16,2 53,0 

Razem 84,2 31,3 115,5 

* dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzień 30 czerwca 2024 roku jako Zyski/(straty) z działalności 

inwestycyjnej, netto oraz Koszty finansowe, netto 
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Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe 
przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

b) Koszty finansowe 

 za okres 6 miesięcy zakończony 

 
30 czerwca 2024 

 (dane 

zaraportowane) * 

zmiana 

prezentacji 

30 czerwca 2024 

(dane 

przekształcone) 

Odsetki od kredytów i pożyczek 350,6 - 350,6 

Odsetki od wyemitowanych obligacji 189,8 - 189,8 

Różnice kursowe z wyceny kredytu (17,7) 17,7 - 

Jednorazowy przychód wynikający z 
modyfikacji przepływów pieniężnych w 
wyniku konwersji obligacji 

(2,5) 2,5 - 

Realizacja i wycena instrumentów 
zabezpieczających – zabezpieczenie kosztu 
odsetek 

(1,8) (0,5) (2,3) 

Realizacja i wycena instrumentów, dla 
których nie zastosowano rachunkowości 
zabezpieczeń – zabezpieczenie kosztu 
odsetek 

(54,4) (0,1) (54,5) 

Szacowane przyszłe straty dotyczące 
udzielonych pożyczek 

- 16,2 16,2 

Odsetki z tytułu leasingu - 20,0 20,0 

Pozostałe koszty z tytułu odsetek - 9,1 9,1 

Koszty z tytułu gwarancji, prowizji bankowych 
i innych opłat 

4,4 - 4,4 

Różnice kursowe - 5,9 5,9 

Pozostałe koszty finansowe - 14,1 14,1 

Razem 468,4 84,9 553,3 

*dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzień 30 czerwca 2024 roku jako Koszty finansowe, netto 

oraz Zyski/(straty) z działalności inwestycyjnej, netto  

 

 za okres 3 miesięcy zakończony 

 
30 czerwca 2024 

 (dane 

zaraportowane)* 

zmiana 

prezentacji 

30 czerwca 2024 

(dane 

przekształcone) 

Odsetki od kredytów i pożyczek 174,8 - 174,8 

Odsetki od wyemitowanych obligacji 94,4 - 94,4 

Różnice kursowe z wyceny kredytu 6,2 - 6,2 

Realizacja i wycena instrumentów 
zabezpieczających 

(1,1) - (1,1) 

Realizacja i wycena instrumentów, dla 
których nie zastosowano rachunkowości 
zabezpieczeń - zabezpieczenie kosztu 
odsetek 

(10,6) - (10,6) 

Szacowane przyszłe straty dotyczące 
udzielonych pożyczek 

- 16,2 16,2 

Odsetki z tytułu leasingu - 10,2 10,2 

Pozostałe koszty z tytułu odsetek - 4,9 4,9 

Koszty z tytułu gwarancji, prowizji 
bankowych i innych opłat 

3,4 - 3,4 

Razem 267,1 31,3 298,4 

*dane prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzień 30 czerwca 2024 roku jako Koszty finansowe, netto 

oraz Zyski/(straty) z działalności inwestycyjnej, netto  
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5. Struktura Grupy 

Niniejsze skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 2025 roku obejmuje następujące jednostki: 

 

        

Udział w ogólnej liczbie 
głosów (%)* 

    
Siedziba spółki 

Przedmiot 
działalności 

30 czerwca 
2025 

31 grudnia 
2024 

Jednostka Dominująca: 

  

  

  

  

Cyfrowy Polsat S.A. 
ul. Łubinowa 4a,  

03-878 Warszawa 

działalność 

radiowa  

i telewizyjna, 

telekomunikacja 

n/d n/d 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną: 

Telewizja Polsat  

Sp. z o.o. 

ul. Ostrobramska 77,  

04-175 Warszawa 

nadawanie i 

produkcja 

telewizyjna  

100% 100% 

Polsat Media Sp. z o.o. 
ul. Ostrobramska 77,  

04-175 Warszawa 
media 100% 100% 

Polsat License Ltd. 

Alte Landstrasse 17, 

8863 Buttikon, 

Szwajcaria 

media 100% 100% 

Polsat Investments 

Ltd. 

3, Krinou 

Agios Athanasios, 

4103 

Limassol, Cypr 

media 100% 100% 

Polsat Ltd. 

238A King Street,  

W6 0RF Londyn, 

Wielka Brytania 

media 100% 100% 

naEKRANIE.pl  

Sp. z o.o.  

ul. Fabryczna 5a, 

00-446 Warszawa 
media 60% 60% 

4FUN Sp. z o.o.  
ul. Fabryczna 5a, 

00-446 Warszawa 
media 60% 60% 

INFO-TV-FM Sp. z o.o. 
ul. Łubinowa 4a, 

03-878 Warszawa 

działalność 

radiowa i 

telewizyjna 

100% 100% 

Polkomtel Sp. z o.o. 
ul. Konstruktorska 4,  

02-673 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
100% 100% 

Liberty Poland S.A. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61,            

04-028 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna  
100% 100% 

Polkomtel Business 

Development           

Sp. z o.o. 

ul. Konstruktorska 4, 

02-673 Warszawa 

pozostała 

działalność 

wspierająca usługi 

finansowe, handel 

paliwami 

gazowymi 

100% 100% 
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Udział w ogólnej liczbie 
głosów (%)* 

    
Siedziba spółki 

Przedmiot 
działalności 

30 czerwca 
2025 

31 grudnia 
2024 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną (c.d.): 

Orsen Holding Ltd. 

Level 2 West, 

Mercury Tower, Elia 

Zammit Street, St. 

Julian’s STJ 3155, 

Malta 

działalność 

holdingowa 
100% 100% 

Orsen Ltd.  

Level 2 West, 

Mercury Tower, Elia 

Zammit Street, St. 

Julian’s STJ 3155, 

Malta 

działalność 

holdingowa 
100% 100% 

Dwa Sp. z o.o. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61, 

04-028 Warszawa 

działalność 

holdingowa 
100% 100% 

Interphone Service  

Sp. z o.o.  

ul. Inwestorów 8, 

39-300 Mielec 

produkcja 

dekoderów 
100% 100% 

Teleaudio Dwa  

Sp. z o.o. Sp.k. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61, 

04-028 Warszawa 

świadczenie usług 

call center i 

premium rate 

100% 100% 

IB 1 FIZAN 
ul. Mokotowska 49, 

00-542 Warszawa 

działalność 

finansowa 
** ** 

Sferia S.A. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
51% 51% 

Altalog Sp. z o.o. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

oprogramowanie 66% 66% 

Plus Flota Sp. z o.o. 
ul. Konstruktorska 4, 

02-673 Warszawa 

usługi zarządzania 

i dzierżawy 
100% 100% 

Netia S.A. 
ul. Poleczki 13, 

02-822 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
100% 100% 

Netia 2 Sp. z o.o. 
ul. Poleczki 13, 

02-822 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
100% 100% 

TK Telekom Sp. z o.o. 
ul. Kijowska 10/12A, 

03-743 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
100% 100% 
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Udział w ogólnej liczbie 

głosów (%)* 

 Siedziba spółki 
Przedmiot 

działalności 

30 czerwca 

2025 

31 grudnia 

2024 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną (c.d.): 

Petrotel Sp. z o.o. 
ul. Chemików 7, 

09-411 Płock 

działalność 

telekomunikacyjna 
100% 100% 

Eleven Sports Network 

Sp. z o.o. 

Plac Europejski 2, 

00-844 Warszawa 
media 100% 100% 

Netshare Media Group 

Sp. z o.o.  

ul. Ostrobramska 77, 

04-175 Warszawa 
reklama 100% 100% 

TVO Sp. z o.o.  
ul. Kielecka 5, 

81-303 Gdynia 

sprzedaż 

detaliczna 
75,96% 75,96% 

Plus Finanse Sp. z o.o. 
ul. Konstruktorska 4, 

02-673 Warszawa 

pozostałe 

pośrednictwo 

pieniężne 

100% 100% 

Plus Pay Sp. z o.o. 
ul. Konstruktorska 4, 

02-673 Warszawa 

pośrednictwo 

pieniężne 
100% 100% 

Esoleo Sp. z o.o. 
Al. Wyścigowa 6, 

02-681 Warszawa 
usługi techniczne 100% 100% 

Alledo Express  

Sp. z o.o.(c) 

ul. Broniwoja 3/85, 

02-655 Warszawa 
usługi dzierżawy -(c) 100% 

Alledo Parts  

Sp. z o.o. 

ul. Broniwoja 3/85, 

02-655 Warszawa 
sprzedaż hurtowa 100% 100% 

Alledo Parts Sp. z o.o. 

Sp.k. 

ul. Broniwoja 3/85, 

02-655 Warszawa 
sprzedaż hurtowa  100% 100% 

Alledo Setup  

Sp. z o.o. 

ul. Broniwoja 3/85, 

02-655 Warszawa 
usługi techniczne 100% 100% 

Alledo Setup Sp. z o.o. 

Sp.k. 

ul. Broniwoja 3/85, 

02-655 Warszawa 
usługi techniczne 100% 100% 

Grupa Interia.pl  

Sp. z o.o.  

ul. Os. Teatralne 9a, 

 31-946 Kraków 

działalność 

holdingowa 
100% 100% 

Interia.pl Sp. z o.o.  
ul. Os. Teatralne 9a, 

 31-946 Kraków 

działalność portali 

internetowych 
100% 100% 

Mobiem Polska  

Sp. z o.o. w likwidacji(d) 

ul. Fabryczna 5a, 

00-446 Warszawa 

działalność 

holdingowa 
-(d) 100% 
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Udział w ogólnej liczbie 

głosów (%)* 

 Siedziba spółki 
Przedmiot 

działalności 

30 czerwca 

2025 

31 grudnia 

2024 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną (c.d.): 

Mobiem Sp. z o.o.  
ul. Fabryczna 5a, 

00-446 Warszawa 

działalność agencji 

reklamowych 
100% 100% 

TV Spektrum Sp. z o.o. 
ul. Ostrobramska 77, 

 04-175 Warszawa 
media 100% 100% 

Polot Media Sp. z o.o. 

ul. Ludwika  

Solskiego 55, 

 52-401 Wrocław 

doradztwo  60% 60% 

Polot Media Sp. z o.o. 

Sp.k. 

ul. Ludwika  

Solskiego 55, 

 52-401 Wrocław 

produkcja filmów, 

nagrań wideo i 

programów 

telewizyjnych 

60% 60% 

BCAST Sp. z o.o.(b) 

ul. Rakowiecka 

41/21, 

02-521 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
90,01% 80,01% 

Polsat Talenty  

Sp. z o.o.  

ul. Ostrobramska 77, 

04-175 Warszawa 

współpraca z 

artystami i 

prezenterami 

100% 100% 

Premium Mobile  

Sp. z o.o. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
100% 100% 

Stork 5 Sp. z o.o.  
ul. Łubinowa 4A, 

03-878 Warszawa 

działalność 

holdingowa 
100% 100% 

Swan 5 Sp. z o.o.  
ul. Łubinowa 4A, 

03-878 Warszawa 

działalność 

rolnicza 
100% 100% 

Vindix S.A. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

pozostała 

działalność 

finansowa 

100% 100% 

Vindix Investments 

Sp. z o.o. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

pozostała 

działalność 

finansowa 

100% 100% 

Direct Collection  

Sp. z o.o. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

pozostała 

działalność 

finansowa 

100% 100% 

Vindix Sp. z o.o. 
Heroiv UPA 73 ż, 

79018, Lwów 

świadczenie usług 

call center 
100% 100% 

Vindix NSFIZ 
ul. Mokotowska 49, 

00-542 Warszawa 

działalność 

finansowa 
** ** 

Mag7soft Sp. z o.o. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

działalność 

związana z 

oprogramowaniem 

100% 100% 
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Udział w ogólnej liczbie 

głosów (%)* 

 Siedziba spółki 
Przedmiot 

działalności 

30 czerwca 

2025 

31 grudnia 

2024 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną (c.d.): 

Port Praski Sp. z o.o. 
ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

66,94% 66,94% 

Port Praski Nowe 

Inwestycje Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

zarządzanie 

nieruchomościami  
66,94% 66,94% 

Port Praski Office Park 

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski City  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski City III  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski City IV  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski  

Sp. z o.o. S.K.A. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski Education 

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski Doki  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski Doki II  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski Media Park  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski II  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski Hotel  

Sp. z o.o. 

ul. Krowia 6, 

03-711 Warszawa 

działalność 

hotelarska 
77,52% 77,52% 

Pantanomo Limited 

3 KRINOU, 

Limassol 4103, 

Cypr 

działalność 

holdingowa  
77,52% 77,52% 

Laris Investments 

Sp. z o.o. 

ul. Pańska 77/79, 

00-834 Warszawa 

wynajem 

nieruchomości 
66,94% 66,94% 
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Udział w ogólnej liczbie 

głosów (%)* 

 Siedziba spółki 
Przedmiot 

działalności 

30 czerwca 

2025 

31 grudnia 

2024 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną (c.d.): 

Laris Development 

Sp. z o.o. 

ul. Pańska 77/79, 

00-834 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

66,94% 66,94% 

Laris Technologies 

Sp. z o.o. 

ul. Pańska 77/79, 

00-834 Warszawa 

wynajem i 

zarządzanie 

nieruchomościami 

66,94% 66,94% 

Megadex Expo 

Sp. z o.o. 

ul. Adama 

Mickiewicza 63, 

01-625 Warszawa 

wynajem i 

zarządzanie 

nieruchomościami 

66,94% 66,94% 

Centrum Zdrowia i 

Relaksu Verano  

Sp. z o.o. 

ul. Sikorskiego 8, 

78-100 Kołobrzeg 

działalność 

hotelarska 
66,94% 66,94% 

Oktawave S.A. 
ul. Poleczki 13, 

02-822 Warszawa 

zarządzanie 

stronami 

internetowymi 

100% 100% 

Antyweb Sp. z o.o. 

ul. Sarmacka 

12C/14, 

02-972 Warszawa 

działalność portali 

internetowych 
79,88% 79,88% 

PAK-Polska Czysta 

Energia Sp. z o.o. 

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

działalność 

holdingowa  
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Człuchów 

Sp. z o.o.  

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

Eviva Drzeżewo 

Sp. z o.o. 

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PCE OZE 1 Sp. z o.o. 
ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PCE OZE 2 Sp. z o.o. 
ul. Kazimierska 45,  

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PCE OZE 3 Sp. z o.o. 
ul. Kazimierska 45,  

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PCE OZE 4 Sp. z o.o. 
ul. Kazimierska 45,  

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PCE OZE 6 Sp. z o.o. 
ul. Kazimierska 45,  

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

Exion Hydrogen 

Polskie Elektrolizery 

Sp. z o.o. 

ul. Ku Ujściu 19, 

80-701 Gdańsk 

produkcja sprzętu 

elektrycznego 
50,4% 50,4% 

Exion Hydrogen 

Belgium BV 

Slachthuisstraat 120, 

bus 12, 

2300 Turnhout 

Belgia 

produkcja sprzętu 

elektrycznego 
50,4% 50,4% 

PAK-PCE Fotowoltaika 

Sp. z o.o. 

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 
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Udział w ogólnej liczbie 

głosów (%)* 

 Siedziba spółki 
Przedmiot 

działalności 

30 czerwca 

2025 

31 grudnia 

2024 

Jednostki zależne konsolidowane metodą pełną (c.d.): 

PAK-VOLT S.A. 

Al. Stanów 

Zjednoczonych 61A, 

04-028 Warszawa 

handel energią 

elektryczną 
50,5% 50,5% 

PG Hydrogen 

Sp. z o.o. 

ul. Konstruktorska 4, 

02-673 Warszawa 

produkcja silników 

i turbin 
26,26% 26,26% 

PAK-PCE Biopaliwa i 

Wodór Sp. z o.o. 

ul. Przemysłowa 

158, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Wiatr  

Sp. z o.o. 

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Polski 

Autobus Wodorowy 

Sp. z o.o. 

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

produkcja 

autobusów 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Stacje H2 

Sp. z o.o. 

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

sprzedaż 

detaliczna wodoru 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Przyrów   Sp. 

z o.o.  

ul. Częstochowska 

7A, 

42-428 Przyrów 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Dobra 

Sp. z o.o.  

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Kazimierz 

Biskupi Sp. z o.o.  

ul. Kazimierska 45, 

62-510 Konin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

PAK-PCE Miłosław  Sp.  

z o.o.  

Al. Wojska  

Polskiego 68, 

70-479 Szczecin 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

Global Continental  

Sp. z o.o. 

ul. Legionów 18, 

97-200 Tomaszów 

Mazowiecki 

wytwarzanie 

energii elektrycznej 
50,5% 50,5% 

Port Praski Medical 

Center Sp. z o.o. 

ul. Postępu 14, 

02-676 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Port Praski City II 

Sp. z o.o. 

ul. Postępu 14, 

02-676 Warszawa 

realizacja 

projektów 

budowlanych 

77,52% 77,52% 

Archiplex Sp. z o.o.(a) 

ul. Warszawska 

222B, 

26-617 Radom 

działalność 

archiwów  
100% - 

* udział ważony udziałami posiadanymi pośrednio i bezpośrednio 
** Cyfrowy Polsat S.A. pośrednio posiada 100% certyfikatów 
(a) W dniu 17 stycznia 2025 roku spółka Cyfrowy Polsat S.A. nabyła 100% udziałów w Archiplex Sp. z o.o. 
(b) W dniu 24 stycznia 2025 roku spółka Cyfrowy Polsat S.A. nabyła dodatkowo 10% udziałów w spółce BCAST Sp. 
z o.o. Po tej transakcji Cyfrowy Polsat S.A. posiadała 90,01% udziałów. W dniu 18 lipca 2025 roku spółka Cyfrowy 
Polsat S.A. nabyła dodatkowo 5% udziałów w spółce BCAST Sp. z o.o. Po tej transakcji Cyfrowy Polsat S.A. posiada 
95% udziałów. 
(c) W dniu 31 stycznia 2025 roku spółka Esoleo Sp. z o.o. sprzedała 100% udziałów w Alledo Express Sp. z o.o. 
(d) W dniu 7 marca 2025 roku sąd postanowił o wykreśleniu Mobiem Polska Sp. z o.o. w likwidacji z KRS. 
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Udziały wyceniane metodą praw własności w następujących jednostkach: 

 

        

Udział w ogólnej liczbie 
głosów (%)* 

    
Siedziba spółki 

Przedmiot 
działalności 

30 czerwca 
2025 

31 grudnia 
2024 

Polski Operator 

Telewizyjny Sp. z o.o. 

ul. Wiertnicza 166 

 02-952 Warszawa 
usługi techniczne 50% 50% 

Polsat Boxing 

Promotion Sp. z o.o. 

ul. Ostrobramska 77, 

04-175 Warszawa 

produkcja filmów, 

nagrań wideo i 

programów 

telewizyjnych 

24% 24% 

Pollytag S.A. 
ul. Wielopole 6, 

80-556 Gdańsk 

sprzedaż drewna i 

materiałów 

budowalnych 

31,12% 31,12% 

* udział ważony udziałami posiadanymi pośrednio i bezpośrednio 

 

Dodatkowo w niniejszym skróconym śródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku wykazano udziały w 

poniższych jednostkach: 

 

        

Udział w ogólnej liczbie 
głosów (%) 

    
Siedziba spółki 

Przedmiot 
działalności 

30 czerwca 
2025 

31 grudnia 
2024 

Karpacka Telewizja 

Kablowa Sp. z o.o.(1) 

ul. Warszawska 220, 

 26-600 Radom 

nie prowadzi 

działalności 
99% 99% 

Polskie Badania 

Internetu Sp. z o.o.(2) 

Aleje Jerozolimskie 

65/79, 00-697 

Warszawa 

działalność portali 

internetowych 
21,43% 21,43% 

Pluszak Sp. z o.o. 
ul. Domaniewska 47, 

02-672 Warszawa 

sprzedaż 

detaliczna 
9% 9% 

Towerlink Poland 

Sp. z o.o.  

ul. Marcina 

Kasprzaka 4, 

01-211 Warszawa 

działalność 

telekomunikacyjna 
0,01% 0,01% 

Megadex SPV 

Sp. z o.o. 

ul. Adama 

Mickiewicza 63, 

01-625 Warszawa 

pozostała 

działalność 

finansowa 

7,02% 7,02% 

Stocznia Remontowa 

NAUTA S.A. 

ul. Budowniczych 

10,  

81-336 Gdynia 

naprawa i 

konserwacja 

statków i łodzi 

0,03% 0,03% 

Asseco Poland S.A.(3) 
ul. Olchowa 14, 

35-322 Rzeszów 

działalność 

związana z 

oprogramowaniem 

-(3) 10,13% 

Neo Energia  

Przykona X 

Sp. z o.o. 

ul. Franciszka 

Klimczaka 1, 

02-797 Warszawa 

pozostałe 

doradztwo 
0,51% 0,51% 
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Udział w ogólnej liczbie 

głosów (%) 

 Siedziba spółki 
Przedmiot 

działalności 

30 czerwca 

2025 

31 grudnia 

2024 

Energia Przykona 

Sp. z o.o. 

ul. Franciszka 

Klimczaka 1,  

02-797 Warszawa  

dystrybucja energii 

elektrycznej 
0,51% 0,51% 

(1) Udziały wyceniane po koszcie zakupu z uwzględnieniem utraty wartości 
(2) Ze względu na nieistotność brak uwzględnienia w wycenie metodą praw własności 
(3) W dniu 31 stycznia 2025 roku spółka Cyfrowy Polsat S.A. zbyła 8.300.029 (nie w milionach) akcji Asseco Poland 
S.A., stanowiących 9,99% kapitału zakładowego Asseco Poland S.A. W dniu 5 lutego 2025 roku spółka Cyfrowy 
Polsat S.A. zbyła 105.298 (nie w milionach) akcji Asseco Poland S.A. Po tej transakcji, Cyfrowy Polsat S.A. nie 
posiada akcji Asseco Poland S.A. 

 

6. Zatwierdzenie do publikacji skróconego śródrocznego sprawozdania 
finansowego 

Niniejsze skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe zostało zatwierdzone do publikacji 

przez Zarząd spółki Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 20 sierpnia 2025 roku. 

 

 

Noty objaśniające 

 

7. Objaśnienia dotyczące sezonowości 

Przychody hurtowe obejmują m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, które podlegają 

sezonowym zmianom i zazwyczaj są najniższe w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze 

względu na okres wakacyjny i najwyższe w drugim i czwartym kwartale roku kalendarzowego 

ze względu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowej.  

W ramach przychodów detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegają 

przychody z telefonii mobilnej, które zazwyczaj są nieco niższe w pierwszym kwartale z 

powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych. 

Przychody ze sprzedaży energii wyprodukowanej ze źródeł wiatrowych podlegają w ciągu 

roku wahaniom sezonowym w ten sposób, że największa produkcja przypada zazwyczaj w 

czwartym i pierwszym kwartale, co jest związane z większą liczbą dni wietrznych. Przychody 

ze sprzedaży energii wyprodukowanej z fotowoltaiki podlegają w ciągu roku wahaniom 

sezonowym w ten sposób, że największa produkcja przypada zazwyczaj w drugim i trzecim 

kwartale, co jest związane z większą liczbą dni słonecznych.  

 

 

8. Przychody ze sprzedaży usług, produktów, towarów i materiałów 
 

  okres 3 miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 

zakończony 

  
30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 

2024 

niebadany 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 

2024 

niebadany 

Przychody detaliczne od klientów 
indywidualnych i biznesowych 

1.811,3 1.784,4 3.610,3 3.555,0 

Przychody hurtowe 877,1 848,2 1.644,7 1.597,9 

Przychody ze sprzedaży sprzętu 391,5 432,8 816,3 858,7 

Przychody ze sprzedaży energii 302,8 249,0 612,2 530,9 

Pozostałe przychody ze sprzedaży 207,7 139,9 437,1 316,8 

Razem 3.590,4 3.454,3 7.120,6 6.859,3 
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Przychody detaliczne od klientów indywidualnych i biznesowych obejmują głównie przychody 

z opłat abonamentowych z tytułu płatnej cyfrowej telewizji, usług telekomunikacyjnych, 

przychody z dzierżawy zestawów odbiorczych oraz kary umowne z tytułu rozwiązania umów. 

Przychody hurtowe obejmują głównie przychody z reklamy i sponsoringu, przychody z 

połączeń międzyoperatorskich, przychody z dzierżawy infrastruktury, przychody z roamingu, 

przychody od operatorów kablowych i satelitarnych, przychody ze sprzedaży usług emisji i 

transmisji sygnału oraz przychody ze sprzedaży licencji, sublicencji i praw majątkowych. 

Przychody ze sprzedaży energii obejmują głównie przychody ze sprzedaży energii 

elektrycznej do odbiorców zewnętrznych pochodzącej z produkcji własnej oraz z obrotu, 

przychody ze sprzedaży energii cieplnej, jak również przychody ze sprzedaży praw 

majątkowych. 

Pozostałe przychody obejmują głównie przychody z odsetek od sprzedaży ratalnej, przychody 

z tytułu wynajmu lokali i urządzeń, przychody ze sprzedaży instalacji fotowoltaicznych, 

przychody ze sprzedaży mieszkań, przychody ze sprzedaży wodoru, przychody ze sprzedaży 

gazu oraz przychody ze sprzedaży autobusów. 

 

 

9. Koszty operacyjne 
 

  okres 3 miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 

zakończony 

 Nota 

30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 

2024 

niebadany 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 

2024 

niebadany 

Koszty techniczne i rozliczeń 
międzyoperatorskich 

 
879,6 820,1 1.734,0 1.622,7 

Amortyzacja, utrata wartości 
i likwidacja 

 
396,1 455,7 770,7 936,7 

Koszt własny sprzedanego 
sprzętu 

 
305,5 333,7 633,9 661,7 

Koszty kontentu  544,9 555,4 1.023,8 1.068,4 

Koszt własny sprzedanej energii, 
w tym: 

 
226,2 194,1 489,7 435,9 

Amortyzacja*  23,3 12,3 46,4 23,9 

Koszty dystrybucji, marketingu, 
obsługi i utrzymania klienta 

 
293,5 255,8 552,2 524,5 

Wynagrodzenia i świadczenia na 
rzecz pracowników 

a) 315,8 296,4 636,4 600,4 

Koszty windykacji, odpisów 
aktualizujących wartość 
należności i koszt spisanych 
należności 

 

25,6 28,4 55,6 41,5 

Inne koszty, w tym:  195,6 146,2 392,4 310,3 

Amortyzacja*  1,3 1,0 2,4 2,0 

Razem  3.182,8 3.085,8 6.288,7 6.202,1 

* koszty amortyzacji ujęte w ramach kosztów produkcji energii i autobusów 
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a) Wynagrodzenia i świadczenia na rzecz pracowników 

 

  okres 3 miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 

zakończony 

  
30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 

2024 

niebadany 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 

2024 

niebadany 

Wynagrodzenia 255,0 241,5 516,4 489,0 

Ubezpieczenia społeczne 42,6 39,5 87,3 82,1 

Pozostałe świadczenia pracownicze 18,2 15,4 32,7 29,3 

Razem 315,8 296,4 636,4 600,4 

* nie obejmuje pracowników produkcyjnych  

 

 

10. Przychody finansowe 
 

  okres 3 miesięcy zakończony 
okres 6 miesięcy  

zakończony 

  
30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 2024 

niebadany 

(dane 

przekształcone) 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 2024 

niebadany 

(dane 

przekształcone) 

Odsetki z tytułu udzielonych 
pożyczek 

0,7 2,9 1,3 5,2 

Pozostałe przychody z tytułu 
odsetek 

25,3 37,7 50,6 69,5 

Zmiana wartości akcji Asseco 
Poland S.A. 

- 21,4 -* 58,4 

Różnice kursowe 4,8 0,5 5,4 - 

Różnice kursowe z wyceny 
kredytu 

- - 15,8 17,7 

Jednorazowy przychód 
wynikający z modyfikacji 
przepływów pieniężnych w 
wyniku konwersji/wykupu 
obligacji 

- - - 2,5 

Realizacja i wycena 
instrumentów 
zabezpieczających - 
zabezpieczenie kosztu różnic 
kursowych  

- - (0,7) (0,5) 

Realizacja i wycena 
instrumentów, dla których nie 
zastosowano rachunkowości 
zabezpieczeń - zabezpieczenie 
kosztu różnic kursowych  

- - - (0,1) 

Inne przychody 22,2 53,0 25,0 35,6 

Razem 53,0 115,5 97,4 188,3 

* ujęte w kosztach finansowych 
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11. Koszty finansowe 
 

  okres 3 miesięcy zakończony okres 6 miesięcy zakończony 

  
30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 2024 

niebadany 

(dane 

przekształcone) 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 2024 

niebadany 

(dane 

przekształcone) 

Odsetki od kredytów i pożyczek 150,7 174,8 310,6 350,6 

Odsetki od wyemitowanych 
obligacji* 

94,1 94,4 185,6 189,8 

Jednorazowy koszt wynikający z 
modyfikacji przepływów 
pieniężnych w wyniku 
częściowej przedpłaty kredytu 

- - 1,2 - 

Realizacja i wycena 
instrumentów 
zabezpieczających - 
zabezpieczenie kosztu 
odsetek** 

(5,6) (1,2) (11,1) (2,3) 

Realizacja i wycena 
instrumentów 
zabezpieczających - 
zabezpieczenie kosztu różnic 
kursowych 

0,1 0,1 - - 

Realizacja i wycena 
instrumentów, dla których nie 
zastosowano rachunkowości 
zabezpieczeń – zabezpieczenie 
kosztu odsetek 

4,0 (10,6) 6,7 (54,5) 

Strata dotycząca akcji Asseco 
Poland S.A.*** 

- - 90,6 - 

Szacowane przyszłe straty 
dotyczące udzielonych 
pożyczek 

- 16,2 - 16,2 

Odsetki z tytułu leasingu 11,2 10,2 22,3 20,0 

Pozostałe koszty z tytułu 
odsetek 

1,4 4,9 5,0 9,1 

Różnice kursowe - - - 5,9 

Różnice kursowe z wyceny 
kredytu 

29,3 6,2 - - 

Koszty z tytułu gwarancji, 
prowizji bankowych i innych 
opłat 

3,9 3,4 7,4 4,4 

Pozostałe koszty finansowe - - 3,0 14,1 

Razem 289,1 298,4 621,3 553,3 

* obejmuje premię za wcześniejszy wykup 

** obejmuje zabezpieczenie kosztu odsetek od kredytów i obligacji 

*** obejmuje zmianę wartości godziwej akcji Asseco Poland S.A. oraz stratę ze sprzedaży akcji 
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Koszty finansowania 

Na koszty finansowania netto tzn. koszty związane bezpośrednio z pozyskanym 

finansowaniem składały się następujące koszty i przychody: 

 

  okres 3 miesięcy 

zakończony 

okres 6 miesięcy 

zakończony 

  
30 czerwca 

2025 

niebadany 

30 czerwca 

2024 

niebadany 

30 czerwca 

2025 

niebadany  

30 czerwca 

2024 

niebadany 

Odsetki od kredytów i pożyczek 150,7 174,8 310,6 350,6 

Odsetki od wyemitowanych obligacji* 94,1 94,4 185,6 189,8 

Różnice kursowe z wyceny kredytu 29,3 6,2 (15,8) (17,7) 

Jednorazowy przychód wynikający z 
modyfikacji przepływów pieniężnych 
w wyniku konwersji/wykupu obligacji 

- - - (2,5) 

Jednorazowy koszt wynikający z 
modyfikacji przepływów pieniężnych 
w wyniku częściowej przedpłaty 
kredytu 

- - 1,2 - 

Realizacja i wycena instrumentów 
zabezpieczających  

(5,5) (1,1) (10,4) (1,8) 

Realizacja i wycena instrumentów, dla 
których nie zastosowano 
rachunkowości zabezpieczeń – 
zabezpieczenie kosztu odsetek 

4,0 (10,6) 6,7 (54,4) 

Razem 272,6 263,7 477,9 464,0 

* obejmuje premię za wcześniejszy wykup 
 

 

12. Kapitały 
 

Kapitał zakładowy 

Na dzień 30 czerwca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku kapitał zakładowy Spółki przedstawiał 

się następująco: 

 

Seria 
Liczba 
akcji* 

Wartość 
nominalna 

akcji 
Rodzaj akcji 

A 2.500.000 0,1 Imienne, uprzywilejowane co do głosu, 2 głosy na akcję 

B 2.500.000 0,1 Imienne, uprzywilejowane co do głosu, 2 głosy na akcję 

C 7.500.000 0,3 Imienne, uprzywilejowane co do głosu, 2 głosy na akcję 

D 166.917.501 6,7 Imienne, uprzywilejowane co do głosu, 2 głosy na akcję 

D 8.082.499 0,3 Zwykłe, na okaziciela 

E 75.000.000 3,0 Zwykłe, na okaziciela 

F 5.825.000 0,2 Zwykłe, na okaziciela 

H 80.027.836 3,2 Zwykłe, na okaziciela 

I 47.260.690 1,9 Zwykłe, na okaziciela 

J 243.932.490 9,8 Zwykłe, na okaziciela 

Ogółem 639.546.016 25,6  

* nie w milionach 
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Struktura akcjonariatu na dzień 31 grudnia 2024 roku kształtowała się następująco: 

 

 Liczba akcji * 
Wartość 

nominalna 
akcji 

Udział 
w kapitale 

Liczba 
głosów * 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 

głosów 

Zygmunt Solorz, poprzez: 396.802.022 15,9 62,04% 576.219.523 70,36% 

TiVi Foundation, w tym za 
pośrednictwem: 

386.745.257 15,5 60,47% 566.162.758 69,13% 

Reddev Investments Ltd., 
w tym za pośrednictwem: 

386.745.247 15,5 60,47% 566.162.738 69,13% 

Cyfrowy Polsat S.A.1 88.842.485 3,6 13,89% 88.842.485 10,85% 

Tobias Solorz2, w tym za 
pośrednictwem: 

10.056.765 0,4 1,57% 10.056.765 1,23% 

ToBe Investments Group 
Ltd.  

4.449.156 0,2 0,70% 4.449.156 0,54% 

Pozostali 242.743.994 9,7 37,96% 242.743.994 29,64% 

Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100% 

* nie w milionach 
1 Akcje własne nabyte w ramach programu skupu akcji własnych ogłoszonego w dniu 16 listopada 2021 roku. Zgodnie 

z art. 364 ust. 2 Kodeksu spółek handlowych Cyfrowy Polsat S.A. nie wykonuje praw udziałowych z akcji własnych.  
2 Osoba objęta domniemaniem istnienia porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie. 
 

Struktura akcjonariatu na dzień 30 czerwca 2025 roku kształtowała się następująco: 

 

 Liczba akcji * 
Wartość 

nominalna 
akcji 

Udział 
w kapitale 

Liczba 
głosów * 

Udział w 
ogólnej 
liczbie 

głosów 

Zygmunt Solorz, poprzez: 396.802.022 15,9 62,04% 576.219.523 70,36% 

TiVi Foundation, w tym za 
pośrednictwem: 

386.745.257 15,5 60,47% 566.162.758 69,13% 

Reddev Investments Ltd., 
w tym za pośrednictwem: 

386.745.247 15,5 60,47% 566.162.738 69,13% 

Cyfrowy Polsat S.A.1 88.842.485 3,6 13,89% 88.842.485 10,85% 

Tobias Solorz2, w tym za 
pośrednictwem: 

10.056.765 0,4 1,57% 10.056.765 1,23% 

ToBe Investments Group 
Ltd.  

4.449.156 0,2 0,70% 4.449.156 0,54% 

Nationale-Nederlanden PTE 40.956.459 1,6 6,40% 40.956.459 5,00% 

Pozostali 201.787.535 8,1 31,55% 201.787.535 24,64% 

Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100% 

* nie w milionach 
1 Akcje własne nabyte w ramach programu skupu akcji własnych ogłoszonego w dniu 16 listopada 2021 roku. Zgodnie 

z art. 364 ust. 2 Kodeksu spółek handlowych Cyfrowy Polsat S.A. nie wykonuje praw udziałowych z akcji własnych.  
2 Osoba objęta domniemaniem istnienia porozumienia, o którym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie. 
 

Akcjonariusze posiadający znaczące pakiety akcji Spółki 

W związku z opublikowanym przez ESMA w dniu 27 czerwca 2025 roku trzydziestym 

wyciągiem z bazy danych egzekwowania przepisów FRWG (EECS) (ang. 30th Extract from 

the FRWG (EECS) Database of Enforcement) oraz decyzją EECS/0126-04 – „Ujawnienie 

podmiotu dominującego”, Spółka wystosowała do TiVi Foundation z siedzibą w 

Liechtensteinie („Fundacja TiVi”, „Fundacja”), jako akcjonariusza Spółki, pismo z prośbą o 

wskazanie jej podmiotu dominującego w rozumieniu art. 4 ust 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 

roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentów finansowych do 
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zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (z późniejszymi zmianami) 

(„Ustawa o ofercie publicznej”). W dniu 18 sierpnia 2025 roku Spółka otrzymała odpowiedź, 

w której Fundacja potwierdziła, że nie ma podmiotu dominującego w rozumieniu art. 4 ust 14 

Ustawy o ofercie publicznej. W szczególności nie ma podmiotu, który:  

1. posiada bezpośrednio lub pośrednio większość głosów w organie zarządzającym 

Fundacji (Rada Fundacji), lub 

2. jest uprawniony do powoływania lub odwoływania większości członków Rady 

Fundacji, lub 

3. więcej niż połowa członków zarządu takiego podmiotu jest jednocześnie członkami 

Rady Fundacji, prokurentami lub osobami pełniącymi funkcje kierownicze w Fundacji 

bądź innym podmiocie zależnym Fundacji. 

Jednocześnie Fundacja oświadczyła, że nie posiada zarządu ani rady nadzorczej. Jej 

organem zarządzającym jest Rada Fundacji, która jest odpowiedzialna za zarządzanie 

sprawami Fundacji i jej reprezentację. Obecni członkowie Rady Fundacji to: 

1. Peter Schierscher – powołany przez Sąd Książęcy w Vaduz, Liechtenstein; 

2. Jarosław Grzesiak – powołany wspólnie przez Tobiasa Solorza, Aleksandrę Żak i 

Piotra Żaka; 

3. Tomasz Szeląg – powołany przez Zygmunta Solorza. 

Fundacja jest reprezentowana wspólnie przez Petera Schierschera działającego razem z 

Tomaszem Szelągiem lub Jarosławem Grzesiakiem. 

Ponadto, w przesłanym piśmie Fundacja poinformowała, że w rejestrze beneficjentów 

rzeczywistych Fundacji TiVi wykazani są: 

1. Zygmunt Solorz jako założyciel, kurator i pierwszy beneficjent (dożywotnio jedyny 

ekonomiczny beneficjent Fundacji); 

2. Peter Schierscher jako członek Rady Fundacji; 

3. Jarosław Grzesiak jako członek Rady Fundacji; 

4. Tomasz Szeląg jako członek Rady Fundacji. 
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W oparciu o wskazane powyżej informacje Spółka prezentuje poniżej tabelę przestawiającą 

akcjonariuszy Spółki posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki 

na dzień publikacji niniejszego sprawozdania, tj. 20 sierpnia 2025 roku.  

 

 Liczba akcji*  
Udział 

w kapitale 
Liczba 

głosów * 

Udział w 
ogólnej liczbie 

głosów 

TiVi Foundation(1),                
w tym za pośrednictwem: 

386.745.257 60,47% 566.162.758 69,13% 

Reddev Investments Ltd., 
w tym za pośrednictwem: 

386.745.247 60,47% 566.162.738 69,13% 

Cyfrowy Polsat S.A.(2) 88.842.485 13,89% 88.842.485 10,85% 

Nationale-Nederlanden PTE 40.956.459 6,40% 40.956.459 5,00% 

Pozostali 211.844.300 33,12% 211.844.300 25,87% 

Razem 639.546.016 100% 818.963.517 100% 

* nie w milionach 

(1) Beneficjentami TiVi Foundation są: (1) Zygmunt Solorz jako założyciel, kurator i pierwszy beneficjent (dożywotnio 

jedyny ekonomiczny beneficjent Fundacji); (2) Peter Schierscher jako członek Rady Fundacji; (3) Jarosław 

Grzesiak jako członek Rady Fundacji; i  (4) Tomasz Szeląg jako członek Rady Fundacji. 

(2) Akcje własne nabyte w ramach programu skupu akcji własnych ogłoszonego w dniu 16 listopada 2021 roku. 

Zgodnie z art. 364 ust. 2 Kodeksu spółek handlowych Spółka nie wykonuje praw udziałowych z akcji własnych. 

 

Postępowania dotyczące akcjonariusza Spółki - TiVi Foundation 

Według najlepszej wiedzy Spółki przed sądem w Liechtensteinie toczą się postępowania 

dotyczące ustalenia, komu przysługują prawa przewidziane statutem TiVi Foundation. TiVi 

Foundation jest pośrednio akcjonariuszem Spółki, który posiada pakiet 60,47% akcji Spółki 

uprawniających do 69,13% głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

W dniu 17 października 2024 roku wpłynęło do Spółki pismo od akcjonariusza Spółki, Reddev 

Investments Limited, informujące o otrzymaniu przez Reddev tymczasowych zabezpieczeń w 

trybie ex parte od adwokatów reprezentujących Piotra Żaka, Aleksandrę Żak oraz Tobiasa 

Solorza. W piśmie zaznaczono, że wydane tymczasowe zabezpieczenia nie mają mocy ani 

skutku w Polsce i nie wpływają, ani w żaden sposób nie zmieniają struktury właścicielskiej ani 

zarządczej Spółki, jak również nie wpływają w żaden sposób na bieżącą działalność 

operacyjną Spółki i jej spółek zależnych. 

W dniu 21 maja 2025 roku Spółka powzięła informację o wydaniu przez sąd książęcy 

pierwszej instancji w Liechtenstienie wyroku oddalającego powództwo Zygmunta Solorza 

dotyczące zmian w statucie TiVi Foundation. 

W opinii Zarządu Spółki wspomniane powyżej postępowania nie mają wpływu na działalność 

operacyjną i finansową Spółki i Grupy. Cyfrowy Polsat oraz jego grupa kapitałowa działają 

stabilnie, zgodnie z planem i w normalnym trybie operacyjnym. Sytuacja finansowa Grupy jest 

stabilna i konsekwentnie realizuje ona swoją strategię, planowo regulując swoje zobowiązania 

wobec instytucji finansowych i obligatariuszy. 

Spółka będzie informowała według swojej najlepszej wiedzy, w trybie właściwych raportów, o 

kolejnych istotnych zdarzeniach w przedmiotowej sprawie. 

 

Nadwyżka wartości emisyjnej akcji powyżej ich wartości nominalnej 

Nadwyżka wartości emisyjnej akcji powyżej ich wartości nominalnej obejmuje nadwyżkę ceny 

nabycia nad wartością nominalną pomniejszoną o koszty emisji akcji. 
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Pozostałe kapitały 

Pozycja ta na dzień 30 czerwca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku obejmuje głównie kapitał 

rezerwowy utworzony na potrzeby programu nabycia akcji własnych w kwocie 2.914,8 zł.   

 

Zyski zatrzymane 

W dniu 26 czerwca 2025 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki podjęło uchwałę w 

sprawie podziału zysku netto Spółki za rok obrotowy 2024. Zgodnie z postanowieniami 

uchwały całość zysku netto Spółki w kwocie 405,8 zł została przeznaczona na kapitał 

zapasowy.  

 
Akcje własne 

Na dzień 30 czerwca 2025 roku oraz na dzień 31 grudnia 2024 roku pozycja ta obejmuje 

łącznie 88.842.485 (nie w milionach) akcji własnych, reprezentujących łącznie 13,89% 

kapitału zakładowego Spółki oraz uprawniających do wykonywania 88.842.485 (nie w 

milionach) głosów na walnym zgromadzeniu Spółki, stanowiących 10,85% ogólnej liczby 

głosów na walnym zgromadzeniu Spółki. 

 

Udziały niekontrolujące 

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim kapitał przypadający na akcjonariuszy 

niekontrolujących spółki PAK-Polska Czysta Energia Sp. z o.o. oraz jej spółek zależnych jak 

również Port Praski Sp. z o.o. oraz jej spółek zależnych. PAK-Polska Czysta Energia Sp. z 

o.o. oraz jej spółki zależne zostały uwzględnione w segmencie „Zielonej energii”. Port Praski 

Sp. z o.o. oraz jej spółki zależne zostały uwzględnione w segmencie „Nieruchomości”. 

 

 

13. Wpływ wyceny instrumentów zabezpieczających na pozostałe kapitały 

 

Wpływ wyceny instrumentów zabezpieczających na pozostałe kapitały 

 2025 2024 

Stan na dzień 1 stycznia (5,3) (5,1) 

Wycena zawartych instrumentów zabezpieczających 
przepływy pieniężne 

(34,6) 5,3 

Podatek odroczony 6,6 (1,0) 

Zmiana za okres (28,0) 4,3 

Stan na dzień 30 czerwca niebadany  (33,3) (0,8) 

 

 

14. Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek 
 

 
30 czerwca 2025 

niebadany 
31 grudnia 2024 

Zobowiązania krótkoterminowe  919,4 1.315,1 

Zobowiązania długoterminowe 8.831,1 9.142,7 

Razem 9.750,5 10.457,8 
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Zmiana stanu zobowiązań z tytułu kredytów i pożyczek: 

 

 2025 2024 

Stan na dzień 1 stycznia 10.457,8 10.604,0 

Zaciągnięcie kredytów i pożyczek - 243,7 

Spłata kapitału  (712,2) (161,5) 

Spłata odsetek i prowizji (366,7) (429,9) 

Jednorazowy koszt wynikający z modyfikacji przepływów 
pieniężnych w wyniku częściowej przedpłaty kredytu 

1,2 - 

Naliczone koszty odsetek i prowizji 386,2 439,2 

Różnice kursowe (15,8) (17,7) 

Stan na dzień 30 czerwca niebadany  9.750,5 10.677,8 

 

Częściowa przedterminowa spłata kredytów 
 
W dniu 21 lutego 2025 roku Spółka oraz Polkomtel (jednostka zależna od Spółki) dokonały 
dobrowolnej przedterminowej spłaty części kredytu terminowego udzielonego Spółce oraz 
Polkomtel w złotych na podstawie umowy kredytów z dnia 28 kwietnia 2023 roku. Łączna 
kwota przedpłaty wyniosła 681,4 zł i została alokowana do rat kapitałowych przypadających 
do spłaty w 2025 roku oraz w pierwszym kwartale 2026 roku.  
 
 

15. Zobowiązania z tytułu obligacji 
 

 
30 czerwca 2025 

niebadany 
31 grudnia 2024 

Zobowiązania krótkoterminowe  364,0 366,9 

Zobowiązania długoterminowe 3.670,0 3.670,8 

Razem 4.034,0 4.037,7 

 

Zmiana stanu zobowiązań z tytułu obligacji:  

 

 2025 2024 

Stan na dzień 1 stycznia 4.037,7 4.349,1 

Wykup obligacji serii B i serii C* - (311,9) 

Spłata odsetek i prowizji** (189,3) (192,7) 

Jednorazowy przychód wynikający z modyfikacji 
przepływów pieniężnych w wyniku konwersji/wykupu 
obligacji 

- (2,5) 

Naliczone koszty odsetek i prowizji 185,6 192,3 

Stan na dzień 30 czerwca niebadany  4.034,0 4.034,3 

* wykup poprzez konwersję na obligacje serii D 

** w tym odsetki i premia za wcześniejszy wykup obligacji rozliczone w ramach konwersji 
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Pozostałe informacje 

 

16. Nabycie spółek zależnych 
 

Nabycie udziałów Global Continental Sp. z o.o. – wstępne rozliczenie nabycia 

udziałów 

W dniu 4 listopada 2024 roku PAK-Polska Czysta Energia Sp. z o.o. nabyła 100% udziałów w 

spółce Global Continental Sp. z o.o. 

Cena nabycia wyniosła 4,1 zł. 
 

WSTĘPNA CENA NABYCIA UDZIAŁÓW 

 
Wstępnie 

 ustalona cena 

nabycia udziałów 

Środki przekazane na nabycie 100% udziałów 2,5 

Zobowiązanie do zapłaty zgodnie z umową nabycia 1,6 

Wstępnie ustalona cena nabycia na dzień 4 listopada 2024 roku 4,1 

 

UZGODNIENIE PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z TRANSAKCJI NABYCIA  

Środki przekazane na nabycie 100% udziałów (4,1) 

Nabyte środki pieniężne i ich ekwiwalenty 0,0 

Wypływ środków pieniężnych w okresie 12 miesięcy zakończonym 

31 grudnia 2024 roku 
(4,1) 

 

WSTĘPNE USTALENIE WARTOŚCI GODZIWEJ NABYTYCH AKTYWÓW NETTO ORAZ WARTOŚCI 

FIRMY NA DZIEŃ NABYCIA 

Poniższa tabela przedstawia wstępnie ustaloną na dzień nabycia wartość godziwą 

zidentyfikowanych aktywów i zobowiązań nabytych spółek oraz wartość firmy. 

 

Wstępnie ustalona wartość godziwa przejętych aktywów i zobowiązań na dzień 4 listopada 

2024 roku: 

 

 Wstępne wartości godziwe 

 aktywów i zobowiązań  

na dzień przejęcia kontroli            

(4 listopada 2024 roku) 

Aktywa netto:  

Zapasy 0,0 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 1,3 

Środki pieniężne i ekwiwalenty 0,0 

Zobowiązania z tytułu kredytów i pożyczek (1,3) 

Wstępna wartość zidentyfikowanych aktywów netto 0,0 

Wstępna cena nabycia 4,1 

Wstępna wartość firmy 4,1 

Wartość firmy została zaalokowana do segmentu „Zielonej energii”.  

Przychody i strata netto za okres od 4 listopada 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku 

przypadające na Global Continental Sp. z o.o. ujęte w skonsolidowanym rachunku zysków i 
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strat wyniosły odpowiednio 0,0 zł i 0,0 zł. Gdyby do transakcji nabycia udziałów doszło 1 

stycznia 2024 roku, przychody i zysk pro forma rozpoznane przez Grupę w skonsolidowanym 

rachunku zysków i strat wyniosłyby odpowiednio 14.265,9 zł i 777,2 zł za okres 12 miesięcy 

zakończony 31 grudnia 2024 roku. 

 

Nabycie udziałów Archiplex Sp. z o.o. – wstępne rozliczenie nabycia udziałów 

W dniu 17 stycznia 2025 roku Cyfrowy Polsat Sp. z o.o. nabył 100% udziałów w spółce 

Archiplex Sp. z o.o. 

Cena nabycia wyniosła 7,1 zł. 
 

WSTĘPNA CENA NABYCIA UDZIAŁÓW 

 
Wstępnie 

 ustalona cena 

nabycia udziałów 

Środki przekazane na nabycie 100% udziałów 7,1 

Wstępnie ustalona cena nabycia na dzień 17 stycznia 2025 roku 7,1 

 

UZGODNIENIE PRZEPŁYWÓW ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z TRANSAKCJI NABYCIA  

Środki przekazane na nabycie 100% udziałów (7,1) 

Nabyte środki pieniężne i ich ekwiwalenty 2,9 

Wypływ środków pieniężnych w okresie 6 miesięcy zakończonym 

30 czerwca 2025 roku 
(4,2) 

 

WSTĘPNE USTALENIE WARTOŚCI GODZIWEJ NABYTYCH AKTYWÓW NETTO ORAZ WARTOŚCI 

FIRMY NA DZIEŃ NABYCIA 

Poniższa tabela przedstawia wstępnie ustaloną na dzień nabycia wartość godziwą 

zidentyfikowanych aktywów i zobowiązań nabytych spółek oraz wartość firmy. 

Wstępnie ustalona wartość godziwa przejętych aktywów i zobowiązań na dzień 17 stycznia 

2025 roku: 

 

 Wstępne wartości godziwe 

 aktywów i zobowiązań  

na dzień przejęcia kontroli            

(17 stycznia 2025 roku) 

Aktywa netto:  

Rzeczowe aktywa trwałe 4,3 

Należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe należności 0,3 

Pozostałe aktywa obrotowe 0,1 

Środki pieniężne i ekwiwalenty 2,9 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe zobowiązania 

krótkoterminowe 

(0,5) 

Wstępna wartość zidentyfikowanych aktywów netto 7,1 

Wstępna cena nabycia 7,1 

Wstępna wartość firmy 0,0 

Wartość firmy została zaalokowana do segmentu „Usługi B2C i B2B”. 

Przychody i zysk netto za okres od 17 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku 

przypadające na Archiplex Sp. z o.o. ujęte w skonsolidowanym rachunku zysków i strat 
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wyniosły odpowiednio 2,8 zł i 0,9 zł. Gdyby do transakcji nabycia udziałów doszło 1 stycznia 

2025 roku, przychody i zysk pro forma rozpoznane przez Grupę w skonsolidowanym rachunku 

zysków i strat wyniosłyby odpowiednio 7.120,6 zł i 199,7 zł za okres 6 miesięcy zakończony 

30 czerwca 2025 roku. 

 

 

17. Segmenty działalności 

Grupa prowadzi działalność w czterech segmentach:  

• w segmencie usług B2C i B2B obejmującym usługi telewizji cyfrowej, usługi telefonii 

komórkowej, usługi dostępu do Internetu, usługi telewizji mobilnej, usługi telewizji 

internetowej, produkcję dekoderów oraz montaż instalacji fotowoltaicznych,  

• w segmencie mediowym, 

• w segmencie nieruchomości, 

• w segmencie zielonej energii. 

Grupa prowadzi działalność operacyjną głównie na terytorium Polski. 

Działalność Grupy Kapitałowej grupuje się według kryterium branżowego, tj. według dającego 

się wyodrębnić obszaru działalności, w ramach którego następuje świadczenie usług i 

dostarczanie towarów w określonym środowisku gospodarczym. Działalność poszczególnych 

segmentów charakteryzuje się różnym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych nakładów 

inwestycyjnych. Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupę są równe segmentom 

sprawozdawczym. 

Segment usług B2C i B2B obejmuje:  

• usługi cyfrowej płatnej telewizji dotyczące głównie bezpośredniej dystrybucji 

technologicznie zaawansowanych usług płatnej telewizji, w przypadku której 

przychody pochodzą głównie z opłat abonamentowych, 

• usługi telefonii komórkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), które generują 

przychody głównie z rozliczeń międzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i opłat 

abonamentowych, 

• usługi telefonii komórkowej w ofercie przedpłaconej, które generują przychody 

głównie ze zrealizowanego ruchu i rozliczeń międzyoperatorskich, 

• usługi telefonii stacjonarnej, które generują przychody głównie z opłat 

abonamentowych, zrealizowanego ruchu i rozliczeń międzyoperatorskich,  

• usługi dostępu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, 

które generują przychody głównie ze zrealizowanego ruchu i opłat abonamentowych, 

• telekomunikacyjne usługi hurtowe, w tym usługi hurtowego roamingu 

międzynarodowego i krajowego oraz usługi współdzielenia elementów sieci 

telekomunikacyjnej, 

• dzierżawa włókien światłowodowych, kanalizacji,  

• usługi telewizji internetowej (Polsat Box Go) dostępne na komputerach, smartfonach, 

tabletach, telewizorach typu SmartTV, konsolach do gier i urządzeniach 

telewizyjnych, a przychody pochodzą głównie z opłat abonamentowych oraz 

przychodów z emisji reklam w Internecie, 

• usługi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/MMS/WAP oraz opłaty 

abonamentowe, 

• produkcję dekoderów, 



38 Grupa Kapitałowa Cyfrowy Polsat S.A. 
 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku 

(wszystkie wartości pieniężne podane w tekście przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe 
przedstawiono w milionach złotych, chyba że zaznaczono inaczej)  

 
 

• sprzedaż sprzętu telekomunikacyjnego, 

• sprzedaż instalacji fotowoltaicznych. 

Segment mediowy obejmuje głównie produkcję, zakup i emisję audycji informacyjnych i 

rozrywkowych oraz seriali i filmów fabularnych nadawanych w kanałach telewizyjnych, 

radiowych i internetowych w Polsce. Przychody segmentu mediowego pochodzą głównie z 

emisji reklam, sponsoringu oraz przychodów od operatorów sieci kablowych i platform 

cyfrowych.  

Segment nieruchomości obejmuje głównie realizację projektów budowlanych jak również 

sprzedaż, wynajem i zarządzanie nieruchomościami własnymi lub dzierżawionymi. 

Segment zielonej energii obejmuje głównie: 

• produkcję i sprzedaż energii pochodzącej z odnawialnych źródeł, w  szczególności 

ze słońca i wiatru,  

• budowę pełnego łańcucha wartości gospodarki wodorowej, w tym budowa stacji 

wodorowych, autobusów zasilanych wodorem oraz sprzedaż wodoru, 

• inwestycje w projekty ukierunkowane na produkcję energii z fotowoltaiki oraz farm 

wiatrowych. 

Zarząd ocenia wyniki segmentów działalności poprzez analizę EBITDA. Poziom EBITDA jest 

odzwierciedleniem możliwości generowania gotówki przez Grupę w warunkach 

powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z działalności operacyjnej powiększony o 

amortyzację, utratę wartości i likwidację (w tym amortyzację ujętą w ramach kosztów produkcji 

energii i autobusów). EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i może być wyliczana 

inaczej przez inne podmioty. 
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Poniższa tabela prezentuje podział przychodów, kosztów, nabycie rzeczowych aktywów trwałych, zestawów odbiorczych i innych wartości niematerialnych oraz 

aktywa Grupy według segmentów działalności za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2025 roku: 

 

okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 2025 

(niebadany) 

Usługi B2C i B2B 
Mediowy: 

telewizja i online 
Nieruchomości Zielona energia 

Wyłączenia 

i korekty 

konsolidacyjne 

Razem 

Sprzedaż do stron trzecich 5.216,3 1.104,7 91,3 708,3 - 7.120,6 

Sprzedaż pomiędzy segmentami 12,1 131,7 9,1 59,8 (212,7) - 

Przychody ze sprzedaży 5.228,4 1.236,4 100,4 768,1 (212,7) 7.120,6 

EBITDA skorygowana (niebadana) 1.194,2 265,9 31,5 122,7 - 1.614,3 

Strata ze sprzedaży jednostki zależnej i 

stowarzyszonej  
(0,2) - - - - (0,2) 

EBITDA (niebadana) 1.194,0 265,9 31,5 122,7 - 1.614,1 

Amortyzacja, utrata wartości i likwidacja 649,8 76,7 17,0 27,2 - 770,7 

Amortyzacja ujęta w kosztach produkcji 

energii i autobusów 
- - - 48,8 - 48,8 

Zysk z działalności operacyjnej 544,2 189,2 14,5 46,7 - 794,6 

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i 

innych wartości niematerialnych 
531,5 26,7 24,2 307,2 - 889,6 

Nabycie zestawów odbiorczych 53,1 - - - - 53,1 

Na dzień 30 czerwca 2025 (niebadany)       

Aktywa segmentu, w tym: 26.227,7 4.523,6* 1.387,4 6.075,7 (1.268,5) 36.945,9 

Inwestycje we wspólne przedsięwzięcie i 

udziały w jednostkach stowarzyszonych 
- - - - - - 

* Pozycja ta obejmuje także aktywa trwałe zlokalizowane poza granicami Polski w wysokości 0 zł. 
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Wszystkie istotne przychody generowane są w Polsce. 

Poniższa tabela prezentuje podział przychodów, kosztów, nabycie rzeczowych aktywów trwałych, zestawów odbiorczych i innych wartości niematerialnych oraz 

aktywa Grupy według segmentów działalności za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2024 roku:  

 

okres 6 miesięcy 

zakończony 30 czerwca 2024 

(niebadany) 

Usługi B2C i B2B 
Mediowy: 

telewizja i online 
Nieruchomości Zielona energia 

Wyłączenia 

i korekty 

konsolidacyjne 

Razem 

Sprzedaż do stron trzecich 5.157,6 1.091,8 54,3 555,6 - 6.859,3 

Sprzedaż pomiędzy segmentami 27,1 156,5 19,8 122,9 (326,3) - 

Przychody ze sprzedaży 5.184,7 1.248,3 74,1 678,5 (326,3) 6.859,3 

EBITDA skorygowana (niebadana) 1.424,1 245,4 11,1 120,7 - 1.801,3 

Zysk ze sprzedaży jednostki zależnej i 

stowarzyszonej  
- 10,0 - - - 10,0 

EBITDA (niebadana) 1.424,1 255,4 11,1 120,7 - 1.811,3 

Amortyzacja, utrata wartości i likwidacja 836,1 76,6 10,9 13,1 - 936,7 

Amortyzacja ujęta w kosztach produkcji 

energii i autobusów 
- - - 25,9 - 25,9 

Zysk z działalności operacyjnej 588,0 178,8 0,2 81,7 - 848,7 

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych i 

innych wartości niematerialnych 
392,5 39,9 6,5 254,8 - 693,7 

Nabycie zestawów odbiorczych 78,6 - - - - 78,6 

Na dzień 30 czerwca 2024 (niebadany)       

Aktywa segmentu, w tym: 26.015,9 4.191,2* 1.495,6 4.882,9 191,5 36.777,1 

Inwestycje we wspólne przedsięwzięcie i 

udziały w jednostkach stowarzyszonych 
- - 10,2 - - 10,2 

* Pozycja ta obejmuje także aktywa trwałe zlokalizowane poza granicami Polski w wysokości 5,3 zł. 
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Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres: 

 
 okres 6 miesięcy zakończony 

 30 czerwca 2025 
niebadany  

30 czerwca 2024 
niebadany  

EBITDA skorygowana (niebadana) 1.614,3 1.801,3 

Zysk/(strata) ze sprzedaży jednostki zależnej (0,2) 10,0 

EBITDA (niebadana) 1.614,1 1.811,3 

Amortyzacja, utrata wartości i likwidacja (nota 9)  (770,7) (936,7) 

Amortyzacja ujęta w ramach kosztów produkcji energii i 
autobusów (nota 9) 

 (48,8)  (25,9) 

Zysk z działalności operacyjnej 794,6 848,7 

Różnice kursowe netto (nota 10 i 11) 20,5 11,8 

Przychody/koszty odsetkowe, netto (nota 10 i 11) (474,6) (438,6) 

Udział w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych 
metodą praw własności 

- 0,1 

Jednorazowy przychód wynikający z modyfikacji 
przepływów pieniężnych w wyniku konwersji/wykupu 
obligacji (nota 10) 

- 2,5 

Jednorazowy koszt wynikający z modyfikacji przepływów 
pieniężnych w wyniku częściowej przedpłaty kredytu (nota 
11) 

(1,2) - 

Strata dotycząca akcji Asseco Poland S.A.* (nota 11) (90,6) - 

Pozostałe 22,0 59,3 

Zysk brutto za okres 270,7 483,8 

Podatek dochodowy (71,0) (124,0) 

Zysk netto za okres 199,7 359,8 

* obejmuje zmianę wartości godziwej akcji Asseco Poland S.A. oraz stratę ze sprzedaży akcji 

 

 

18. Transakcje z podmiotami powiązanymi 
 

NALEŻNOŚCI 

 
30 czerwca 2025 

 niebadany 
31 grudnia 2024 

Wspólne przedsięwzięcia i jednostki stowarzyszone 1,2 4,0 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A. 

13,4 12,7 

Razem* 14,6 16,7 

* Wartości nie obejmują zapłaconych kaucji (30 czerwca 2025 roku – 3,7 zł, 31 grudnia 2024 roku – 3,5 zł) 

Należności od jednostek powiązanych nie są przedmiotem zabezpieczeń. 
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POZOSTAŁE AKTYWA 

 
30 czerwca 2025  

niebadany 
31 grudnia 2024 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A. 

1,0 5,9 

Razem 1,0 5,9 

 

 

ZOBOWIĄZANIA 

 
30 czerwca 2025  

niebadany 
31 grudnia 2024 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A.  

48,7 214,0 

Razem 48,7 214,0 

Zobowiązania obejmują głównie zobowiązania z tytułu najmu nieruchomości. 

 

 

POŻYCZKI UDZIELONE 

 
30 czerwca 2025  

niebadany 
31 grudnia 2024 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A. 

12,9 12,8 

Razem 12,9 12,8 

 

Pożyczki udzielone na dzień 30 czerwca 2025 obejmują głównie pożyczki do Dystrybucja 

Mówi Serwis Sp. z o.o. Sp. k. 

 

 

POŻYCZKI OTRZYMANE 

 
30 czerwca 2025  

niebadany 
31 grudnia 2024 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A. 

232,6 232,6 

Razem 232,6 232,6 

Pożyczki otrzymane na dzień 30 czerwca 2025 roku obejmują głównie pożyczki od IB 

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i ZE PAK S.A. 
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PRZYCHODY OPERACYJNE 

 za okres 6 miesięcy zakończony 

 30 czerwca 2025 
niebadany 

30 czerwca 2024 
niebadany 

Wspólne przedsięwzięcia i jednostki stowarzyszone 0,1 0,8 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A.  

31,8 26,0 

Razem 31,9 26,8 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2025 roku najistotniejszą pozycję 

przychodów stanowiły przychody z tytułu usług wspólnych IT i telemarketingu oraz przychody 

ze sprzedaży energii. 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2024 roku najistotniejszą pozycję 

przychodów stanowiły przychody z tytułu usług wspólnych IT i telemarketingu. 

 

KOSZTY OPERACYJNE I ZAKUPY AKTYWÓW PROGRAMOWYCH I POZOSTAŁYCH 

 za okres 6 miesięcy zakończony 

 30 czerwca 2025 
niebadany 

30 czerwca 2024 
niebadany 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A.  

93,9 104,6 

Razem 93,9 104,6 

W okresie 6 miesięcy zakończonym 30 czerwca 2025 roku oraz 30 czerwca 2024 roku 

najistotniejsze transakcje obejmują m.in. koszty najmu powierzchni oraz koszty usług 

reklamowych. 

 

PRZYCHODY FINANSOWE 

 za okres 6 miesięcy zakończony 

 30 czerwca 2025 
niebadany 

30 czerwca 2024 
niebadany  

(dane 
przekształcone) 

Wspólne przedsięwzięcia i jednostki stowarzyszone 0,7 0,6 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A. 

2,2 31,8 

Razem 2,9 32,4 
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KOSZTY FINANSOWE 

 za okres 6 miesięcy zakończony 

 30 czerwca 2025 
niebadany 

30 czerwca 2024 
niebadany 

(dane 
przekształcone) 

Wspólne przedsięwzięcia i jednostki stowarzyszone - 0,4 

Jednostki kontrolowane przez osobę (lub bliskich członków 
rodziny), która kontroluje, wspólnie kontroluje lub wywiera 
znaczący wpływ na Cyfrowy Polsat S.A. 

14,3 1,5 

Razem 14,3 1,9 

 

 

19. Zobowiązania warunkowe 

W opinii Zarządu, poziom rezerw na 30 czerwca 2025 roku jest wystarczający do pokrycia 

ewentualnych przyszłych wypływów, a niekorzystne rozwiązanie kwestii spornych nie będzie 

miało istotnie negatywnego wpływu na sytuację finansową Grupy. 

 

Postępowania wszczęte przez Urząd Ochrony Konkurencji i Konsumentów („UOKiK”) 

Decyzją z dnia 19 grudnia 2019 roku Prezes UOKiK uznał praktyki stosowane przez Spółkę 

za rzekomo naruszające zbiorowe interesy konsumentów polegające na utrudnianiu w czasie 

trwania mistrzostw Euro 2016 dostępu do kanałów ZDF i Das Erste przez usunięcie tych 

kanałów oraz niepełnym i nierzetelnym informowaniu konsumentów w odpowiedziach na 

zgłoszenia dotyczące niedostępności ww. programów. Decyzją tą Prezes UOKiK nałożył na 

Spółkę karę w wysokości 34,9 zł. Spółka odwołała się od tej decyzji do SOKiK. W dniu 

14 lutego 2022 roku Sąd pierwszej instancji oddalił w całości odwołanie Spółki. Spółka złożyła 

apelację do Sądu Apelacyjnego w Warszawie. Rozprawa apelacyjna odbyła się 

21 października 2022 roku. Wyrokiem z dnia 21 listopada 2022 roku Sąd Apelacyjny w 

Warszawie uchylił zaskarżony wyrok w całości i przekazał sprawę do rozpoznania oraz 

rozstrzygnięcia Sądowi Okręgowemu w Warszawie. W dniu 24 lipca 2023 roku odwołanie 

Spółki zostało ponownie oddalone. W dniu 6 września 2023 roku Spółka złożyła apelację od 

wyroku. Na rozprawie w dniu 5 czerwca 2024 roku Sąd Apelacyjny uchylił część decyzji 

Prezesa UOKiK w tym związaną z karą pieniężną w wysokości 20,1 zł. W dniu 12 lipca 2024 

roku Spółka wykonała wyrok w zakresie zapłaty kary pieniężnej w wysokości 14,8 zł. Obie 

strony złożyły skargi kasacyjne, obie skargi kasacyjne zostały przyjęte do rozpoznania przez 

Sąd Najwyższy. 

 

Postępowanie z powództwa Tobiasa Solorza 

W dniu 7 listopada 2024 roku akcjonariusz Tobias Solorz wystąpił przeciwko Cyfrowemu 

Polsatowi z powództwem o ustalenie nieistnienia, ewentualnie stwierdzenie nieważności, 

ewentualnie uchylenie uchwał podjętych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 

Cyfrowego Polsatu w dniu 8 października 2024 roku w przedmiocie: (i) zmiany liczebności 

Rady Nadzorczej Spółki (uchwała nr 7); (ii) odwołania członka Rady Nadzorczej Spółki Pana 

Tobiasa Solorza (uchwała nr 9). Treść ww. uchwał została opublikowana przez Cyfrowy Polsat 

w raporcie bieżącym nr 19/2024 z dnia 8 października 2024 roku. Spółka złożyła w dniu 10 

stycznia 2025 roku odpowiedź na pozew wnosząc o oddalenie powództwa w całości. W dniu 

29 stycznia 2025 roku Tobias Solorz wystąpił do sądu z wnioskiem o zezwolenie na złożenie 

repliki na odpowiedź na pozew. W dniu 8 lipca 2025 roku Spółka powzięła informację 

dotyczącą cofnięcia w całości pozwu w sprawie uchwał podjętych przez Nadzwyczajne Walne 

Zgromadzenie Spółki w dniu 8 października 2024 roku, złożonego przez pełnomocników 

Tobiasa Solorza. W dniu 10 lipca 2025 roku Sąd Okręgowy w Warszawie umorzył 

postepowanie.  
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Ponadto toczą się również inne postępowania, w których stroną jest Grupa, na które 

utworzono rezerwy zgodnie z najlepszą oceną Zarządu wartości ewentualnych przyszłych 

wypływów korzyści ekonomicznych związanych z uregulowaniem tych spraw. Informacje 

dotyczące wartości utworzonych rezerw na poszczególne tytuły nie zostały ujawnione, gdyż 

zdaniem Zarządu, takie ujawnienie mogłoby wpłynąć na rozstrzygnięcie toczących się spraw. 

Stan pozostałych istotnych spraw spornych opisanych w skonsolidowanym sprawozdaniu 

finansowym za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2024 roku nie uległ zmianie. 

 

 

20. Ryzyko i wartość godziwa 

Działalność prowadzona przez Grupę narażona jest na wiele różnych ryzyk finansowych: 

ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko zmiany wartości godziwej związane ze stopą 

procentową, ryzyko zmiany przepływów pieniężnych związane ze stopą procentową oraz 

ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty płynności. 

Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich 

informacji odnośnie zarządzania ryzykiem finansowym oraz ujawnień wymaganych w 

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrócone śródroczne 

skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno być czytane łącznie z rocznym 

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakończony 31 grudnia 2024 

roku. Grupa nie wprowadziła istotnych zmian w procedurach zarządzania ryzykiem w 

porównaniu do końca roku 2024. 

 
Wartość godziwa 

Grupa stosuje następującą hierarchię ustalania i ujawniania wartości godziwej instrumentów 

finansowych, w zależności od wybranej metody wyceny: 

• Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich 

samych aktywów i zobowiązań,  

• Poziom 2: dane wejściowe, które są obserwowalne dla danych aktywów i 

zobowiązań, zarówno bezpośrednio (np. jako ceny) lub pośrednio,  

• Poziom 3: dane wejściowe niebazujące na obserwowalnych cenach rynkowych (dane 

wejściowe nieobserwowalne). 
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Tabela poniżej przedstawia wartości godziwe instrumentów finansowych niewycenianych w 

wartości godziwej wraz z ich wartościami księgowymi. 

 

   
30 czerwca 2025 

niebadany 
31 grudnia 2024 

 

Kategoria 
wg 

MSSF 9 

Poziom 
hierarchii 
wartości 
godziwej 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
księgowa 

Wartość 
godziwa 

Wartość 
księgowa 

Pożyczki udzielone A 2 26,1 26,1 25,0  25,0  

Należności z tytułu dostaw 
i usług i inne należności 

A * 3.636,9 3.636,9 3.799,3 3.799,3 

Środki pieniężne i ich 
ekwiwalenty oraz lokaty 
krótkoterminowe 

A * 2.389,1 2.389,1 2.653,0 2.653,0 

Środki pieniężne o 
ograniczonej możliwości 
dysponowania 

A * 17,9 17,9 34,1 34,1 

Zobowiązania z tytułu 
kredytów i pożyczek 

B 2 (9.964,4) (9.750,5) (10.756,3) (10.457,8) 

Zobowiązania z tytułu 
obligacji 

B 1 (4.199,2) (4.034,0) (4.124,6) (4.037,7) 

Zobowiązania z tytułu 
leasingu  

B 2 (686,7) (686,7) (684,7) (684,7) 

Rozliczenia 
międzyokresowe kosztów 

B * (1.322,8) (1.322,8) (1.390,4) (1.390,4) 

Zobowiązania z tytułu 
dostaw i usług oraz 
pozostałe zobowiązania i 
kaucje 

B * (1.556,0) (1.556,0) (1.507,3) (1.507,3) 

Razem   (11.659,1) (11.280,0) (11.951,9) (11.566,5) 

Nierozpoznana strata    (379,1)  (385,4) 

A – aktywa wyceniane według zamortyzowanego kosztu 

B – zobowiązania wyceniane według zamortyzowanego kosztu  

* Przyjmuje się, że wartość godziwa jest zbliżona do wartości bilansowej, dlatego nie zastosowano żadnych technik 
do wyceny tych pozycji bilansowych. 

Ustalając wartość godziwą zobowiązań z tytułu leasingu, przyjęto przewidywane przepływy 

od daty bilansowej do przewidywanych dat zakończenia poszczególnych umów leasingu. 

Stopa dyskontowa dla każdej płatności została obliczona jako suma stopy procentowej i 

marży związanej z ryzykiem kredytowym Grupy. 

Na należności z tytułu dostaw i usług i inne należności, a także zobowiązania z tytułu dostaw 

i usług oraz pozostałe zobowiązania i kaucje składają się w przeważającej mierze należności 

i zobowiązania, które zostaną uregulowane nie później niż do końca miesiąca następującego 

po dniu bilansowym, dlatego przyjęto, że ich wycena z uwzględnieniem wartości pieniądza w 

czasie byłaby zbliżona do wartości nominalnej. 

Do wyceny udzielonych pożyczek analizowano prognozowane przepływy pieniężne od dnia 

bilansowego do przewidywanych dat spłaty pożyczek. Stopa dyskontowa dla każdej płatności 

została obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR lub EURIBOR i marży związanej z 

ryzykiem kredytowym. 

Na dzień 30 czerwca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku kredyty i pożyczki obejmowały 

kredyty bankowe oraz otrzymane pożyczki. Stopa dyskontowa dla każdej płatności została 

obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR lub EURIBOR i marży związanej z ryzykiem 

kredytowym Grupy. 
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Wartość godziwa obligacji na 30 czerwca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku została 

obliczona jako ostatnia cena zakupu na dzień bilansowy wg kwotowań GPW Catalyst. 

Na dzień 30 czerwca 2025 roku Grupa posiadała następujące instrumenty finansowe 

wyceniane w wartości godziwej: 

 

AKTYWA WYCENIANE W WARTOŚCI GODZIWEJ 

 
30 czerwca 2025 

niebadany  
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 

Instrumenty pochodne inne niż 
zabezpieczające 

 - 7,1 52,3 

IRS  - 7,1 - 

PPA finansowy  - - 52,3 

Instrumenty pochodne zabezpieczające  - 10,0 - 

IRS  - 10,0 - 

Pozostałe aktywa  - 10,2 - 

Inwestycje w instrumenty kapitałowe  - 5,6 - 

Razem  - 32,9 52,3 

 

ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W WARTOŚCI GODZIWEJ 

 
30 czerwca 2025 

niebadany 
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 

Instrumenty pochodne inne niż 
zabezpieczające 

 - (3,1) - 

IRS  - (3,1) - 

Instrumenty pochodne zabezpieczające  - (29,7) - 

IRS  - (19,7) - 

CIRS  - (10,0) - 

Opcja put  - - (47,2) 

Razem  - (32,8) (47,2) 
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Na dzień 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadała następujące instrumenty finansowe 

wyceniane w wartości godziwej: 

 

AKTYWA WYCENIANE W WARTOŚCI GODZIWEJ 

 31 grudnia 2024  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 

Instrumenty pochodne inne niż 

zabezpieczające 
 - 46,9 31,4 

IRS  - 46,9 - 

PPA finansowy  - - 31,4 

Instrumenty pochodne zabezpieczające  - 2,3 - 

IRS  - 2,3 - 

Pozostałe aktywa  - 11,2 - 

Inwestycje w instrumenty kapitałowe  808,6 5,5 - 

Razem  808,6 65,9 31,4 

 

ZOBOWIĄZANIA WYCENIANE W WARTOŚCI GODZIWEJ 

 31 grudnia 2024  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 

Instrumenty pochodne inne niż 

zabezpieczające 
 - (9,7) - 

IRS  - (4,0) - 

CIRS  - (5,5) - 

Transakcje forward  - (0,2) - 

Instrumenty pochodne zabezpieczające  - (9,3) - 

IRS  - (3,8) - 

CIRS  - (5,4) - 

Transakcje forward  - (0,1) - 

Opcja put  - - (44,9) 

Razem  - (19,0) (44,9) 

Wartość godziwa transakcji forward, IRS oraz CIRS została określona przy zastosowaniu 

modeli wyceny instrumentów finansowych, wykorzystując ogólnie dostępne kursy walutowe, 

stopy procentowe, krzywe kursów terminowych i zmienności dla walut pochodzące z 

aktywnych rynków. Wartość godziwa instrumentów pochodnych ustalana jest w oparciu o 

zdyskontowane przyszłe przepływy z tytułu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o 

różnicę między ceną terminową a transakcyjną. 

Wartość godziwa transakcji PPA finansowy została określona przy zastosowaniu modeli 

wyceny instrumentów finansowych, wykorzystując założenia eksperckie dotyczące poziomów 

cen energii, sezonowości, profilu produkcji, jak również wykorzystując ogólnie dostępne stopy 

procentowe. Wartość godziwa ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszłe przepływy z 

tytułu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o różnicę między ceną rynkową w 

horyzoncie obowiązywania umowy a ceną rozliczenia (powiększoną o wskaźnik inflacji). 

Wartość godziwa opcji put została ustalona w wartości szacowanych na dzień bilansowy 

przyszłych wypływów pieniężnych związanych z realizacją opcji. 
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21. Istotne umowy i wydarzenia 
 

Decyzje Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie 

 
W dniu 15 lutego 2018 roku Naczelnik Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie 

(„Organ”) wydał decyzję określającą wysokość zobowiązania podatkowego Spółki z tytułu 

niepobranego zryczałtowanego podatku dochodowego od osób prawnych w roku 2012 w 

kwocie 24,2 zł powiększonej o odsetki od zaległości podatkowych. 

 

W wydanej decyzji Organ zakwestionował prawo Spółki do zastosowania zwolnienia z 

obowiązku pobrania zryczałtowanego podatku dochodowego od niektórych płatności 

odsetkowych dokonanych w 2012 roku. Spółka odwołała się od decyzji Organu, ze względu 

na posiadane opinie renomowanych podmiotów doradczych oraz nie zawiązała żadnych 

rezerw obciążających jej wynik finansowy. 

 

W dniu 10 lipca 2018 roku Organ wydał decyzję podtrzymującą w mocy wcześniejszą decyzję 

z 15 lutego 2018 roku. Spółka nie zgodziła się z przedmiotową decyzją Organu i wniosła 

skargę do Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego w Krakowie. W wyroku z 21 lutego 2019 

roku Wojewódzki Sąd Administracyjny w Krakowie oddalił skargę. Spółka także w tym 

przypadku nie zgodziła się z takim rozstrzygnięciem i złożyła skargę kasacyjną do Naczelnego 

Sądu Administracyjnego w Warszawie. Naczelny Sąd Administracyjny w wyroku z 17 sierpnia 

2022 roku uwzględnił skargę i przekazał sprawę do Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego 

celem ponownego rozpoznania. Wojewódzki Sąd Administracyjny na rozprawie w dniu 15 

marca 2023 roku uchylił decyzję Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w 

Krakowie i przekazał sprawę do ponownego rozpatrzenia przez ten Organ. W dniu 23 stycznia 

2024 roku Spółka odebrała decyzję ww. Organu podatkowego umarzającą postępowanie w 

sprawie.  

 

Ponadto Organ prowadził czynności kontrolne w analogicznym zakresie za lata 2013 i 2014.  

 

W dniu 19 lipca 2019 roku Naczelnik Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie 

wydał decyzję, w której określił wysokość należności z tytułu niepobranego zryczałtowanego 

podatku dochodowego od osób prawnych w roku 2013 w kwocie 25,1 złotych. Kwota ta nie 

uwzględnia należnych odsetek za zwłokę. Spółka odwołała się od tej decyzji, niemniej w 

decyzji z 14 lutego 2020 roku Organ podtrzymał w całości swoje stanowisko. Spółka wniosła 

skargę do sądu administracyjnego. W wyroku z 15 października 2020 roku Wojewódzki Sąd 

Administracyjny w Krakowie oddalił skargę. Spółka, w oparciu o opinie renomowanych 

doradców, nie zgodziła się z rozstrzygnięciem sądu i złożyła skargę kasacyjną do Naczelnego 

Sądu Administracyjnego w Warszawie. Na rozprawie w dniu 10 stycznia 2024 roku Naczelny 

Sąd Administracyjny uchylił wyrok sądu pierwszej instancji oraz wydane w tych sprawach w 

drugiej instancji decyzje Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie. 

W konsekwencji, organ ten wydał 17 czerwca 2024 roku ponowną decyzję, w której – po 

analizie stanowiska i wytycznych Naczelnego Sądu Administracyjnego – uchylił decyzję z 19 

lipca 2019 roku i zdecydował o odpowiedzialności Spółki za niepobrany zryczałtowany 

podatek od osób prawnych w kwocie 1,3 zł (kwota nie uwzględnia odsetek za zwłokę). Jest 

to kwota istotnie niższa od pierwotnej, niemniej także w tym przypadku Spółka nie zgadza się 

ze stanowiskiem organu i złożyła skargę do Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego. W dniu 

25 listopada 2024 roku odbyła się rozprawa podczas której Wojewódzki Sąd Administracyjny 

w Krakowie uchylił decyzję Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w 

Krakowie. W konsekwencji Naczelnik Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie 

14 maja 2025 roku wydał decyzję, na podstawie której uchylił decyzję organu pierwszej 

instancji i umorzył postępowanie w sprawie. 

 

W odniesieniu do 2014 roku Naczelnik Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie 

wydał decyzję w dniu 20 września 2019 roku, w której określił Spółce wysokość należności z 

tytułu niepobranego zryczałtowanego podatku dochodowego od osób prawnych w kwocie 

1,7 złotych. Kwota ta nie uwzględnia należnych odsetek za zwłokę. Spółka złożyła odwołanie 
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od decyzji Organu. W decyzji drugoinstancyjnej z 8 czerwca 2020 roku Organ w całości 

podtrzymał swoje stanowisko. W odpowiedzi Spółka wniosła skargę do sądu 

administracyjnego. W wyroku z 20 października 2020 roku Wojewódzki Sąd Administracyjny 

w Krakowie oddalił skargę. Spółka, w oparciu o opinie renomowanych doradców, nie zgodziła 

się z rozstrzygnięciem sądu i złożyła skargę kasacyjną do Naczelnego Sądu 

Administracyjnego w Warszawie. Na rozprawie w dniu 10 stycznia 2024 roku Naczelny Sąd 

Administracyjny uchylił wyrok sądu pierwszej instancji oraz wydane w tych sprawach w drugiej 

instancji decyzje Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie. W 

konsekwencji, po analizie treści wyroku Naczelnego Sądu Administracyjnego, Naczelnik 

Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego wydał 17 czerwca 2024 roku decyzję, w której 

utrzymał w mocy decyzję z 20 września 2019 roku. Spółka nie zgadza się ze stanowiskiem 

organu i złożyła skargę do Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego. W dniu 25 listopada 2024 

roku odbyła się rozprawa podczas której Wojewódzki Sąd Administracyjny w Krakowie uchylił 

decyzję Naczelnika Małopolskiego Urzędu Celno-Skarbowego w Krakowie. Zgodnie z 

pozyskanymi informacjami, od wyroku została złożona przez Naczelnika Małopolskiego 

Urzędu Celno-Skarbowego skarga kasacyjna. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu 

rozprawy przez Naczelny Sąd Administracyjny. Spółka nie zawiązała żadnych rezerw 

obciążających jej wynik finansowy. 

 

Spór prawny dotyczący rezerwacji częstotliwości 

Zwracamy uwagę, że zakończył się spór prawny dotyczący postępowania selekcyjnego na 

częstotliwości w paśmie 1800 MHz przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku. W 

wyniku przeprowadzonego postępowania przetargowego wyłonione zostały oferty złożone 

przez Mobyland Sp. z o.o. (obecnie Polkomtel Sp. z o.o.) oraz CenterNet S.A. (obecnie 

Polkomtel Sp. z o.o.). Na wnioski T-Mobile i Orange wszczęte zostało postępowanie 

o unieważnienie samego przetargu na częstotliwość 1800 MHz. Wyrokiem z dnia 8 maja 

2014 roku Naczelny Sąd Administracyjny (NSA) podtrzymał wyrok sądu pierwszej instancji 

i uchylił decyzję Prezesa UKE z dnia 23 września 2011 roku dotyczącą częściowego 

unieważnienia wspomnianego przetargu. Po decyzji Naczelnego Sądu Administracyjnego 

UKE poinformowało, iż „decyzje co do powtórzenia przetargu zostaną podjęte przez Urząd po 

szczegółowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sądu 

Administracyjnego, wskazań Sądu co do dalszego postępowania oraz analizie stanu 

prawnego” oraz że „decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostają w mocy, a operatorzy 

mogą nadal świadczyć usługi przy wykorzystaniu tych częstotliwości”. Pismem z dnia 23 

grudnia 2016 roku Prezes UKE zawiadomił strony o podjęciu z urzędu postępowania 

o unieważnienie przetargu na częstotliwość 1800 MHz. Decyzją z dnia 4 sierpnia 2017 roku 

Prezes UKE unieważnił przetarg z 2007 roku. W dniu 13 października 2017 roku spółka Aero 

2 Sp. z o.o. (będąca następca prawnym spółki CenterNet S.A. oraz spółki Mobyland Sp. z o.o. 

a obecnie Polkomtel Sp. z o.o.) złożyła wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakończonej 

decyzją Prezesa UKE z dnia 4 sierpnia 2017 roku w przedmiocie unieważnienia postępowania 

przetargowego z 2007 roku. Decyzją z dnia 31 stycznia 2018 roku Prezes UKE utrzymał w 

mocy swoją decyzję z dnia 4 sierpnia 2017 roku. Od tej decyzji Aero 2 (obecnie Polkomtel Sp. 

z o.o.) w dniu 7 marca 2018 roku wniosła skargę do Wojewódzkiego Sądu Administracyjnego 

w Warszawie (WSA), która została oddalona wyrokiem z dnia 4 października 2018 roku. W 

dniu 27 grudnia 2018 roku Aero 2 (obecnie Polkomtel Sp. z o.o.) wniosła skargę kasacyjną od 

ww. wyroku, która została oddalona wyrokiem Naczelnego Sądu Administracyjnego z dnia 25 

listopada 2022 roku. 

Wydana decyzja Prezesa UKE nie wpływa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrębnym od 

przetargu postępowaniu administracyjnym. Ponadto, w dniu 5 grudnia 2022 roku decyzji Aero 

2 (obecnie Polkomtel Sp. z o.o.) uzyskała decyzję Prezesa UKE o udzieleniu rezerwacji 

częstotliwości z zakresu 1800 MHz na kolejny okres. 

W postępowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowił 

postępowanie zakończone wydaniem przez Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku 

ostatecznej decyzji utrzymującej w mocy decyzję Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku 

dot. przyznania rezerwacji częstotliwości z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W 

ramach tego postępowania decyzją z dnia 28 listopada 2017 roku Prezes UKE odmówił 
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uchylenia – po wznowieniu postępowania – decyzji rezerwacyjnej Prezesa UKE z dnia 23 

kwietnia 2009 roku. Decyzja ta została utrzymana w mocy decyzją Prezesa UKE z dnia 4 

czerwca 2018 roku. W związku ze skargami wniesionymi na ww. decyzję, wyrokiem z dnia 11 

marca 2019 roku, WSA w Warszawie uchylił decyzję Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 

roku. Wyrokiem z dnia 10 października 2023 roku NSA uchylił zaskarżony wyrok i przekazał 

sprawę Sądowi I instancji do ponownego rozpoznania. Wyrokiem z dnia 3 kwietnia 2024 roku 

WSA w Warszawie oddalił skargę T-Mobile Polska S.A. Wyrok ten został zaskarżony przez T-

Mobile Polska S.A. skargą kasacyjną, która została oddalona wyrokiem NSA z dnia 19 marca 

2025 roku, w wyniku czego postępowanie zostało prawomocnie zakończone.  

W dniu 4 października 2018 roku T-Mobile Polska wniosła do Wojewódzkiego Sądu 

Administracyjnego w Warszawie skargę na ogłoszenie Prezesa UKE z dnia 5 września 2018 

roku o wynikach przeprowadzenia czynności niezbędnych do usunięcia naruszeń 

stanowiących przyczynę unieważnienia przetargu na dwie rezerwacje częstotliwości, z 

których każda obejmuje 48 dupleksowych kanałów radiowych z odstępem dupleksowym 95 

MHz, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. Postanowieniem z dnia 20 listopada 2018 

roku, Wojewódzki Sąd Administracyjny w Warszawie odrzucił skargę T-Mobile Polska S.A. 

Postanowieniem z dnia 4 lipca 2019 roku Naczelny Sąd Administracyjny, wskutek skargi 

kasacyjnej wniesionej przez T-Mobile Polska S.A., uchylił postanowienie WSA w Warszawie 

z dnia 20 listopada 2018 roku. Wyrokiem z dnia 18 sierpnia 2020 roku, WSA w Warszawie 

stwierdził bezskuteczność ogłoszenia Prezesa UKE z dnia 5 września 2018 roku. Wyrok ten 

został następnie uchylony przez NSA wyrokiem z dnia 9 grudnia 2021 roku, a sprawa 

przekazana została do ponownego rozpoznania do WSA w Warszawie. Wyrokiem z dnia 25 

października 2022 roku WSA w Warszawie oddalił skargę T-Mobile Polska S.A. Wyrokiem z 

dnia 13 października 2023 roku NSA oddalił skargę kasacyjną T-Mobile Polska S.A., w wyniku 

czego postępowanie zostało prawomocnie zakończone. 

 

Wszczęcie przez Komisję Europejską procedury określonej w art. 108 ust. 2 Traktatu 

o funkcjonowaniu Unii Europejskiej 

W pierwszych dniach października 2020 roku Cyfrowy Polsat S.A. oraz Sferia S.A. (Sferia), 

spółka należąca od 29 lutego 2016 roku w 51% do Grupy Cyfrowy Polsat otrzymały z 

Ministerstwa Cyfryzacji kopię decyzji Komisji Europejskiej z dnia 21 września 2020 roku w 

sprawie wszczęcia formalnego postępowania wyjaśniającego przeciwko Rzeczpospolitej 

Polskiej dotyczącego domniemanej niezgodnej z prawem pomocy państwa na rzecz Sferii. 

Rzekomą niedozwoloną pomocą miałoby być przyznanie Sferii w 2013 roku prawa do 

używania bloku częstotliwości z zakresu 800 MHz w miejsce odebranej jej dotychczas 

posiadanej częstotliwości z zakresu 850 MHz. Według otrzymanego pisma Komisja 

Europejska zamierza zbadać, czy faktycznie doszło do udzielenia pomocy publicznej, a jeśli 

tak, czy może być ona uznana za zgodną z rynkiem wewnętrznym. W dniu 4 lutego 2022 roku 

Komisja Europejska rozpoczęła konsultacje w tej sprawie, w ramach których Cyfrowy Polsat 

oraz Sferia złożyły swoje uwagi. Obie spółki uważają, że nie doszło do udzielenia 

niedozwolonej pomocy publicznej. 

 

Aukcja rezerwacji częstotliwości z zakresu 700 i 800 MHz  

W dniu 8 listopada 2024 roku Prezes UKE rozpoczął aukcję na siedem rezerwacji 

częstotliwości z pasm poniżej 1 GHz - zasoby częstotliwości w aukcji to 6 bloków 5 MHz FDD 

w paśmie 700 MHz oraz jeden blok 5 MHz FDD w paśmie 800 MHz. Aukcja zakończyła się w 

dniu 25 marca 2025 roku a Polkomtel wylicytował w niej jeden blok częstotliwości z pasma 

700 MHz w cenie 363,1 zł – Rezerwację D o zakresie częstotliwości 718-723 MHz i 773-778 

MHz. W dniu 3 czerwca 2025 roku Prezes UKE wydał decyzje dokonujące na rzecz 

wszystkich uczestników aukcji rezerwacji częstotliwości z okresem wykorzystywania do 31 

maja 2040 roku, w tym dla Polkomtel rezerwacji częstotliwości w paśmie 700 MHz.  

W dniu 2 lipca 2025 roku Polkomtel dokonał opłaty rezerwacyjnej w wysokości 212 zł (tzn. 

kwoty pomniejszonej o wcześniej wpłacone wadium i odsetki naliczone od tego wadium). 
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Zgodnie z wydanymi decyzjami Prezesa UKE, wszyscy dysponenci otrzymanych rezerwacji 

częstotliwości są zobowiązani do rozpoczęcia ich wykorzystywania i rozpoczęcia 

komercyjnego oferowania usług telekomunikacyjnych z wykorzystaniem uzyskanych 

częstotliwości w terminie 4 miesięcy od daty doręczenia rezerwacji oraz do: zapewnienia 

przepustowości 95 Mb/s dla 90% obszaru całego kraju w terminie do 28 grudnia 2028 roku, 

przepustowości 120 Mb/s dla 99% gospodarstw domowych na terenie całego kraju w terminie 

do 28 grudnia 2030 roku, przepustowości 95 Mb/s dla 95% dróg krajowych, wojewódzkich 

oraz linii kolejowych w terminie do 28 grudnia 2030 roku a także przepustowości 95 Mb/s dla 

całodobowych drogowych przejść granicznych w terminie do 28 grudnia 2025 roku. Przy czym 

zobowiązania te mogą być zrealizowane z wykorzystaniem wszystkich częstotliwości, do 

których dysponent posiada prawo do wykorzystywania częstotliwości. 

 

Odnowienie rezerwacji częstotliwości  

W związku ze zbliżającym się terminem wygaśnięcia rezerwacji częstotliwości w paśmie 900 

MHz (w lutym 2026 roku), Polkomtel Sp. z o.o. złożył w listopadzie 2024 roku wniosek do 

Prezesa UKE o dokonanie na kolejny okres rezerwacji częstotliwości w paśmie 900 MHz. 

Szacuje się, że wydanie przez Prezesa UKE decyzji w sprawie ww. rezerwacji częstotliwości 

w paśmie 900 MHz na kolejny okres nastąpi w 3 kwartale 2025 roku. 

 

Zbycie akcji Asseco Poland S.A. 
 
W transakcjach zrealizowanych w dniach 31 stycznia 2025 roku oraz 5 lutego 2025 roku 
Spółka zbyła całość posiadanych akcji Asseco Poland S.A. Łączne wpływy z tytułu zbycia 
akcji Asseco Poland S.A. wyniosły 718,0 zł. 
 

Zbycie udziałów Alledo Express Sp. z o.o.  
 
W dniu 31 stycznia 2025 roku Esoleo Sp. z o.o. zbyła 100% udziałów w spółce Alledo Express 
Sp. z o.o. 

 
Rekompensaty oraz odpisy rozpoznane w segmencie Zielonej energii 
  
W trakcie półrocza zakończonego 30 czerwca 2025 roku rozpoznano w Grupie przychody w 
kwocie 28 zł z tytułu rekompensat dotyczących ustawowych limitów cen energii 
wprowadzonych dla odbiorców końcowych w latach 2023-2025. W ramach kosztów ujęto 17 
zł związane z wkładami do Funduszu Wypłaty Różnicy Ceny. 
 

Wpływ sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy na działalność i 

perspektywy finansowe Grupy 

W ocenie Zarządu, w obszarze swojej podstawowej działalności tak Spółka jak i Grupa jest 

względnie odporna na negatywne skutki sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium 

Ukrainy. Więcej informacji zostało zawartych w punkcie 5.1 w Sprawozdaniu Zarządu z 

działalności Grupy za 2024 rok. 

 

 

22. Wydarzenia po dniu bilansowym 

 

Wynik dogrywkowej aukcji rynku mocy na rok dostaw 2029 

W dniu 17 lipca 2025 roku w wyniku aukcji dogrywkowej rynku mocy na rok dostaw 2029, 

zakontraktowanych zostało łącznie 44 MW obowiązku mocowego dla spółki Biopaliwa i Wodór 
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Sp. z o.o. Aukcja zakończyła się w pierwszej rundzie ceną w przedziale od 492,09 zł/kW/rok 

do 536,80 zł/kW/rok. 

Ostateczne wyniki aukcji mocy ogłasza Prezes Urzędu Regulacji Energetyki w Biuletynie 

Informacji Publicznej w pierwszym dniu roboczym następującym po 21 dniu od dnia 

zakończenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy sprzedaży obowiązków mocowych 

są warunkowe. 

 

Zawarcie umowy kredytowej  

W dniu 11 sierpnia 2025 roku spółka Eviva Drzeżewo Sp. z o.o. (kredytobiorca) zawarła 

umowę kredytu dotyczącą budowy farmy wiatrowej Drzeżewo z konsorcjum polskich instytucji 

finansowych, w skład którego wchodzą Bank Gospodarstwa Krajowego, Bank Polska Kasa 

Opieki S.A., Powszechna Kasa Oszczędności Bank Polski S.A. jako kredytodawcy oraz Bank 

Gospodarstwa Krajowego jako agent i agent zabezpieczenia. 

Umowa przewiduje udzielenie Eviva Drzeżewo Sp. z o.o. kredytu terminowego w złotych do 

maksymalnej kwoty w wysokości 874,0 zł, kredytu odnawialnego rezerwy obsługi długu do 

maksymalnej kwoty w wysokości 55,8 zł oraz kredytu odnawialnego VAT do maksymalnej 

kwoty w wysokości 23,1 zł. 

Kredyty zostaną wykorzystane przez Eviva Drzeżewo Sp. z o.o. w szczególności na 

finansowanie lub refinansowanie całkowitych kosztów budowy farmy wiatrowej Drzeżewo o 

łącznej mocy 138,6 MW. 

Spłata wierzytelności z tytułu umowy kredytów oraz innych dokumentów z nią związanych 

została zabezpieczona przez poniższe: 

i. ustanowienie zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majątkowych 

o zmiennym składzie, wchodzących w skład przedsiębiorstwa Eviva Drzeżewo; 

ii. ustanowienie zastawów finansowych i rejestrowego na wszystkich posiadanych przez 

PAK- Polska Czysta Energia Sp. z o.o. udziałach w Eviva Drzeżewo wraz z 

pełnomocnictwem do wykonywania praw korporacyjnych z udziałów w Eviva Drzeżewo; 

iii. ustanowienie zastawów finansowych i rejestrowych na wierzytelnościach z tytułu umów 

rachunków bankowych Eviva Drzeżewo; 

iv. udzielenie pełnomocnictwa do rachunków bankowych Eviva Drzeżewo; 

v. dokonanie podporządkowania i przelewu na zabezpieczenie określonych 

wierzytelności PAK- Polska Czysta Energia Sp. z o.o. wobec Eviva Drzeżewo w 

stosunku do wierzytelności stron finansowania z tytułu Umowy Kredytów i dokumentów 

z nią związanych; 

vi. dokonanie przelewu na zabezpieczenie wierzytelności z tytułu dokumentów projektu i 

gwarancji przysługujących Eviva Drzeżewo; 

vii. udzielenie gwarancji wniesienia wkładu przez PAK-Polska Czysta Energia Sp. z o.o.; 

viii. udzielenie gwarancji przekroczonych kosztów przez PAK-Polska Czysta Energia Sp. z 

o.o.; oraz 

ix. złożenie oświadczeń o poddaniu się egzekucji przez Eviva Drzeżewo oraz PAK-Polska 

Czysta Energia Sp. z o.o. 

Jednocześnie, zgodnie z, towarzyszącą umowie kredytu, Umową  Gwarancji Przeznaczenia 

Środków zawartą w dniu 12 sierpnia 2025 roku pomiędzy Cyfrowym Polsatem S.A., Polkomtel 

Sp. z o.o., PAK-Polska Czysta Energia Sp. z o. o., Eviva Drzeżewo Sp. z o.o. oraz bankami 

finansującymi projekt, środki pochodzące z dokonanych przez Eviva Drzeżewo Sp. z o.o. na 

rzecz PAK-Polska Czysta Energia Sp. z o.o. dystrybucji w rozumieniu umowy kredytu (tj. m.in. 
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wypłaty dywidend, spłaty pożyczek lub inne wypłaty środków pieniężnych) zostaną 

przeznaczone na cele związane z rozwojem oraz bieżącą działalnością Grupy. 

 

 

23. Inne ujawnienia 

 

Zabezpieczenia kredytów i pożyczek  

Grupa zawarła szereg umów ustanawiających zabezpieczenia wynikające z umów 

kredytowych. Szczegółowe informacje dotyczące umów zawarte są w Sprawozdaniu Zarządu 

z działalności w punkcie 3.3.2.  

 

Inne zabezpieczenia 

Spółka udzieliła spółkom zależnym i powiązanym gwarancji oraz poręczeń z tytułu wykonania 

kontraktów. Ponadto, spółki wchodzące w skład Grupy posiadają gwarancje bankowe z tytułu 

należytego wykonania usługi oraz zapłaty. Więcej informacji dotyczących umów zawarte są w 

Sprawozdaniu Zarządu z działalności w punkcie 5.3. 

 

Zobowiązania umowne z tytułu nabycia aktywów programowych 

Na dzień 30 czerwca 2025 roku Grupa posiadała przyszłe zobowiązania z tytułu nabycia 

aktywów programowych. Tabela poniżej przedstawia termin realizowania przyszłych płatności 

z tego tytułu (ogółem): 

 

 
30 czerwca 2025  

niebadany 
31 grudnia 2024 

do roku 379,7 332,9 

1 do 5 lat 401,1 491,4 

powyżej 5 lat 76,4 128,4 

Razem 857,2 952,7 

 

Poniższa tabela przedstawia przyszłe zobowiązania z tytułu nabycia aktywów programowych 

od jednostek powiązanych nieobjętych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym: 
 

 
30 czerwca 2025  

niebadany 
31 grudnia 2024 

do roku 2,7 11,4 

Razem 2,7 11,4 

 

Zobowiązania umowne z tytułu zakupu składników majątku trwałego 

Kwota zobowiązań umownych z tytułu umów na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywów 

trwałych wyniosła 403,6 zł na dzień 30 czerwca 2025 roku (740,8 zł na dzień 31 grudnia 2024 

roku). Kwota przyszłych zobowiązań wynikających z umów na zakup wartości niematerialnych 

wyniosła 91,4 zł na dzień 30 czerwca 2025 roku (102,8 zł na dzień 31 grudnia 2024 roku). 
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Przyszłe zobowiązania umowne  

Na dzień 30 czerwca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadała przyszłe 

zobowiązania z tytułu umów dotyczących korzystania z transponderów satelitarnych.  

Tabela poniżej przedstawia termin realizowania przyszłych płatności z tego tytułu (ogółem): 

 

 
30 czerwca 2025 

niebadany 
31 grudnia 2024 

do roku 56,7 114,1 

Razem 56,7 114,1 

 

 

24. Profesjonalny osąd, szacunki księgowe i założenia 

Sporządzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga 

od Zarządu osądów, szacunków i założeń, które mają wpływ na przyjęte zasady oraz 

prezentowane wartości aktywów, zobowiązań, przychodów oraz kosztów. Szacunki oraz 

związane z nimi założenia opierają się na doświadczeniu historycznym oraz innych 

czynnikach, które są uznawane za racjonalne w danych okolicznościach, a ich wyniki dają 

podstawę osądu co do wartości bilansowej aktywów i zobowiązań, która nie wynika 

bezpośrednio z innych źródeł. Faktyczna wartość może różnić się od wartości szacowanej. 

Szacunki i związane z nimi założenia podlegają bieżącej weryfikacji. Zmiana szacunków 

księgowych jest ujęta w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku lub w okresach 

bieżącym i przyszłych, jeżeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarówno okresu bieżącego, 

jak i okresów przyszłych. 

Elementy profesjonalnego osądu, szacunków księgowych i założenia zostały opisane w 

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 


