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Raport biezacy nr  37/2021
Data raportu 20 grudnia 2021 r.

Temat Ujawnienie opéznionej informacji poufnej o rozpoczeciu przez Cyfrowy
Polsat S.A. (,,Spotka”) rozmow z (i) ZE PAK S.A. w przedmiocie rozwazanego
zaangazowania kapitatlowego przez Spétke w wybrane aktywa ZE PAK S.A.,
stuzace do wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o technologie
niskoemisyjne oraz zeroemisyjne, oraz z (ii) Elektrim S.A., Embud 2 sp. z0.0.
S.K.A. oraz ewentualnie pozostalymi inwestorami zaangazowanymi w dany
projekt, w przedmiocie rozwazanego nabycia przez Spétke wybranych
aktywow nieruchomosciowych od tych podmiotéw.

Dziatajac na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. (,Rozporzadzenie MAR”) spotka Cyfrowy Polsat S.A. (,Spoétka”)
przekazuje ponizszg informacje poufng dotyczgcg rozpoczecia przez Spotke rozmow z (i) ZE PAK S.A.
w przedmiocie rozwazanego zaangazowania kapitatowego przez Spétke w wybrane aktywa ZE PAK
S.A., stuzgce do wytwarzania energii elektrycznej w oparciu o technologie niskoemisyjne oraz
zeroemisyjne, tj. w szczegodlnosci stuzace do wytwarzania energii elektrycznej z biomasy, wodoru,
atomu, wiatru oraz stonca, oraz z (ii) Elektrim S.A., Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A. oraz ewentualnie
pozostatymi inwestorami zaangazowanymi w dany projekt, w przedmiocie rozwazanego nabycia przez
Spotke wybranych aktywéw nieruchomosciowych od tych podmiotéw, w szczegdlnosci aktywow
zwigzanych z inwestycjg ,Port Praski” (,Informacja Poufna”).

Podanie do publicznej wiadomosci Informacji Poufnej zostato opdznione w dniu 29 listopada 2021 r. na
podstawie art. 17 ust. 4 MAR.

Tres¢ opoéznionej Informaciji Poufnej:

.Zarzad spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spoétka”) informuje, ze w dniu 29 listopada 2021 r., w zwigzku z
rozwazang nowg strategig Spotki oraz w celu analizy mozliwosci jej wprowadzenia, Zarzgd Spétki podjat
decyzje o rozpoczeciu rozmow z (i) ZE PAK S.A. (,ZE PAK”) w przedmiocie rozwazanego
zaangazowania kapitatowego przez Spotke w wybrane aktywa ZE PAK, stuzgce do wytwarzania energii
elektrycznej w oparciu o technologie niskoemisyjne oraz zeroemisyjne, tj. w szczegolnosci stuzgce do
wytwarzania energii elektrycznej z biomasy, wodoru, atomu, wiatru oraz storica, oraz z (ii) Elektrim S.A.
(,Elektrim”), Embud 2 sp. z o.0. S.K.A. (,Embud”) oraz ewentualnie pozostatymi inwestorami
zaangazowanymi w dany projekt, w przedmiocie rozwazanego nabycia przez Spoétke wybranych
aktywow nieruchomosciowych od tych podmiotdéw, w szczegdlnosci aktywdw zwigzanych z inwestycjg
~Port Praski” (,Transakcja”).

Spotka—zaznacza, —ze proces negocjacji jest na poczatkowym etapie, a ich wynik oraz
prawdopodobienstwo ich pozytywnego zakonczenia sg niepewne. Uzgodnienie warunkéw Transakcji
uzaleznione jest od szeregu warunkéw, z czego najistotniejsze obejmujg wypracowanie szczegotowych
warunkow Transakgji i dokumentacji koniecznej dojej przeprowadzenia, zadowalajgce dla Spotki wyniki
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badania due diligence oraz uzyskanie niezbednych zgéd wtasciwych organéw ZE PAK, Embud, Elektrim
oraz ewentualnie pozostatych inwestorow zaangazowanych w dany projekt. Uzgodnienie warunkéw
Transakcji obejmowac¢ powinno réwniez ustalenie konkretnych aktywéw, ktére bedg podlegac
Transakgji oraz wielko$ci zaangazowania kapitatowego Spotki.

Spotka bedzie informowac o podjeciu kolejnych krokéw w ramach procesu negocjacji w odrebnych
raportach biezgcych.

Réwnoczesnie Zarzad Spofki informuje, ze dotychczas nie zostaty podjete zadne wigzgce decyzje co
do realizacji przez Spotke proponowanej Transakcji i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie
podjeta w przysziosci. Spotka bedzie przekazywata do publicznej wiadomosci informacje o przebiegu
procesu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.”

Uzasadnienie opdznienia przekazania Informacji Poufnej do publicznej wiadomosci:

W ocenie Zarzgdu Spotki opdznienie przekazania powyzszej Informacji Poufnej spetnialo w momencie
podjecia decyzji o opdznieniu warunki okreslone w Rozporzgdzeniu MAR oraz w wytycznych
Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych dotyczacych opdznienia ujawnienia
informacji poufnych z dnia 20 pazdziernika 2016 r.

Pozytywny efekt negocjaciji i ich ewentualne zakonczenie byto uzaleznione od przebiegu prowadzonych
negocjacji, w tym wypracowanych szczegétowych warunkow zaangazowania kapitalowego przez
Spotke w wybrane aktywa ZE PAK oraz sprzedazy aktywow przez Elektrim, Embud oraz pozostatych
inwestoréw zaangazowanych w dany projekt, a takze dokumentacji koniecznej do przeprowadzenia
powyzszych procesow.

Uzgodnienie warunkéw Transakcji obejmowaé miato réwniez ustalenie konkretnych aktywow, ktére
bedg podlega¢ transakcji oraz wielkosci zaangazowania kapitalowego Spotki. Bez takich
szczegotowych ustalen trudno byto Spéice oceni¢ Transakcje oraz jej ewentualny wptyw na
wypracowywang strategie.

Ponadto na etapie podejmowania przedmiotowych dziatan przez Spotke, wynik negocjacji, a co za tym
idzie, takze prawdopodobienstwo faktycznego pozytywnego zakoriczenia negocjacji, byty nieznane.

W ocenie Zarzgdu Spotki, w opisywanych okolicznosciach niezwtoczne ujawnienie informacji o
rozpoczeciu rozmoéw z ZE PAK, Elektrim oraz Embud (oraz ewentualnie pozostatymi inwestorami
zaangazowanymi w dany projekt), stanowigcych etap rozciggnietego w czasie procesu zmierzajgcego
do przeprowadzenia Transakcji, rodzito ryzyko naruszenia prawnie uzasadnionych intereséw Spofki i jej
grupy kapitatowej przez mozliwy negatywny wptyw na przebieg i wynik tego procesu, poprzez
pogorszenie pozycji negocjacyjnej Spotki lub nawet mogto skutkowac¢ brakiem mozliwosci jego
zakonczenia w przysziosci. Rozpoczecie rozméw jest réowniez elementem analizy mozliwosci
wprowadzenia i realizacji rozwazanej, nowej strategii Spoétki, ktéra na tym etapie nie byta gotowa, a
decyzja o jej wprowadzeniu nie byta podjeta.

W-szczegdlnosci ujawnienie informacji o rozpoczeciu rozmow z ZE PAK, Elektrim oraz Embud (oraz
ewentualnie pozostatymi-inwestorami-zaangazowanymi-w dany projekt) dotyczgcych Transakcji mogto
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mie¢ wptyw na kurs akcji Spoftki przed ostateczng decyzjg Zarzadu Spétki oraz wrasciwych organow ZE
PAK, Elektrim oraz Embud (oraz ewentualnie pozostatych inwestoréw zaangazowanych w dany projekt)
co do realizacji Transakcji, co mogtoby przetozy¢ sie negatywnie na mozliwos$c¢ osiggniecia przez Spotke
zatozonych celéw biznesowych i finansowych.

W ocenie Zarzgdu Spdtki nie istniaty przestanki wskazujgce na to, iz opdznienie ujawnienia Informacji
Poufnej mogto wprowadzi¢ w btgd opinie publiczng i inwestoréw co do prawdopodobienstwa realizacji
oraz warunkoéw Transakcji oraz spowodowaé niewtasciwg ocene tej informaciji jak i jej potencjalnego
wplywu na warto$¢ Spotki, w szczegdlnosci z uwagi na brak wczes$niejszych publicznych ogtoszen po
stronie Spotki w sprawie, do ktérej odnosi sie Informacja Poufna.

Zarzad Spofki zapewnia jednoczes$nie, ze podjgt wymagane przez Rozporzadzenie MAR kroki w celu
zachowania w poufnosci op6znionej Informacji Poufnej do czasu jej podania do wiadomosci publicznej,
w szczegolnosci poprzez wdrozone na poziomie grupy kapitatowej Spoétki wewnetrzne procedury obiegu
i ochrony informacji. W momencie podjecia decyzji o opdznieniu podania do publicznej wiadomosci
Informacji Poufnej, zgodnie z art. 18 Rozporzadzenia MAR, zostata sporzgdzona lista osob
posiadajgcych do dostep do Informaciji Poufnej, ktéra byta na biezgco monitorowana i w razie potrzeby
aktualizowana.

Majac na uwadze stuszny interes Spotki oraz jej akcjonariuszy, a takze spetniajgc wymogi prawne
Rozporzadzenia MAR, Spoétka odrebnym raportem poda informacje o ewentualnym pozytywnym
zakonczeniu negocjacji i przystgpieniu do realizacji Transakcji oraz jej warunkéw, jezeli informacije takie
beda posiadaty walor informacji poufnej.

Informacja Poufna moze zosta¢ podana do wiadomosci publicznej réwniez przed uptywem tego terminu,
w przypadku gdy Spotka zawrze umowy warunkowe lub inne porozumienia, na podstawie ktérych strony
zobowigzg sie do realizacji Transakc;ji.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzgdzenia MAR natychmiast po podaniu opéznionej
informacji poufnej do wiadomosci publicznej, Spétka poinformuje Komisje Nadzoru Finansowego o
opdznieniu ujawnienia informacji poufnej wraz ze wskazaniem spetnienia przestanek takiego
opdznienia, zgodnie z art. 4 ust 3 Rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2016/1055 z dnia 29
czerwca 2016 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do technicznych
warunkow wiasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych i opdzniania
podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

Opodzniona Informacja Poufna nie zostanie podana do wiadomosci publicznej, jezeli przed uptywem
terminu jej upublicznienia utraci walor informaciji poufnej, w szczegdlnosci wskutek zaprzestania przez
Spotke prowadzenia rozméw dotyczacych przeprowadzenia Transakcji.

Cyfrowy Polsat S.A.
ul. tubinowa 4A
03-878 Warszawa
tel. +48 22 356 66 00
tel. +48 22 356 67 00
fax +48 22 356 60 03

Grupa Polsat Plus | Cyfrowy Polsat S A

z siedzibq w Warszawie, ul. tubinowa 4A, 03-878 Warszawa,

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat

! Strona 3 z4 Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego,
KRS 0000010078 NIP 796-18-10-732 REGON 670925160,

I kapitat zaktadowy 25.581840,64 zt w petni wplacony



Grupa
Polsat

Plus
AN

Podstawa prawna  Art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Podpisano przez:
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/p/ Maciej Stec
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