Raport biezacy nr  02/2021
Data raportu 26 luty 2021 r.

Temat Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy udziatéw reprezentujacych ok. 99,99%
kapitatu zaktadowego Polkomtel Infrastruktura sp. z 0.0.

W nawigzaniu do raportu biezacego nr 28/2020 z 23 wrze$nia 2020 r. w sprawie podjecia decyzji 0 rozpoczeciu
przegladu roznych opcji strategicznych zwigzanych z potencjalnym zbyciem cze$ci mobilnej infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy Polsat oraz raportu biezacego nr 2/2021 z 26 lutego 2021 r., Zarzad spdtki Cyfrowy
Polsat S.A. (,Spétka’) niniejszym informuje, ze w wyniku prowadzonych negocjacji w dniu 26 lutego 2021 r. Spdtka
i Polkomtel sp. z 0.0. (,Polkomtel”; tacznie ze Spotka ,Sprzedajacy”) zawarty ze spotkg Cellnex Poland sp. z 0.0.
(,Nabywca”), bedacg podmiotem zaleznym Cellnex Telecom, S.A. z siedzibg w Madrycie, Hiszpania, warunkowg
umowe sprzedazy (,Umowa Sprzedazy”) tacznie 2.069.656 udziatow spotki Polkomtel Infrastruktura sp. z o.0.
(,Polkomtel Infrastruktura”) (spotki posrednio zaleznej od Spotki i bezposrednio zaleznej od Polkomtel, bedacej
spotka bezposrednio zalezng od Spokki), reprezentujgcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego Polkomtel
Infrastruktura (,Udziaty”) (,Transakcja”). Strong Umowy Sprzedazy jest rowniez Celinex Telecom, S.A., bedacy
gwarantem zobowigzan Nabywcy wynikajacych z Umowy Sprzedazy.

W Umowie Sprzedazy strony uzgodnity warunki, na jakich Nabywca nabedzie Udziaty po spetnieniu sie warunkow
zawieszajacych (zgodnie z opisem ponizej). Zgodnie z Umowg Sprzedazy cena sprzedazy Udziatdw wyniesie
tacznie 7.070.292.853,20 PLN (tj. ok. 3.416,17 PLN za 1 udzial), z czego Spdtka zobowigzata sie sprzedac
1.552.061 udziatdw Polkomtel Infrastruktura, reprezentujacych ok. 74,98% kapitatu zaktadowego Polkomtel
Infrastruktura, za cene w wysokos$ci 5.302.101.313,47 PLN, a Polkomtel zobowiazat sie sprzeda¢ 517.595 udziatéw
Polkomtel Infrastruktura, reprezentujgcych ok. 25,01% kapitatu zaktadowego Polkomtel Infrastruktura, za cene w
wysokosci 1.768.191.539,73 PLN. Powyzsza cena sprzedazy (w tym jej czesci przypadajace, odpowiednio, Spétce
i Polkomtel), zostang dodatkowo: (i) pomniejszone o okreslone ptatnoSci wykonywane przez Polkomtel
Infrastruktura na rzecz Sprzedajacych i podmiotéw powigzanych Sprzedajacych zrealizowane po dniu 31 grudnia
2020 r. oraz o kwote tzw. wzrostu rentowno$ci w zwigzku z Umowa Serwisowa (jak zdefiniowano ponizej) za okres
od 1 stycznia 2021 r. do ostatniego dnia miesigca w ktérym nastapi zamkniecie Transakcji; oraz (i) powiekszona
0 odsetki naliczane wg stopy 6% rocznie za okres od 1 stycznia 2021 r. do dnia zamknigcia Transakcji r. zgodnie
z przyjetym w Umowie Sprzedazy mechanizmem locked-box.

Zgodnie z Umowg Sprzedazy, po zamknigciu Transakcji Polkomtel zachowa 207 udziatéw Polkomtel Infrastruktura,
reprezentujacych ok. 00,01% kapitatu zaktadowego Polkomtel Infrastruktura.

Ponadto, Umowa Sprzedazy przewiduje, ze w dniu zamknigcia Transakcji Polkomtel, Aero 2 sp. z 0.0. (spétka
posrednio zalezna od Spdtki i bezposrednio zalezna od Polkomtel) (,Aero 2") i Polkomtel Infrastruktura zawrg m.in.:
(i) ramowa umowe o $wiadczenie ustug (ang. Master Services Agreement) (,Umowa Serwisowa”) wraz z umowa,
gwarantujaca odpowiedni poziom $wiadczenia ustug (ang. Service Level Agreement), na podstawie ktdrych
Polkomtel Infrastruktura bedzie, od dnia zamknigcia Transakcji, $wiadczyt na rzecz Polkomtel i Aero 2 ustugi w
oparciu o posiadang infrastrukture telekomunikacyjng (m.in. ustugi dostepu do lokalizacji, ustugi emisji oraz ustugi
transmisji) przez okres 25 lat. Umowa Serwisowa bedzie przewidywa¢ mechanizm przedtuzania jej obowigzywania
0 nastepujace po sobie 15-letnie okresy. Umowa Serwisowa bedzie przewidywaé kary umowne zastrzezone na
rzecz Polkomtel Infrastruktura za naruszenie przewidzianych w Umowie Serwisowej zobowigzan w zakresie
ztozenia w Polkomtel Infrastruktura zaméwien na budowe okre$lonej liczby nowych lokalizacji oraz zaméwien
okreslonej liczby dodatkowych ustug emisji — w przypadku nieziozenia ww. zamdwien przez Polkomtel, Polkomtel
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Infrastruktura bedzie uprawniona do zadania zaptaty przez Polkomtel i Aero 2 kary umownej w wysokos$ci do 350
milionéw PLN (proporcjonalnie do zakresu niewykonania przedmiotowego zobowigzania); oraz (ii) umowe odkupu
(ang. Buyback Agreement) przewidujaca uprawnienie (ale nie zobowigzanie) dla Polkomtel (i/lub innych podmiotéw
z grupy kapitatowej Spotki i podmiotdw trzecich) do odkupu udziatow Polkomtel Infrastruktura od Nabywcy w
przypadku wystapienia zdarzen okreslonych w umowie odkupu za cene odzwierciedlajacg warto$¢ godziwg
udziatéw bedacych przedmiotem odkupu z uwzglednieniem uzgodnionego pomiedzy stronami dyskonta.

Umowa Serwisowa oraz — po rejestracji zmian umowy spotki Polkomtel Infrastruktura w rejestrze przedsiebiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego wynikajacych z brzmienia umowy uzgodnionego pomiedzy stronami w Umowie
Sprzedazy — umowa spotki Polkomtel Infrastruktura (,Umowa Spétki”’) w okresie obowigzywania Umowy
Serwisowej i tak diugo jak Polkomtel bedzie posiadat jakiekolwiek udziaty Polkomtel Infrastruktura bedg
przewidywac koniecznos¢ uzyskania zgody Polkomtel na zbycie, wydzierzawienie, zastawienie lub jakiekolwiek
inne rozporzadzenie udziatem lub udziatami Polkomtel Infrastruktura oraz na ich obcigzenie lub ich emisje na rzecz
okreslonych podmiotéw zastrzezonych, ktére obejmujg m.in. podmioty, ktérych dziatalnos¢ stanowi dziatalnosé
konkurencyjng w stosunku do dziatalno$ci prowadzonej przez Polkomtel, oraz ograniczenia w zakresie przejecia
kontroli nad Polkomtel Infrastruktura przez takie podmioty zastrzezone. Umowa Spotki bedzie przewidywata
ponadto wymaog jednomysinosci wspdlnikow przy podejmowaniu kluczowych decyzji dotyczacych majatku
Polkomtel Infrastruktura, takich jak m.in. zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Polkomtel Infrastruktura lub
jego zorganizowanej cze$ci oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego, jak réwniez
jakichkolwiek decyzji wptywajacych na uprawnienia Polkomtel jako wspélnika Polkomtel Infrastruktura lub status
udziatéw Polkomtel Infrastruktura posiadanych przez Polkomtel.

Zamknigcie Transakcji zostato uzaleznione od spetnienia sie warunkdw zawieszajacych w postaci: (i) uzyskania
przez Nabywce zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji (,Zgoda
Antymonopolowa”); oraz (ii) uzyskania przez Sprzedajacych zgéd wymaganych na podstawie dokumentow
finansowych Sprzedajacych, jak réwniez warunkowego lub bezwarunkowego zwolnienia zabezpieczen
ustanowionych na Udziatach. Umowa Sprzedazy ulegnie rozwigzaniu w przypadku, gdy do dnia 31 pazdziernika
2021 r. nie dojdzie do spetnienia sie warunkdw zawieszajacych, przy czym ww. data moze zostaé przesunieta do
dnia 31 grudnia 2021 r. w drodze jednostronnego o$wiadczenia kazdej ze stron.

Umowa Sprzedazy przewiduje obowigzek zaptaty jednorazowych $wiadczen w przypadku braku zamknigecia
Transakcji z przyczyn lezacych po jednej ze stron. W szczegoInosci, jezeli Umowa Sprzedazy zostanie rozwigzana
z powodu nieuzyskania przez Nabywce Zgody Antymonopolowej Nabywca zaptaci na rzecz Sprzedajgcych
jednorazowe $wiadczenie w wysokosci 179.500.000 PLN. Umowa Sprzedazy przewiduje ponadto obowigzek
zaptaty jednorazowego $wiadczenia w wysokosci 718.000.000 PLN, jezeli pomimo spetnienia warunkow
zawieszajacych, odpowiednio, Nabywca lub Sprzedajacy nie wykonajg kluczowych obowigzkoéw zwigzanych z
zamknieciem Transakcji w kolejnym wyznaczonym terminie zamkniecia Transakcji (jezeli zamknigcie nie nastapito
w pierwotnym terminie zamkniecia Transakcji).

Jednocze$nie Spétka informuje, ze w zwigzku z zawarciem Umowy Sprzedazy Spdtka zakorczyta proces
przegladu réznych opcji strategicznych zwigzanych z potencjalnym zbyciem czesci mobilnej infrastruktury
telekomunikacyjnej Grupy Polsat, o rozpoczeciu ktérego Spétka poinformowata raportem biezacym nr 28/2020 z
23 wrze$nia 2020 .

Podstawa prawna Art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzyc na
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CYFROWY

rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.
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