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Raport biezacy nr  22/2022
Data raportu 26 wrzesnia 2022 r.

Temat Ujawnienie op6znionej informacji poufnej w sprawie podjecia dziatan przez
Cyfrowy Polsat S.A. majgcych na celu rozpoczecie negocjacji ze spétka
Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A. w temacie rozwazanej sprzedazy akcji Modivo S.A.

Dziatajgc na podstawie art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. (,MAR”) spétka Cyfrowy Polsat S.A. (,Spoétka”) przekazuje
ponizszg informacje poufng dotyczgcg rozpoczecia przez Spotke dziatarn majgcych na celu rozpoczecie
negocjacji celem zawarcia transakcji sprzedazy 1.000.000 akciji spotki Modivo S.A. z siedzibg w Zielonej
Goérze (,Modivo”) (,Informacja Poufna”).

Podanie do publicznej wiadomosci Informacji Poufnej zostato opdznione dnia 7 wrzesnia 2022 r. na
podstawie art. 17 ust. 4 MAR.

Tres¢ opoéznionej Informaciji Poufnej:

.Zarzad spotki Cyfrowy Polsat S.A. (,Spétka”) informuje o podjeciu w dniu 7 wrzesnia 2022 roku przez
Spotke dziatan majgcych na celu rozpoczecie negocjaciji ze spétkg Embud 2 sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg
w Warszawie (,Embud 2”) celem ustalenia warunkéw rozwazanej sprzedazy 1.000.000 akcji spofki
Modivo S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze (,Modivo”), (,Transakcja”).

Celem realizacji Transakcji Zarzgd Spotki zamierza podjg¢ negocjacje z Embud 2, przy czym tgczna
minimalna cena sprzedazy oczekiwana przez Spotke wynosi 600.000.000,00 zt (szeSéset milionéw
ztotych), czyli 600,00 zt (szeséset ziotych) za 1 (jedng) akcje Modivo. Jednoczesnie zarzad Spotki
zdecydowat o podjeciu czynnosci umozliwiajgcych dokonanie Transakcji przewidzianych w umowie
akcjonariuszy eobuwie.pl S.A. z dnia 31 marca 2021 roku, o ktérej Spdtka informowata raportem
biezgcym nr 7/2021 z dnia 31 marca 2021 roku.

Spotka zaznacza, ze realizacja Transakcji uzalezniona bedzie od wynikoéw przeprowadzonych
negocjacji. Proces negocjacji jest na poczatkowym etapie, a ich wynik, a co za tym idzie,
prawdopodobiehstwo faktycznego przeprowadzenia Transakcji, sg nieznane.

Spotka bedzie informowaé o podjeciu kolejnych krokéw zmierzajgcych do realizacji Transakgji
w odrebnych raportach biezacych.

Réwnoczesnie Zarzad Spofki informuje, ze dotychczas nie zostaty podjete Zadne wigzgce decyzje co
do realizacji przez Spotke proponowanej Transakcji i nie ma pewnosci, czy i kiedy taka decyzja zostanie
podjeta w przysziosci. Spoétka bedzie przekazywata do-publicznej wiadomosci informacje o przebiegu
procesu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.”
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Uzasadnienie opdznienia przekazania Informacji Poufnej do publicznej wiadomosci:

W ocenie Zarzadu opdznienie przekazania powyzszej Informacji Poufnej spetniato w momencie
podjecia decyzji o opoznieniu warunki okreslone w MAR oraz w wytycznych Europejskiego Urzedu
Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych dotyczgcych opdznienia ujawnienia informacji poufnych z dnia
20 pazdziernika 2016 r.

Realizacja przedmiotowej Transakcji uzalezniona byta od wynikdw przeprowadzonych negocjaciji.
Wspomniane negocjacje stanowity etap rozciggnietego w czasie procesu zmierzajgcego do
przeprowadzenia Transakcji, w efekcie czego na etapie podjecia przedmiotowych dziatah przez Spétke,
ich wynik, a co za tym idzie, takze prawdopodobienstwo faktycznego przeprowadzenia Transakcji byty
nieznane.

W ocenie Zarzadu Spétki, w opisywanych okolicznosciach niezwtoczne ujawnienie informacji o
podjetych negocjacjach z Embud 2 rodzito ryzyko naruszenia prawnie uzasadnionych intereséw Spofki
i jej grupy kapitatowej przez mozliwy negatywny wptyw na przebieg realizacji i wynik negocjacji. W
szczegoblnosci, w opinii Zarzgdu, upublicznienie Informacji Poufnej mogto skutkowa¢ ewentualng
interakcjg osob trzecich, ktéra mogta przetozy¢ sie na pogorszenie warunkéw, na jakich Transakcja
mogta zosta¢ zrealizowana. Powyzsze moglo w szczegolnosci skutkowaé niezrealizowaniem
Transakcji, a w efekcie doprowadzi¢ do nieosiggniecia przez Spotke zatozonych celéw biznesowych i
finansowych.

Ponadto, z uwagi na trudne do przewidzenia prawdopodobiehAstwo powodzenia realizacji Transakcji, w
szczegollnosci brak potwierdzenia mozliwosci sfinansowania Transakcji ze strony potencjalnego
nabywcy, Zarzad uznat, iz podanie do publicznej wiadomosé Informacji Poufnej mogto spowodowaé
niewtasciwg ocene tej informaciji i jej potencjalnego wptywu na warto$¢ Spétki przez opinie publiczna.

W ocenie Zarzadu Spotki nie istniaty przestanki wskazujgce na to, iz opdznienie ujawnienia Informac;ji
Poufnej mogto wprowadzi¢ w btgd opinie publiczng. Zgodnie z wcze$niejszymi informacjami
przekazywanymi do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym nr 4/2021 z dnia 11 marca 2021 roku,
Spotka rozwazata opcje wyjscia z inwestycji w akcje Modivo w formie pierwszej oferty publicznej (,IPO”)
planowanej na rok 2022 lub 2023. Jednak w zwigzku z obecnymi, niekorzystnymi uwarunkowaniami
rynkowymi, ktére nie sprzyjajg realizacji IPO w bliskim horyzoncie czasowym, Spotka rozpoczeta analize
alternatywnych sposobdw wyjscia z inwestycji w akcje Modivo. Spotka nie przekazywata wczesniej do
publicznej wiadomosci informacji o rozwazanych alternatywnych sposobach wyjscia z ww. inwestycji.

Zarzad Spotki zapewnia jednoczesnie, ze podjgt wymagane przez Rozporzadzenie MAR kroki w celu
zachowania w poufnosci opdznionej Informacji Poufnej do czasu jej podania do wiadomosci publicznej,
w szczegoblnosci poprzez wdrozone na poziomie grupy kapitatowej Spotki wewnetrzne procedury obiegu
i ochrony informacji. W momencie podjecia decyzji o opdznieniu podania do publicznej wiadomosci
Informacji Poufnej, zgodnie z art. 18 Rozporzgdzenia MAR, zostata sporzadzona lista osob
posiadajgcych do dostep do Informacji Poufnej, ktéra byta na biezgco monitorowana i w razie potrzeby
aktualizowana.

Majac na uwadze stuszny interes Spotki oraz jej akcjonariuszy, a takze spetniajgc wymogi prawne
Rozporzgdzenia MAR, Spétka odrebnym raportem poda informacje o ewentualnym pozytywnym
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zakonczeniu negocjacji i przystgpieniu do realizacji Transakcji oraz jej warunkow, jezeli informacje takie
bedg posiadaty walor informacji poufne;j.

Informacja Poufna moze zosta¢ podana do wiadomosci publicznej réwniez przed uptywem tego terminu,
w przypadku gdy Spétka zawrze umowy warunkowe lub inne porozumienia, na podstawie ktérych strony
zobowigzg sie do realizacji Transakgc;ji.

Stosownie do tresci art. 17 ust. 4 akapit trzeci Rozporzgdzenia MAR natychmiast po podaniu opéznionej
informacji poufnej do wiadomosci publicznej, Spotka poinformuje Komisje Nadzoru Finansowego o
opodznieniu ujawnienia informacji poufnej wraz ze wskazaniem spetnienia przestanek takiego
opo6znienia, zgodnie z art. 4 ust 3 Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2016/1055 z dnia 29
czerwca 2016 r. ustanawiajgcego wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do technicznych
warunkow wiasciwego podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych i opdzniania
podawania do wiadomosci publicznej informacji poufnych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014.

Opodzniona Informacja Poufna nie zostanie podana do wiadomosci publicznej, jezeli przed uptywem
terminu jej upublicznienia utraci walor informaciji poufnej, w szczegolnosci wskutek zaprzestania przez
Spotke prowadzenia rozméw dotyczgcych przeprowadzenia Transakciji.

Podstawa prawna  Art. 17 ust. 1 i 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzyc na rynku (rozporzgdzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

2004/72/WE.
Podpisano przez:
/p/ Mirostaw Btaszczyk /p/ Katarzyna Ostap-Tomann /p/ Tomasz Gillner-Gorywoda
Mirostaw Btaszczyk Katarzyna Ostap-Tomann Tomasz Gillner-Gorywoda
Prezes Zarzadu Czilonek Zarzadu Prokurent
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