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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat CYFROWY

za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Grupa Polsat jest najwieksza grupg medialno-telekomunikacyjng w Polsce i liderem na polskim rynku rozrywki
i telekomunikacji. W ramach prowadzonej dziatalnosci Swiadczymy kompleksowe, zintegrowane ustugi w nastepujacych
obszarach:

ustug ptatnej telewizji, oferowanych gtéwnie przez Cyfrowy Polsat — najwiekszego w Polsce dostawce ptatne
telewizji i czotowg platforme satelitarng w Europie — oraz spdtke zalezng Netia. Naszym klientom zapewniamy dostep
do okoto 160 kanatdw nadawanych w technologiach satelitarnej, naziemnej i internetowej (IPTV, OTT),
nowoczesnych ustug OTT (np. Cyfrowy Polsat GO, PPV, VOD) oraz Multiroom. Poprzez wiodacy na polskim rynku
serwis IPLA $wiadczymy takze ustugi wideo online;

ustug telekomunikacyjnych, obejmujgcych m.in. ustugi glosowe oraz transmisji danych, jak réwniez ustugi dodane
(VAS). Mobilne ustugi telekomunikacyjne $wiadczymy przede wszystkim za po$rednictwem spotki zaleznej Polkomtel
— jednego z wiodacych polskich operatoréw telekomunikacyjnych, a stacjonarne ustugi telekomunikacyjne — gtéwnie
za posrednictwem spotki zaleznej Netia;

szerokopasmowego mobilnego Internetu, oferowanego pod dwiema alternatywnymi markami: Cyfrowy Polsat
i Plus. Ustugi te $wiadczymy w nowoczesnych technologiach LTE, LTE Advanced i 5G. Oferujemy najszersze
pokrycie technologiami LTE oraz pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ 5G, dzieki czemu nasi klienci cieszg sie
ustugami najwyzszej jakosci;

szerokopasmowego Internetu stacjonarnego, oferowanego pod markami Netia i Plus w oparciu o infrastrukture
spotki zaleznej Netia, dysponujacej wiasnymi sieciami dostepowymi, w zasiegu ktorych znajduje sie 2,75 min lokali
w okoto 180 polskich miejscowosciach, jak rowniez Swiadczacej ustugi na bazie infrastruktury spétek Orange Polska,
Nexera oraz Inea;

nadawania i produkcji telewizyjnej poprzez Telewizje Polsat, wiodacego nadawce komercyjnego na polskim rynku,
oferujacego 36 popularnych kanatow telewizyjnych, w tym kanat gtéwny POLSAT, bedacy czotowym kanatem FTA
w Polsce;

medidw internetowych poprzez nalezacy do Grupy portal internetowy Interia.pl, jeden z trzech najwigkszych portali
horyzontalnych w Polsce, oraz szereg portali tematycznych takich jak ‘Polsatnews.pl’ czy ‘Polsatsport.pl’;

ustug hurtowych na rynku miedzyoperatorskim, obejmujgcych m.in. ustugi interconnect, tranzyt ruchu IP i ruchu
glosowego, dzierzawe taczy czy ustugi roamingu krajowego i miedzynarodowego.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy gtéwnie na terytorium Polski w ramach dwdch segmentow biznesowych: segmentu ustug B2C
i B2B oraz segmentu mediowego: telewizja i online.

Akcje Cyfrowego Polsatu notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 6 maja 2008 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Nasza misja i gtdwne cele strategiczne
Naszg strategiczng ideq jest oferowanie ustug dla kazdego i wszedzie.

Naszg misjq jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych i online, produktéw telekomunikacyjnych
oraz innych ustug i towaréw dla domu oraz klientdw indywidualnych ibiznesowych przy uzyciu najlepszych
i najnowoczes$niejszych technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na
zmieniajace sie potrzeby naszych klientdw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcii.

Nadrzednym celem naszej strategii jest trwaly, dtugoterminowy wzrost wartosci Cyfrowego Polsatu dla jej Akcjonariuszy.
Cel ten zamierzamy osiagna¢ poprzez realizacje gtownych elementow strategii operacyjnej, obejmujacych:

wzrost przychoddw z ustug $wiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym poprzez konsekwentng budowe
wartosci bazy naszych klientdw, dzieki maksymalizaciji liczby uzytkownikéw ustug oraz liczby ustug oferowanych
pojedynczemu klientowi, przy jednoczesnym zwiekszaniu ARPU i utrzymaniu wysokiego poziomu satysfakcii
klientow,

wykorzystywanie mozliwo$ci wynikajacych z postepujacych zmian technologicznych oraz pojawiajacych sie szans
rynkowych celem poszerzania zakresu dostepno$ci naszych produktéw i ustug,

wzrost przychodow z produkowanych i kupowanych tresci wideo poprzez ich szerokg dystrybucie, w tym
poszukiwanie nowych kanatéw eksploataciji praw, utrzymanie ogladalnosci produkowanych przez nas kanatéw oraz
sukcesywng budowe profilu widza,

efektywne zarzadzanie baza kosztowg poprzez wykorzystanie efektéw synergii iefektow skali wramach
zintegrowanej grupy medialno-telekomunikacyjnej,

efektywne zarzadzanie finansami Grupy, w tym jej zasobami kapitatowymi.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat CYFROWY

za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Ponizszy raport Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (,Raport”) zostat przygotowany zgodnie z art. 60 ustep 1i2 oraz z art. 66
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

Prezentacja danych finansowych i pozostafych danych

Zawarte w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie”) odwotania do Spétki lub
Cyfrowego Polsatu dotyczg spétki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Polsat, Grupy Kapitatowej,
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub Grupy Cyfrowy Polsat dotycza Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig
podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnosza sie do Grupy, chyba ze z kontekstu jasno
wynika, ze odnoszg si¢ one do Spétki. Na koricu Sprawozdania zamieszczony zostat stowniczek poje¢ uzytych w niniejszym
dokumencie.

Niniejszy Raport zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spdtki. W szczegélnosci
zawiera skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech miesigcy zakorczony 31 marca 2021 roku, sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonymi przez Unie Europejskg (,MSSF”)
i zaprezentowane w milionach ztotych. Sprawozdanie finansowe zatgczone do Raportu zostato zbadane przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

W odniesieniu do niektdrych informaciji finansowych zawartych w niniejszym Sprawozdaniu wprowadzono korekty z tytutu zaokraglen.
W efekcie pewne liczby wykazane sumarycznie w niniejszym Sprawozdaniu moga nie stanowi¢ doktadnych sum arytmetycznych ich
sktadnikéw.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan

Niniejsze Sprawozdanie zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan rozumiane jako wszystkie stwierdzenia
(z wyjatkiem dotyczacych faktow historycznych) w odniesieniu do naszych wynikow finansowych, strategii biznesowej oraz celow
i planéw dotyczacych przyszlej dziatalnosci (facznie z planami odnosnie rozwoju naszych produktow i ustug). Wiele stwierdzen tego
typu zawiera si¢ w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”, ,oczekiwac’, ,przewidywac’, ,uwazac”, ,szacowac” oraz podobnych,
uzytych w niniejszym Sprawozdaniu. Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji przysztych wynikow oraz wigza sie z ryzykiem i brakiem
pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. W zwigzku z tym
rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktore wyrazono lub ktérych mozna oczekiwa¢ na podstawie stwierdzen
odnoszacych sie do przysztych oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczace
naszej przysztej dziatalno$ci s zgodne z zawartymi w Sprawozdaniu stwierdzeniami dotyczacymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznacza¢, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na dzien
sporzadzenia Sprawozdania.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi sie
do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajagce w naszym imieniu. Nie podejmujemy zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publikowania
jakichkolwiek korekt czy aktualizacji tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian okolicznosci, na
ktorych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszego Sprawozdania.

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy czynniki mogace mie¢ wplyw na nasze wyniki operacyjne i finansowe w przysztych
okresach ktore mogg spowodowac, ze nasze rzeczywiste wyniki beda istotnie réznic sie od naszych oczekiwan.

Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalno$ci, jak rowniez rynkéw, na ktdrych dziatamy i na
ktorych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkoSci, udziale w rynku, pozycji na rynku, wskaznikach wzrostu, jak
rowniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkow, na ktorych dziatamy, obejmujg dane i raporty opracowane przez
rozne strony trzecie, w tym przez operatoréw dziatajacych na polskim rynku, jak rowniez wartosci oszacowane wewnetrznie.
JestesSmy przekonani, ze wykorzystywane przez nas publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonali$my ich
niezaleznej weryfikacji i nie mozemy gwarantowac ich doktadno$ci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarliSmy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej pozycji na
rynku oparte na do$wiadczeniu wtasnym i naszych badaniach warunkéw rynkowych. Nie mozemy zapewni¢, ze przyjete zatozenia
prawidlowo odzwierciedlaja nasza pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty zweryfikowane przez zadne niezalezne
zrodia.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat CYFROWY

za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Ponizsze tabele przedstawiaja wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech miesigcy zakoficzone 31 marca
2021 roku i 31 marca 2020 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakofczony 31 marca 2021 roku (tacznie z notami),
stanowigcym czes$¢ niniejszego Raportu oraz z informacjami zawartymi w punkcie 3 niniejszego Sprawozdania - Przeglad
sytuacji operacyjnej i finansowej Grupy Polsat.

Wybrane dane finansowe:

ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienigznych za
okresy trzech miesiecy zakoriczone 31 marca 2021 roku i 31 marca 2020 roku zostaty przeliczone na euro po kursie
45467 zlotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw dziennych ustalonych przez NBP
w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku;

ze skonsolidowanego bilansu na dziert 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zostaty przeliczone na euro po
kursie 4,6603 ziotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 marca 2021 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w zlotych faktycznie odzwierciedlajg okre$lone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku nie sg w petni poréwnywalne do
danych za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku ze wzgledu na akwizycje i zmiany w Grupie Kapitatowe;
dokonane w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2021 roku, ktdre zostaty szczegétowo opisane w punkcie 1.2 - Skfad
i struktura Grupy Polsat - Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki niniejszego Sprawozdania oraz w punkcie 1.2.
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. za rok 2020.

Skonsolidowany bilans
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty( 1.158,8 2487 1.365,8 2931
Aktywa 32.954,5 7.071,3 33.115,0 7.105,8
Zobowigzania diugoterminowe 12.300,5 2.639,4 134144 2.878,4
Finansowe zobowigzania dtugoterminowe 11.199,1 2.403,1 11.987,5 2.572,3
Zobowigzania krétkoterminowe 4.003,5 859,1 52744 1.131,8
Finansowe zobowigzania krétkoterminowe 1.184,7 2542 1.224,2 262,7
Kapitat wiasny 15.366,3 3.297,3 14.426,2 3.095,6
Kapitat zaktadowy 25,6 55 25,6 55

(1) Na saldo sktadaja sie Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, Lokaty terminowe i Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 889,0 195,5 7788 171,3
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (374,2) (82,3) (364,0) (80,1)

w tym wydatki inwestycyjne(’) (335,5) (73,8) (307,4) (67,6)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (612,0) (134,6) (30,0 (6,6)
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (97,2) (21,4) 384,8 84,6
(1) Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg ptatnoci za nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niemateriaine. Nie uwzgledniaja

naktadow na zakup zestawéw odbiorczych wynajmowanych naszym klientom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienigznych
z dziatalno$ci operacyjnej, oraz ptatnosci z tytutu koncesji telekomunikacyjnych, raportowanych w odrebnej pozycji w naszym rachunku
przeptywdw pienieznych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat CYFROWY

za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i

s 2.987,4 657,1 2.848,5 626,5
materiatow
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych 1.664,1 366,0 1.604,5 352,9
Przychody hurtowe 880,7 193,7 823,7 181,2
Przychody ze sprzedazy sprzetu 332,7 73,2 345,7 76,0
Pozostate przychody ze sprzedazy 109,9 242 74,6 16,4
Koszty operacyjne (2.430,9) (534,7) (2.392,1) (526,1)
Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich (624,7) (137,4) (600,8) (132,1)
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (521,2) (114,6) (564,5) (124,2)
Koszt wlasny sprzedanego sprzetu (276,7) (60,9) (282,3) (62,1)
Koszty kontentu (419,4) (92,2) (388,8) (85,5)
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta (229,0) (50,4) (224,4) (49,4)
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow (236,9) (52,1) (221,9) (48,8)
Koszty vymdykacp, odlp|sc,)vy aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i (298) (6.6) (44,3) ©.7)
koszt spisanych naleznosci
Inne koszty (93,2) (20,5) (65,1) (14,3)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto 5,0 11 58 1,3
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 561,5 123,5 462,2 101,7
Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto (22,4) 4,9) (74,2) (16,3)
Koszty finansowe, netto (57,1) (12,6) (153,8) (33,8)
Udziat w zysku/(stracje) jednostek stowarzyszonych wycenianych 165 36 163 35
metoda praw wiasnosci
Zysk brutto za okres 498,5 109,6 250,5 55,1
Podatek dochodowy (108,1) (23,7) (66,7) (14,7)
Zysk netto 390,4 85,9 183,8 40,4
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 389,6 85,7 182,4 40,1
Zysk/(stratg) netto przypadajaca na akcjonariuszy 08 02 14 03
niekontrolujacych
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych (nie 0.61 013 0.29 0.06
w milionach) ’ ’ ’ ’
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji (nie w milionach) 639.546.016 639.546.016
EBITDA™ 1.082,7 238,1 1.026,7 225,8
Marza EBITDA 36,2% 36,2% 36,0% 36,0%
Marza operacyjna 18,8% 18,8% 16,2% 16,2%
(1) EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz

ich odwroceniem) z tytutu utraty warto$ci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych, warto$cig netto zlikwidowanych rzeczowych
aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi,
podatkiem dochodowym oraz udziatem w wyniku wspéinych przedsiewzigé. Roznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/(strata) z dziatalno$ci
operacyjnej obejmuja amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych
oraz warto$¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartoci niematerialnych.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat CYFROWY

za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

1.1.  Kim jesteSmy

Grupa Polsat jest najwigkszym dostawca zintegrowanych ustug medialno-telekomunikacyjnych w Polsce. Jestesmy liderem
rynku ptatnej telewizji oraz jednym z wiodacych operatordw telekomunikacyjnych w kraju. Zajmujemy takze czotowg pozycje
na rynku prywatnych nadawcow telewizyjnych pod wzgledem ogladalnosci i udziatu w rynku reklamy. Oferujemy kompleksowe
ustugi multimedialne zaprojektowane z my$la o catej rodzinie: ptatng telewizje w technologii satelitarnej, naziemnej oraz
internetowej (IPTV i OTT), ustugi telefonii komorkowej i stacjonarnej, ustugi transmisji danych oraz dostep do
szerokopasmowego Internetu, w tym gtownie w technologii LTE i LTE Advanced, jak réwniez w technologii 5G i poprzez sieci
stacionarne, wtym $wiatfowodowe. Oferujemy takze szereg ustug hurtowych na migdzyoperatorskim rynku
telekomunikacyjnym, rynku telewizyjnym i reklamowym. Ponadto, jesteSmy czotowym graczem na rynku mediow
internetowych — wchodzacy w skiad Grupy portal internetowy Interia.pl jest jednym z trzech najwigkszych portali
horyzontalnych w Polsce, dziatamy takze na polskim rynku reklamy internetowej, oferujgc nowoczesne rozwigzania
marketingowe i promocyjne.

Naszg misjg jest tworzenie i dostarczanie najatrakcyjniejszych tresci telewizyjnych i internetowych, produktow
telekomunikacyjnych oraz innych ustug dla domu oraz klientéw indywidualnych i biznesowych, przy uzyciu najlepszych
i najnowoczes$niejszych technologii, w celu $wiadczenia wysokiej jakosci ustug zintegrowanych, odpowiadajacych na
zmieniajace si¢ potrzeby naszych klientéw oraz utrzymania najwyzszego poziomu ich satysfakcji. Kierujemy sie zasada
,Dla kazdego. Wszedzie”, dgzac do tego, aby nasze ustugii produkty odpowiadaty na potrzeby kazdego klienta i byty dostepne
w dowolnym momencie i na kazdym urzadzeniu, niezaleznie od sposobu ich dostarczania. Stale pracujemy nad poszerzaniem
oferty i wchodzimy na nowe rynki dystrybuciji ustug. Dbamy o rozwdj unikalnego kontentu, tak wtasnego jak i pozyskiwanego
z zewnatrz, uznajac iz stanowi on istotng przewage konkurencyjng w naszej dziatalnosci.

Naszg dziatalno$¢ prowadzimy poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug B2C i B2B oraz segment mediowy: telewizja
i online.

W segmencie ustug B2C i B2B $wiadczymy ustugi: telewizji satelitarnej i internetowej, mobilnego i stacjonarnego dostepu do
Internetu, wideo online, telefonii komérkowej i stacjonarnej, ustugi hurtowe na rynku miedzyoperatorskim, sprzedaz sprzetu
telekomunikacyjnego i produkcje dekoderéw oraz sprzedaz instalacji fotowoltaicznych. Na koniec marca 2021 roku
posiadalismy ok. 5,5 min klientéw kontraktowych, a spotki z Grupy $wiadczyly tacznie ponad 18 min ustug, z czego prawie
15,4 min w modelu kontraktowym (powyzsze dane nie obejmujq dziatalno$ci prowadzonej przez spotki z Grupy Netia).

Segment mediowy obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje programoéw informacyjnych, sportowych i rozrywkowych oraz
seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych i radiowych gtéwnie w Polsce. Ponadto segment ten
obejmuje dziatalno$¢ prowadzong w mediach internetowych przez nalezaca do nas Grupe Interia, w tym dziatalno$¢ portali
tematycznych i sprzedaz reklamy internetowe.

Szczegotowy opis dziatalnosci prowadzonej przez nasze segmenty biznesowe znajduje sie w rozdziatach 1.3. oraz 1.4.
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. za rok 2020.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

.

1.2. Skifad i struktura Grupy Polsat

Tabela ponizej przedstawia spotki wechodzace w sktad organizaciji Grupy Polsat na dzieft 31 marca 2021 roku oraz 31 grudnia
2020 roku wraz ze wskazaniem metody konsolidacji.

Segment ustug B2C i B2B

Cyfrowy Polsat S.A.

ul. Lubinowa 4a,

dziatalnos¢ radiowa

n/d

n/d

03-878 Warszawa i telewizyjna, telekomunikacja
ul. Konstruktorska 4, . o I 0 0
Polkomtel Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
ul. Konstruktorska 4
Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. ' dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
urdura sp. 2 02-673 Warszawa Z uniacy) ’ ’
Polkomtel Business ul. Konstruktorska 4, poztl)sta'ia d2|a{a|n9§c
wspierajgca ustugi finansowe, 100% 100%
Development Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa o .
handel paliwami gazowymi
Liberty Poland S.A Al. Stanow Zjednoczonyeh 2o oec telekomunikacyjna 100% 100%
Y o 61, 04-028 Warszawa Y ’ ’
Interphone Service Sp. z 0.0. Kllliellr;wcestorow 8, 39-300 produkcja dekoderéw 100% 100%
Al. Stanéw Zjednoczonych , o oo 0 0
Aero 2 Sp. z 0.0. 61A. 04-028 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
. Al. Stanéw Zjednoczonych . . I 0 0
Sferia S.A. 61A, 04-028 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 51% 51%
. Al. Stanéw Zjednoczonych $wiadczenie ustug call center o 0
Teleaudio Dwa Sp.z 0.0. Spk. 61, 04-028 Warszawa i premium rate 100% 100%
Al. Stanéw Zjednoczonych . . N 0 0
Coltex ST Sp. z 0.0. 61, 04-028 Warszawa dziatalno$¢ telekomunikacyjna 100% 100%
. ul. Poleczki 13, . . .
Netia S.A. dziatalno$¢ telekomunikacyjna 66% 65,98%
02-822 Warszawa
Netia 2 Sp. z 0.0 Ul Tasmowa 7A, dziatalno$é telekomunikacyjna 66% 65,98%
p-20.0. 02-677 Warszawa 7 ’ R
ul. Kijowska 10/12A, ) . o
TK Telekom Sp. z 0.0. dziatalno$¢ telekomunikacyjna 66% 65,98%
03-743 Warszawa
ul. Chemikoéw 7, . . _—
Petrotel Sp. z 0.0. dziatalno$¢ telekomunikacyjna 66% 65,98%
09-411 Plock
ul. Bociana 4A lok. 68A, o
ISTS Sp. z0.0. ) telekomunikacja przewodowa 66% 65,98%
31-231 Krakow
ul. Ksiecia Janusza | 3,
IST Sp. zo.0. ¢ . telekomunikacja przewodowa 66% 65,98%
18-400 Lomza
ul. Kielecka 5, . . 0 0
TVO Sp. zo.0. 81-303 Gdynia sprzedaz detaliczna 75,96% 75,96%
Pure Omni Wework Sp. z 0.0. S.k. ul. Kielecka 5, sprzedaz detaliczna - 75,96%

81-303 Gdynia
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Wework Sp. z 0.0.

Plus Finanse Sp. z 0.0.

Plus Pay Sp. z 0.0.

Esoleo Sp. zo.0.

Alledo Express Sp. z 0.0.

Alledo Parts Sp. z 0.0.

Alledo Parts Sp. z 0.0. Sp.k.

Alledo Setup Sp. z 0.0.

Alledo Setup Sp. z 0.0. Sp.k.

CPSPV1 Sp. zo.0.

CPSPV2 Sp. z 0.0.

TM Rental Sp. z 0.0.

Orsen Holding Ltd.

Orsen Ltd.

Dwa Sp. zo.0.
IB 1 FIZAN
Altalog Sp. z 0.0.

Plus Flota Sp. z 0.0.

MESE Sp. z 0.0.

Netshare Media Group Sp. z 0.0.

BCAST Sp. zo.0.

plusc

ul. Kielecka 5,
81-303 Gdynia

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa
ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa
Al. Wycigowa 6,
02-681 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85,
02-655 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85,
02-655 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85,
02-655 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85,
02-655 Warszawa

ul. Broniwoja 3/85,
02-655 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Lubinowa 4a,
03-878 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Level 2 West, Mercury

Tower, Elia Zammit Street,

St. Julian’s STJ 3155, Malta
Level 2 West, Mercury

Tower, Elia Zammit Street,

St. Julian’s STJ 3155, Malta

Al. Standw Zjednoczonych

61, 04-028 Warszawa

ul. Mokotowska 49,
00-542 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych

61A, 04-028 Warszawa

ul. Konstruktorska 4,
02-673 Warszawa

Al. Stanéw Zjednoczonych

61A,
04-028 Warszawa

ul. Ostrobramska 77,

04-175 Warszawa

ul. Rakowiecka 41/21,

02-521 Warszawa

Hipla

ustugi administracyjne

pozostate posrednictwo
pieniezne

posrednictwo pieniezne

ustugi techniczne

ustugi dzierzawy

sprzedaz hurtowa

sprzedaz hurtowa

ustugi techniczne

ustugi techniczne

ustugi techniczne

ustugi techniczne

dzierzawa wiasnosci
intelektualnej

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa

dziatalno$¢ holdingowa
dziatalno$¢ finansowa
oprogramowanie

ustugi zarzadzania i dzierzawy

produkcja filméw, nagran wideo
i programéw telewizyjnych

reklama

dziatalnos¢ telekomunikacyjna

N E T | A intenc
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100%

100%

51,25%

51,25%

26,14%

26,40%

51,25%

51,25%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

(1)

66%

100%

100%

100%

70,02%

75,96%

100%

100%

51,25%

51,25%

26,14%

26,40%

51,25%

51,25%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

(1)

66%

100%

100%

100%

70,02%

CYFROWY



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Udziat w ogdlnej liczbie

A 0,
Przedmiot dziatalnosci L2

Siedziba

Jednostki, w ktorych udziaty wyceniane sa metoda praw wiasnosci

Al. Stanéw Zjednoczonych

31 marca
2021

31 grudnia
2020

. . . » G o o
Premium Mobile Sp. z 0.0. 61A, 04-028 Warszawa dziatalnos¢ telekomunikacyjna 24,47% 24,47%
Vindix SA. ul. Rzymowskiego 53, 02-697 pozosta’fa dziatalno$¢ 46.27% 46.27%
Warszawa finansowa
ul. Olchowa 14, i $6 ZWi
Asseco Poland S.A. ' dziatalnos¢ 2wigzana 2095%  22,95%
35-322 Rzeszéw Z oprogramowaniem

Segment mediowy: telewizja i online

Jednostki zalezne konsolidowane metoda peing

ul. Ostrobramska 77,

nadawanie i produkcja

. 0 0
Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa telewizyjna 100% 100%
Polsat Media Biuro ul. Ostrobramska 77, . 0 0
Reklamy Sp. z 0.0. Sp. k. 04-175 Warszawa media 100% 100%
Polsat Media Biuro ul. Ostrobramska 77, . 0 0
Reklamy Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa media 100% 100%
. Alte Landstrasse 17, . o o
Polsat License Ltd. 8863 Buttikon, Szwajcaria media 100% 100%
Alte Landstrasse 17, . 0 0
Polsat Brands AG 8863 Buttikon, Szwaicaria media 100% 100%
238A King Street,
Polsat Ltd. W6 ORF Londyn, Wielka media 100% 100%
Brytania
Al. Stanéw Zjednoczonych 61 . 0 0
Muzo.fm Sp. z 0.0. A, 04-028 Warszawa media 100% 100%
ul. tubinowa 4a, dziatalnos¢ radiowa i 0 0
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. 03-878 Warszawa telewizyjna 100% 100%
. ul. Ostrobramska 77, . 0 0
Music TV Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa media 100% 100%
ul. Ostrobramska 77, . 0 0
Lemon Records Sp. z 0.0. 04-175 Warszawa media 100% 100%
Plac E jski 2,
Eleven Sports Network aC EUropejski media 99,99% 99,99%
Sp.zo.0. 00-844 Warszawa
ul. Ostrobramska 77, )
Superstacja Sp. z 0.0. media 100% 100%
04-175 Warszawa
ul. Ostrobramska 77,
TV Spektrum Sp. z 0.0. media 100% 100%
P P 04-175 Warszawa ’ ’
) ul. Os. Teatralne 9a, . . )
Grupa Interia.pl Sp. z 0.0. ] dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
31-946 Krakow
ul. Os. Teatralne 9a, i §6 i
Grupa Interia.pl Media Sp. 2 0.0, Spk. , dziatalnosé portal 100% 100%
31-946 Krakow internetowych
, ul. Os. Teatralne 9a, dziatalno$¢ portali 0 0
Grupa Interia.pl Sp. z 0. 0. Sp.k. 31-946 Krakow intemetowych 100% 100%
ul. Fabryczna 5a,
Mobiem Polska Sp. z 0.0. v dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat .
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

Udziat w ogolnej liczbie

A 0,
Siedziba Przedmiot dziatalnosci glosow (%) :
31marca 31 grudnia
2021 2020
, ul. Fabryczna 5a, dziatalnos¢ agencji
Mobiem Polska Sp. z 0.0. Sp.k. 100% 100%
P P 00-446 Warszawa reklamowych 0 0
ul. Solskiego 55,
Polot Media Sp. z 0.0. 9 doradztwo 60% 60%
52-401 Wroctaw
ul. Solskiego 55, ia filmo A Wi
Polot Media Sp. 2 0.0. Sp k. 9 produkca flmow, nagran wideo g, 60%
52-401 Wroctaw i programoéw telewizyjnych
Jednostki, w ktorych udziaty wyceniane sa metoda praw wiasnosci
111 Salusbury Road
Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG media 50% 50%
Wielka Brytania
Polski Operator ul. Wiertnicza 159, . . o 0
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa uslugi techniczne 50% 50%

(1) Cyfrowy Polsat S.A. posrednio posiada 100% certyfikatow.

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba Przedmiot dziatalnosci
31 marca 2021 31 grudnia 2020
Karpacka Telewizja ul. Warszawska 220, . - - 0 0
Kablowa Sp. 2 0.0.) 26-600 Radom nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
) . Al. Jerozolimskie 65/79, . . .
zols:|3 Sadama Internetu ok 11.31 ﬁ]zt:i:(ler:g;c Er?rta" 21.43% 21.43%
p-20:0. 00-697 Warszawa y

ul. Wilczynskiego 25E/216  kompleksowa obstuga o) o)
InPlus Sp.z 0.0, 10-686 Olsztyn procesu inwestycyjnego 1.5% 1.5%
Pluszak Sp. z 0.0. ul. Domaniewska 47, sprzedaz detaliczna 9% 9%

02-672 Warszawa

(1) Udzialy wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.
(2)  Ze wzgledu na nieistotnos¢ brak uwzglednienia w wycenie metoda praw wiasnosci.
(3) Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w spétce InPlus Sp. z 0.0.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat @ CYFROWY
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

S
Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki

Od 1 stycznia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania, j. do dnia 12 maja 2021 roku, zostaty wprowadzone
nizej wymienione zmiany w strukturze Grupy. Zmiany te sq efektem akwizycji oraz systematycznie realizowanego procesu
sukcesywnej optymalizacji struktury kapitatowej Grupy. Wybrane zmiany w strukturze Grupy pociggajg za sobg, m.in. poprawe
efektywnosci zarzadzania finansami na poziomie skonsolidowanym poprzez uproszczenie i usprawnienie wewnatrzgrupowych
przeptywéw finansowych oraz wyeliminowanie zbednych kosztow.

Segment ustug B2C i B2B

8 marca 2021 r Nabycie w wyniku wezwania dodatkowych ok. 0,0253% akcji w Netii, w efekcie Cyfrowy Polsat na dzien 8
’ marca 2021 r. posiadat ok. 66,0024% akcji Netii.

Potaczenie TVO Sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca) z Pure Omni Wework Sp. z 0.0. S.k. i Wework Sp. z 0.0.

19 marca 2021 r. (spotki przejmowane)

Nabycie na rynku regulowanym tacznie dodatkowych 3,40% akcji w Netii, w efekcie Cyfrowy Polsat na
dzien 20 kwietnia 2021 r. posiadat ok. 69,40% akcji Netii.

23 kwietnia 2021 r. Nabycie 10% udziatow w spétce PLCOM Sp. z 0.0.

15-20 kwietnia 2021 r.

30 kwietnia 2021 r. Potaczenie Liberty Poland S.A. (spétka przejmujaca) z Coltex ST Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana).

1.3. Akcjonariusze posiadajacy znaczace pakiety akcji Spotki Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. 12 maja 2021 roku. Informacje w tabeli oparte sg
o informacje otrzymane od akcjonariuszy w dniu 15 marca 2021 roku zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych (Dz. U. 2019 poz. 623).

Zygmunt Solorz, poprzez: 372.596.215 58,26% 532.313.726 65,00%
;x‘rggg‘l';f;z;” wiym za 306.432.094 47,91% 466,149,605 56,92%
Reddev Investments Limited 306.432.084 47,91% 466.149.585 56,92%
Embud 2 Sp. z 0.0. SKA. 64.011.733 10,01% 64.011.733 7,82%
Tipeca Consulting Limited(") 2.152.388 0,34% 2.152.388 0,26%
Pozostali 266.949.801 41,74% 286.649.791 35,00%
Razem 639.546.016 100,00% 818.963.517 100,00%

(1) Spétka objeta domniemaniem istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Zmiany w strukturze wlasnos$ci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, 1j. od dnia 25 marca 2021 roku (raport roczny za rok 2020) do
dnia publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. do 12 maja 2021 roku, Spétka nie otrzymata zawiadomieri dotyczacych zmian
w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji Cyfrowego Polsatu.
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1.4. Akcje Cyfrowego Polsatu w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétke

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki zaréwno na dzien publikacii niniejszego Sprawozdania, tj. 12 maja 2021 roku, jak i na dzien
publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 25 marca 2021 roku (raport roczny za rok 2020), Cztonkowie Zarzadu
Cyfrowego Polsatu nie posiadali, posrednio ani bezposrednio, akcji Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spétki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych wedtug najlepszej wiedzy Spotki w posiadaniu,
posrednio lub bezpo$rednio, czionkdw Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacii niniejszego Sprawozdania, tj. 12 maja 2021
roku, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za rok 2020), tj. od dnia
25 marca 2021 roku.

Przewodniczacy Rady

Marek Kapuscinski . 22.150 - - 22.150
Nadzorczej

Aleksander Myszka ~ Czlonek Rady Nadzorczej 56.886 - - 56.886

Tomasz Szelag™ Czlonek Rady Nadzorczej 25.500 - - 25.500

(1) Tomasz Szelag posiada akcje Spétki posrednio poprzez spétke Pigreto Ltd.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki zaréwno na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. 12 maja 2021 roku, jak i na dzieh
publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. 25 marca 2021 roku (raport roczny za rok 2020), pozostali Cztonkowie Rady
Nadzorczej nie posiadali, po$rednio ani bezposrednio, akcji Spotki.
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2.1. Wydarzenia o charakterze korporacyjnym

Warunkowa umowa sprzedazy 99,99% udziatéw Polkomtel Infrastruktura

W wyniku rozpoczetego we wrzesniu 2020 roku przegladu réznych opcji strategicznych, w dniu 26 lutego 2021 roku Grupa
Polsat zawarta ze spétkg Cellnex Poland sp. z 0.0, podmiotem zaleznym Cellnex Telecom S.A., warunkowa umowe sprzedazy
udziatéw reprezentujgcych ok. 99,99% kapitatu zaktadowego Polkomtel Infrastruktura, naszej spétki zaleznej odpowiedzialnej
za czes¢ technicznej infrastruktury sieciowej. W szczegdlno$ci, spotka ta jest wiascicielem pasywnych i aktywnych warstw
mobilnej infrastruktury Grupy Polsat, sktadajacych sie, wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku. z okoto 7 tys. lokalizacji i okoto
37 tys. réznych systemdw on-air (w tym systemdéw 5G) oraz sieci transmisyjnej.

Wartos¢ transakcji wyniosta okoto 7,1 mid zt. Zamkniecie transakcji przewidywane jest w trakcie 2021 roku, przy czym jest ono
uzaleznione of spetnienia sie uzgodnionych warunkéw zawieszajacych, m.in. w postaci uzyskania zgody antymonopolowej
oraz zgdd od pozyczkodawcdw wymaganych na podstawie Umowy Kredytowe;.

Po zamknigciu transakgji sie¢ rdzeniowa Polkomtelu wraz ze wszystkimi czestotliwosciami stuzacymi do $wiadczenia klientom
w Polsce ustug w technologii 5G, jak réwniez w technologiach 2G/3G/LTE pozostanie w posiadaniu Grupy Polsat. Grupa, jako
operator sieci Plus, zamierza nieprzerwanie dostarczaC najwyzszej jako$ci tresci i ustugi tacznosci swoim klientom
indywidualnym, biznesowym oraz hurtowym.

Ponadto, strony uzgodnily, ze w po spetnieniu sie warunkéw zawieszajacych podpiszg umowe serwisowg (ang. Master
Services Agreement), na podstawie ktérej Polkomtel Infrastruktura bedzie $wiadczyt na rzecz Grupy Polsat okreslone ustugi
przez okres 25 lat (z mozliwoscig przedtuzania obowigzywania umowy o kolejne 15-letnie okresy). Wspétpraca bedzie oparta
0 miesieczne wynagrodzenie zalezne od liczby lokalizacji i systeméw w ramach aktywnej warstwy infrastruktury
wykorzystywanych i dodatkowo zamawianych w przysziosci przez Grupe Polsat. Zgodnie ze zobowigzaniami umownymi,
Grupa Polsat bedzie zobowigzana sktada¢ zaméwienia na budowe okreslonej liczby nowych lokalizacji oraz zamowien
okreslonej liczby dodatkowych ustug emisji w okreslonych ramach czasowych. Rdwnolegle z umowa serwisowg zostanie
zawarta szczegbtowa umowa o poziomie $wiadczenia ustug (ang. Service Level Agreement), a konstrukcja obu kontraktéw
bedzie zapewniata realizacje intereséw wszystkich zainteresowanych stron.

Strategiczny zamyst partnerstwa z Cellnex oparty jest o koncepcje wspétdzielenia aktywnej i pasywnej infrastruktury, w ramach
ktdrej operator mobilny skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu najwyzej jako$ci produktoéw i ustug i maksymalnej
satysfakcji klientdw, ktdrzy z nich korzystaja, podczas gdy operator infrastrukturalny jest odpowiedzialny za dostarczenie
zamowionej pojemnosci sieciowej w sposéb najbardziej efektywny kosztowo. W pierwszej kolejnosci, podejscie takie wzmocni
mozliwosci inwestycyjne Grupy Polsat, ktdra wkroczyta juz w nowy cykl inwestycyjny rozpoczynajac budowe pierwszej
w Polsce sieci 5G i bedzie dazyta do rozszerzenia zasiegu nowej technologii poprzez wykorzystywania dodatkowych
lokalizacji. Po drugie, model ten jest otwarty na wspdipracy z kolejnymi najemcami celem uzyskania jeszcze wiekszych
oszczednosci w obszarze rozwoju sieci w przysztosci. Po trzecie, partnerstwo to zapewni wyzszy poziom zadowolenia klienta,
szybsze wdrazanie nowych technologii oraz optymalizacje istniejacych w Polsce portfeli wiezowych.

Szczegotowe informacje na temat transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezacym Spdtki nr 2/2021 z dnia 26 lutego
2021 roku.

Zwiekszanie zaangazowania kapitafowego Cyfrowego Polsatu w spétke Netia

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spotka ogtosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 114.173.459 akcji Netii stanowigcych
okoto 34,02% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do wykonywania okoto 34,02% ogéinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Netii. Cena akcji Netii w wezwaniu zostata okreslona na 4,80 zt za jedng akcje.

Przed ogtoszeniem wezwania Spdtka posiadata 221.404.885 akcji Netii stanowigcych okoto 65,98% kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do wykonywania okoto 65,98% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Netii.

W wyniku wezwania, na dzier 8 marca 2020 roku Spdtka posiadata 221.489.753 akcji Netii stanowigcych ponad 66,00%
kapitatu zaktadowego, uprawniajgcych do wykonywania ponad 66,00% ogéinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii.

W dniu 15 kwietnia 2021 r. Spotka podjeta decyzje o kontynuacji nabywania akcji Netii w okresie 12 miesiecy w ramach
transakcji zawieranych na rynku regulowanym Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub poza rynkiem
regulowanym. Cena nabycia akcji bedzie okreslona indywidualnie dla kazdej transakcji nabycia, a taczna cena nabycia akcji
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Netii nie bedzie wyzsza niz 515 min zt. Powyzsza decyzja stanowi potwierdzenie deklaracji Spotki dotyczacej niewykluczania
mozliwosci dalszego zwigkszania udzialu w ogoinej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki wyrazonej w tresci
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Netia. W ramach realizacji powyzszej decyzji w dniu 26 kwietnia 2021
roku Spdtka wystosowata do wszystkich akcjonariuszy Netii zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji, wyrazajac intencje
nabycia do 70 min akcji Netii po cenie 5,77 zt za jedng akcje. Termin zakonczenia przyjmowania ofert w ramach zaproszenia
zostat wyznaczony na 14 maja 2021 roku.

W wyniku transakcji zawartych na rynku regulowanym GPW w dniach 15-20 kwietnia 2021 r., na dziei publikaciji niniejszego
Sprawozdania Spotka posiada 232.895.492 akcje Netii stanowigcych okoto 69,40% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych do
wykonywania okoto 69,40% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii.

Warunkowa umowa nabycia pakietu 10% akcji sp6tki eobuwie.pl S.A.

W dniu 11 marca 2021 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o przystapieniu do wytgcznych negocjacji ze spotkg CCC S.A.
w zakresie potencjalnego nabycia pakietu 10% akcji eobuwie.pl w ramach inwestycji typu pre-IPO za kwote 500 min zt.

Po przeprowadzeniu badania due diligence, w dniu 31 marca 2021 roku Spdtka podpisata ze sprzedajacym umowe
przedwstepng sprzedazy akcji eobuwie.pl oraz ze sprzedajacym i drugim inwestorem umowe akcjonariuszy eobuwie.pl,
regulujgca miedzy innymi przyszte zasady corporate governance spdtki eobuwie.pl. Rozliczenie inwestycji nastapi po
spefnieniu warunkéw zawieszajacych, w tym uzyskania stosownych zgdd bankéw finansujacych dziatalnos¢ operacyjng
podmiotéw z grupy kapitatowe] sprzedajacego oraz zgody walnego zgromadzenia eobuwie.pl na sprzedaz akcji eobuwie.pl.

Biorac pod uwage bardzo dobre wyniki spétki eobuwie.pl i dynamicznie rozwijajacy sie segment rynkowy, w ktérym dziata
eobuwie.pl, uwazamy, ze inwestycja ta ma szanse wygenerowac atrakcyjng stope zwrotu, pozwalajac jednocze$nie Grupie
Polsat pozyska¢ kompetencje w budowaniu i rozwoju dziatalnoci w obszarze e-commerce, ktéry stanowi naszg naturalng
$ciezke rozwoju po nabyciu Grupy Interia.pl.

2.2. Wydarzenia o charakterze biznesowym

Dynamiczna budowa i rozwéj pierwszej polskiej sieci 5G

W maju 2020 roku uruchomilismy pod markg Plus pierwszg

w Polsce komercyjna sie¢ 5G na czestotliwosci 2,6 GHz TDD. T2 min mieszkancéw w zasiegu sieci 56 Plusa a E
Na koniec 2020 roku uruchomilismy tacznie ponad 1.000 3

stacji bazowych 5G, w zasiggu ktdrych znalazlo si¢ ponad
7 min mieszkancéw. Nasz pierwotny plan na 2021 rok
zakfadat objecie zasiegiem naszej sieci 5G ponad 11 min
osob.  Widzac rosnace  zainteresowanie  klientow
postanowiliSmy przyspieszy¢ budowe sieci i zapowiadany
plan na ten rok zrealizowaliSmy z nawigzkg juz w kwietniu.
Obecnie w zasiegu naszej sieci 5G znajduje sie ponad 12 min
mieszkancow Polski w ponad 160 miejscowosciach na
terenie catego kraju, a taczna liczba stacji bazowych 5G przekroczyta 1.500. Nadal intensywnie pracujemy nad dalszym
rozwojem sieci, zwiekszajac sukcesywnie zasieg 5G w miejscowosciach, w ktdrych 5G juz dziata, jak réwniez uruchamiajac
5G w nowych lokalizacjach.

pluse

Wraz z rozwojem zasiegu sieci 5G poszerzamy takze portfolio sprzetéw. Aktualnie w ofercie znajduje sie ponad 20 smartfonéw
i routeréw z dostepem do 5G.

Wprowadzenie nowych planéw abonamentowych 5G

W dniu 12 stycznia 2021 roku Plus wprowadzit do oferty nowe taryfy 5G dla klientéw indywidualnych i biznesowych, obejmujace
wieksze pakiety danych niz te oferowane w taryfach 4G przy réwnoczesnie podniesionej optacie abonamentowej (strategia
more-for-more). Klienci majg do wyboru abonamenty internetowo-gltosowe oraz czysto internetowe. Nowe taryfy 5G zapewnig
korzystanie z sieci przez caty okres trwania umowy z maksymaling szybko$cig technologiczng do 600 Mb/s.

Oferta 5G dla klientéw indywidualnych obejmuje trzy plany gtosowo-internetowe z pakietami danych o wielkosci 25 GB, 100 GB
oraz 150 GB w cenie, odpowiednio, 60 zt, 90 zt i 120 zt miesiecznie. Ponadto klienci indywidulni mogg skorzysta¢ z dwéch
pakietéw mobilnego Internetu 5G w opcji 500 GB i 1000 GB, ktérych miesigczny koszt to odpowiednio 100 zt i 200 zt.
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Oferta Plus 5G dla firm to trzy plany taryfowe glosowo-internetowe, z pakietami danych o wielko$ci 35GB, 120 GB oraz 180 GB
i miesiecznym abonamentem wynoszacym netto (bez VAT) odpowiednio 60 zt, 90 zt i 120 zt. Dodatkowo, dla klientow
biznesowych utworzone zostaty dwie dedykowane oferty mobilnego Internetu 5G z pakietami transmisji w wysoko$ci 600 GB
i 1200 GB w cenie miesiecznego abonamentu wynoszacej, odpowiednio, 100 zti 200 zt netto.

Dtugoterminowa umowa dotyczaca zakupu zielonej energii

W dniu 12 marca 2021 roku Polkomtel zawart umowe z grupg ZE PAK, dotyczacaq zakupu catej produkcji energii wytworzone;
przez farme fotowoltaiczng Brudzew, za budowe ktdrej odpowiedzialne jest konsorcjum firm, w sktad ktérego wehodzi ESOLEO
- umowa PPA (ang. Power Purchase Agreement).

Umowa zostata zawarta na okres 15 lat z mozliwo$cig przedtuzenia o kolejne 5 lat i zawiera okreslong cene sprzedazy, ktdra
bedzie waloryzowana o wskaznik inflacji poczawszy od 2023 roku. W ramach umowy PPA ZE PAK zobowigzany bedzie do
dostaw catego wyprodukowanego wolumenu wytworzonej energii wraz z gwarancjami pochodzenia energii.

Przy zalozeniu aktualnie prognozowanych wskaznikéw inflacji, taczna warto$¢ 15-letniego zobowigzania Polkomtel
wynikajacego z umowy PPA wyniesie ok. 300 milionéw zlotych. Poziom cen uzgodniony pomiedzy stronami i zawarty
w umowie PPA odpowiada biezacym i prognozowanym poziomom rynkowym, co potwierdzone zostato uzyskaniem stosowne;
opinii (ang. Fairness Opinion) od jednego z wiodacych podmiotéw doradczych.

Podpisanie umowy PPA wynika z naszego zainteresowania zabezpieczeniem dtugoletnich dostaw energii elektryczne;
z odnawialnych zrodet na potrzeby wiasne oraz na potrzeby odsprzedazy do klientéw, w szczegoinosci w segmencie B2B, dla
ktorych aspekt srodowiskowy systematycznie zyskuje na znaczeniu. Krok ten wspiera takze ambicje Grupy Polsat do dziatania
w ramach zréwnowazonego modelu biznesowego poprzez zwiekszanie efektywnosci energetycznej w ramach codziennej
dziatalnosci i w efekcie do ograniczenia generowanego $ladu weglowego.

Przedtuzenie praw do transmisji Ligi Mistrzow UEFA

W marcu 2021 roku Telewizja Polsat nabyta prawa do transmisji europejskich rozgrywek pitkarskich Ligi Mistrzow UEFA przez
trzy kolejne sezony (w latach 2021-2024). Prawa dotycza wszystkich pdl wykorzystania - w tym telewizji ptatnej, bezptatne;
oraz internetu.

Wraz z Ligg Mistrzéw UEFA Telewizja Polsat nabyta réwniez prawa do meczow otwierajacych coroczny sezon pucharowy w
Europie, czyli meczow o Superpuchar UEFA - rywalizacji zwycigzcow Ligi Mistrzow i Ligi Europy — oraz rozgrywek
Miodziezowej Ligi Mistrzow. Kazdy kolejny sezon to 138 meczdéw Ligi Mistrzéw UEFA, w tym mecz o Superpuchar Europy,
a tacznie przez trzy lata to ponad 400 spotkan.

Nabycie praw do transmisji meczéw pitkarskiej Ligi Mistrzow na kolejne trzy sezony wpisuje sie w realizacje naszej strategi,
zakfadajacej dostarczanie naszym widzom najatrakcyjniejszych tresci, ktére mogg by¢ konsumowane w dowolny mozliwy
i wybrany przez nich sposéb — zaréwno w telewizji, jak i w internecie.

Sprzedaz pasywnej infrastruktury mobilnej przez P4, operatora sieci Play

W dniu 31 marca 2021 roku P4, spétka nalezaca do francuskiej grupy lliad bedaca operatorem sieci mobilnej Play, zawarta ze
spotka On Tower Poland Sp. z 0.0., ktorej udziatowcami sg Cellnex Poland (60%) i lliad Purple (40%), umowe sprzedazy
infrastruktury pasywnej za kwote 6,7 mid zt (cena moze podlega¢ korektom).

Réwnoczesnie P4 podpisat z On Tower Poland dtugoterminowe umowy serwisowe na okres 20 lat, z mozliwoscig przedtuzenia
na kolejne okresy dziesiecioletnie, dzieki kidrym bedzie nadal korzysta¢ ze sprzedanej infrastruktury pasywnej w swojej
dziatalnosci telekomunikacyjnej.
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2.3. Wydarzenia po dacie bilansowej

Joint venture Orange Polska i APG Group w celu budowy sieci $wiatfowodowej

W dniu 12 kwietnia 2021 roku Orange Polska poinformowat o utworzeniu z APG Group, holenderskim towarzystwem funduszy
emerytalnych, wspdlnego przedsiewzigcia w celu budowy sieci $wiattowodowej do 1,7 min gospodarstw domowych, gtéwnie
na obszarach o matej lub $redniej konkurengji. Sie¢ bedzie budowana przez spotke Swiattowdd Inwestycje, wspétkontrolowang
przez Orange Polska i APG (50/50). Orange Polska wniesie do spotki istniejace tacza Swiattowodowe do ok. 0,7 min
gospodarstw domowych oraz kupi dostep hurtowy dla okoto 160 tys. swoich obecnych klientdw na tych obszarach. Sie¢ ma
by¢ otwarta dla wszystkich operatoréw, a Orange Polska bedzie dla Swiattowdd Inwestycje dostawca ustug, m.in. w zakresie
zarzadzania budowa i utrzymaniem sieci oraz dzierzawy elementdw sieciowych.

Wszczecie przez Prezesa UOKIK postepowania w zakresie zbadania sytuacji na rynku hurtowej dystrybucji
programoéw telewizyjnych

W maju 2021 roku Prezes UOKIK wszczat dwa postepowania antymonopolowe, jedno przeciwko Telewizji Polsat i drugie
przeciwko czterem spotkom z grupy kapitatowej Discovery, dotyczace praktyk na rynku dystrybuciji kanatéw telewizyjnych do
operatordw ptatnych platform telewizyjnych. Prezes UOKIK zamierza zbadaé, czy model sprzedazy programéw telewizyjnych
wyprodukowanych przez Telewizje Polsat i spotki z grupy Discovery w pakietach moze stanowi¢ niedozwolone
wykorzystywanie pozycji spotek na rynku dystrybucji programéw telewizyjnych w sytuacji, gdy zakup pojedynczych kanatéw
jest drozszy niz zakup kanatéw w pakietach. Na moment publikacji niniejszego Sprawozdania postepowania sg w toku.
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3.1. Przeglad sytuacji operacyjnej Grupy

Przy ocenie naszej dziatalno$ci operacyjnej w segmencie ustug B2B i B2C osobno analizujemy $wiadczone przez nas ustugi
kontraktowe i ustugi przedptacone. W przypadku tych pierwszych bierzemy pod uwage liczbe pojedynczych, aktywnych ustug
$wiadczonych w modelu kontraktowym (RGU), liczbe klientéw, wskaznik odptywu klientéw (churn) oraz $redni miesieczny
przychdd na klienta. W przypadku ustug przedptaconych analizowana jest liczba unikalnych, aktywnych ustug $wiadczonych
w modelu przedptaconym (RGU prepaid) oraz $redni przychod przypadajacy na RGU prepaid. Liczba raportowanych RGU
prepaid w ramach telefonii komorkowej oraz Internetu oznacza liczbe kart SIM, ktére w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo
otrzymaly potaczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego
dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero 2 do RGU ustug przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone
zostaty wytacznie te karty SIM, ktore w ciggu ostatnich 90 dni skorzystaly z ustug transmisji danych w ramach pfatnych
pakietow.

Prezentowane ponizej wskazniki operacyjne (KPI) nie obejmuja wynikéw operacyjnych Grupy Netia, nad ktérg Grupa Cyfrowy
Polsat zaczeta sprawowac kontrolg z dniem 22 maja 2018 roku. Z uwagi na fakt ze Netia S.A. jest spdtka publiczng, notowang
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, jej szczegdtowe wyniki operacyjne i finansowe dostepne sg na biezaco
pod adresem: inwestor.netia.pl.

Laczna liczba RGU (na koniec okresu)

(kontraktowe+przedptacone) [tys.] 18.094 17.436 3,8%
Laczna liczba RGU (na koniec okresu) [tys.], w tym: 15.358 14.797 3,8%
Platna telewizja, w tym: 4.986 4.992 (0,1%)
Multiroom 1.206 1.187 1,6%
Telefonia komdrkowa 8.552 8.017 6,7%
Internet 1.821 1.788 1,8%
Liczba klientéw (na koniec okresu) [tys.] 5.505 5.601 (1,7%)
ARPU na klienta [PLN] 90,5 85,4 6,0%
Churn na klienta 6,7% 6,6% 0,1p.p.
Wskaznik nasycenia RGU na jednego klienta 2,79 2,64 5,7%
taczna liczba RGU (na koniec okresu), [tys.] w tym: 2.736 2,639 3,7%
Ptatna telewizja 225 172 30,6%
Telefonia komdrkowa 2.458 2.393 2,7%
Internet 53 73 (27,3%)
ARPU na RGU [PLN] 21,5 20,7 3.8%
Udziat w ogladalnosci 24,1% 23,3% 0,8p.p.
Udziat w rynku reklamy 29,5% 28,1% 1,4 p.p.
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3.1.1.  Segment ustug B2C i B2B

W segmencie B2B i B2C na dziefi 31 marca 2021 roku taczna liczba ustug $wiadczonych przez Grupe zaréwno w modelu
kontraktowym, jak iprzedptaconym wyniosta 18.094 tys. (+3,8% r/r). Udziat ustug kontraktowych w ogéinej liczbie
$wiadczonych przez nas ustug pozostat stabilny r/r i wynidst 84,9% na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku.

Ustugi kontraktowe

taczna liczba klientow, ktorym swiadczymy ustugi w modelu kontraktowym, wyniosta na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku
5.505 tys. (-1,7% r/r). Na ubytek klientow kontraktowych wptyw miata przede wszystkim dalsza konsolidacja kontraktéw pod
jedng wspdlng umowa kontraktowag w ramach gospodarstwa domowego, co znajduje odzwierciedlenie w rosnacym wskazniku
nasycenia RGU na jednego klienta (wzrost 0 5,7% w ujeciu rocznym do poziomu 2,79 ustugi na klienta). Zgodnie z zatozeniami
Grupa unika agresywnej polityki sprzedazowej na pojedynczych produktach, skupiajac sie na zwigkszeniu poziomu lojalnosci
klientow, szczegolnie poprzez oferowanie szerokiego portfolio ustug taczonych i budowie ARPU klienta kontraktowego.

Na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku $wiadczylisSmy o 561 tys. wiecej ustug kontraktowych niz przed rokiem (+3,8% r/r),
osiggajac poziom 15.358 tys. na dzien 31 marca 2021 roku. Najwazniejszym motorem tego wzrostu byt silny przyrost RGU
w obszarze telefonii komorkowej - 0 535 tys. (+6,7% r/r). Na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku $wiadczyliSmy 8.552 tys.
kontraktowych ustug telefonii komorkowej. Jest to przede wszystkim efekt skutecznej realizacji strategii dosprzedazy ustug do
pojedynczego klienta oraz skutecznego dbania o satysfakcje klientéw, co przektada sie na niski wskaznik odptywu klientéw
(churn), jak réwniez wysokiego popytu wérdd klientéw biznesowych na ustugi m2m.

Na koniec marca 2021 roku nasi klienci korzystali z 4.986 tys. kontraktowych ustug ptatnej telewizji. Baza kontraktowych ustug
ptatnej telewizji pozostata na stabilnym poziomie rok do roku, poniewaz niewielki ubytek liczby $wiadczonych ustug telewizji
satelitarnej byt skutecznie kompensowany przez wzrost liczby ustug Multiroom oraz wzrost liczby RGU telewizji dostarczanej
w technologiach internetowych. Ptatna telewizja pozostaje obszarem, w ktérym widzimy potencjat do dalszej budowy wartosci
klienta i w efekcie skali naszych przychoddw.

W analizowanym okresie odnotowaliSmy poprawe dynamiki w obszarze liczby $wiadczonych kontraktowych ustug
dedykowanego dostepu do szerokopasmowego mobilnego Internetu, zwiekszajac liczbe $wiadczonych w tym obszarze
0 32 tys., do poziomu 1.821 tys. (+1,8% r/r). Wzrost ten wynikat przede wszystkim ze zwigkszonego popytu na ustugi dotyczace
transmisji danych w sytuacji lockdownéw spowodowanych epidemig COVID-19 i wynikajacej z tego koniecznosci pracy i nauki
z domu, a takze korzystania z dostepnych form rozrywki w trybie online. Jednoczesnie czynnikiem, ktéry pozytywnie
odzwierciedla sie w skali naszej bazy ustug dostepu do Internetu, jest sukcesywnie poprawiajaca sie jako$¢ naszej sieci
telekomunikacyjnej na skutek prowadzonych przez nas inwestycji, czego wyrazem jest przystapienie do szybkiej budowy sieci
w technologii 5G, jak réwniez udostepnienie ustugi Internetu stacjonarnego pod marka Plus.

Obserwujemy systematyczny wzrost nasycenia bazy naszych klientéw ustugami taczonymi, czego wyrazem jest rosnacy
wskaznik ustug kontraktowych przypadajacych na jednego klienta. Na dzien 31 marca 2021 roku nasi klienci korzystali $rednio
z 2,79 ustug kontraktowych (+5,7% r/r). Wierzymy, ze dalsza saturacja bazy klientow ustugami tagczonymi, w tym naszym
flagowym produktem smartDOM, do ktérego sukcesywnie dotaczamy kolejne produkty, bedzie miata pozytywny wptyw na
wzrost liczby $wiadczonych przez nas ustug kontraktowych w przysztosci.

Zgodnie z zatozeniami dtugoterminowe;j strategii dazymy do maksymalizacji przychodu na klienta kontraktowego poprzez
dosprzedaz dodatkowych produktow i ustug do bazy naszych klientéw w ramach oferty ustug taczonych. W pierwszym kwartale
2021 roku $redni miesieczny przychdd na klienta wzrdst do 90,5 zt (+6,0% r/r). Dynamiczne tempo wzrostu ARPU na klienta
kontraktowego jest w szczegdlnosci pochodng konsekwentnie budowanej przez nas warto$ci klienta. W analizowanym okresie
na poziom ARPU w dalszym ciggu pozytywnie wptywat przejsciowy czynnik w postaci wzrostu przychodow z tytutu rozliczen
miedzyoperatorskich, co miato zwigzek ze wzrostem wolumenu ruchu glosowego w okresie epidemii COVID-19. Jednoczesnie
wierzymy, iz nasze obecne inwestycje w budowe sieci 5G oraz popularyzacja taryf umozliwiajacych korzystanie z tej technologii
przez naszych klientdw przyczynia sie do kontynuacji budowy warto$ci naszych klientow, wyrazonej wskaznikiem ARPU.

Wskaznik odptywu klientéw (churn) pozostat na bardzo niskim poziomie 6,7% w 12-miesiecznym okresie zakohnczonym
31 marca 2021 roku (+0,1 p.p. r/r). Niski churn to przede wszystkim efekt wysokiej lojalno$ci naszych klientéw ustug taczonych,
co z kolei wynika ze skutecznej realizacji strategii multiplay, jak rowniez naszych dziatar ukierunkowanych na budowe wysokie;
satysfakcji naszych klientéw. Dodatkowo bardziej konserwatywna niz w przesztosci polityka ofertowa operatoréw telefonii
mobilnej przektada si¢ na sukcesywne zmniejszenie liczby klientdw migrujacych pomiedzy sieciami, co réwniez korzystnie
odzwierciedla sie na poziomie wskaznika churn.
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Nasza oferta ustug taczonych, oparta 0 mechanizm udzielania atrakcyjnych rabatéw na kazdy dodatkowy produkt lub ustuge
z portfolio Grupy, cieszy sie niestabnacym zainteresowaniem i odnotowuje bardzo dobre wyniki sprzedazy, co pozytywnie
przektada sie na poziom wskaznika churn, wskaznika nasycenia RGU na jednego klienta oraz ARPU klienta kontraktowego.
Na koniec marca 2021 roku z oferty ustug faczonych korzystato juz 2.077 tys. naszych klientdw, o 65 tys. wigcej niz przed
rokiem (+3,2% r/r), co przektada sie na nasycenie naszej bazy klientéw kontraktowych ustugami taczonymi na poziomie 37,7%.
Odnotowalismy silny przyrost ustug w tej grupie klientow. W ciagu roku dokupili oni 285 tys. RGU (+4,7% r/r) osiagajac poziom
6.405 tys. ustug facznie na koniec marca 2021 roku. Majac na uwadze dtugoterminowy cel Grupy, jakim jest maksymalizacja
przychodu na klienta kontraktowego poprzez dosprzedaz dodatkowych produktéw i ustug, nasza oferta multiplay doskonale
wpisuje sie w realizacje strategii Grupy.

Ustugi przedpfacone

Liczba $wiadczonych przez nas aktywnych ustug przedptaconych zwiekszyta sie w ciggu roku o 97 tys. (+3,7% r/r) i wyniosta
2.736 tys. na dzien 31 marca 2021 roku.

W analizowanym okresie liczba przedptaconych ustug telefonii komdrkowej wzrosta o 65 tys. (+2,7% r/r) do poziomu 2.458
tys. RGU, przy jednoczesnym spadku liczby przedptaconych ustug dostepu do szerokopasmowego Internetu o 20 tys. Jest to
zwigzane przede wszystkim z rosnacg popularnoscig transmisji danych w taryfach telefonii komaérkowej (smartfony) z uwagi
na zanikajgce roznice w zakresie rozmiaréw pakietéw danych oferowanych w obu liniach produktowych. Liczba
przedptaconych ustug telewizyjnych wzrosta o 53 tys. (+30,6% r/r), do poziomu 225 tys. na koniec pierwszego kwartatu 2021
roku, co jest efektem naszych dziatart nakierowanych na budowe atrakcyjnosci oferty platformy IPLA. W szczegdlnoSci
w marcu 2021 roku odnotowalismy bardzo wysokie zainteresowanie klientéw zakupem tresci sportowych.

W pierwszym kwartale 2021 roku $redni miesieczny przychéd na RGU prepaid wynidst 21,5 zt (+3,8% r/r). Do wzrostu ARPU
kontrybuowaly pozytywnie zaréwno przychody z ustug kontentowych, jak i telekomunikacyjnych.

3.1.2.  Segment mediowy: telewizja i online

Analizujgc i oceniajac naszg dziatalno$¢ w obszarze nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat
w ogladalno$ci poszczegoinych kanatow, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla
odpowiednich okresow zostaty przedstawione w ponizszych tabelach.

Analizujac i oceniajac nasza dziatalnos¢ w obszarze online bierzemy pod uwage $redniomiesieczna liczbe uzytkownikow oraz
$redniomiesieczng liczbe odston. Kluczowe wskazniki dla odpowiednich okreséw zostaly przedstawione w ponizszych
tabelach.
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Udziat w ogladalnosci

Udziat w ogladalnoscit) @, w tym: 24,06% 23,25% 0,81

POLSAT (kanat gtowny) 9,30% 9,90% (0,60)

Kanaty tematyczne 14,76% 13,36% 1,40
TV4 2,88% 3,51% (0,63)
Polsat News 1,53% 1,45% 0,08
TV6 1,49% 1,85% (0,36)
Polsat 2 1,38% 1,13% 0,25
Super Polsat 1,21% 1,45% (0,24)
Fokus TV®) 1,20% 0,97% 0,23
Polsat Film 0,77% 1,13% (0,36)
Polsat Play 0,75% 0,52% 0,23
Eska TV 0,62% 0,52% 0,10
Polo TV 0,60% 0,63% (0,03)
Polsat Cafe 0,42% 0,36% 0,06
Polsat Seriale 0,29% 0,12% 0,17
Polsat Sport 0,23% 0,36% (0,13
Nowa TVG@) 0,21% 0,33% (0,12)
Eleven Sports 1 0,21% 0,15% 0,06
Disco Polo Music 0,13% 0,11% 0,02
Polsat Doku 0,10% 0,11% (0,01)
Polsat Sport Extra 0,10% 0,09% 0,01
Polsat Rodzina 0,10% 0,04% 0,06
Vox Music TV 0,09% 0,05% 0,04
Polsat Games 0,09% 0,11% (0,02)
Eska TV Extra 0,08% 0,05% 0,03
Polsat Music HD 0,06% 0,03% 0,03
Eleven Sports 2 0,05% 0,04% 0,01
Polsat Sport Fight 0,05% 0,05%
Polsat News 2 0,04% 0,04%
Polsat Sport News HD 0,04% 0,04%
Eska Rock TV 0,03% n/d n/d
Superstacja 0,02% 0,04% (0,02)
Polsat 14) n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 1¢4) n/d n/d n/d
Polsat Sport Premium 24 n/d n/d n/d
Eleven Sports 3¢ n/d n/d n/d
Eleven Sports 4¢4) n/d n/d n/d
TV Okazje® n/d n/d n/d

Udziat w rynku reklamy®) 29,5% 28,1% 1,4 p.p.
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Kanaly wspotpracujace z Grupg Cyfrowy Polsat (niekonsolidowane)

Polsat Comedy Central Extra® 0,36% 0,20% 0,16
Cl Polsat 0,20% 0,16% 0,04
Polsat JimJam 0,16% 0,16% 0,00
Polsat Viasat History 0,11% 0,10% 0,01
Polsat Viasat Explore 0,11% 0,03% 0,08
Polsat Viasat Nature 0,06% 0,03% 0,03

(1) Nielsen Audience Measurement, udziat w ogladalno$ci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba, uwzgledniono Live+2 (ogladalno$c z dnia emisji
i z 2 kolejnych dni (tzw. Time Shift Viewing).

Liczac sumaryczne udziaty Grupy Polsat i kanatow tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio.

Kanat skonsolidowany z Grupg Polsat od wrze$nia 2020.

Kanat nieobecny w badaniu telemetrycznym.

Szacunki wtasne na podstawie wstepnych estymacji Publicis Group.

Kanat w portfolio od marca 2020 roku, wcze$niej nadawat jako Comedy Central Family. W zestawianiu poréwnane pefne okresy nadawania.

e~~~ —~ —
DB WN
===

Udziat w ogladalno$ci w grupie komercyjnej (wszyscy widzowie w wieku 16-49 lat, uwzglednione transmisje przesuniete
w czasie Live+2, tj. do 2 dni) dla catej Grupy Polsat wyniost 24,1% w pierwszym kwartale 2021 roku, co oznacza wzrost
w ujeciu rocznym o 0,8 p.p. Na polskim rynku w dalszym ciggu odnotowywane sg efekty postepujacej fragmentaryzacii rynku,
w efekcie czego maleje ogladainosé czterech gtéwnych kanatow telewizyjnych (Polsat, TVN, TVP1 i TVP2) na korzysé
sukcesywnie rosnacej ogladalno$ci kanatéw tematycznych, co odzwierciedla sie w rosnacym udziale w ogladalnosci naszych
kanatéow tematycznych (14,8% w pierwszym kwartale 2021 roku, +1,4 p.p. r/r) przy jednoczesnym spadku udziatu kanatu
gtéwnego (9,3%, -0,6 p.p. r/r).

W dalszym ciggu utrzymuje si¢ wysokie zainteresowanie tre$ciami informacyjnymi, ktére gwattownie wzrosto w momencie
rozpoczecia epidemii koronawirusa w marcu ubiegtego roku. Polsat News zanotowat udziat w widowni na poziomie 1,5%
w pierwszym kwartale 2021 roku, co oznacza wzrost 0 0,1 p.p. w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku, w ktorym
juz widoczny byt wplyw epidemii na wyniki ogladainosci kanatéw informacyjnych. W marcu 2020 roku, czyli okresie
najwiekszego zainteresowania tematyka pandemii, udziat w widowni tego kanatu informacyjnego wyniést az 2,5%.

W analizowanym kwartale w ofercie naszego kanatu gtéwnego znalazto sie wiele pozycji cieszacych sig duzym
zainteresowaniem w grupie komercyjnej. Niezmiennie popularne byly premierowe odcinki serialu Pierwsza mito$c, ktore
osiagnety udziat na poziomie 12,9%. Natomiast poniedziatkowe pasmo filmowe Mega Hit zapewnito stacji 11,2% udziatu.

Wysoki poziom ogladalnosci utrzymaty Wydarzenia z godziny 18.50, ktére gromadzity 14,3% widowni. Warto wspomniec¢
0 emitowanym w godzinach porannych od poniedziatku do pigtku bloku programéw informacyjnych Nowy Dzieri z Polsat News.
Wspomniany cykl gromadzit widownie dajaca 13,5% udziatu. Publicystyczny cykl Gos¢ Wydarzen o godzinie 19.30 osiagnat
udziat w widowni na poziomie 9,6%.

Na wyniki ogladalno$ci w pierwszym kwartale 2021 roku wptynety takze programy z wiosennej ramowki, ktéra mimo
panujacych ograniczen, zostata zaplanowana i jest realizowana w sposob nie odbiegajacy od przyjetych schematéw i nie
dotknely jej zawirowania, ktére miaty miejsce rok temu w pierwszej fazie pandemii. Niemniej jednak biezaca sytuacja
epidemiologiczna bezustannie determinuje ksztatt imprez organizowanych wczesniej w szerokiej formule z publicznoscig
i stwarza konieczno$¢ projektowania ich w ksztatcie respektujgcym obecnie obowigzujgceograniczenia.

Duzg widownie gromadzit show Twoja Twarz Brzmi Znajomo, ktorego emisje dawaly $rednio 12,1% udziatu w widowni.
Emitowany w wiosennej ramoéwce reality show Love Island ogladany byt przez 12,4% widowni. Inna raméwkowa pozycja, nowy
serial Kowalscy kontra Kowalscy, gromadzit przy emisjach odcinkow premierowych $rednio 12,5% widzow. Z kolei nadawany
wiosng 2021 roku show Ninja Warrior byt ogladany przez 10,6% widowni. Inng nowoscig raméwki byt serial kryminalny
Komisarz Mama, ktory osiggnat udziat w wysoko$ci 8,7%. Wérdd seriali nadawanych w sezonowych raméwkach chetnie
ogladane byty niezmiennie Przyjaciétki z 11,0% udziatu w widowni.

W pierwszym kwartale 2021 roku programy rozrywkowe przyciagaty szerokg widowni¢. Niedzielny cykl Kabaret na zywo to
12,1% udziatu. Szczegdlnie chetnie ogladane byly dwie emisje — Swietokrzyska Gala Kabaretowa z 3 stycznia (12,9%)
i Kabaretowa Moc Przebojow Wracamy z 10 stycznia — 12,8% udziatu.
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Inne transmisje z wysokg ogladalno$cig w pierwszym kwartale 2021 roku to emitowana 9 stycznia relacja z Gali Mistrzéw
Sportu z 12,0% udziatu w widowni i wybory Miss Polski 2020 z 17 stycznia — udziat na poziomie 11,3%.

Sredniomiesieczna liczba uzytkownikéw

Ponizsza tabela zawiera wykaz witryn, ktérych liczba uzytkownikéw w pierwszym kwartale 2021 roku przekroczyta p6t miliona.
Portal interia.pl prezentowany jest jako cato$¢, bez rozbijania na serwisy.

Sredniomiesieczna liczba uzytkownikéw (wskaznik real users z badania Mediapanel) stron internetowych nalezacych do Grupy
Polsat-Interia osiagnat 20,18 min w pierwszym kwartale 2021 roku, podwajajac swojg, liczebno$¢ w poréwnaniu do wyniku
uzyskanego w pierwszym kwartale 2020 roku, co byto przede wszystkim efektem nabycia Grupy Interia.pl w lipcu 2020 roku.

Portalem o najwyzszej liczbie uzytkownikow byt portal horyzontalny interia.pl, ktéry w pierwszym kwartale 2021 roku odnotowat
liczbe uzytkownikéw na poziomie 13,81 min, poréwnywalng do wyniku sprzed roku. W analizowanym okresie odnotowalismy
réwniez istotny wzrost liczby uzytkownikdw serwisu informacyjnego polsatnews.pl, co jest wynikiem korzystnego postrzegania
poziomu obiektywizmu naszej stacji telewizyjnej Polsat News, jak réwniez zwiekszonego zainteresowania tresciami
informacyjnymi z powodu epidemii. Dynamiczny wzrost liczby uzytkownikdéw zanotowaly tez nasze witryny rozrywkowe: serwis
plotkarski pomponik.pl, ipla.tv oraz serwiso pogodowy twojapogoda.pl.

Grupa ¢ 20,18 9,83 10,35

wybrane witryny:
interia.pl ®) 13,81 13,62 0,19
pomponik.pl ©) 6,01 4,15 1,86
polsatnews.pl 5,18 3,44 1,74
smaker.pl ® 4,27 3,27 1,00
ipla.tv + aplikacja mobilna 2,88 1,61 1,27
bryk.pl ©) 2,49 1,73 0,73
twojapogoda.pl 2,19 0,85 1,34
styl.pl @ 1,98 1,78 0,20
polsatsport.pl 1,73 0,90 0,83
opracowania.pl ) 1,07 0,75 0,32
deccoria.pl ® 1,03 0,83 0,20

(1) Wskaznik Real Users — realni uzytkownicy.

(2)  Dane pochodzg z badania Mediapanel.

(3) Dane pochodzg z badania Gemius/PBI.

(4)  Dane dla Q12021 dotycza Grupy Polsat-Interia, dane dla Q1 2020 dotycza Grupy Cyfrowy Polsat, bez witryn z Grupy Interii.
(5) Dane za Q1 2020 witryn nalezacych do Grupy Interia nabytych w lipcu 2020 roku nie sg sumowane do tacznego wyniku Grupy.

Sredniomiesieczna liczba odston

Ponizsza tabela zawiera wykaz witryn, ktérych liczba uzytkownikéw w pierwszym kwartale 2021 roku przekroczyta pét miliona.
Portal interia.pl prezentowany jest jako cato$¢, bez rozbijania na serwisy.

Sredniomiesieczna liczba odston stron internetowych nalezacych do Grupy Polsat-Interia osiagneta poziom 1,7 mld
w pierwszym kwartale 2021 roku. Jest to wynik jedenastokrotnie wyzszy poréwnaniu do rezultatu uzyskanego w przez nas
pierwszym kwartale 2020 roku. Nabycie Grupy Interia.pl w lipcu 2020 roku spowodowato, iz staliSmy sie wiodacym wydawca
internetowym w Polsce.

Portalem, ktory generowat zdecydowanie najwyzsza liczbe odston w analizowanym okresie, byt portal horyzontalny interia.pl.
Jego tresci byty odwiedzone 958,3 min razy w trakcie pierwszego kwartatu 2021 roku, czyli 97,8 min razy wigcej anizeli rok
wczesniej. Wysoka i dynamicznie rosnaca liczbe odston wygenerowat rowniez serwis plotkarski pomponik.pl.
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Grupa 4 1739,0 157,0 1582,0

wybrane witryny:
interia.pl ®) 958,3 860,5 97,8
pomponik.pl ©) 88,8 60,1 28,7
ipla.tv + aplikacja mobilna 38,3 38,1 0,2
polsatnews.pl 31,2 21,7 9,5
smaker.pl ® 26,1 24,3 18
twojapogoda.pl 17,9 13,3 46
bryk.pl @ 11,2 78 34
polsatsport.pl 9,5 72 2,3
styl.pl @ 9,5 9,5 0,0
deccoria.pl 2,7 2,7 0,0
opracowania.pl ©) 2,2 15 0,7

(1) Wskaznik Views — rozumiany jako zaréwno odstony klasycznych stron www, jak réwniez jako odstony widokow stron w aplikacjach mobilnych.

(2) Dane dla pochodza z badania Mediapanel.

(3) Dane dla pochodza z badania Gemius/PBI.

(4) Dane dla Q1 2021 dotyczg Grupy Polsat-Interia, dane dla Q1 2020 dotycza Grupy Cyfrowy Polsat, bez witryn z Grupy Interii.

(5) Dane za Q1 2020 witryn nalezacych do Grupy Interia nabytych w lipcu 2020 roku nie sa sumowane do tacznego wyniku Grupy.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug wstepnych szacunkdw Publicis Group wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszym kwartale 2021 roku
wyniosty ok. 0,9 mid zt i spadty rok do roku o 1,3%. Opierajac sie na tych estymacjach szacujemy, ze nasz udziat w rynku
reklamy telewizyjnej w pierwszym kwartale 2021 roku wynidst 29,5% i wzrdst 0 1,4 p.p. w poréwnaniu do 28,1% w pierwszym
kwartale 2020 roku.

Poréwnujac obecne portfolio kanatow Grupy, w pierwszym kwartale 2021 roku wygenerowalismy o 8,4% GRP mnigj niz
w analogicznym okresie roku 2020, przy czym odnotowac nalezy, iz epidemia COVID-19 praktycznie nie wptyneta na nasze
przychody z reklamy telewizyjnej w pierwszym kwartale 2020 roku, stad efekt wysokiej bazy.

Korzystnie ksztaltujg sie rowniez perspektywy rynku reklamy online. Wedtug badania IAB AdEx za 2020 rok wydatki na reklame
online w Polsce wzrosty 0 4,9% r/r i osiagnety warto$¢ 5,2 mid zt. Jest to gtownie efekt dobrego drugiego poirocza, w ktérym
nastapito odbicie po zatamaniu rynku na poczatku pandemii. Gtéwne dwa segmenty reklamy internetowej, w ktérych obecnie
dziatamy, czyli display oraz wideo, odpowiadaty za blisko 46% wszystkich wydatkéw na reklame online, a ich taczna warto$¢
wzrosta 0 3% r/r (+2,7% w przypadku display i +3,4% w przypadku wideo). Uwazamy, ze po potaczeniu z Grupg Interia
i uzyskaniu dzieki temu jednej z czofowych pozycji na rynku reklamy online, mozemy sta¢ sie beneficientem tego
perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

3.2. Przeglad sytuacji finansowej Grupy

Oméwienie wynikow finansowych za okresy trzech miesigcy zakoriczone 31 marca 2021 roku zostato dokonane na podstawie
skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021
roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejskq oraz na podstawie analiz wtasnych.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres trzech miesigcy zakonczony 31 marca 2021 roku alokowane do segmentu ustug B2C
i B2B oraz segmentu mediowego nie sa w petni porownywalne do danych za okres trzech miesiecy zakoficzony 31 marca
2020 roku ze wzgledu na zmiany w strukturze Grupy, ktére zostaly przedstawione szczegdtowo w punkcie 1.2. — Skfad
i struktura Grupy Polsat - Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki niniejszego Sprawozdania oraz punkcie 1.2.
skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. za rok 2020.

Ze wzgledu na niskg materialno$¢ wptywu wynikow spdtek nabytych w okresie od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2021 roku
na wyniki Grupy nie dokonujemy ich eliminacji przy analizie sytuacji finansowej Grupy.

Nasze wyniki finansowe za pierwszy kwartat 2021 roku pozostajg czeSciowo pod wptywem sytuacji nadzwyczajnej
spowodowanej epidemig, koronawirusa (stan epidemii obowigzuje w Polsce od 20 marca 2020 roku). Czynnik ten zostat

plus¢ L3 Hipla N E T | A mntera
26



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat
za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

uwzgledniony w opisie poszczegdlnych pozycji rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywow pienieznych, ktdre

prezentujemy ponizej.

3.21.  Analiza rachunku zyskéw i strat

Objasnienia kluczowych pozycji ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat zostaly zawarte w punkcie 4.3.

skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. za rok 2020.

Wyniki za pierwszy kwartat 2021

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow,
towardw i materiatow

Koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne, netto

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej

Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Koszty finansowe, netto

Udziat w zyskul/(stracie) jednostek
stowarzyszonych wycenianych metodag praw
wiasnosci

Zysk brutto za okres
Podatek dochodowy
Zysk netto za okres
EBITDA

marza EBITDA

Przychody

2.987,4 2.8485
(2.430,9) (2.392,1)
5,0 58
561,5 462,2
(22,4) (742)
(57,1) (153,8)
16,5 16,3
4985 250,5
(108,1) (66.7)
390,4 1838
1.082,7 1.026,7
36,2% 36,0%

1389
(38,8)
(08)
99,3
51,8
96,7

0,2

248,0
(41,4)
206,6

56,0

4,9%
16%
(13,8%)
21,5%
(69,8%)
(62,9%)
12%

99,0%
62,1%
>100%

5,5%

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towarow i materiatow wzrosty w pierwszym kwartale 2021

roku 0 138,9 min zt (+4,9%) r/r.

Przychody detaliczne od klientow
indywidualnych i biznesowych

Przychody hurtowe
Przychody ze sprzedazy sprzetu

Pozostate przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow,
towaréw i materiatow

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych wzrosty o0 59,6 min zt (+3,7%) r/r przede wszystkim
w wyniku skutecznej realizacji naszej strategii budowania wartosci klienta, jak réwniez dzieki wysokiej sprzedazy naszych
ustug ptatnej telewizji, co znajduje odzwierciedlenie w wysokiej dynamice wzrostu ARPU klientéw kontraktowych i ustug

przedptaconych.

plusc

1.664,1 1.604,5
880,7 823,7
332,7 345,7
109,9 74,6

2.987,4 2.848,5
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59,6

57,0
(13,0)
353

138,9

3,7%

6,9%
(3.8%)
47,3%

4,9%
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Przychody hurtowe wzrosty 0 57,0 min zt (+6,9%) r/r. Wzrost przychodow z tytuty reklamy, zwigzany gtdéwnie z konsolidacjg
wynikéw Grupy Interia od lipca 2020 roku oraz wyzszymi przychodami z reklamy telewizyjnej i sponsoringu, w dalszym ciagu
jest wsparty przez wzrost przychoddw z rozliczen miedzyoperatorskich, bedacy wynikiem wydtuzenia czasu trwania potaczen
gtosowych wykonywanych w okresie epidemii COVID-19.

Przychody ze sprzedazy sprzetu zmniejszyly sie 0 13,0 min zt (-3,8%) r/r w wyniku nizszego wolumenu sprzedanego sprzetu,
co spowodowane byto obowigzujacymi w pierwszym kwartale 2021 roku administracyjnymi ograniczeniami w handlu
wprowadzonymi na skutek epidemii COVID-19.

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 35,3 min zt (+47,3%) rir przede wszystkim w wyniku konsolidacji przychodéw
spotki Esoleo, zajmujace;j sie sprzedazg instalacji fotowoltaicznych dla klientéw indywidualnych oraz na rynku B2B.
Koszty operacyjne

Nasze koszty operacyjne wzrosly w pierwszym kwartale 2021 roku o 38,8 min zt (+1,6% ) r/r.

Koszty techniczne i rozliczer migdzyoperatorskich 624,7 600,8 239 4,0%
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 521,2 564,5 (43,3) (7,7%)
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 276,7 282,3 (5,6) (2,0%)
Koszty kontentu 419,4 388,8 30,6 7,9%
Kgszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania 229,0 2244 46 20%
klienta

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 236,9 2219 15,0 6,8%
Koszlty vy@ykacp, otjp|sow aktuapzwgc_ych warto$¢ 298 443 (14,5) (32,7%)
naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci

Inne koszty 93,2 65,1 28,1 43,2%
Koszty operacyjne 2.430,9 2.392/1 38,8 1,6%

Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich wzrosty 023,9 min zt (+4,0%) r/r, przede wszystkim na skutek
wprowadzenia od stycznia 2021 roku nowej optaty mocowej, przektadajacej sie na wzrost kosztéw energii elektrycznej, jak
réwniez wyzszych kosztéw rozliczen miedzyoperatorskich oraz konsolidacji w pierwszym kwartale 2021 roku kosztéw Grupy
Interia oraz spdtki TV Spektrum.

Koszty amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji spadly o 43,3 min zt (-7,7%) r/r przede wszystkim w wyniku zaprzestania
naliczania od marca 2021 roku amortyzacji aktywdw przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z planowanym zbyciem spétki
zaleznej Polkomtel Infrastruktura.

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu byt nizszy 0 5,6 min zt (-2,0%) r/r w efekcie nizszego wolumenu sprzedanego sprzetu,
co spowodowane byto administracyjnymi ograniczeniami w handlu, obowigzujacymi w pierwszym kwartale 2021 roku
w zwigzku z epidemig COVID-19.

Koszty kontentu wzrosty o 30,6 min zt (+7,9%) r/r przede wszystkim w wyniku rozpoznania wyzszych kosztéw amortyzacji
praw sportowych i kosztow produkcji wtasnej w zwiazku z emisjg wiekszej liczby wydarzeh sportowych niz w analogicznym
kwartale ubiegtego roku.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 4,6 min zt (+2,0%) r/r gtéwnie na skutek wzrostu
intensywnosci naszych dziatart marketingowych.

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 15,0 min zt (+6,8%) r/r, gtéwnie w efekcie konsolidacii
spotek nabytych w minionych 12 miesigcach, w szczegdlno$ci Grupy Interia od lipca 2020 roku i TV Spektrum od wrzesnia
2020 roku, jak réwniez wzrostu zatrudnienia w spétce Esoleo, ktore to czynniki byty gtowna przyczyng wzrostu zatrudnienia
w Grupie 0 446 etatow (+6,2%) r/r.
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Nieprodukeyjni pracownicy stali w Grupie Polsat1) 7.654 7.208 446 6,2%
(1) Po wytaczeniu pracownikéw, ktorzy w raportowanym okresie nie $wiadczyli pracy z uwagi na diugotrwate nieobecnosci.

Koszty windykacji, odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci spadty o 14,5 min zt
(-32,7%) r/r, co wynika przede wszystkim z faktu utworzenia wyzszych odpiséw na naleznosci w pierwszym kwartale 2020
roku w zwigzku z podjetg wéwczas decyzjq dotyczacg zmiany sposobu odzyskiwania przeterminowanych naleznosci z uwagi
na niesatysfakcjonujacy poziom cen na rynku sprzedazy wierzytelno$ci.

Inne koszty wzrosty 0 28,1 min zt (+43,2%) r/r, gtownie w zwigzku z ujeciem kosztdw zwigzanych z dziatalno$cig na rynku
fotowoltaicznym.

Pozostate przychody operacyjne netto wyniosty w pierwszym kwartale 2021 roku 5,0 min zt i byty nizsze o 0,8 min zt
(-13,8%) rir.

Strata z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wyniosta 22,4 min zt w pierwszym kwartale 2021 roku wobec straty z dziatalnoSci
inwestycyjnej, netto na poziomie 74,2 min zt w pierwszym kwartale 2020 roku. Byt to przede wszystkim efekt rozpoznania
nizszej niz w okresie porownawczym straty na poziomie niezrealizowanych réznic kursowych zwigzanych m.in. z wyceng
zobowigzan z tytutlu koncesji UMTS oraz zobowigzan dotyczacych zakupu wybranych pozycji kontentu sportowego,
co spowodowane byto znaczaco mniejszg deprecjacjg kursu PLN w stosunku do EUR w pierwszym kwartale 2021 roku niz
w okresie pordwnawczym.

Koszty finansowe netto spadty 0 96,7 min zt (-62,9%) r/r. Spadek ten wynikat m.in. z nizszych kosztéw obstugi odsetek
w nastepstwie obnizenia przez NBP w kwietniu i maju 2020 roku stop procentowych tacznie 0 90 punktéw bazowych. Ponadto,
w pierwszym kwartale 2020 roku rozpoznaliSmy koszt zwigzany ze zmiang wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (IRS),
dla ktérych nie zastosowano rachunkowo$ci zabezpieczen w nastepstwie dokonanej przez NBP w marcu 2020 roku obnizki
stép procentowych o 50 punktéw bazowych.

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci wyniost 16,5 min zt w poréwnaniu do
zysku w kwocie 16,3 min zt w pierwszym kwartale 2020 roku. Rozpoznanie zysku w pierwszym kwartale 2021 roku jest przede
wszystkim efektem netto naliczenia amortyzacji wycenionych wartosci niematerialnych w ramach procesu alokacji ceny
nabycia pakietu 22,95% akcji spotki Asseco Poland oraz rozpoznania udziatu w zysku Asseco Poland.

Podatek dochodowy byt wyzszy 0 41,4 min zt (+62,1%) r/r, co koresponduje ze wzrostem zysku brutto 0 99,0% r/r, do poziomu
498,5 min zt.

W efekcie opisanych powyzej zmian zysk netto w pierwszym kwartale 2021 roku wzrést o 206,6 min zt r/r do poziomu
390,4 min zt.

Zysk EBITDA wzrdst 0 56,0 min zt (+5,5%) r/r do poziomu 1.082,7 min zt w pierwszym kwartale 2021 roku przy marzy EBITDA
na poziomie 36,2% (+0,2 p.p. r/r). Motorem wzrostu zysku EBITDA byta przede wszystkim pozytywna dynamika wzrostu
przychodéw, wynikajagca m.in. ze wzrostu przychoddw detalicznych oraz wyzszych przychodow z reklamy telewizyjnej
i sponsoringu, jak réwniez konsolidacja pozytywnego wyniku EBITDA Grupy Interia.pl.
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3.2.2.

Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach:

w segmencie ustug B2C i B2B;
w segmencie mediowym: telewizja i online.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Segment ustug B2C i B2B obejmuije:

ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtownie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych
ustug ptatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktdre generujg przychody gtéwnie z optat
abonamentowych, rozliczeri miedzyoperatorskich i zrealizowanego ruchu,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie przedptaconej, ktdre generujg przychody gtdwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi telefonii stacjonarnej, ktére generujg przychody gtéwnie z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
i rozliczen migdzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, ktére generujg przychody
gtdwnie ze zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementow sieci telekomunikacyjnej,

dzierzawa widkien $wiattowodowych, kanalizacji,

ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, w przypadku ktorych przychody pochodza gtdéwnie z optat
abonamentowych oraz przychodéw z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/MMS/WAP,
produkcje dekoderéw,

sprzedaz sprzetu dla uzytkownikéw korcowych,

sprzedaz energii elektrycznej i innych mediéw do klientdéw detalicznych,
sprzedaz instalaciji fotowoltaicznych.

Segment mediowy obejmuje gtéwnie produkcije, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmow
fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych, radiowych i internetowych w Polsce. Przychody segmentu mediowego
pochodzg gtownie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw z hurtowej sprzedazy kanatow i tresci do operatorow sieci
kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotdwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjne;
powigkszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana
inaczej przez inne podmioty.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztdw, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawéw odbiorczych
i innych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres trzech miesiecy zakorczony

31 marca 2021 roku:

Sprzedaz do stron trzecich

Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

EBITDA (niebadana)

Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i innych
wartosci niematerialnych

Nabycie zestawow odbiorczych
Na dziert 31 marca 2021 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje we wspélne przedsiewzigcie i udziaty w
jednostkach stowarzyszonych

") Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysoko$ci 5,4 min zt.

2.535,9 4515
15,1 55,7
2.551,0 507,2
936,6 146,1
500,8 204
435,8 125,7
2953 40,2
34,0 -
27.274,3 57374

1.274,3 59

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz dane za okres trzech miesiecy zakorczony 31 marca 2021 roku alokowane do segmentu ustug B2C
i B2B oraz segmentu mediowego nie sq w petni poréwnywalne do danych za okres trzech miesiecy zakonczony 31 marca
2020 roku ze wzgledu na zmiany w strukturze Grupy, ktére zostaly przedstawione szczegdtowo w punkcie 1.2. — Skfad
i struktura Grupy Polsat - Zmiany w strukturze Grupy Polsat i ich skutki niniejszego Sprawozdania oraz punkcie 1.2.

skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. za rok 2020.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawow odbiorczych
i innych warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnosci za okres trzech miesiecy zakofczony

31 marca 2020 roku:

Sprzedaz do stron trzecich

Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

EBITDA (niebadana)

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i innych
wartosci niematerialnych

Nabycie zestaw6w odbiorczych
Na dziert 31 marca 2020 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym:

Inwestycje we wspdlne przedsiewziecie

") Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 10,8 min zt.
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3.2.3.  Analiza sytuacji finansowej Grupy

Suma bilansowa Grupy Polsat na dzier 31 marca 2021 roku wynosita 32.954,5 min zt i byta 0 160,5 min z} nizsza wzgledem
poziomu z dnia 31 grudnia 2020 roku.

Aktywa
Zestawy odbiorcze 297,3 2934 3,9 1,3%
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.877,2 5.391,0 (2.513,8) (46,6%)
Wartos¢ firmy 11.808,4 11.808,4 - -
Relacje z klientami 1.310,9 1.412,7 (101,8) (7,2%)
Marki 2.023,5 2.031,7 (8,2) (0,4%)
Inne wartosci niematerialne 2.503,3 2.616,4 (113,1) (4,3%)
Prawa do uzytkowania 727,0 1.519,4 (792,4) (52,2%)
Diugoterminowe aktywa programowe 290,5 282,5 8,0 2,8%
Nieruchomoéci inwestycyjne 50,2 50,0 0,2 0,4%
D’fugotermmowe prowizje dla dystrybutoréw 90,6 935 2.9) (3.1%)
rozliczane w czasie
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 797,7 832,0 (34,3) (4,1%)
Inne aktywa dtugoterminowe 1.330,6 1.283,6 47,0 3,7%
udziafy w jednostkach stowarzyszo,n}./ch 12743 1.257.8 165 13%
wycenianych metodg praw wfasno$ci
aktywa z tytutu instrumentow pochodnych 2,9 04 2,5 >100%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 158,6 2232 (64.6) (28.9%)
dochodowego
Aktywa trwate razem 24.265,8 27.837,8 (3.572,0) (12,8%)
Krotkoterminowe aktywa programowe 412,7 4132 (0,5) (0,1%)
Aktywa z tytutu kontraltéw 505,6 537,7 (32,1) (6,0%)
Zapasy 359,8 2994 60,4 20,2%
Nalelzno’sc_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23874 2.3904 (3.0) (0,1%)
naleznosci
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego 94 9,0 04 4,4%
KréFkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw 2229 2224 05 0.2%
rozliczane w czasie
Pozostate aktywa obrotowe 57,7 39,3 18,4 46,8%
w tym aktywa z tytutu instrumentow o
pochodnych 1,6 2,0 (0,4) (20,0%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.147,6 1.355,4 (207,8) (15,3%)
Srodki pienigzne 0 ograniczonej mozliwo$ci 112 104 08 77%
dysponowania
Aktywa obrotowe razem 5.114,3 5.277,2 (162,9) (3,1%)
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3.574,4 - 35744 n/d
w tym Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 108,5 - 108,5 n/id
Aktywa razem 32.954,5 33.115,0 (160,5) (0,5%)
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Wartos¢ aktywow trwatych spadta 0 3.572,0 min zt (-12,8%) w trakcie pierwszego kwartatu 2021 roku i stanowita 73,6%
sumy bilansowej. Na spadek warto$ci aktywdw trwatych wptyneto przede wszystkim wydzielenie do odrebnej pozycii
bilansowej aktywow przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z planowanym zbyciem spotki zaleznej Polkomtel Infrastruktura,
bedacej wiascicielem czesci mobilnej sieci telekomunikacyjnej Grupy Polsat, co odzwierciedlito sie w szczegdélnosci na
pozycjach ,Inne rzeczowe aktywa trwate” i ,Prawa do uzytkowania”. Na dzien 31 marca 2021 roku odnotowali$my réwniez
spadek wartosci relacji z klientami o 101,8 min zt (-7,2%) oraz innych wartosci niematerialnych (gtéwnie konces;i
telekomunikacyjnych) o 113,1 min zt (-4,3%), bedacy wynikiem sukcesywnego naliczania amortyzacji.

Wartos¢ aktywow obrotowych spadta 0 162,9 min zt (-3,1%) w trakcie pierwszego kwartatu 2021 roku i stanowita 15,5%
sumy bilansowej Grupy. Na spadek warto$ci aktywow obrotowych wptyneto przede wszystkim nizsze 0 207,0 min zt (-15,2%)
saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdéw (facznie ze Srodkami pienieznymi o ograniczonej mozliwosci dysponowania),
wynikajagce m.in. z wydzielenia do odrebnej pozycji bilansowej aktywow przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku
z planowanym zbyciem spétki zaleznej Polkomtel Infrastruktura oraz z wyptaty drugiej transzy dywidendy za 2019 rok.
Dodatkowo, warto$¢ aktywéw z tytutu kontraktéw, ktdre odzwierciedlajq prawo Grupy do przyszlego wynagrodzenia za
produkty lub ustugi przekazane juz klientowi, spadta na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku o 32,1 min zt (-6,0%) wobec
stanu na koniec grudnia 2020 roku.

Wartos¢ srodkéw pienieznych iich ekwiwalentéw oraz Srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
spadta 0 207,0 min zt (-15,2%) wobec stanu na dzier 31 grudnia 2020 roku. Spadek ten byt przede wszystkim efektem wyptaty
drugiej transzy dywidendy za rok 2019 w styczniu 2021 roku, co zostato w duzej mierze skompensowane poprzez stabilny
strumieft generowanych wolnych srodkéw pienieznych. Dodatkowo na warto$¢ srodkéw pienieznych wptyneto przeniesienie
do odrebnej pozycji bilansowej kwoty 108,5 min zt w ramach wydzielonych aktywow przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku
z planowanym zbyciem spotki zaleznej Polkomtel Infrastruktura.
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Pasywa

Kapitat zaktadowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich

warto$ci nominalne;

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek

stowarzyszonych
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

Udzialy niekontrolujace

Kapitat wlasny razem

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy

w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw

pochodnych
Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligacji
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS

Zobowigzania z tytutu kontraktow

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

w tym zobowigzania z tytutu instrumentow

pochodnych
Zobowigzanie wobec akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej z tytutu dywidendy za rok 2019

Zobowigzanie z tytutu wezwania na akcje Netii S.A.

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy

w tym zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania razem

Pasywa

plusc

25,6

7.174,0
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(4.3)
7.501,9
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647,9
15.366,3
8.701,9
1.959,8
5374
139,0
857,5
104,9
6,7

12.300,5
9474
38,6
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1.855,9

31,3
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40035
1.284,2

803,1
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99,7
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14.426,2
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902,1
388,1
16,8
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39,2
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548,0
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(104,0)
3896

285,6

654,5
940,1
(185,9)
0,6
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194,4
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(299,4)
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Wartos¢ kapitatu wlasnego wzrosta 0 940,1 min zt (+6,5%), do poziomu 15.366,3 min zt na dzien 31 marca 2021 roku. Byt
to wynik wypracowania zysku za pierwszy kwartat 2021 rok w wysokosci 390,4 min zt oraz odwrdcenia rozpoznanego na dzien
31 grudnia 2020 roku zobowigzania finansowego zwigzanego z trwajacym wéwczas wezwaniem na akcje Netii S.A., co
spowodowato ponowne rozpoznanie wartosci udziatow niekontrolujacych w ramach kapitatdw wtasnych.

Laczne zobowigzania spadty 0 1.100,6 min zt (-5,9%) i wyniosty 17.588,2 min zt na dzien 31 marca 2021 roku, z czego
4.003,5 min zt stanowity zobowigzania krétkoterminowe, a 12.300,5 min zt - zobowigzania diugoterminowe (odpowiednio
22,8% 169,9% ogdtu zobowigzan). W stosunku do stanu na koniec grudnia 2020 roku warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych
spadta 0 1.270,9 min zt (-24,1%) podczas gdy warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych spadta o 1.113,9 min zt (-8,3%), co
wynikato gtéwnie z wydzielenia zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy w zwigzku z planowanym zbyciem spotki zalezne;
Polkomtel Infrastruktura, bedacej wtascicielem czesci mobilnej sieci telekomunikacyjnej Grupy Polsat. Dodatkowo dokonanie
rozliczenia dywidendy za rok 2019 oraz zakohczenie procesu wezwania na akcje spotki Netia S.A. obnizyto warto$é
zobowigzan krétkoterminowych o facznie 963,7 min zt.

W zwigzku z planowanym zbyciem spotki zaleznej Polkomtel Infrastruktura i wydzieleniem do odrebnej pozycii bilansowej
zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy, obejmujacych réwniez zobowigzania z tytutu leasingu, na dzien 31 marca 2021
roku warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu (krétko- i dlugoterminowego) byta nizsza o 836,9 min zt (-53,2%) w poréwnaniu
do poziomu na koniec grudnia 2020 roku.

Na dzien 31 marca 2021 roku warto$¢ zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan zmniejszyta sie
0299,4 min zt(-13,9%) w stosunku do stanu na koniec grudnia 2020 roku. Spadek ten byt efektem nizszej warto$ci zobowigzan
handlowych, do czego przyczynito sie uregulowanie ptatnodci za czes$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych w trakcie
czwartego kwartatu 2020 roku, jak rowniez wydzielenie zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy.

Na dziert 31 marca 2021 roku odnotowaliSmy wzrost wartosci zobowiazan z tytutu podatku dochodowego 0 42,1 min zt
(+32,7%) wobec stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku, co byto spowodowane przede wszystkim ustawowym odroczeniem
terminu uregulowania rozliczenia podatku CIT za rok 2020 w zwigzku ze stanem epidemii COVID-19.

Zobowigzania umowne

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela ponizej
przedstawia termin realizowania przysztych platnosci z tego tytutu (ogdtem):

Do roku 2247 182,9
1do 5 lat 505,8 315,6
Powyzej 5 lat 39,4 45,1
Razem 769,9 543,6

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Do roku 49,1 22,1
1do5lat - 0,2
Razem 49,1 22,3

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikow majatku trwatego

Kwota zobowigzarn umownych na dzien 31 marca 2021 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywow
trwatych wyniosta 386,7 min zt (313,2 min zt na dzien 31 grudnia 2020). Kwota przysztych zobowigzar wynikajacych z uméw
na zakup warto$ci niematerialnych wyniosta 145,3 min zt na dzien 31 marca 2021 roku (64,9 min zt na dzien 31 grudnia 2020).
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Przyszie zobowigzania umowne

Na dzien 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu uméw dotyczacych
korzystania z transponderdw satelitarnych. Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tego tytutu

(ogotem):
Do roku 127,2 126,0
1do 5 lat 4771 503,9
Powyzej 5 lat -
Razem 604,3 629,9

3.24. Analiza przeptywéw pienieznych Grupy

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywdw pienieznych za okres trzech miesiecy zakoriczonych
31 marca 2020 roku oraz 31 marca 2021 roku.

Zysk netto za okres 390,4 183,8 206,6 112,4%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 889,0 7788 110,2 14,2%
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (374,2) (364,0) (10,2) 2,8%
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (335.5) (307,4) (28.1) 9.1%
niematerialnych ’ ’ ’ ’
Srodki pieniezne netto z dziatalnoci finansowej (612,0) (30,0) (582,0) (>100%)
Zmiana netto stanu $rodkdw pienieznych iich
ckwiwalentow (97,2) 384,8 (482,0) n/d
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.365,8 753,1 612,7 81,4%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.158,8 1.140,8 18,0 1,6%

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ wptywdw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosta 889,0 min zt w pierwszym kwartale 2021 roku i byta
wyzsza 0 110,2 min zt (+14,2%) r/r. Na zwiekszenie kwoty wptywdw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wptynat
wyzszy zysk EBITDA wygenerowany w pierwszym kwartale 2021 roku potaczony z mniejszym zaangazowaniem dodatkowego
kapitatu pracujgcego, co wynika miedzy innymi z nizszej warto$ci sprzetu sprzedanego naszym klientom w analizowanym
okresie. Czynniki te pozwolity skompensowa¢ negatywny wptyw wyzszego zaptaconego podatku dochodowego.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 374,2 min zt w pierwszym kwartale
2021 roku i wzrosta 0 10,2 min zt (+2,8%) rir.

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych w pierwszym kwartale 2021 roku wyniosty 335,5
min zti byty wyzsze 0 28,1 min zt (+9,1%) r/r. W pierwszym kwartale 2021 roku wydatki te obejmowaty w szczegdlnosci roll-out
mobilnej sieci dostepowej w technologii 5G w oparciu 0 pasmo 2600 MHz TDD, rozbudowe $wiattowodéw, radiolinii i weztow
transmisyjnych oraz wydatki zwigzane z kontynuowanym projektem kompleksowej modernizacji i wymiany $rodowiska
informatycznego w Grupie, jak réwniez koszty zwigzane z budowa kolejnego centrum danych Netii oraz budowg kompleksu
budynkéw przy ul. Putawskiej w Warszawie. Jednoczesnie inwestowali$my w rozwdj segmentu mediowego, w tym m.in. w
rozwoj projektow internetowych, dekoderéw oraz rozbudowe funkcjonalnosci w aplikacjach i platformach streamingowych
(IPLA, Cyfrowy Polsat GO), zakup wozu transmisyjnego, wyposazenie studiow telewizyjnych, przediuzenie konces;ji
telewizyjnej dla stacji Polo TV a takze prowadzilismy proces sukcesywnej wymiany floty samochodowej i wyposazenia naszych
punktow sprzedazy, jak rdwniez ponosilismy inne wydatki o charakterze administracyjnym.
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wartos¢ srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci finansowej wyniosta 612,0 min zt w pierwszym kwartale
2021 roku i byta wyzsza rok do roku o 582,0 min zt. Na zwiekszenie tej pozycji w pierwszym kwartale 2021 roku wptyneta
gtéwnie wyptata drugiej transzy dywidendy za 2019 rok w wysokosci 415,7 min zt.

3.2.5. Plynnos¢ i zasoby kapitatowe

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych w celu finansowania potrzeb zwigzanych z nasza biezacg dziatalno$cig. Naszym
celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do rdznych zrddet finansowania, w tym kredytow bankowych, obligacii
i innych pozyczek.

Uwazamy, ze stan naszych wiasnych $rodkdw pienieznych, Srodki generowane z biezacej dziatalnosci oraz $rodki dostepne
w ramach kredytéw rewolwingowych (opisanych ponizej) powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie naszych przysztych
potrzeb zwigzanych z biezacq dziatalnoscia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug, obstuga zadtuzenia oraz realizacjg
wigkszosci zatozen inwestycyjnych w obszarze dziatalnosci Grupy.

Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 31 marca 2021 roku.

Transza A—2024r.

Kredyt Terminowy (Transza A i B)

Kredyt Rewolwingowy

9.308,8 WIBOR + marza

WIBOR + marza
Seria B: WIBOR + 1,75%

335,0

Transza B-2025r.

Seria B: 2026 .

Obligacje (Seria B i Seria C) 1.998,4
Seria C: WIBOR + 1,65% Seria C: 2027 .

Leasing i inne( 1.544,7 - -
Zadtuzenie brutto 13.186,9 - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty® (1.267,3) - -
Zadtuzenie netto 11.919,6 - -
EBITDALTM @ 4.293.8 - -
Zadtuzenie netto/EBITDA LTM 2,78x - -

Sredni wazony koszt odsetek od kredytu i obligacji ) 1,8% -

(1)  Pozycja zawiera zobowigzania z tytutu leasingu wydzielone w ramach zobowigzan przeznaczonych do sprzedazy.

(2)  Pozycja zawiera warto$¢ srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, w tym srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat
krétkoterminowych. Uwzglednia réwniez rodki pieniezne prezentowane w bilansie jako aktywa przeznaczone do sprzedazy.

(3)  Zgodnie z wymogami Umowy Kredytowej, kalkulacja EBITDA LTM obejmuje skorygowana warto$¢ EBITDA za drugi, trzeci i czwarty kwartat 2020
roku, tj. bez uwzglednienia kosztéw zwigzanych z epidemig Covid-19, w tym darowizn.

(4)  Prospektywny sredni wazony koszt odsetkowy Kredytu Terminowego (wraz z Kredytem Rewolwingowym) oraz Obligacji Serii B i Obligacii Serii C,
wg stanu na dzien 31 marca 2021 roku przy WIBOR 1M na poziomie 0,18% i WIBOR 6M 0,25%, nie uwzgledniajac instrumentow
zabezpieczajacych.
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Ponizsze wykresy przedstawiajg strukture zapadalnosci oraz strukture rodzajowq iwalutowg zadtuzenia Grupy Polsat
(wyrazonego w warto$ciach nominalnych, z wytaczeniem zadtuzenia wynikajacego z Kredytu Rewolwingowego i leasingu) na
dzier 31 marca 2021 roku.

Struktura zapadalnosci zadtuzenia na dzien 31 marca 2021 r. [min PLN]

6.208 Kredyt terminowy Transza A
m Kredyt terminowy Transza B
Obligacje Serii B

Obligacje Serii C

800 1.000 1.000 1.000
]
2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Struktura rodzajowa zadtuzenia Struktura walutowa zadtuzenia
na dzien 31 marca 2021 r. na dzien 31 marca 2021 r.
— PLN
ObllgaCje 100%
18%
Kredyty
bankowe

82%

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajace z ptatno$ci odsetek naliczanych w oparciu 0 zmienng,
stopa procentowa od SFA z pdzniejszymi zmianami, aktywnie stosujemy strategie hedgingowe oparte o instrumenty pochodne,
w szczegolnosci swapy (IRS). Na dzien 31 marca 2021 roku otwarte i zawarte na przyszie okresy przez spotki z Grupy
transakcje zabezpieczajace zmiany stopy procentowej WIBOR, zapadajace w réznych okresach w latach 2021-2023, opiewaty
maksymalnie na taczng kwote 3.250,0 min zt.

Opis istotnych uméw finansowania zawartych przez Spétke lub spdtki z Grupy, ktére pozostajg w mocy na dzien publikaci
niniejszego Sprawozdania, zostat przedstawiony w punkcie 4.4.5 w skonsolidowanym raporcie rocznym Grupy Kapitatowe;
Cyfrowy Polsat S.A. za rok 2020.
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Ratingi

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie ratingéw nadanych Grupie Cyfrowy Polsat na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania.

Moody's Investor Service  Ba1/ stabilna Ba2 / pozytywna 11.06.2019 10.02.2020

S&P Global Ratings BB+/ pozytywna BB+/ stabilna 18.12.2018 04.03.2021

W dniu 4 marca 2021 roku agencja S&P Global podtrzymata rating Grupy na poziomie BB+ z pozytywng perspektywa.
W uzasadnieniu agencja S&P Global podata, ze transakcja sprzedazy infrastruktury mobilnej, ogtoszona 26 lutego 2021 roku,
stwarza potencjat na realizacje strategii Spotki zmierzajacej do obnizenia wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA ponizej
poziomu 2,0x przed koricem 2024 roku. Réwnocze$nie S&P Global zaznaczyta, ze ostateczna ocena transakcji i jej wptywu
na wyniki i wskazniki kredytowe Spotki jest niepewna i zalezy od czynnikdw takich jak m.in. wykorzystanie $rodkéw oraz
szczegotowe zapisy umowy Master Service Agreement z Cellnex. Agencja podtrzymata swojg opinie, ze ustugi konwergentne
wspierajg budowe ARPU, co przektada sie na stabilny wzrost przychodéw i EBITDA. Ponadto podkre$lita w komunikacie, ze
spodziewa sie pozytywnego wptywu ze strony doprzedazy ustug 5G w sytuacji opdznienia aukcji na czestotliwosci 5G.

Pozytywna perspektywa wskazuje na mozliwo$¢ podniesienia ratingu Grupy w ciggu kolejnych kilku kwartatéw w przypadku
gdy transakcja sprzedazy infrastruktury mobilnego Grupy przetozytaby sie spadek poziomu skorygowanego wskaznika
zadtuzenia do EBITDA znaczaco ponizej 3,0x (wedtug metodologii S&P Global), a proporcja wolnych przeptywéw Srodkow
pienieznych do zadtuzenia zblizy sie do putapu 15%. Podwyzszenie ratingu bedzie zalezato réwniez od oceny S&P Global
wplywu transakcji na wskaznik zadtuzenia oraz profil ryzyka biznesowego Spétki. Z kolei wycofanie pozytywnej perspektywy
ratingu mogtoby nastapi¢ w przypadku utrzymania przez Grupg, po zamknieciu transakcji sprzedazy infrastruktury mobilnej,
wskaznika skorygowanego zadtuzenia do EBITDA na poziomie powyzej 3.0x (wedtug metodologii S&P Global), co mogtoby
by¢ skutkiem istotnego wzrostu zobowigzan leasingowych, ktory zniwelowatby potencjalne obnizenie zadtuzenia.

W dniu 8 lipca 2020 roku agencja ratingowa Moody's Investors Service wydata aktualizacje do opinii kredytowej na temat
Grupy, bez zmiany ratingu i jego perspektywy (tj. rating korporacyjny (ang. corporate family rating) na poziomie Ba1 przy
stabilnej perspektywie ratingu). W uzasadnieniu agencja Moody’s podata, ze rating Grupy odzwierciedla: (1) jej wiodaca
pozycie na rynku ustug ptatnej telewizji, wideo online, stacjonarnej i mobilnej telefonii oraz ustug szerokopasmowych,
(2) korzysci ptynace z faktu bycia zintegrowang grupa medialno-telekomunikacyjng dysponujaca w petni konwergentna oferta,
(3) publiczne zobowigzanie do osiagnigcia w Srednim horyzoncie czasowym poziomu zadtuzenia, mierzonego wskaznikiem
diug netto/EBITDA, w wysokosci 1,75x oraz (4) generowanie silnych i stabilnych strumieni wolnych przeptywdw pienieznych.
Ponadto poziom ratingu kredytowego Grupy odzwierciedla: (1) wysoki poziom dzwigni finansowej po nabyciu Asseco Poland
S.A. i Grupy Interia, (2) zasadniczo stabilne wyniki dziatalno$ci operacyjnej pomimo nizszego niz spodziewany wzrostu PKB
w Polsce, (3) oczekiwany przez Moody's w 2020 roku spadek wartosci rynku reklamy telewizyjnej o 10% w wyniku epidemii
koronawirusa oraz (4) koncentracje dziatalno$ci Grupy na Polsce, ktora jest wysoce konkurencyjnym rynkiem. W opinii
Moody’s w horyzoncie Srednioterminowym pozytywna presja na rating jest mato prawdopodobna z uwagi na relatywnie
niewielkg skale Grupy w poréwnaniu do jej odpowiednikow posiadajacych zblizony rating, koncentracje dziatalnosci w Polsce
oraz wysoki w opinii agencji poziom dzwigni finansowej Grupy. Tym niemniej pozytywna presja na rating moze pojawic sie w
przysztosci, jezeli Grupa bedzie wykazywaé stabilne przychody, poprawia¢ wynik EBITDA i poziom marzowosci oraz
kontynuowa¢ redukcje zadtuzenia. Z drugiej strony, negatywng presje na ocene ratingowg mogtoby wywrzeé istotne
pogorszenie wynikéw operacyjnych Grupy lub wzrost poziomu zadtuzenia powyzej okreslonych wskaznikéw zdefiniowanych
przez Moody’s.
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3.2.6.

Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji

Zabezpieczenia dotyczace zadfuzenia z tytutu Umowy Kredytow

W celu zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Kredytdw Spétka oraz inne spdtki z Grupy wymienione
ponizej oraz UniCredit Bank AG, Oddziat w Londynie zawarty i podpisaty umowy i inne dokumenty przewidujace ustanowienie

nastepujacych zabezpieczen:

(i)

(iv)

(vii)

(vii

zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy ruchomych ipraw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych
w skiad przedsigbiorstw Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.,
Telewizji Polsat, Polkomtel, Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) oraz Plus Flota Sp. z
0.0., dla ktérych prawem wtadciwym jest prawo polskie;

zastawy finansowy irejestrowy na udziatach w Telewizja Polsat (o tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej
236.945.700 zt) dla ktdrych prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwami do wykonywania
praw korporacyjnych z udziatow; udziaty obcigzone zastawami reprezentujg 100% bez 10 udziatéw kapitatu
zaktadowego Telewizji Polsat i stanowig dtugoterminowg lokate kapitatowa Spotki;

zastawy finansowy irejestrowy na udziatach w Polkomtel (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej
2.360.068.800 zt), dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwami do wykonywania
praw korporacyjnych z udziatéw; udziaty obcigzone zastawami reprezentujg 100% bez 10 udziatéw kapitatu
zaktadowego Polkomtel i stanowig diugoterminowg lokate kapitatowa Spotki;

zastaw finansowy i rejestrowy na akcjach w Netia S.A. (0 facznej wartosci nominalnej wynoszacej 110.702.441 z),
dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie wraz z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych
z akcji w wyzej wymienionej spotce, akcje obcigzone zastawami reprezentujg 32,99% kapitatu zaktadowego spotki;

zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w TV Spektrum Sp. z 0.0. (0 facznej warto$ci nominalnej wynoszacej
2.400.000 ), dla ktérego prawem wtasciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwem do wykonywania praw
korporacyjnych z udziatéw w wyzej wymienionej spotce, udziaty obcigzone zastawami reprezentujg ok. 49,48%
kapitatu zaktadowego spotki;

zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach w Polkomtel Infrastruktura Sp. z o.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0;
0 tacznej warto$ci nominalnej wynoszacej 29.494.600 zt), dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz
z petnomocnictwem do wykonywania praw korporacyjnych z udziatébw w wyzej wymienionej spétce, udziaty
obcigzone zastawami reprezentuja ok. 28,50% kapitatu zaktadowego spétki;

zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelno$ciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych Spotki, Polsat Media
Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizji Polsat, Polkomtel oraz Polkomtel
Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.), dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétki, Polsat Media Biuro Reklamy spétka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizja Polsat, Polkomtel, Dwa Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k., Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z o.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Muzo.fm
Sp. zo.0., INFO-TV-FM Sp. z o.0., Polkomtel Business Development Sp. z 0.0., TM Rental Sp. z 0.0., Liberty
Poland S.A., Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) oraz Plus Flota Sp. z 0.0., dla ktérych
prawem wtasciwym jest prawo polskie;

zastawy zwykle i rejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujacych Telewizji Polsat
i Polsat Brands AG, dla ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie;

przelewy na zabezpieczenie praw majatkowych w Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., dla ktdrego prawem wiasciwym jest prawo polskie;

hipoteka umowna taczna, dla ktérej prawem witadciwym jest prawo polskie, na nastepujacych nieruchomoé$ciach
bedacych wtasnoscig Spotki: (a) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie
ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102149/9, (b) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targowek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00136943/2, (c) nieruchomosé
gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targbwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00102615/7, (d) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ulicy
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(xii)

(il

(xiv)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00101039/8, (e) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targowek, przy ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00132063/1, (f) nieruchomos$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, w rejonie ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00104992/7,
(g) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy tubinowej, ksiega
wieczysta numer WA3M/00100109/3, (h) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek,
przy ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00103400/4, (i) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona
w Warszawie, dzielnicy Targowek, w rejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00100110/3, (j)
nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00131411/9;

hipoteka umowna, dla ktérej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nieruchomosci gruntowej bedacej
wiasnoscig Polkomtel, potozonej w Warszawie, dzielnica Ursyndw, w rejonie ulicy Baletowej, sktadajacej sie
z dziatek o numerach 131/4 oraz 132/6, ksiega wieczysta numer nr WASM/00478842/7;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutlu uméw hedgingowych przystugujacych Spétce i Polkomtel, dla
ktérych prawem wiasciwym jest prawo angielskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umoéw ubezpieczenia sktadnikdw majgtkowych, o ktérych mowa w punkcie
(i) i punkcie (ix) powyzej;

zastaw na udziatach w Polsat License Ltd. (o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 1.000.000 CHF), dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie; udziaty obcigzone zastawem reprezentujq 100% kapitatu
zaktadowego spotki i stanowig dtugoterminowa lokate kapitatowa Spotki;

przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnosci wobec roznych diuznikéw, (b) wierzytelnoSci i praw z umoéw
rachunkéw bankowych oraz (c) praw z uméw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands AG oraz Polsat License Ltd.
oraz praw z uméw rachunkéw bankowych, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na rachunkach bankowych przejetych przez Cyfrowy Polsat w wyniku potaczenia z Metelem, dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo cypryjskie;

przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci i praw z umoéw rachunkéw bankowych przejetych przez Cyfrowy Polsat
w wyniku pofgczenia z Metelem, dla ktérego prawem witasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na akcjach Polsat Brands AG (o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 250.074 CHF), dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

zastaw na wierzytelno$ciach z tytutu umdw rachunkdw bankowych przejetych przez Polkomtel w wyniku potgczenia
z Litenite, dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

o$wiadczenia Spotki, Polsat Media Biuro Reklamy spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizji
Polsat, Polkomtel oraz Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0.0. (dawniej: PL 2014 Sp. z 0.0.) 0 poddaniu sie egzekucii
z aktu notarialnego, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie oraz

o$wiadczenie Polsat Brands AG o poddaniu sig egzekucji z aktu notarialnego (z catego majatku znajdujacego sie
w Polsce lub podlegajacego prawu polskiemu), dla ktérych prawem wiasciwym jest prawo polskie.
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4.1. Transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku byty zawierane
wytacznie na warunkach rynkowych i zostaly opisane w Nocie 19 do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku.

4.2. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Grupa Cyfrowy Polsat nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

4.3. Istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na dzieri 31 marca 2021 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych
wyptywow, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa,
Grupy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

W dniu 30 grudnia 2014 roku do Polkomtel doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktora konczy postepowanie prowadzone
w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow
polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajacym umowe o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych w formie
pisemnej wraz z umowag, regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakoficzeniu promocji dotyczacej rachunku
szczegotowego. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysoko$ci 6 min zt. Polkomtel ztozyt odwotanie od ww.
decyzji do SOKiK. Wyrokiem z dnia 5 marca 2018 roku SOKIK uchylit decyzje w czesci dotyczacej kary pienieznej (6 min z4)
i oddalit odwotanie w pozostatym zakresie. Obie strony wniosly apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Sad Apelacyjny
swoim wyrokiem uchylit w catosci wyrok Sadu | instancji i przekazat sprawe do ponownego rozstrzygniecia w Sadzie | instancji.
Wyrokiem z dnia 1 kwietnia 2021 roku SOKIiK oddalit odwotanie Polkomtel.

Decyzjami z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spotke oraz Polkomtel za rzekomo
naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na postugiwaniu sie w reklamach hastami, ktére w opinii organu
sugeruja, Ze transmisja danych realizowana w technologii LTE nie bedzie ograniczana. Prezes UOKIK natozyt na Spétke oraz
Polkomtel kare pieniezng w wysoko$ci odpowiednio 5,3 min zt oraz 18,4 min zt. Grupa zlozyta odwotanie od ww. decyzji do
SOKiK. Wyrokiem z dnia 18 czerwca 2019 roku SOKIK uchylit decyzje Prezesa UOKIK w stosunku do Polkomtel. Prezes
UOKIK ztozyt apelacje od wyroku SOKiK. W dniu 7 sierpnia 2019 roku sad oddalit odwotanie Cyfrowego Polsatu S.A. Spotka
whniosta apelacje. Zgodnie z wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 11 marca 2021 roku Spétka zaptacita kare w wysokosci 5,3
min zt w dniu 26 marca 2021 roku. Spdtka zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

Spor prawny dotyczacy rezerwacji czestotliwo$ci

Zwracamy uwage, ze toczy sie spor prawny dotyczacy postepowania selekcyjnego na czestotliwosci w pasmie 1800 MHz
przeprowadzonego przez Prezesa UKE w 2007 roku. W wyniku przeprowadzonego postepowania przetargowego wytonione
zostaty oferty ztozone przez Mobyland Sp. z 0.0. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.) oraz CenterNet S.A. (obecnie Aero 2 Sp. z 0.0.).
Na wnioski T-Mobile i Orange wszczete zostato postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na cze¢stotliwo$¢ 1800 MHz.
Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat wyrok sadu pierwszej instancii i uchylit decyzje
Prezesa UKE z dnia 23 wrzes$nia 2011 roku dotyczacq cze$ciowego uniewaznienia wspomnianego przetargu. Po decyzji
Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje co do powtérzenia przetargu zostang podjete przez
Urzad po szczegdtowym przeanalizowaniu pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, wskazan
Sadu co do dalszego postepowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg
w mocy, a operatorzy mogg nadal Swiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych czestotliwo$ci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016
roku Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postepowania o uniewaznienie przetargu na czestotliwo$¢ 1800 MHz.
Decyzjg z dnia 4 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg z 2007 roku. W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spétka
Aero 2 Sp. z 0.0. (bedaca nastepca prawnym spotki CenterNet S.A. oraz spétki Mobyland Sp. z 0.0.) zlozyta wniosek
0 ponowne rozpatrzenie sprawy zakoficzonej decyzjg Prezesa UKE z dnia 4 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia
postepowania przetargowego z 2007 roku. Decyzjg z dnia 31 stycznia 2018 roku Prezes UKE utrzymat w mocy swojg decyzje
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z dnia 4 sierpnia 2017 roku. Od tej decyzji Aero 2 w dniu 7 marca 2018 roku wniosta skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra zostata oddalona wyrokiem z dnia 4 pazdziernika 2018 roku. W dniu
27 grudnia 2018 roku Aero 2 wniosta skarge kasacyjng od ww. wyroku. Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu przez NSA.

Wydana decyzja Prezesa UKE nie wptywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu postepowaniu
administracyjnym. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostaja wazne i w oparciu o nie moga by¢
$wiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spdtki jest zdania, iz powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wptynaé na
wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy. W zwigzku z powyzszym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera zadnych korekt zwigzanych z wyceng warto$ci rezerwacji czestotliwosci.

W postepowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowit postepowanie zakoriczone wydaniem
przez Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku ostatecznej decyzji utrzymujacej w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia
30 listopada 2007 roku dot. przyznania rezerwacji czestotliwosci z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W ramach tego
postepowania decyzjg z dnia 28 listopada 2017 roku Prezes UKE odméwit uchylenia — po wznowieniu postepowania — decyzji
rezerwacyjnej Prezesa UKE z dnia 23 kwietnia 2009 roku. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzjg Prezesa UKE z dnia
4 czerwca 2018 roku. W zwigzku ze skargami wniesionymi na ww. decyzje, wyrokiem z dnia 11 marca 2019 roku, WSA
w Warszawie uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. Spotka Aero 2 wniosta skarge kasacyjng od tego
wyroku, ktéra oczekuje na rozpatrzenie przez NSA.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku T-Mobile Polska wniosta do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie skarge
na ogtoszenie Prezesa UKE z dnia 5 wrzesnia 2018 roku o wynikach przeprowadzenia czynnos$ci niezbednych do usunigcia
naruszen stanowigcych przyczyne uniewaznienia przetargu na dwie rezerwacje czestotliwosci, z ktorych kazda obejmuje 48
dupleksowych kanatéw radiowych z odstepem dupleksowym 95 MHz, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz.
Postanowieniem z dnia 20 listopada 2018 roku, Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie odrzucit skarge T-Mobile
Polska S.A. Postanowieniem z dnia 4 lipca 2019 roku Naczelny Sad Administracyjny, wskutek skargi kasacyjnej wniesionej
przez T-Mobile Polska S.A., uchylit postanowienie WSA w Warszawie z dnia 20 listopada 2018 roku. Wyrokiem z dnia
18 sierpnia 2020 roku, WSA w Warszawie stwierdzit bezskuteczno$¢ ogtoszenia Prezesa UKE z dnia 5 wrze$nia 2018 roku.
Spotka Aero 2 wniosta od ww. wyroku skarge kasacyjng do NSA, ktéra oczekuje na rozpatrzenie.

Wszczecie przez Komisje Europejskq procedury okreslonej w art. 108 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej

W pierwszych dniach pazdziernika 2020 roku Cyfrowy Polsat oraz Sferia S.A., spotka nalezaca od 29 lutego 2016 roku w 51%
do Grupy Cyfrowy Polsat, otrzymaty z Ministerstwa Cyfryzacji kopie decyzji Komisji Europejskiej z dnia 21 wrzesnia 2020 roku
w sprawie wszczecia formalnego postepowania wyjasniajacego przeciwko Rzeczpospolitej Polskiej dotyczacego domniemanej
niezgodnej z prawem pomocy panstwa na rzecz Sferii. Rzekoma niedozwolong pomoca miatoby by¢ przyznanie Sferii w 2013
roku prawa do uzywania bloku czestotliwosci z zakresu 800 MHz w miejsce odebranej jej w rezultacie dotychczas posiadanej
przez Sferie czestotliwosci z zakresu 850 MHz. Wedtug otrzymanego pisma Komisja Europejska zamierza zbada¢, czy
faktycznie doszto do udzielenia pomocy publicznej, a jesli tak, czy moze by¢ ona uznana za zgodna z rynkiem wewnetrznym.

Zarzady Cyfrowego Polsatu oraz Sferii uwazaja, ze dziatania Sferii prowadzone byly zgodnie z przepisami, a tym samym nie
moze by¢ mowy o otrzymaniu niedozwolonej pomocy publicznej. Dodatkowe informacje bedg udostepniane w toku dalszego
postepowania.

Ponadto tocza sig rowniez inne postepowania, w ktorych strong jest Grupa, na ktére utworzono rezerwy zgodnie z najlepszq
oceng Zarzadu wartoSci ewentualnych przysztych wyplywéw korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych
spraw. Informacje dotyczace wartosci utworzonych rezerw na poszczegdlne tytuty nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem
Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptynaé na rozstrzygniecie toczacych si¢ spraw. Stan pozostatych istotnych spraw
spornych zostat opisany w punkcie 5.5. skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. za rok
2020.
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4.4. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

4.41. Szacowany wplyw epidemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy

W zwigzku ze $wiatowg pandemig koronawirusa COVID-19 w dniu 20 marca 2020 roku zostat w Polsce ogloszony stan
epidemii. W ramach walki z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa polski rzad wprowadzat w ciggu ostatnich kilkunastu
miesiecy szereg obostrzen dostosowanych do panujacego sytuacji epidemicznej. Srodki te obejmowaty m.in. zamkniecie
granic Polski w pierwszej potowie 2020 roku, ograniczenia w przemieszczaniu si¢, organizowaniu imprez i spotkan, catosciowe
lub czesciowe zamkniecie placowek oswiatowych i opiekunczo-wychowawczych, ograniczenia dziatalno$ci gastronomicznej,
rozrywkowej oraz funkcjonowania galerii handlowych, obowigzek kwarantanny.

W momencie ogtoszenia stanu epidemii w marcu 2020 roku niezwtocznie podjeliSmy szereg krokdw zapewniajacych ciggtos¢
dziatania i ograniczajacych wptyw negatywnych zjawisk zwigzanych z pandemia. W szczegolnosci, priorytetem byto i pozostaje
zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom Grupy oraz zagwarantowanie naszym klientom wysokiej jako$ci ustug.

Ograniczenia zwigzane z pandemig majg i beda mialty w przysziosci daleko idacy wptyw na sposéb funkcjonowania
spoteczenstw i gospodarek na catym $wiecie. W oparciu o dotychczasowy przebieg sytuacji oceniamy, ze dziatalno$¢
biznesowa Grupy Polsat jest relatywnie odporna na negatywne skutki pandemii. Wiekszo$¢ dziatalnosci operacyjnej spotek
z Grupy bazuje na zdywersyfikowanym modelu biznesowym, opartym na duzej bazie klientéw kontraktowych, dzieki czemu
Grupa uzyskuje stabilny i przewidywalny strumien przychoddw z opfat abonamentowych, przektadajacy sie na silny pozytywny
strumien generowanej gotowki.

Istotny wptyw epidemia koronawirusa COVID-19 wywarta na nasz segment mediowy. Jak dotychczas, najwigkszy ujemny
wplyw z tego tytutu byt widoczny w drugim kwartale 2020 roku, kiedy to rynek reklamy telewizyjnej odnotowat spadek na
poziomie 35% rok do roku. W drugiej potowie 2020 roku nastapito odbicie w wyniku powrotu reklamodawcdw do mediéw, przy
czym jego skala nie zniwelowata w catosci wezesniejszego spadku. Nalezy zwréci¢ uwage, iz nasilenie sie epidemii (nadej$cie
tzw. drugiej fali) na jesieni pociggneto za sobg sukcesywne zaostrzanie ograniczen, ktore obowigzywaly takze w pierwszym
kwatale 2021 roku w zwigzku z wystapieniem trzeciej fali zachorowan. Wobec powyZzszego mozna zasadnie oczekiwac, iz
rynek reklamy telewizyjnej w kolejnych kwartatach moze odczuwaé negatywne skutki takiego rozwoju wypadkéw, przy czym
oszacowanie ich skali jest na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania jest niemozliwe.

Szacowany wplyw epidemii koronawirusa na segment ustug B2C i B2B

Transmisja danych i potaczenia gtosowe. W sytuacji zagrozenia koronawirusem i wynikajacych z niego zalecen pozostania
w domu oraz pracy i nauki zdalnej istotnie wzrosto znaczenie ustug transmisji danych i potaczen gtosowych. Od potowy marca
2020 roku Grupa odnotowata znaczacy wzrost ruchu w sieciach telekomunikacyjnych jej spotek zaleznych. W catym 2020 roku
klienci Plusa i Cyfrowego Polsatu przestali w sieci mobilnej 1,518 PB, co 0znacza wzrost 0 36% rok do roku i jest najwyzszym
wynikiem w historii Grupy. W pierwszym kwartale 2021 roku wolumen transmisji danych wzrést o 27% rok do roku, osiagajac
poziom 442 PB. Dzigki sprawnie dziatajacej infrastrukturze telekomunikacyjnej spotek zaleznych Polkomtel i Netia oraz
zastosowaniu nowoczesnych technologii jesteSmy w stanie zapewni¢ naszym klientom petng funkcjonalnosc¢ i jako$¢ dziatania
sieci w warunkach zwigkszonego ruchu.

Naszym zdaniem pandemia koronawirusa wyraznie pokazata znaczenie ustug telekomunikacyjnych zaréwno w biznesie,
jak i zyciu prywatnym i przyspieszyta trendy zwigzane z cyfryzacja spoteczenstw. W szczegdlnosci uwazamy, ze na znaczeniu
w przysztosci bedg zyskiwa¢ praca i nauka zdalna, rozrywka w domu (np. wideo i gry online) oraz e-commerce, ktére to
zjawiska powinny prowadzi¢ do zwiekszonego poziomu konsumpciji ustug telekomunikacyjnych, w szczegoinosci dostepu do
Internetu. Utrzymanie sie wysokiego poziomu uzycia naszych ustug telekomunikacyjnych powinno pozytywnie wptyna¢ na
generowane przychody detaliczne w $rednim i dtugim okresie.

Roaming miedzynarodowy. Poczawszy od drugiego kwartatu 2020 roku odnotowali$my istotny spadek przychoddéw
detalicznych od Klientéw indywidualnych i biznesowych z tytutu roamingu miedzynarodowego, co miato zwigzek z
poczatkowym zamknigciem granic i wprowadzanymi w kolejnych miesigcach restrykcjami w przemieszczaniu sig 0séb.
Ponowne otwarcie granic od potowy czerwca 2020 roku nie spowodowato przywrdcenia turystyki zagranicznej w tej samej
skali co przed epidemia koronawirusa. Majac na uwadze zmiennos¢ sytuacji pandemicznej na catym Swiecie, powrét
migdzynarodowego ruchu turystycznego do stanu sprzed pandemii w kolejnych kwartatach wydaje si¢ mato prawdopodobny,
a co za tym idzie mozna zasadnie oczekiwac, iz wptyw epidemii na przychody roamingowe pozostanie negatywny.
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Ustugi hurtowe. W zwigzku ze wzrostem natezenia ruchu glosowego Grupa odnotowata w drugim i czwartym kwartale 2020
roku istotny wzrost skali rozliczen migdzyoperatorskich, co pozytywnie odzwierciedlito sie w poziomie ARPU. Z drugiej strony,
istotnie wigkszy ruch glosowy przetozyt sie takze na wyzszy poziom kosztéw zwigzanych z zakupem ruchu od innych
operatoréw. Oczekujemy, ze w kolejnych okresach wptyw wyzszych wolumendw ruchu wymienianego w ramach rozliczen
miedzyoperatorskich bedzie stopniowo wygasat, wobec konsekwentnie malejacego ruchu gtosowego, do poziomu zblizonego
do stanu sprzed wybuchu epidemii.

Przytaczenia klientow netto i churn. Stan epidemii i zwigzane z nim ograniczenia, w szczegolnosci zamkniecie centrow
handlowych i stosowanie dystansu spotecznego, istotnie wptynety na funkcjonowanie naszej sieci sprzedazy w okresie wiosny
2020 roku. W pierwszych tygodniach epidemii operacyjnie funkcjonowato okoto 65% ogéinej liczby stacjonarnych punktow
sprzedazy nalezacych do Grupy, przy czym obserwowany ruch klientdbw w otwartych punktach byt znaczaco nizszy niz
w przesziosci. Réwnoczesnie prowadzilismy dziatania majace na celu intensyfikacje sprzedazy za po$rednictwem zdalnych
kanatéw sprzedazy, ktére odnotowaty znaczacy wzrost ruchu klientéw i sprzedazy, co czesciowo kompensowato spadek liczby
transakcji w punktach stacjonarnych.

W drugim kwartale 2020 roku sprzedaz kanatami zdalnymi nie byla w stanie w petni zréwnowazy¢ mniejszej liczby transakcii
sprzedazowych zawieranych dotychczas w drodze kontaktu bezposredniego, co wptyneto negatywnie na liczbe przytaczen
nowych klientéw i ustug, jak réwniez na liczbe klientdw przenoszacych do naszej sieci swoje numery komérkowe od innych
operatoréw (fzw. MNP). Z drugiej strony, odnotowali$my spadek liczby wnioskow rezygnacyjnych, co przetozyto sie na spadek
liczby odej$¢ i rezygnacji (wskaznik churn). W trzecim kwartale 2020 roku trendy sprzedazowe w kanatach stacjonarnych
wrdcity do pozioméw sprzed epidemii, niemniej jednak poczawszy od przetomu trzeciego i czwartego kwartatu obserwujemy
zmiane sposobu zachowania klientéw w kierunku mniejszej liczby wizyt w punktach sprzedazy stacjonarnej pomimo peinej
dostepno$ci naszej sieci, ale z konkretnym celem (mniejsza liczba klientdw ogladajacych, ale nie kupujacych), co
obserwowali$my réwniez w pierwszych miesigcach 2021 roku. Utrzymanie sie takiego trendu moze mie¢ przetozenie na
spadek sprzedazy, jak réwniez liczby odej$¢ i rezygnacji (wskaznik churn) w kolejnych kwartatach, w zaleznosci od skali i
czasu trwania kolejnych potencjalnych fal epidemii.

Jednoczes$nie mozna oczekiwaé, iz utrzymujacy sie stan epidemii moze przyspiesza¢ konwersje proceséw sprzedazowych
w naszej branzy w kierunku sukcesywnego zwigkszania udziatu kanatéw zdalnych.

Urzadzenia abonenckie. W okresie zamkniecia cze$ci sieci sprzedazy stacjonarnej wiosng 2020 roku zaobserwowalismy
przejsciowy spadek sprzedazy sprzetu, w szczegolnosci smartfonow, co zostato w znacznym stopniu zniwelowane wysokim
poziomem sprzedazy odnotowanym po otwarciu stacjonarnych punktéw sprzedazy. W trzecim kwartale 2020 roku
odnotowaliSmy silng sprzedaz urzadzen abonenckich, zgodnie z naszymi pierwotnymi zatozeniami. Jednocze$nie,
na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu 2020 roku zaobserwowali$my zmiane sposobu zachowania klientéw w kierunku
mniejszej liczby wizyt w punktach sprzedazy stacjonarnej pomimo petnej dostepnosci naszej sieci, ale z konkretnym celem
(mniejsza liczba klientdw ogladajacych, ale nie kupujacych). Z kolei w pierwszych miesigcach 2021 roku wprowadzane byly
ponownie ograniczenia w dostepnosci centréw handlowych. Utrzymanie sig takich ograniczen i zjawisk moze mie¢ przetozenie
na nizszy poziom sprzedazy sprzetu w kolejnych kwartatach. Dodatkowo nie mozna wykluczyé, iz ewentualne ostabienie
sytuacji na rynku pracy i wigzace sie z tym ewentualne pogorszenie popytu konsumpcyjnego zmniejszy popyt na nowoczesne
urzadzenia abonenckie.

Szacowany wplyw epidemii koronawirusa na segment mediowy: telewizja i online

Rynek reklamy, w tym reklamy telewizyjnej, silnie ucierpiat na skutek pandemii koronawirusa. W drugim kwartale 2020 roku,
w ktorym jak dotychczas presja byta najsilniejsza, rynek reklamy telewizyjnej skurczyt sie 0 35% rok do roku. Poczawszy od
czerwca 2020 wyraznie dafo sie zaobserwowaé poprawe nastrojdw na rynku, co przetozyto sie na spowolnienie tempa
spadkéw na rynku reklamy. W trzecim kwartale 2020 roku przychody z tytutu reklamy telewizyjnej spadty 0 2,2% rok do roku,
a w czwartym kwartale zanotowaly wzrost o 2,4% rok do roku. Wedtug wstepnych szacunkéw Publicis Group w pierwszym
kwartale 2021 roku rynek reklamy telewizyjnej odnotowat spadek o 1,3% rok do roku i mozna zasadnie oczekiwac¢, ze
wprowadzanie dodatkowych obostrzen w zwigzku z potencjalnymi kolejnymi falami epidemii moze mie¢ negatywny wptyw na
warto$¢ rynku reklamowego, a w efekcie na strumien generowanych przez nas przychodéw reklamowych. W przypadku gdyby
skala i diugos¢ utrzymywania sie kolejnych potencjalnych fal pandemii byly blizsze scenariuszom negatywnym, mozna
spodziewac sie ujemnego wptywu z tego tytutu na gospodarke i rynek reklamy telewizyjnej réwniez w 2021 roku.

Od poczatku epidemii koronawirusa odnotowali$my wzrost ogladalnosci niektdrych naszych kanatéw telewizyjnych,
szczegolnie w przypadku stacji informacyjnej, jak réwniez programéw informacyjnych i audycji adresowanych do dzieci.
Wzrosta wowcezas ogdlna konsumpcja tresci telewizyjnych na skutek poszukiwania sposobdw na spedzanie czasu w domu.
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Wedtug danych Nielsen Audience Measurement w pierwszym kwartale 2021 roku sytuacja wrécita nieco do normy i Sredni
dobowy czas ogladania telewizji w Polsce ksztattowat sie na poziomie 4 godzin 35 minut - o okoto 6 minut krécej w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubiegtego.

W drugim kwartale 2020 roku szereg wydarzen sportowych, do ktérych Grupa posiadata prawa transmisji, zostato odtozonych
w czasie. Po ztagodzeniu obostrzen wiekszo$¢ wydarzen sportowych odbyta sie, aczkolwiek z ograniczeniami wynikajacymi
z przepisow bezpieczenstwa organizacji imprez sportowych. Nie mozemy wykluczyé, ze utrzymywanie si¢ pandemii nie
doprowadzi do ponownego zawieszenia wybranych imprez sportowych, do ktérych posiadamy prawa transmisji.

W trosce o zdrowie i bezpieczenstwo artystow i pracownikdw zaangazowanych w produkcje telewizyjng w marcu 2020 roku
Telewizja Polsat podjeta decyzje o wstrzymaniu realizacji cze$ci wybranych produkcji telewizyjnych, co przetozyto sig na nizsze
niz planowano koszty kontentu w okresie realizacji raméwki wiosennej. Po zniesieniu obostrzen Telewizja Polsat uruchomita
produkcje telewizyjng na sezon ramdwki jesiennej, zachowujac przy tym szczegdlne $rodki bezpieczenstwa osobistego 0sdb
zaangazowanych w prace na planach produkcyjnych. Bez wigkszych przeszkod zrealizowali$my réwniez zatoZenia nasze;
raméwki wiosennej z 2021 roku. Nie mozemy jednakze wykluczy¢, ze ewentualne obostrzenia wprowadzane w zwigzku
z potencjalnymi nowymi falami epidemii nie wptyng negatywnie na planowang w kolejnych miesigcach produkcije telewizyjna.

Szacowany wplyw epidemii koronawirusa na pfynno$¢ i zarzadzanie zasobami kapitatowymi

W zwigzku z obnizeniem w 2020 roku przez Narodowy Bank Polski stop procentowych fgcznie o 140 punktéw bazowych
osiggamy istotne oszczednosci na poziomie kosztow finansowych. Cato$¢ zadtuzenia Grupy denominowana jest w polskich
Ztotych i oparta jest o zmienng stope procentowg WIBOR, przy czym spotki z Grupy stosujg instrumenty zabezpieczajace
w $rednim terminie do ok. 30% ekspozycji na stopy procentowe.

Na dzieni publikacji niniejszego Sprawozdania Grupa utrzymuje wysoki poziom plynno$ci oraz generuje wysokie pozytywne
przeptywy pieniezne. W efekcie tego Grupa realizuje bez przeszkdd zatozone projekty inwestycyjne i realizuje wyptate
dywidendy zgodnie z pierwotnymi zatoZeniami.

Zaznaczamy, ze powyzsze czynniki zostaty opisane w oparciu 0 naszg najlepszq wiedze na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania. Wptyw epidemii koronawirusa COVID-19 na naszg dziatalno$¢ operacyjna i finansowg bedzie zalezat od czasu
trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, w szczegolnosci od skali i ostatecznego wptywu epidemii na otoczenie gospodarcze,
jak réwniez dalszych potencjalnych dziatan, ktére moga zosta¢ podjete przez polski rzad.

442, Czynniki zwiazane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i konkurencyjnym

Sytuacja gospodarcza w Polsce

Tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce, jak réwniez koniunktura na rynkach $wiatowych wptywaty dotad
i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywac na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Grupy Polsat. W szczegolnosci zmiany PKB,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz naktadow
inwestycyjnych przedsiebiorstw wptywajg na naszq dziatalnos¢, w tym w szczegdlinosci na popyt na emisje reklam, poziom
wydatkow na Swiadczone przez nas ustugi oraz popyt na sprzedawane przez nas urzadzenia dla uzytkownikéw koricowych.

Dynamika wydarzen zwigzanych z pandemig koronawirusa sprawia, ze prognozowanie sytuacji gospodarczej na $wiecie
i w Polsce obarczone jest znaczng niepewnoscia. Wstepne dane za 2020 rok sygnalizujg odnotowanie globalnego spadku
koniunktury. W przypadku Polski, szacowany spadek krajowego PKB waha sie od 2,8% (GUS) do 3,5% (OECD), natomiast w
2021 roku prognozowany jest powr6t polskiego PKB do wyraznego wzrostu.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby klientdw oraz ich lojalno$ci, cen naszych ustug, a takze od stopnia penetracji rynku
pfatnej telewizji w Polsce, ktéry wedtug nas jest juz nasycony.

Konkurencja oraz dynamicznie zmieniajace si¢ otoczenie rynkowe (w tym zachodzace procesy konsolidacyjne na rynku
telewizji satelitarnej i kablowej, jak rowniez postepujaca konwergencja ustug mobilnych i stacjonarnych) majg wptyw na oferty
promocyjne przedstawiane naszym nowo pozyskiwanym klientom. Ponadto w zwigzku z duzg konkurencjg na rynku stale
inwestujemy w programy utrzymaniowe i budowanie lojalnosci klientow.

Biorac pod uwage zmiany zachodzace w otoczeniu rynkowym i rosnace znaczenie konwergencji, oferujemy ustugi telewizyjne
w technologiach internetowych IPTV (sie¢ zamknigta) oraz OTT (sie¢ otwarta, umozliwiajacg dostep do naszej oferty za
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posrednictwem kazdego dostawcy Internetu). Dzigki temu nasi klienci moga obecnie korzysta¢ z naszych ustug ptatnej telewizji
za posrednictwem optymalnej dla nich technologii dostarczenia sygnatu TV - satelitarnej lub kablowej. Majg takze, w
przypadku telewizji internetowej OTT, mozliwo$C elastycznej aktywacji badz zmiany wybranych przez nich pakietéw
tematycznych. Ponadto nasza spétka zalezna Netia oferuje klientom ustuge telewizyjng IPTV pod marka , Telewizja Osobista”.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujq sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jako$ci do ceny na
polskim rynku ptatnej telewizji. Dodatkowo inwestujemy w zakup nowych atrakcyjnych i unikalnych tresci. Wierzymy, ze daje
nam to mozliwos¢ przyciagniecia do naszej platformy duzej czesci migrujacych klientéw. Ponadto, oferujemy ustugi platnej
telewizji jako element oferty zintegrowanej, co pozytywnie wptywa na lojalizacje bazy klientdw i przyczynia si¢ do niskiego
wskaznika churn.

Globalnym trendem jest dynamiczny rozwoj nieliniowego odbioru tresci, dostarczanych przez serwisy wideo na zadanie czy
serwisy OTT (over-the-top). W Polsce ten rynek jest dopiero w poczatkowej fazie rozwoju w poréwnaniu z rynkami w krajach
Europy Zachodniej czy Stanéw Zjednoczonych i naszym zdaniem posiada duzy potencjat rozwoju, szczegolnie w sytuacji
poprawiajacej sie jakosci tacz szerokopasmowych na rynku. O atrakcyjno$ci polskiego rynku $wiadczy uruchomienie w Polsce
serwisdw przez podmioty o charakterze globalnym, jak Netflix czy Amazon Prime. W czasie epidemii koronawirusa, z uwagi
na zamkniecie placowek kulturalnych i rozrywkowych, cze$é producentdw i dystrybutoréw filmowych zmodyfikowata plany
dystrybucji premierowych i nowych tytutéw, udostepniajac je w Internecie w bardzo krétkim okresie po debiucie kinowym.
Tym samym sytuacja wywotana koronawirusem pogtebita juz istniejacy trend konsumowania tresci filmowych w kazdej wolne;
chwili i na wielu urzadzeniach. Naszym zdaniem trend ten moze utrzymac¢ sie po wygasnieciu epidemii. Systematycznie
rozwijamy nasze ustugi dostarczajace klientom wideo na zadanie — naszg wypozyczalnie VOD, wiodacg na polskim rynku
telewizje internetowg IPLA oraz serwis online Cyfrowy Polsat GO, ktéry umozliwia dostep do tresci na urzadzeniach mobilnych
w dowolnym miejscu i czasie. Sg to produkty komplementarne do naszej podstawowej dziatalno$ci w obszarze ptatnej telewizj,
ktdre umozliwiajg szerszg dystrybucje naszych tresci programowych. Rozwijamy réwniez produkowany przez nas sprzet
abonencki do odbioru ustugi pfatnej telewizji w celu szerszego rozpropagowania S$wiadczonych przez nas ustug,
tj. poza tradycyjny model dostepu w technologii satelitarnej. Wraz z wdrozeniem ustug ptatnej telewizyjnych w technologii IPTV
(wmarcu 2019 roku) oraz w sieci otwartej OTT (w lipcu 2019 roku) wprowadziliSmy na rynek nasze wiasne dekodery
dedykowane tym ustugom.

Rozwéj rynku reklamy w Polsce

Istotna cze$¢ naszych przychoddw hurtowych pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe
w naszych kanatach telewizyjnych. Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogdlnych warunkéw
gospodarczych. Przy zatozeniu stopniowego wygasania negatywnych efektéw gospodarczych wynikajacych z stanu pandemii
COVID-19, a tym samym powrotu polskiej gospodarki do korzystnej dynamiki PKB w latach 2021-2022 (w obu okresach na
poziomie +3,3% oraz +4,2% wg Banku Swiatowego) wierzymy, iz oczekiwa¢ mozna kontynuacji rozwoju polskiego rynku
reklamy.

Naszym zdaniem telewizja pozostaje efektywnym medium reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom wydatkow
na reklame w Polsce w przeliczeniu na mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich,
wierzymy, ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce wcigz charakteryzuje sie potencjatem wzrostu w perspektywie
dtugoterminowej. Co wiecej, zaktadany w latach 2021-2022 wzrost gospodarczy powinien mie¢ korzystny wptyw na poziom
wydatkéw reklamowych w Polsce. Warto zaznaczyc, iz pomimo wzrostu znaczenia nowych mediéw, szacuje sig, ze telewizja
wcigz bedzie atrakcyjng i popularng forma spedzania czasu, gtownie dzieki nowym mozliwosciom technicznym, takim jak m.in.
coraz szersza oferta kanatéw nadawanych w HD, postepujacej popularyzacji VOD oraz dzieki rosnacej liczbie odbiornikow
z dostepem do Internetu.

Korzystnie ksztattujg sie rowniez perspektywy rynku reklamy online. Wedtug badania IAB AdEx za 2020 rok wydatki na reklame
online w Polsce wzrosty 0 4,9% r/r i osiggnety warto$¢ 5,2 mid zt. Jest to gtéwnie efekt dobrego drugiego pétrocza, w ktérym
nastapito odbicie po zatamaniu rynku na poczatku pandemii. Gtéwne dwa segmenty reklamy internetowej, w ktérych obecnie
dziatamy, czyli display oraz wideo, odpowiadaty za blisko 46% wszystkich wydatkow na reklame online, a ich taczna warto$¢
wzrosta 0 3% r/r (+2,7% w przypadku display i +3,4% w przypadku wideo). Uwazamy, ze po pofaczeniu z Grupg Interia i
uzyskaniu dzieki temu jednej z czolowych pozycji na rynku reklamy online, mozemy sta¢ sie beneficjentem tego
perspektywicznego segmentu rynku reklamy.
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Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku pfatng telewizjg, ktéra oferuje widzom coraz szerszy wybdr kanatow
tematycznych, oraz oferty kanatéw dostepnych przez naziemna telewizje cyfrowg, na rynku stopniowo postepuje spadek
ogladalno$ci  gtéwnych, ogdlnotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Zgodnie z danymi Nielsen Audience
Measurement w 2020 roku udziaty w widowni w grupie wiekowej 16-49 lat czterech wiodacych kanatéw (POLSAT, TVN, TVP1
i TVP2) wyniosty tacznie 31,3% w poréwnaniu do 35,6% w 2019 roku.

Systematycznie ro$nie natomiast udziat w rynku reklamy telewizyjnej stacji tematycznych oraz stacji emitowanych na
multipleksach naziemnej telewizji. Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatéw w ogladalnosci oraz w rynku reklamy,
koncentrujemy sie na rozwoju naszego portfolio kanatéw tematycznych oraz zwiekszeniu atrakcyjno$ci kontentu oferowanego
naszym widzom. Z tego punktu widzenia nawigzanie wspdipracy oraz akwizycje w obszarze kanatéw tematycznych dokonane
przez Grupe w latach 2017-2020 doskonale wpisujg sie w dtugoterminowg strategie Grupy, ktorej celem jest utrzymanie silne;
pozycji rynkowej, mierzonej wynikami ogladalno$ci, na ciagle fragmentaryzujacym sie rynku. Nabyte w grudniu 2017 roku
stacje Eska TV, Eska TV Extra, Eska Rock TV, Polo TV i Vox Music TV istotnie wzmocnity oferte muzyczng Telewizji Polsat.
Ponadto w czerwcu 2018 roku wigczylismy do naszego portfolio stacji tematycznych kanat informacyjny Superstacja, a w maju
2019 roku kanat sprzedazowy TV Okazje. Z kolei we wrze$niu 2020 roku zwiekszyliSmy swoje zaangazowanie w kanaty Nowa
TV iFokus TV, stajac sie ich wytacznym wiascicielem, jednoczesnie wzmacniajac swojg pozycje posrod kanatdw dostepnych
w naziemnej telewizji cyfrowej. Wszystkie wyzej wymienione stacje majg ugruntowang pozycje rynkowg oraz solidne wyniki
ogladalnosci.

Duzg uwage przywigzujemy do budowania silnej oferty sportowej dla naszych widzow. Istotnym krokiem wzmacniajacym
naszq pozycje w tym obszarze bylo rozpoczecie w maju 2018 roku strategicznej wspétpracy z Eleven Sports w Polsce.
Przejmujac kontrole nad polska spotkg Eleven Sports Network wigczyliSmy do naszej oferty detalicznej i hurtowej sportowy
kontent premium na $wiatowym poziomie. Byta to kolejna strategiczna inwestycja majgca na celu konsekwentng budowe jak
najlepszej oferty programowej dla naszych widzow.

W lipcu 2018 roku wprowadzilismy do naszej oferty pakiet telewizyjny Polsat Sport Premium, dzieki ktéremu fani pitki nozne;
moga ogladac na zywo wszystkie mecze Ligi Mistrzéw UEFA oraz spotkania Ligi Europy UEFA przez trzy kolejne sezony (do
sezonu 2020/2021). Pakiet sktada sie z 2 kanatéw w jako$ci Super HD - Polsat Sport Premium 1 i Polsat Sport Premium 2 -
oraz 4 serwisow telewizyjnych premium w systemie PPV. Jednocze$nie z myslg przede wszystkim o tych rozgrywkach
pitkarskich Polsat uruchomit najnowocze$niejsze i najwigksze studio sportowe w Polsce, dzigki czemu fani pitki noznej
otrzymali pelng oprawe meczéw - w najwyzszej jakoSci wizualnej oraz z doskonatym zespolem dziennikarskim i
komentatorskim Polsatu Sport. W marcu 2021 roku nabyliémy ponownie prawa do transmitowania rozgrywek pitkarskiej Ligi
Mistrzow UEFA na trzy kolejne sezony (2021-2024).

Rosnace znaczenie pakietyzacji ustug

Konwergencja, rozumiana jako tgczenie przynajmniej dwoch ustug nalezacych do réznych grup bazowych ustug
telekomunikacyjnych, jest jednym z najsilniejszych trendéw tak na polskim, jak i na S$wiatowych rynkach mediow
i telekomunikacji. Operatorzy rozwijajg swoje oferty pakietowe w odpowiedzi na zmieniajace sie preferencje klientéw, ktérzy
coraz czesciej szukajg ustug medialnych i telekomunikacyjnych $wiadczonych w przystepnych cenach przez jednego
operatora w ramach jednej umowy, jednej faktury i jednej optaty. Przy wysokim stopniu nasycenia rynku ptatnej telewizji oraz
telefonii komérkowej pakietyzacja ustug odgrywa coraz wazniejsza role w utrzymaniu istniejacej bazy klientow.

W $lad za rosngcym znaczeniem konwergencji i majac na uwadze znaczny stopien rozdrobnienia rynku szerokopasmowego
dostepu do Internetu mozna oczekiwaé, ze w przysztosci na ksztatt rynku telekomunikacyjnego i medialnego w Polsce istotny
wplyw beda miaty trendy konsolidacyjne, od diuzszego czasu widoczne na lepiej rozwinietych rynkach zagranicznych, gdzie
tacza sie operatorzy mobilni i stacjonarni oraz producenci kontentu.

W Polsce przyktadem takiej konsolidacji jest sfinalizowana przez Grupe Polsat w maju 2018 roku transakcja nabycia pakietu
kontrolnego operatora stacjonarnego Netia. Dzigki tej akwizycji skupiliSmy w ramach Grupy Kapitatowej wszystkie aktywa
niezbedne do $wiadczenia w petni konwergentnych ustug, co umozliwi lepsze dopasowanie oferty do odbiorcéw oraz bardziej
efektywne zarzadzanie kosztami. Na bazie infrastruktury Netii wprowadzilismy do sprzedazy ustuge Plus Internet Stacjonarny,
ktora to oferta zostata w kolejnych krokach poszerzona o mozliwos¢ $wiadczenia ustug na taczach innych operatorow
udostepniajacych swoje zasoby Netii na warunkach wspdtpracy hurtowej. Z kolei w pierwszym kwartale 2019 roku wdrozyli$my
ustuge telewizji kablowej w technologii IPTV, dostepng dla uzytkownikéw stacjonarnego Internetu od operatora sieci Plus, Netii
lub Orange. Nastepnym etapem w rozwoju Grupy byto uruchomienie w lipcu 2019 roku ustugi telewizji internetowej OTT,
z ktdrej mozna korzysta¢ za posrednictwem Internetu od dowolnego dostawcy.
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Wprowadzenie do oferty nowych ustug telewizji internetowej to kolejny etap w rozwoju naszej Grupy i odpowiedz na
zmieniajace sie potrzeby i oczekiwania naszych klientéw, ktdrzy obecnie mogg decydowac o optymalnym dla nich sposobie
dostarczania tresci telewizyjnych.

Zmiany dotyczace konwergenciji ustug dotycza réwniez naszego otoczenia konkurencyjnego.

Zmiany wiasnosciowe i partnerstwa pojawiajace sie w naszym otoczeniu konkurencyjnym

Orange Polska. W kwietniu 2021 roku Orange Polska poinformowat o utworzeniu z APG Group, holenderskim funduszem
emerytalnym, wspdlnego przedsiewziecia w celu budowy sieci Swiattowodowej do 1,7 min gospodarstw domowych, gtéwnie
na obszarach o mafej lub $redniej konkurencji. Sie¢ bedzie budowana przez spotke Swiattowdd Inwestycje, wspétkontrolowang
przez Orange Polska i APG (50/50). Orange Polska wniesie do spotki istniejace tacza $wiattowodowe do ok. 0,7 min
gospodarstw domowych oraz kupi dostep hurtowy dla okoto 160 tys. swoich obecnych klientdéw na tych obszarach. Sie¢ ma
by¢ otwarta dla wszystkich operatoréw, a Orange Polska bedzie dla Swiattowdd Inwestycje dostawca ustug, m.in. w zakresie
zarzadzania budowa i utrzymaniem sieci oraz dzierzawy elementéw sieciowych.

W naszej opinii budowa przez Swiatlowdd Inwestycje otwartej sieci $wiattowodowej moze stworzyé dla poszczegdlnych
operatoréw telekomunikacyjnych czy ptatnej telewizji potencjalng szanse na wzmocnienie swojej oferty konwergentne;.

T-Mobile Polska. W lipcu 2018 roku T-Mobile Polska podpisat umowe z Orange Polska, na mocy ktérej $wiadczy swoim
klientom ustugi szerokopasmowe poprzez czes¢ sieci $wiattowodowej nalezacej do Orange. Oferta ustug konwergentnych dla
klientéw indywidualnych, na kiorg sktada sie ustuga glosowa, serwisy telewizyjne OTT Nefflix i IPLA oraz Internet
Swiattowodowy, zostata wdrozona przez T-Mobile pod koniec czerwca 2019 roku.

Operator $wiadczy takze od 2020 roku ustugi konwergentne w oparciu o dostep do sieci $wiattowodowych Nexera i Inea.

Play Communications. W lipcu 2019 roku Play poinformowat o podpisaniu umowy z operatorem kablowym Vectra,
umozliwiajacej mu oferowanie stacjonarnego Internetu szerokopasmowego. Ustugi zostaty uruchomione w kwietniu 2020 roku.
Ponadto Play poinformowat o nabyciu spétki 3S S.A., operatora sieci $wiattowodowej o dtugosci ok. 3,8 tys. km,
skoncentrowanej na regionie Gérnego Slaska, i szesciu klastrow data center. Transakcja wspiera rozwdj sieci transmisyjnej
do stacji bazowych Play do technologii opartej o taczno$¢ Swiattowodowg, co wedtug zapowiedzi operatora jest zwigzane z
wdrozeniem standardu 5G. W sierpniu 2020 roku Play sfinalizowat nabycie Virgin Mobile Polska, operatora wirtualnego
korzystajacego dotychczas z jego infrastruktury.

W listopadzie 2020 roku francuska grupa telekomunikacyjna lliad dokonata przejecia kontroli nad spotkg Play.
Wedtug deklaracji lliad, nowy wtasciciel Play zamierza skupi¢ sie na rozwoju ustug konwergentnych, przy czym konkretny
model biznesowy, ktory miatby zosta¢ zastosowany celem realizacji tej strategii, nie zostat na moment obecny okre$lony.

UPC Polska. W lipcu 2019 roku UPC Polska uruchomito nowa oferte MVNO i zapowiedziato start ery ustug konwergentnych.
Poza ptatng telewizjg, dostepem do Internetu oraz telefonig stacjonarng operator oferuje klientom indywidualnym i biznesowym
takze ustugi mobilne na bazie wspétpracy z Play w modelu MVNO.

Od pazdziernika 2020 roku UPC Polska $wiadczy ustugi w oparciu o sieci $wiatlowodowe, ktdre zostaty wybudowane przez
operatora hurtowego Nexera w ramach Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa.

Rynek operatoréw kablowych. Na rozdrobnionym polskim rynku sieci kablowych, na ktérym wedtug szacunkéw PMR dziata
okoto 300 operatorow, postepuje proces konsolidacji. Jego przyktadem moze byé przejecie przez Vectre, drugiego co do
wielko$ci operatora, spotki Multimedia Polska, czyli trzeciego najwiekszego gracza kablowego. W lutym 2020 roku Vectra
poinformowata o sfinalizowaniu powyzszej transakcji, w wyniku ktérej bedzie mogta oferowac ustugi ponad 1,7 min abonentom,
a w zasiegu jej sieci znajdzie sie ok. 4,4 min gospodarstw domowych. Zaréwno Vectra jak i Multimedia Polska prowadza
dziatalno$¢ w zakresie ustug dostepu do telewizji i Internetu oraz ustug telefonii. Z uwagi na fakt, ze UOKIK wydat zgode na
potaczenie pod warunkiem sprzedazy sieci, wraz z bazg klientdw, w o$miu miastach, w ktérych udziaty uczestnikow
koncentracji sg najwieksze, mozna oczekiwaé, iz wspomniana transakcja bedzie okazjg dla innych operatoréw do nabycia
wybranych elementéw infrastruktury - z my$lg o rozwoju ofert konwergentnych.

Wczes$niej na polskim rynku operatoréw kablowych miaty miejsce podobne akwizycje o mniejszej skali, przeprowadzone
migdzy innymi przez Orange, Vectre i Netie. W szczegoinosci, na przetomie roku 2019 i 2020 Netia dokonata akwizycji dwoch
lokalnych spdtek kablowych. Oczekujemy, Zze trend konsolidacji rynku sieci kablowych bedzie sie utrzymywaé
w nadchodzacych latach.
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Zmiany cen ustug mobilnych

Istotnym wydarzeniem na polskim rynku ustug mobilnych w latach 2019-2020 byto wprowadzanie przez wszystkich gtéwnych
operatoréw telekomunikacyjnych korekt do cennikdéw ustug detalicznych, polegajacych na podniesieniu progéw optat
abonamentowych w zamian za zwigkszone pakiety transmisji danych (strategia cenowa more-for-more), eliminacji wybranych
niskich rozwigzan taryfowych badz podniesieniu stawek za potaczenia wykonywane poza pakietami. Powyzsze zmiany byly
zwigzane, miedzy innymi, ze wzrostem popytu na transfer danych, bardziej stabilng sytuacjg konkurencyjng na rynku
komorkowym, niskim poziomem cen ustug telekomunikacyjnych w Polsce, poprawa sytuacji makroekonomicznej, a takze
zmiang strategii wybranych operatoréw ukierunkowang na wieksza niz w przesztosci budowe wartosci klienta oraz wzrost
przychodéw i rentowno$ci, miedzy innymi w zwigzku z planowanymi inwestycjami w budowe sieci 5G.

Sukcesywne uruchamianie sieci 5G pozwoli réwniez operatorom zastosowac réznicowanie cenowe ofert opartych o najnowsza
technologie, zapewniajacg zdecydowanie wyzszy komfort korzystania z technologii mobilnych. Technologia 5G pozwali
osiaga¢ predkosci docelowo przekraczajace nawet 1Gb/s przy minimalizacji opoznien i jednoczes$nie zapewni istotnie wigksza,
pojemno$¢ nowobudowanych sieci, co przetozy sie na wigkszg ilo$¢ urzadzen koricowych, ktére moga komfortowo korzystaé
z transferu w tym samym czasie. Intensywne uzytkowanie technologii 5G bedzie wymagato jednak posiadania wigkszych
pakietow danych, ktére oferowane bedg w wyzszych propozycjach taryfowych.

Na poczatku 2021 roku Plus wprowadzit do oferty nowe taryfy 5G dla klientéw indywidualnych i biznesowych, obejmujace
wieksze pakiety danych niz te oferowane w taryfach 4G przy réwnoczes$nie podniesionej optacie abonamentowej (strategia
more-for-more). Klienci maja do wyboru abonamenty internetowo-gtosowe oraz czysto internetowe. Nowe taryfy 5G zapewnig,
korzystanie z sieci przez caty okres trwania umowy z maksymalng szybkoscig technologiczng do 600 Mb/s. Oczekujemy, ze
powyzsze zmiany, w potaczeniu z rosnacym popytem na transfer w urzadzeniach mobilnych oraz rosnaca popularno$cia pracy
i nauki zdalnej, powinny przetozyC sie pozytywnie w $redniej i dtuzszej perspektywie na wzrost wartosci polskiego rynku
telefonii mobilnej.

Rosnacy popyt na transmisje danych w smartfonach

W Polsce obserwowana jest sukcesywna popularyzacja i wzrost sprzedazy smartfonéw. Aktualnie po$rod sprzedawanych
przez nas telefondw smartfony niemal zupetnie wyparly urzadzenia tradycyjne. Jednocze$nie sukcesywnie ro$nie
zainteresowanie coraz bardziej zaawansowanymi technologicznie urzadzeniami, ktére zapewniajg zdecydowanie wyzszy
komfort uzytkowania. W szczegdlnosci w trakcie 2020 roku na polskim rynku pojawily sie pierwsze modele smartfondw
obstugujacych technologie 5G. Ich cena, poczatkowo relatywnie wysoka, ulega szybkiej redukciji i obecnie w naszej ofercie
dostepne sg juz urzadzenia 5G w cenach nieprzekraczajacych 1.000 ztotych.

Postepujaca popularyzacja smartfondéw przektada sie na coraz wyzszg sprzedaz transmisji danych w segmencie urzadzen
z matym ekranem. Wedtug szacunkow przedstawionych w Ericsson Mobility Report z listopada 2020 roku wielko$¢ transmis;i
danych w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej, do ktérego zalicza sie Polska, wzrosnie z poziomu 7,5 GB/m-c w roku 2020
do poziomu 29 GB/m-c w roku 2026, do czego przyczyni sie rowniez rosnaca popularno$é technologii 5G.

Oczekujemy, iz rosnaca popularnos¢ i dostepno$¢ oraz coraz wigksze zaawansowanie techniczne oferowanych przez
producentéw smartfondw w potaczeniu z podnoszonymi przez nas parametrami jako$ciowymi ustugi transmisji danych
$wiadczonej przez naszg sie¢ mobilng oraz stale poszerzajacq sie ofertg aplikacji i kontentu dostepnego dla klientéw, bedg
skutkowaty rosngcym popytem na ustugi transmisji danych.

Uruchamianie sieci 5G przez operatorow mobilnych

Zgodne z celami europejskiej strategii Jednolitego Rynku Cyfrowego i wytycznymi Komisji Europejskiej, w 2020 roku w kazdym
kraju cztonkowskim Unii Europejskiej powinna byta by¢ dostepna na zasadach komercyjnych w przynajmniej jednym miescie
sie¢ telekomunikacyjna piatej generacji (5G). Jest to nowy standard komunikacji mobilnej, ktéry ma umozliwi¢ osiggniecie
w technologii mobilnej predko$ci transmisji przekraczajacej 1 Gb/s, przy jednoczesnej znaczacej redukcji opéznien
(ang. latency) do poziomu nawet 1 milisekundy. Technologia ta ma przyspieszy¢ m.in. rozw¢j Interetu rzeczy, ustug
telemedycyny, autonomicznych pojazdéw czy inteligentnych miast. Wedtug oczekiwan unijnych kraje cztonkowskie powinny
posiadac szerokie pokrycie siecig technologii 5G do 2025 roku.

Pod katem rozwoju sieci 5G w Europie dedykowane zostaty pasma z zakresow 700 MHz, 3,4-3,8 GHz oraz 26 GHz.
Obecnie w poszczegdlnych krajach europejskich prowadzone sg procesy alokacji wybranych pasm, w zalezno$ci od ich
dostepnosci.
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W dniu 6 marca 2020 roku Urzad Komunikacji Elektronicznej ogtosit aukcje na rezerwacje czestotliwosci w pasmie 3,6-3,8
GHz, rozpoczynajac tym samym pierwszy w kraju proces przydziatu czestotliwo$ci na potrzeby budowy sieci 5G. Przedmiotem
aukcji byly 4 bloki o szeroko$ci 80 MHz kazdy z pasma 3,6 GHz. Cena minimalna za blok zostata ustalona na poziomie
450 min zt. Z uwagi na ogtoszony 20 marca 2020 roku stan epidemii koronawirusa proces aukcyjny zostat zawieszony od dnia
31 marca 2020 roku do czasu odwotania stanu zagrozenia epidemicznego. Z kolei w przyjetej przez Sejm 14 maja 2020 roku
ustawie ,Tarcza Antykryzysowa 3.0” znalazly sie przepisy, ktore daty podstawe do uniewaznienia ogtoszonej przez Prezesa
UKE aukcji pasma 3,6 GHz. Aukcja zostata formalnie anulowana w czerwcu 2020 roku, a ponowne przystapienie do rozdziatu
czestotliwosci ma by¢ poprzedzone opracowaniem wytycznych przez rzadowe Kolegium ds. Cyberbezpieczenstwa. Na dzien
publikacji niniejszego Sprawozdania nie zostaty podjete ostateczne decyzje co formy, terminu ani warunkéw dystrybucii, w tym
parametréw pokryciowych oraz ceny, czestotliwosci z zakresu 3,4-3,8 GHz. Z wypowiedzi prasowych Prezesa UKE, ktéry objat
urzad we wrzesniu 2020 roku, wynika, ze warunki nowej aukcji pasma 3,6 GHz mogg ulec zmianie w stosunku do poprzednio
anulowanej w zakresie zobowigzan pokryciowych i potozenia nacisku na wigksza dywersyfikacje terytorialng i szybsze tempo
budowy.

Odnos$nie zakresu 700 MHz, w dniu 28 pazdziernika 2019 roku przedstawiciele polskich operatoréw mobilnych, Exatela
i Polskiego Funduszu Rozwoju podpisali w obecno$ci ministra cyfryzacji memorandum w sprawie podjecia wspotpracy przy
przeprowadzeniu analizy biznesowej modeli wdrozZenia technologii 5G w oparciu o pasmo 700 MHz do budowy jednolitej
infrastruktury, ktora objetaby cate terytorium Polski. Zgodnie z przyjetymi do modeli zatozeniami, wtascicielem jednolitej
infrastruktury dla pasma 700 MHz bytaby spétka celowa o nazwie #POLSKIESG, w ktérej Skarb Panstwa lub spétka z udziatem
Skarbu Panstwa bytaby przedsiebiorcg dominujacym. Zatozeniem stron memorandum jest, aby Skarb Panstwa zapewnit
pasmo 700 MHz oraz dostep do infrastruktury pasywnej na wtasnych nieruchomosciach, a podmioty prywatne infrastrukture
pasywna i aktywng (aport lub dtugoletnie dzierzawy) oraz ewentualne $rodki finansowe. Sygnalizowany obecnie przez wtadze
termin rozpoczecia prac nad udostepnieniem pasma to lata 2022-2023. W lipcu 2020 roku zakonczyty sie prace nad analizg
wstepng dotyczacg modelu biznesowego dla spdtki #Polskie5G, a raport z analizy zostat przekazany premierowi.

Jezeli chodzi o czestotliwos¢ 26 GHz, to w lipcu 2020 roku Urzad Komunikacji Elektronicznej rozpoczat konsultacje
z przedstawicielami rynku na temat sposobu wykorzystania tego pasma i innych pasm milimetrowych. Zdaniem operatorow,
ktdrzy wzieli w nich udziat, przydziat czestotliwosci w pasmie 26 GHz powinien nastapi¢ najwcze$niej w latach 2022-2023,
czyli wowczas, gdy spodziewana jest szersza dostepno$¢ urzadzen abonenckich dziatajacych w tym pasmie.

Z poczatkiem 2020 roku weszto w zycie rozporzadzenie ministra zdrowia, wielokrotnie podnoszace krajowe normy
dopuszczalnego promieniowania pol elektromagnetycznych (PEM), ktére wczesniej nalezaty do najbardziej restrykcyjnych
w Europie. Tym samym zostata usunigta jedna z barier uniemozliwiajacych dotychczas wdrozenie standardu 5G na szerokg
skale.

Réwnolegle wszyscy czterej gtowni operatorzy komérkowi podjeli decyzje o rozpoczeciu budowy komercyjnych sieci 5G
w wybranych polskich miastach w oparciu o zasoby czestotliwosci juz znajdujace sie w ich posiadaniu (2600 MHz TDD
w przypadku sieci Plus oraz 2100 MHz na bazie pasma wspotdzielonego z technologig LTE w przypadku sieci Play, T-Mobile
Polska i Orange Polska).

W przypadku Plusa intencjg byto wykorzystanie na posiadanym zasobie czestotliwosci technologii MIMO 4x4 i QAM256,
pozwalajacej uzyskac predkos¢ transmisji do 600 Mb/s. Budowa sieci objeta gtéwne miasta Polski, m.in. Warszawe, Gdansk,
Katowice, t6dz, Poznan, Szczecin i Wroctaw. Komercyjny start sieci 5G Plusa nastapit w dniu 11 maja 2020 roku, a na
poczatku drugiego kwartatu 2021 roku sie¢ 5G Plusa, liczaca ponad 1.500 nadajnikdw, obejmowata swoim zasiegiem ponad
12 min oséb. (wigcej informacii na ten temat przedstawiono w punkcie 2.2. — Istotne wydarzenia — Wydarzenia o charakterze
biznesowym).

Play i T-Mobile Polska poinformowali 0 wprowadzeniu do oferty ustug 5G w czerwcu 2020 roku, a Orange Polska uruchomit
swojq sie¢ 5G w lipcu 2020 roku. Warto odnotowaé, iz pasmo 2100 MHz bedace podstawg $wiadczenia ustug 5G przez
konkurencyjnych wobec nas operatoréw, wykorzystywane jest przez nich réwnolegle do $wiadczenia innych ustug (pierwotnie
UMTS, nastepnie LTE). Operatorzy ci stosujg technologie DSS (Dynamic Spectrum Sharing), ktéra powoduje zmienng w
czasie alokacje zasobow czestotliwosciowych do $wiadczenia ustug w réznych generacjach technologicznych. Efektywnie
moze to prowadzi¢ do uzyskiwania zauwazalnie nizszych parametréw jakoSciowych $wiadczonych ustug 5G anizeli w
przypadku technologii 5G opartej o dedykowany zasdb pasma czestotliwosci, co z kolei moze wplywaé na nizszy poziom
satysfakcji uzytkownikdw koncowych.
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Informacja dotyczqca sezonowosci

Nasze przychody hurtowe obejmujg m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i
zazwyczaj sg najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i
czwartym kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowej. W roku
zakonczonym 31 grudnia 2019 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 22,1% przychodéw reklamowych
w pierwszym kwartale, 26,5% w drugim kwartale, 20,4% w trzecim kwartale i 31,0% w czwartym kwartale. Nalezy podkreslic,
ze 2020 rok nie jest reprezentatywny dla zmian w sezonowosci z uwagi na pandemie COVID-19, ktéra dotkneta rynek
reklamowy w znacznym stopniu w drugim kwartale 2020 roku.

W ramach przychodow detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegajg przychody z telefonii mobilnej, ktére
zazwyczaj sg nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

Pozostate przychody nie podlegajq istotnym wahaniom sezonowym.
4.4.3. Czynniki zwiazane z dziatalnoscig Grupy

Rosnace znaczenie usfug zintegrowanych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych klientéw ustugami zintegrowanymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na klienta. Uwaznie $ledzimy ewolucje trendéw konsumpcyjnych oraz oczekiwah naszych klientow
i doktadamy wszelkich staraf, by zaspokoi¢ ich rosnace potrzeby, taczac nasze ustugi ptatnej telewizji, dostepu do
szerokopasmowego Internetu oraz telefonii komérkowej w atrakcyjne pakiety, dodatkowo uzupetniajac je ustugami
i produktami spoza naszej podstawowej dziatalnosci, takimi jak ustugi finansowe i ubezpieczeniowe, sprzedaz energii
elektrycznej i gazu oraz inne rozwigzania dla domu. Dazymy do tego, aby nasze ustugi odpowiadaty na potrzeby kazdego
klienta i byly dostepne wszedzie. Dlatego tez stale pracujemy nad poszerzaniem oferty oraz wchodzimy na nowe rynki
dystrybuciji naszych ustug.

W ramach oferty ustug taczonych adresowanej zaréwno do klientéw indywidualnych, jak i matego biznesu, umozliwiamy
naszym klientom elastyczne taczenie ustug w pakiety, na ktére oferujemy atrakcyjne rabaty. Uruchomiony po raz pierwszy
w 2014 roku program lojalno$ciowy smartDOM jest regularnie dostosowywany do potrzeb i oczekiwan naszych klientéw
i przynosi bardzo dobre wyniki sprzedazy - na koniec pierwszego kwartatu 2021 roku juz blisko 2,1 miliona klientdw korzystato
z naszej oferty ustug taczonych. Mozliwo$¢ dosprzedazy naszych produktdw i ustug (cross-selling) do obecnej bazy klientow
pozytywnie wptywa na nasze przychody oraz poziom ARPU klienta kontraktowego, jak rowniez przyczynia sie do wzrostu
lojalnosci klientdw, ktorzy korzystajg z naszych ustug zintegrowanych.

Dodatkowo wychodzimy naprzeciw wymaganiom naszych klientéw poprzez oferowanie do kazdej ustugi podstawowej
szerokiego wachlarza ustug komplementarnych. Laczymy nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych — ktére
oferowane sg obecnie w dwdch technologiach - satelitarnej oraz internetowej (OTT, IPTV) — z ustugami VOD, PPV, Multiroom,
serwisami online wideo i telewizjg mobilna. Do ustug dostepu do Internetu i telefonii komérkowej proponujemy tzw. VAS (ang.
Value Added Services), czyli ustugi opcjonalne obejmujace m.in. ustugi rozrywkowe, informacyjne, lokalizacyjne,
czy ubezpieczeniowe.

Wiasciwe wykorzystanie potencjatu w obszarze $wiadczenia naszym klientom ustug taczonych i dodatkowych, zaréwno
poprzez dosprzedaz pojedynczych produktéw i ustug dodanych, jak i poprzez sprzedaz zintegrowanej oferty i cross-selling
moze w znaczacy sposob zwiekszy¢ liczbe ustug na indywidualnego klienta, podnoszac tym samym $redni przychdd na klienta
(ARPU), obnizajac jednoczesnie wskaznik churn.

Wzmocnienie pozycji na rynku ustug zintegrowanych

Dzieki akwizycji pakietu kontrolnego w Netii rozszerzyliSmy nasze portfolio 0 szeroki wachlarz produktéw i ustug stacjonarnych,
w tym zwlaszcza o ustugi dostepu do stacjonarnego internetu szerokopasmowego, oferowanego miedzy innymi
w technologiach Swiattowodowych. Ustugi Netii sg Swiadczone poprzez wiasne sieci dostepowe, w zasiegu ktérych znajduje
sie 2,75 miliona lokali, sposréd ktdrych, wedtug stanu na koniec marca 2021 roku, ponad 1,76 min posiadato tacza o
przepustowosci 1 Gb/s. Sie¢ wtasna Netii dociera obecnie do okoto 180 miejscowosci i wsparta jest rozlegla, ogdlnopolska
infrastrukturg szkieletowa. Ponadto Netia oferuje ustugi stacjonarnego dostepu do Internetu w oparciu o sieci Orange Polska,
Nexery oraz Inea.

Szkieletowa infrastruktura Swiattowodowa Netii o ogdlnopolskim zasiegu stanowi doskonate uzupetnienie naszej wiasnej
infrastruktury. Pozwala ona szybko i efektywnie zwigksza¢ pojemno$¢ naszej sieci mobilnej, wzmacniajac tym samym naszg
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przewage konkurencyjng na rynku oraz wptywa na poprawe elastycznosci przy dalszym planowaniu rozbudowy potgczonej
sieci telekomunikacyjnej. Jednoczesnie zasieg infrastruktury dostepowej Netii, pozwalajacej oferowa¢ dostep do Internetu
stacjonarnego o parametrach NGA, otwiera dla Grupy Polsat nowy rynek — duze miasta i aglomeracje miejskie. W ten sposéb
zyskujemy nowa, atrakcyjng baze klientéw indywidualnych, zwiekszajac tym samym nasz potencjat dosprzedazy produktéw
i ustug w ramach oferty zintegrowanej.

Jednoczesnie gruntownie wzmocniliSmy naszg pozycie w segmencie klientdw biznesowych. Akwizycja operatora Netia,
posiadajacego rozlegty sie¢ stacjonarng docierajaca do wiekszosci najwiekszych polskich budynkéw biurowych oraz szerokie
kompetencje w obstudze klientéw biznesowych, pozwala nam istotnie wzmocni¢ nasza pozycje konkurencyjng na rynku
$wiadczenia ustug konwergentnych dla klientdw biznesowych. W szczegoinosci jesteSmy w stanie wspélnie przygotowywaé
kompleksowe oferty wedtug indywidualnych wymagan klienta przy optymalizacji badz eliminaciji konieczno$ci ponoszenia
dodatkowych kosztdw zwigzanych z budowg dedykowane;j infrastruktury telekomunikacyjnej dla tych klientéw, co pozwala nam
skuteczniej rywalizowa¢ z innymi operatorami telekomunikacyjnymi.

Wzmocnienie pozycji na rynku reklamy online

Dzigki akwizycji Grupy Interia znaczaco wzmocniliSmy naszg pozycje na dynamicznie rosnacym rynku Internetu i reklamy
online. Jest to akwizycja o strategicznym charakterze, ukierunkowana na zajecie przez Grupe Polsat istotnej pozycii
w Internecie.

Wedtug badania Mediapanel w pierwszym kwartale 2021 roku Sredniomiesieczna liczba uzytkownikdw potaczonej grupy
mediowej Polsat-Interia wsrod polskich internautéw wyniosta 20,2 min, a Sredniomiesigczna liczba odston stron internetowych
wyniosta okoto 1,7 miliarda.

Nalezacy do grupy portal internetowy Interia.pl to jeden z najwiekszych portali horyzontalnych, w ktorego sktad wchodzi poczta
elektroniczna, serwisy tematyczne oraz aplikacie mobilne generujgce dochody z bardzo wielu réznych strumieni
przychodowych.

W wyniku nabycia Grupy Interia zyskaliSmy dodatkowy kanat dystrybuciji oraz monetyzacii tresci produkowanych na potrzeby
kanatow Telewizji Polsat. Oczekujemy, ze dzieki insourcingowi kampanii marketingowych online dla marek wchodzacych
w skiad portfolio Grupy Polsat osiggniemy optymalizacje kosztowg. Dodatkowo, spodziewamy sie podwyzszenia efektywno$ci
sprzedazy powierzchni reklamowych prowadzonej przez Grupe Interia dzigki jej zintegrowaniu, poczawszy od pazdziernika
2020 roku, w ramach nalezacego do naszej Grupy biura reklamy.

Wejscie na rynek fotowoltaiki i zakup zielonej energii na potrzeby Grupy Polsat i jej klientow

Wraz z roshaca na $wiecie i w Polsce $wiadomoscig konieczno$ci ochrony $rodowiska naturalnego wzrasta znaczenie zrodet
energii odnawialnej, ktére umozliwiajg pozyskiwanie energii przy minimalizacji emisji CO2. Tego typu rozwigzania sq silnie
promowane m.in. w Unii Europejskiej, ktora wyznaczyta dla parstw cztonkowskich orientacyjne cele energetyczne dotyczace
udziatu zielonej energii w jej catkowitej konsumpcji. Produkcja energii ze zrédet odnawialnych jest niejednokrotnie dotowana
przez panstwo, a malejace koszty instalacji sprawiajg, ze staje sie ona realng alternatywg dla energetyki tradycyjnej,
korzystajacej z paliw kopalnych, ktdre generujq znaczace zanieczyszczenia.

Biorac powyzszy trend pod uwage i wychodzac naprzeciw zapotrzebowaniu na pozyskiwanie energii w tani sposéb, w lipcu
2020 roku wprowadzilismy do oferty dla klientéw indywidualnych i biznesowych instalacje fotowoltaiczne stuzace do produkci
pradu z energii stonecznej pod nowg markg ‘ESOLEQ'. Instalacje sa oferowane przez nalezacq do Grupy firmge ESOLEOQ,
ktéra posiada wieloletnie doswiadczenie na rynku fotowoltaicznym w Polsce. Oferta ESOLEO jest dostepna na terenie cate;
Polski w naszej sieci sprzedazy. Promowata jg intensywna kampania marketingowa, ktéra ma na celu uswiadomienie korzysci
z posiadania wiasnej instalacji fotowoltaicznej. Oferta zapewnia kompleksowe rozwigzanie i obstuge w zakresie instalaci
fotowoltaicznych, w tym réwniez montaz i wsparcie techniczne. Calo$¢ inwestycji realizowana jest ,pod klucz” tacznie
z przygotowaniem za klienta niezbednych dokumentéw oraz zgtoszeniem do sieci energetycznej. W ramach wspdtpracy
z ESOLEO, klient moze tez otrzymac kredyt na inwestycje w ramach specjalnych ofert bankéw. W sektorze biznesowym
ESOLEO realizuje m.in. instalacje fotowoltaiczne dla sieci sklepéw DINO Polska.

We wrzes$niu 2020 roku ESOLEO podpisato, jako lider konsorcjum, umowe z ZE PAK S.A. na realizacje najwigkszej farmy
fotowoltaicznej w Polsce. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, montaz i przekazanie do eksploatacji farmy
fotowoltaicznej o mocy 70 MWp wraz z niezbedng infrastrukturg techniczna. Elektrownia fotowoltaiczna Brudzew zostanie
wybudowana na dziatkach o powierzchni ok. 100 ha, na zrekultywowanych gruntach, ktére uprzednio byly eksploatowane
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w procesie wydobycia wegla brunatnego metoda odkrywkowa przez kopalnie Adaméw, zlokalizowang we Wschodniej
Wielkopolsce.

W marcu 2021 roku Polkomtel zawart z grupg ZE PAK dtugoterminowa umowe PPA (Power Purchase Agreement) dotyczacg
zakupu zielonej energii wytworzonej przez farme fotowoltaiczng Brudzew. W ramach umowy PPA Grupa Polsat nabedzie caty
wyprodukowany wolumen wytworzonej energii, na ktdry otrzyma gwarancje pochodzenia. Przy zatozeniu aktualnie
prognozowanych wskaznikéw inflacji, faczna warto$¢ 15-letniego zobowigzania Polkomtel wynikajacego z umowy PPA
wyniesie ok. 300 milionéw ztotych.

Podpisanie umowy PPA wynika z naszego zainteresowania zabezpieczeniem dtugoletnich dostaw energii elektrycznej z
odnawialnych Zrédet na potrzeby wiasne oraz na potrzeby odsprzedazy do klientéw, w szczegdlnosci w segmencie B2B, dla
ktdrych aspekt Srodowiskowy systematycznie zyskuje na znaczeniu. Krok ten wspiera takze ambicje Grupy Polsat do dziatania
w ramach zréwnowazonego modelu biznesowego poprzez zwiekszania efektywno$ci energetycznej w ramach codzienne;
dziatalnosci i w efekcie do ograniczenia generowanego $ladu weglowego.

Wierzymy, ze rosnaca popularno$¢ i wiedza na temat instalacji fotowoltaicznych wsrdd naszych klientow w potaczeniu
z oferowanym przez nas renomowanym rozwigzaniem mogg przyczyni¢ si¢ do wygenerowania w nadchodzacych latach
nowego istotnego strumienia przychoddw dla naszej Grupy, a jednocze$nie bedq wspiera¢ bardziej zrbwnowazony model
produkcji energii. Transformacja modelu biznesowego ZE PAK, w ktérej czynny udziat bierze Grupa Polsat za posrednictwem
ESOLEO, idealnie wpisuje sie w szerszy kontekst realizowany przez Stowarzyszenie Program Czysta Polska, ktore jest
zaangazowane w ochrong Srodowiska naturalnego w kraju i ktérego sygnatariuszami sa, miedzy innymi, wszystkie najwigksze
spotki z Grupy Polsat.

Inwestycje w rozbudowe sieci

W pierwszym kwartale 2021 roku klienci detaliczni Polkomtelu i Cyfrowego Polsatu przetransferowali 442 PB danych
w poréwnaniu do 350 PB przetransferowanych w analogicznym okresie 2020 roku, co oznacza wzrost na poziomie 27% r/r.
Dazac do utrzymania wysokiej jakosci Swiadczonych przez nas ustug, stale prowadzimy inwestycje w dalszg rozbudowe naszej
sieci telekomunikacyjnej. W szczegélnosci, osiggnawszy poziom blisko 100% pokrycia populacji Polski sygnatem LTE i
HSPA/HSPA+, aktualnie skupiamy sie na poszerzaniu zasiegu najnowszej technologii 5G.

W maju 2020 roku uruchomilismy pierwszg w Polsce komercyjng sie¢ 5G na czgstotliwosci 2,6 GHz TDD. Byt to pierwszy etap
budowy ogéinopolskiej sieci 5G Plusa. Pét roku po jej wdrozeniu, w listopadzie 2020 roku, w zasiegu naszej sieci znajdowato
sie juz ponad 7 milionéw osdb. Obecnie sie¢ 5G Plusa obejmuje ponad 12 miliondw mieszkancow, a jej intensywny rozwdj
trwa dalej.

Zastosowana na obecnym etapie budowy sieci 5G technologia TDD pozwala na realizacje transmisji danych z wykorzystaniem
jednego, wspdinego fragmentu pasma do naprzemiennej w czasie transmisji downlink/uplink. Pozwala to osiaggna¢ rownowage
pomiedzy szybkoscig transferu danych (do 600 Mb/s) i zasiegiem (czyli szerokg dostepnoscia), zachowujac oba parametry
bardzo wysokiej jakosci. W przysztosci wraz z rozwojem sieci 5G, obecne wykorzystanie pasma 2,6 GHz zapewni lepsze
pokrycie zasiegowe niz w przypadku wykorzystania jedynie pasma 3,4-3,8 GHz i pozwoli zachowa¢ przewage na kolejnych
etapach budowy 5G zwigzang z mozliwoscig agregacji pasm 5G.

Nasza w peti funkcjonalna sie¢ 5G dziata w oparciu o architekture non-standalone (NSA), zintegrowang z infrastrukturg LTE.
Do budowy sieci najnowszej generacji wykorzystalismy posiadane maszty, na ktérych zostaty zainstalowane nadajniki 5G
pochodzace od naszych dotychczasowych dostawcdw infrastruktury LTE, czyli Nokia Solutions and Networks i Ericsson.

Pracujemy obecnie réwniez nad rozwojem sieci 5G przy wykorzystaniu kolejnych czestotliwosci i technologii. Pozwoli to
w przysztosci wzmocni¢ pozycje Plusa jako lidera 5G w Polsce i oferowaé go jeszcze wiekszej liczbie klientow w jeszcze
wiekszej liczbie lokalizacji.

Warunkowa sprzedaz infrastruktury mobilnej Grupy Polsat

W dniu 26 lutego 2021 roku Grupa Polsat zawarta ze spdtkg Cellnex Poland sp. z 0.0., bedacg podmiotem zaleznym Cellnex
Telecom S.A., warunkowg umowe sprzedazy pakietu 99,99% udziatéw spétki Polkomtel Infrastruktura za kwote 7,1 mid zt.
Polkomtel Infrastruktura jest wtascicielem pasywnych i aktywnych warstw mobilnej infrastruktury Grupy Polsat, sktadajacych
si¢ z okofo 7 tys. lokalizacji, okoto 37 tys. réznych systemdéw on-air (wg stanu na dzief 31 grudnia 2020 roku) oraz sieci
transmisyjne;.
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Przewidujemy, iz zamkniecie transakcji odbedzie sie w 2021 roku, przy czym transakcja wymaga spetnienia si¢ uzgodnionych
warunkéw zawieszajacych, w tym miedzy innymi uzyskania zgody antymonopolowej oraz zgod pozyczkodawcéw zgodnie z
warunkami Umowy Kredytowej (szczegdtowy opis transakcji zawiera punkt 2.1. — Istotne wydarzenia — Wydarzenia o
charakterze korporacyjnym).

Strategiczny zamyst partnerstwa oparty jest o koncepcje wspétdzielenia aktywnej i pasywnej infrastruktury, w ramach ktdrej
operator mobilny skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu najwyzej jakosci produktow i ustug i maksymalnej satysfakcii
klientow, ktérzy z nich korzystaja, podczas gdy operator infrastrukturalny jest odpowiedzialny za dostarczenie zamoéwionej
pojemnosci sieciowej w sposéb najbardziej efektywny kosztowo. W pierwszej kolejnosci, podejscie takie wzmocni mozliwosci
inwestycyjne Grupy Polsat, ktéra wkroczyta juz w nowy cykl inwestycyjny rozpoczynajac budowe pierwszej w Polsce sieci 5G
i bedzie dazyta do rozszerzenia zasiegu nowej technologii poprzez wykorzystywania dodatkowych lokalizacji. Po drugie, model
ten jest otwarty na wspétpracy z kolejnymi najemcami celem uzyskania jeszcze wigkszych oszczednosci w obszarze rozwoju
sieci w przysziosci. Po trzecie, partnerstwo to zapewni wyzszy poziom zadowolenia klienta, szybsze wdrazanie nowych
technologii oraz optymalizacjg istniejacych w Polsce portfeli wiezowych.

Zamknigcie transakcji sprzedazy infrastruktury mobilnej w oczekiwanym terminie w istotny sposdb wptynie na wyniki finansowe
Grupy Polsat. W szczegoinosci, w wyniku zbycia kapitatochtonnych aktywow, jakimi sg aktywne i pasywne warstwy
infrastruktury mobilnej, istotnie spadnie skala naktadéw inwestycyjnych na budowe sieci mobilnej, a tym samym réwniez
wskaznik naktadéw inwestycyjnych do przychodéw Grupy. Jednoczesnie Grupa Polsat bedzie ponosi¢ ptatnosci na rzecz
Cellnex za dostep do infrastruktury mobilnej na warunkach przewidzianych w umowie MSA, ktére odzwierciedlg sie gtéwnie w
wyzszych kosztach technicznych, a tym samym przetozg sie na obnizenie poziomu wyniku EBITDA Grupy. Zwracamy uwage,
ze wysoko$¢ ptatnosci, ktére Grupa bedzie w przysziosci ponosita na rzecz Cellnex, zalezna jest m.in. od skali zamoéwien na
ustugi, ktére Grupa ztozy do Cellnex, a to z kolei bedzie wynikato z obserwowanego popytu na ustugi facznosci wérdd naszych
klientow. Réwnolegle oczekujemy, ze w wyniku transakcji obnizeniu ulegng ptatno$ci leasingowe dotychczas ponoszone przez
Grupe, zwigzane m.in. z dzierzawg gruntow pod elementy mobilnej infrastruktury pasywnej, a takze taczy dzierzawionych w
warstwie transmisyjnej, oraz warto$¢ zwigzanych z tymi ptatnosciami zobowigzan z tytutu leasingu w bilansie Grupy.

Rozwéj serwisu IPLA

IPLA, bedaca liderem rynku wideo online, wzmacnia naszg pozycje rynkowg jako agregatora i dystrybutora tre$ci i zapewnia
nam istotng przewage konkurencyjna. Stale rozwijamy serwis, korzystajac z naszego doswiadczenia w sprzedazy ustug ptatnej
telewizji, co pozwala nam na osiagniecie synergii w obszarach kosztowych i przychodowych.

Ruch w sieci generowany przez treci wideo jest najszybciej rosnacym segmentem tego rynku na Swiecie. Majac to na uwadze
wierzymy, ze telewizja internetowa IPLA bedzie stawata sie coraz bardziej istotnym elementem naszej dziatalno$ci
w przyszto$ci. Z tego wzgledu dbamy o to, aby oferowac jej uzytkownikom szeroki wybor atrakcyjnych treci programowych.
W szczegolno$ci, w okresie epidemii koronawirusa serwis rozrywki internetowej IPLA przygotowat dla swoich widzéw
atrakcyjne tytuly, ktére w ostatnim czasie miaty swoje kinowe premiery, co przyczynito si¢ do wiekszego zainteresowania
naszych klientéw oferta serwisu IPLA. Obserwujemy réwniez rosnace zainteresowanie oferta IPLI, w szczegdlnosci
wydarzeniami sportowymi, kontentem filmowym i serialowym oraz programami rozrywkowymi.

Atrakcyjna zawarto$é naszych kanatéw TV i monetyzacja praw sportowych

Oferujemy najwigksze i najbardziej roznorodne portfolio kanatéw na polskim rynku dajace nam czotowa pozycje pod wzgledem
udziatu w ogladalnosci wérdd prywatnych grup telewizyjnych w Polsce, co przektada si¢ na nasz udziat w rynku reklamowym.
Portfolio kanatéw Grupy Polsat sktada sie z 36 stacji. Dodatkowo istnieje grupa 6 kanatéw wspétpracujacych, ktére powigzane
sq z Grupg Polsat kapitatowo lub poprzez wspdine przedsiewziecia emisyjne. Wsrod nadawanych przez nas kanatow
tematycznych znajdujq sie kanaty rozrywkowe, muzyczne, sportowe, informacyjne, lifestyle, flmowe oraz dla dzieci. Nasza
bezposrednia produkcja koncentruje sie gtdwnie na programach informacyjnych, dokumentalnych, rozrywkowych oraz
serialach opartych na formatach migdzynarodowych, jak rowniez na koncepcjach wiasnych. Ponadto posiadamy podpisane
kontrakty z najwiekszymi $wiatowymi studiami filmowymi, ktére zapewniaja nam dostep do szerokiego wyboru najbardziej
atrakcyjnych filméw i seriali.

Waznym elementem wyrdzniajgcym nas na rynku jest bogata i unikalna oferta transmisji najwiekszych i najciekawszych imprez
sportowych. Oferujemy m.in. transmisje eliminacji do pitkarskich Mistrzostw Europy i Mistrzostw Swiata, pitkarska Lige
Narodéw, wielkie turnieje i atrakcyjne rozgrywki siatkarskie - Mistrzostwa Swiata kobiet i mezczyzn, niezwykle atrakcyjne
rozgrywki siatkarskiej Ligi Narodow, Puchar Swiata oraz Mistrzostwa Europy w siatkéwce kobiet i mezczyzn, a z siatkarskich
rozgrywek klubowych oprocz krajowej Plus Ligi i Tauron Ligi, od sezonu 2020/2021 takze rozgrywki Ligi Mistrzow w Siatkéwce

plus¢ L3 Hipla N E T | A mntera
55



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Polsat CYFROWY

za okres trzech miesiecy zakoniczony 31 marca 2021 roku

CEV; gale bokserskie i mieszanych sztuk walki (UFC, KSW, FEN, FFF, Babilon MMA), Wimbledon oraz turnieje ATP 1000
i 500 i wiele innych dyscyplin. Dodatkowo posiadamy prawa do najpopularniejszych klubowych rozgrywek na $wiecie, czyli
pitkarskiej Ligi Mistrzoéw (prawa do kofica sezonu 2023/2024) oraz Ligi Europy (prawa do korica sezonu 2020/2021). Dzieki
przejeciu w maju 2018 roku kontroli nad polskg spdtkg Eleven Sports Network uzyskali$my dostep do atrakcyjnych praw
sportowych, ktdre sg sprzedawane w formie pakietéw kanatow telewizyjnych dziatajgcym na polskim rynku operatorom ptatnej
telewizji oraz sprzedawane bezposrednio klientom poprzez aplikacje OTT (m.in. ELEVEN SPORTS oraz IPLA). Powyzsze
tresci sportowe premium obejmuja hiszpanska LaLiga Santander, niemiecka Bundeslige (prawa do koica sezonu 2020/2021),
wioska Serie A TIM, angielskie The Emirates FA Cup Cup, Carabao Cup oraz Championship, francuska Ligue 1 Uber Eats,
portugalska Primeira Liga, wyscigi Formula 1™ i DTM oraz polska PGE Ekstralige zuzlowa. Unikalny kontent to istotny element
budujacy wartos¢ naszej oferty ptatnej telewizj.

Jednoczesnie dazymy do monetyzacji posiadanych przez nas kanatéw telewizyjnych, réwniez przez zaoferowanie ich w ofercie
hurtowej innym podmiotom $wiadczacym ustugi ptatnej telewizji na polskim rynku. Przektada sie to korzystnie na poziom
generowanych przez nas przychodéw hurtowych w segmencie mediowym.

4.44. Czynniki zwigzane z otoczeniem regulacyjnym

Maksymalne stawki miedzyoperatorskie za zakanczanie pofaczen w sieciach mobilnych (MTR) i stacjonarnych (FTR)

Przepisy tzw. Europejskiego Kodeksu tacznosci Elektronicznej (dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1972
z dnia 11 grudnia 2018 roku) zaktadajg dalszg regulacje stawek MTR i FTR. Zgodnie z tg dyrektywa w 2020 roku Komisja
Europejska wydata akt delegowany, na mocy ktérego okreslone zostaty maksymaline stawki MTR i FTR, do jakich stosowania
beda uprawnieni operatorzy w Unii Europejskiej. Docelowo majg wynosi¢ one 0,2 eurocenta za minute potaczenia dla MTR
oraz 0,07 eurocenta za minute polaczenia dla FTR. Przyjety przez Komisje Europejskg akt delegowany przewiduje okres
przejsciowy - harmonogram stopniowego obnizania stawek hurtowych, aby osiagna¢ zaktadany ich poziom odpowiednio
w styczniu 2024 roku. dla MTR i w styczniu 2022 roku dla FTR. Harmonogram obnizek stawek bedzie obowigzywat od dnia
1 lipca 2021 roku, a maksymalne stawki jakie uprawnieni sg stosowac polscy operatorzy beda wynosity 0,7 eurocenta za
minute potgczenia dla MTR i 0,5 groszy za minute pofaczenia dla FTR (szczegdty w tabeli ponizej).

Maksymalna stawka za zakonczenie
potaczenia w sieci mobilnej (MTR)
Maksymalna stawka za zakoriczenie
potaczenia w sieci stacjonarnej (FTR)

EUR 0,007 EUR 0,0055 EUR 0,004 EUR 0,002

PLN 0,005 EUR 0,0007

Wprowadzone przez Komisje Europejska sukcesywne obnizanie maksymalnych stawek MTR i FTR bedzie miato wplyw na
wyniki Grupy Polsat w kolejnych okresach i latach. W szczegoinosci regulacja przetozy sie na spadek przychodow hurtowych
z potaczen miedzyoperatorskich, tak mobilnych, jak i stacjonarnych, oraz spadek kosztow z tytutu rozliczen
migdzyoperatorskich, wykazywanych w ramach pozycji koszty techniczne. Szacujemy, ze w okresie od 1 lipca do 31 grudnia
2021 roku negatywny wplyw na przychody Grupy moze wynies¢ ok. 150 min zt i bedzie zalezat m.in. od faktycznego ruchu
zainicjowanego i odebranego przez naszych klientow detalicznych i hurtowych. Zwracamy uwage, Zze w latach 2022-2024
presja na przychody bedzie sukcesywnie narastata ze wzgledu na kolejne etapy redukcji stawek MTR i FTR oraz na to, ze
regulacja obejmie pelne lata obrotowe. Ze wzgledu na fakt, ze wolumeny ruchu przychodzacego i wychodzacego w ramach
pofaczen migdzyoperatorskich ksztattujg sie na zblizonym poziomie przewidujemy, ze wptyw nowej regulacji na wynik EBITDA
Grupy Polsat bedzie relatywnie neutralny.

Implementacja Europejskiego Kodeksu t.acznosci Elektronicznej do prawodawstwa krajowego

Zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/1972 - Europejski Kodeks £acznosci Elektronicznej (EKLE)
do 21 grudnia 2020 roku wszystkie kraje cztonkowskie Unii Europejskiej sg zobowigzane do zaimplementowania
w prawodawstwie krajowym zapisow tej dyrektywy. Obecnie trwajg prace nad przygotowaniem projektu ustawy - Prawo
komunikaciji elektronicznej, ktéry ma implementowac do polskiego porzadku prawnego EKLE i zastgpi¢ obecnie obowigzujaca
ustawe - Prawo telekomunikacyjne. Jednoczesnie w ramach prac nad trzecig ustawa antykryzysowa zwigzang z COVID-19
wprowadzono zmiany w ustawie - Prawo telekomunikacyjne, obowigzujace od 21 grudnia 2020 roku, ktérych czes¢ stanowi
implementacje niektorych obowigzkow wynikajacych z EKLE.
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Obowiazki wynikajace z tzw. tarcz antykryzysowych

W ramach ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczeg6lnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych, wraz z jej kolejnymi
nowelizacjami (okreslanymi jako ,tarcze antykryzysowe”) na przedsiebiorcow telekomunikacyjnych natozono obowigzki
posrednio lub bezposrednio zwiazane ze zwalczaniem epidemii, j. obowigzek zapewnienia, ze korzystanie przez abonenta ze
stron internetowych jednostek sektora finanséw publicznych lub innych stron internetowych, okreslonych w wykazie
prowadzonym przez ministra wtasciwego do spraw informatyzaciji, nie wptywa na wykorzystanie przez abonenta limitu
transmisji danych w ramach wybranego przez abonenta pakietu, chyba ze abonent przebywa poza granicami kraju i korzysta
z tych stron podczas korzystania z ustug roamingu miedzynarodowego, a takze obowigzek przekazywania na zadanie ministra
wiasciwego do spraw informatyzaciji informacji dotyczacych lokalizacji os6b przebywajacych na kwarantannie, anonimowych
danych dotyczacych lokalizacji wszystkich uzytkownikéw sieci oraz historii potaczen wraz z lokalizacjg za ostatnie 2 tygodnie
dla wszystkich osob, ktére majg potwierdzong infekcje COVID-19.

Propozycja przedtuzenia obowigzywania zasady Rome Like at Home (RLAH) o kolejne 10 lat

W lutym 2021 roku Komisja Europejska opublikowata projekt rozporzadzenia, ktéry zaktada przediuzenie dziatania
obowigzujacej obecnie zasady Roam Like At Home (dotyczacej kosztdw roamingu podczas podrézy w ramach krajow Unii
Europejskiej) na kolejne 10 lat, tj. do roku 2032.

Propozycja KE zaklada takze wprowadzenie dalszych obnizek maksymalnych stawek hurtowych cen w rozliczeniach
migdzyoperatorskich w lipcu 2022 roku i w styczniu 2025 roku. Nowe stawki miatby wynie$¢ odpowiednio:

dla minuty rozmowy wychodzacej: 0,022 euro i 0,019 euro,
dla wiadomosci tekstowej: 0,004 euro i 0,003 euro
dla gigabita (1000MB) internetu: 2 euro i 1,5 euro.

W projekcie rozporzadzenia KE wprowadza takze obowigzki dla operatorow w zakresie $wiadczenia potaczert do numerow
alarmowych, ustug o podwyzszonej optacie a takze jakosci ustug w roamingu regulowanym

Nowa propozycja KE wymaga jeszcze akceptacji Rady UE i Parlamentu Europejskiego. Planowane wejscie w Zycie
Zmienionego rozporzadzenia to 1 lipca 2022 r.

Uelastycznienie limitéw czasu reklam w telewizji

Rzad opracowat i skierowat do konsultacji publicznej projekt nowelizacji ustawy o radiofonii i telewizji, ktéra ma m.in.
zmodyfikowac¢ obowigzujace limity czasu przeznaczonego na reklame, co zdaniem autordw projektu moze przyczyni¢ sie do
wzmocnienia rynku reklamy telewizyjnej. Obecnie reklamy moga trwa¢ maksymalnie 12 minut w ciggu godziny zegarowej,
natomiast nowelizacja wprowadza podziat doby na trzy czesci:

w godz. 06.00-18.00 reklamy moga zajmowac¢ 20% czasu, czyli maksymalnie 144 minut,
w godz. 18.00-24.00 reklamy mogg zajmowa¢ 20% czasu, czyli maksymalnie 72 minuty,
w godz. 24.00-6.00 reklamy mogg trwa¢ dowolnie dtugo.

Nowelizacja utrzymuje dotychczasowe przepisy regulujace dopuszczalng czestotliwosé przerywania audycji w celu nadania
reklamy, przepisy zakazujgce panstwowym nadawcom, tj. Telewizji Polskiej i Polskiemu Radiu, przerywania reklamami
programow, serialii filmdw, a takze przepisy, zgodnie z ktdrymi zaden nadawca nie moze przerywacé reklamami takich rodzajow
programéw jak serwisy informacyjne, audycje religijne, audycje publicystyczne i dokumentalne krétsze niz 30 minut czy
programy dla dzieci.

Projekt nowelizacji ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa

W Polsce trwajg obecnie prace nad wprowadzeniem do porzadku prawnego definicji dostawcy sprzetu telekomunikacyjnego
wysokiego ryzyka, ktéra ma znalez¢ sie w nowelizacji ustawy o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa z dnia 5 lipca 2018
roku. Przedstawiony do konsultacji projekt przewiduje, ze operatorzy telekomunikacyjni nie beda mogli zaopatrywa¢ sie w
sprzet u dostawcow sklasyfikowanych jako firmy wysokiego i umiarkowanego ryzyka. Urzadzenia i oprogramowanie zakupione
u tych dostawcow wezesniej bedg musiaty zosta¢ usuniete w terminie pieciu lat.
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Korzystamy z ustug dostaw sprzetu telekomunikacyjnego i ustug utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej $wiadczonych
przede wszystkim przez Ericsson, Nokia Solutions and Networks oraz w minimalnym stopniu przez Huawei. Trwata wspotpraca
z niektorymi z zewnetrznych dostawcdw jest istotna dla mozliwo$ci prowadzenia niezaktdconej dziatalno$ci operacyjnej. W
przypadku uznania ktéregokolwiek z najwiekszych dostawcow sprzetu telekomunikacyjnego za dostawce wysokiego ryzyka i
wykluczenia go z tancucha dostaw, moze dojS¢ do ograniczenia konkurencyjnosci rynku i wzrostu cen sprzetu
telekomunikacyjnego. Ponadto, natozenie na operatoréw telekomunikacyjnych obowigzku wymiany sprzetu dostarczonego
przez dostawce uznanego za dostawce wysokiego ryzyka moze pociggna¢ za sobg wysokie koszty wymiany takiego sprzetu
sieciowego i w rezultacie wptywac¢ negatywnie na tempo budowy oraz modernizacji sieci telekomunikacyjnej danego operatora.

Projekt ustawy o podatku od przychodéw reklamowych

W dniu 2 lutego 2021 roku Ministerstwo Finanséw przedstawito do konsultacji z uczestnikami rynku projekt ustawy o podatku
od przychoddw reklamowych. Przewidywat on, ze media pozainternetowe - takie jak nadawcy telewizyjni i radiowi, operatorzy
kin i nosnikow reklamy zewnetrznej - zaptacg podatek wowczas, gdy w danym roku kalendarzowym ich wptywy reklamowe
przekrocza 1 min zt. Dla wydawcdw prasowych proponowany pierwotnie prog wynosit 15 min zt.

Zaproponowane stawki podatku dla mediéw pozainternetowych innych niz prasa wynosity 7,5% od wptywow reklamowych do
50 min zt (po przekroczeniu progu wynoszacego 1 min zt) oraz 10% od wptywow powyzej 50 min zt. W przypadku towaréw
kwalifikowanych (tj. produktdw leczniczych, suplementéw diety, wyrobéw medycznych i napojéw mocno stodzonych), ktdre
zostaty wydzielone jako osobna kategoria, stawki podatku miaty by¢ wyzsze. Wedtug pierwotnej propozycji Ministerstwa
Finanséw miaty one wynie$¢ one 10% od wptywdw do 50 min zt (bez dolnego progu) oraz 15% od wptywéw powyzej 50 min
zt.

W Internecie podatek od przychodow reklamowych miat obowigzywaé podmioty, ktorych wptywy reklamowe w ramach cate;
grupy kapitatowej za poprzedni rok obrotowy bytyby wyzsze niz 750 min euro globalnie i 5 min euro w Polsce (nalezatoby
spetnia¢ oba warunki). Stawka podatku miata wynosi¢ 5% i bytaby naliczana tylko od przychodow z reklam wyswietlanych
internautom w Polsce.

Wedtug pierwotnego projektu nowo przygotowanej ustawy podatek od przychodéw reklamowych miatby obowigzywac od lipca
2021 roku. Ministerstwo Finansow oszacowato, ze na bazie pierwotnego projektu ustawy wplywy do budzetu z tego tytutu
wyniostyby w 2022 roku ok. 800 min zt. Gdyby progi podatkowe zapisane w pierwotnej wersji projektu ustawy pozostaty
niezmienione, dodatkowe obcigzenie rachunku wynikéw Grupy Polsat mogtoby znaczaco przekroczy¢ 100 min zt w skali 12-
miesieczne;.

Na dzien publikaciji niniejszego Sprawozdania szczegoéty ewentualnych nowych propozycji w zakresie podatku od przychodow
reklamowych ani termin ewentualnego wejécia w zycie stosownej ustawy nie sg znane.

4.45. Czynniki finansowe

Wahania kurséw walut

Ztoty polski jest nasza walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg gtéwnie w zlotych, natomiast
czes$t kosztéw czy naktaddw inwestycyjnych wyrazona jest w walutach obcych.

Wahania kurséw walut wptywaty w przeszio$ci i spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywa¢ na poziom naszych kosztow
operacyjnych, kosztéw finansowych oraz wysoko$¢ zyskéw i strat z dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegélnosci nasza
ekspozycja na wahania kurséw walut zwigzana jest z ponoszonymi przez nas w walutach obcych ptatnosciami w réznych
obszarach naszej dziatalnosci, obejmujacych m.in. optaty licencyjne i koncesyjne, koszty korzystania z transponderéw, zakup
kontentu i sprzetu czy miedzynarodowych uméw roamingowych i miedzyoperatorskich.

Nie mamy Zadnego wptywu na ksztattowanie sig¢ kursow walut w przyszto$ci, a co za tym idzie zmiany kurséw walut bedg
miaty wptyw (pozytywny lub negatywny) na naszg dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe. Majac na wzgledzie otwartg ekspozycije
na ryzyko kursowe, Grupa zaimplementowata polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje m.in. hedging naturalny
oraz transakcje zabezpieczajace.

Jednym ze skutkéw towarzyszacych epidemii koronawirusa byta deprecjacja polskiego zlotego. W scenariuszu utrzymania
takiego stanu w kolejnych miesigcach moze przetozy¢ sie negatywnie na ponoszone przez nas koszty denominowane
w walutach obcych, w szczegoInosci w euro i w dolarach amerykanskich.
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Zmiany stép procentowych

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywaja bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na nasze
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkow biezacych i lokat, jak i na przeptywy
pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi zaciagnietego przez Grupe zadtuzenia. W szczeg6lnoSci
zobowigzania wynikajace z Umowy Kredytdw z dnia 21 wrzesnia 2015 roku oraz zobowigzania wynikajace z Warunkéw Emisji
Obligaciji Serii B oraz Warunkdw Emisji Obligaciji Serii C sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg WIBOR,
EURIBOR lub LIBOR podlegajaca okresowym zmianom, powiekszong o okreslong marze.

Pomimo iz Grupa zamierza utrzymywaé pewne pozycje hedgingowe, ktorych zadaniem jest zabezpieczenie przed ryzykiem
wahan WIBOR, to nie ma pewnosci, ze hedging taki bedzie nadal mozliwy lub, ze bedzie dostepny na akceptowalnych
warunkach. Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stp
procentowych na wynik finansowy.

Wahania stop procentowych mogg ograniczy¢ naszg zdolno$¢ do zaspokajania biezacych zobowigzah oraz mieé istotny,
tak pozytywny, jak i negatywny wplyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa, i perspektywy rozwoju.

W dniach 17 marca 2020 roku, 8 kwietnia 2020 roku i 28 maja 2020 roku Narodowy Bank Polski obnizyt stopy procentowe
w Polsce odpowiednio o 50 bps, 50 bps i 40 bps w celu pobudzenie gospodarki pozostajacej pod silng presjg negatywnych
skutkéw wywotanych pandemig koronawirusa. W efekcie powyzszego Grupa Polsat osigga istotne oszczednosci na poziomie
kosztow finansowych. Cato$¢ zadtuzenia Grupy denominowana jest w polskich ztotych i oparta jest o zmienng stope
procentowg WIBOR, przy czym spétki z Grupy stosujg instrumenty zabezpieczajace w $rednim terminie do ok. 30% ekspozycji
na stopy procentowe.

Mirostaw Btaszczyk Katarzyna Ostap-Tomann
Prezes Zarzadu Czfonek Zarzadu

Maciej Stec Jacek Felczykowski
Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Aneta Jaskolska Agnieszka Odorowicz
Czfonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 maja 2021 roku
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Terminy pisane wielkg litera, ktére nie zostaty zdefiniowane w Sprawozdaniu, majg znaczenie nadane im ponizej, o ile
z kontekstu nie wynika inacze;.

Stownik terminéw ogélnych

Aero 2

Asseco

B2B
Catalyst

B2C
Cyfrowy Polsat, Spétka

Coltex

Druga Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

Embud2

Eleven Sports Network

Emitel

EOG, Europejski Obszar
Gospodarczy

Esoleo

Grupa Netia
Grupa Polkomtel

Grupa Telewizji Polsat,
Grupa TV Polsat

Grupa, Grupa Polsat,
Grupa Cyfrowy Polsat

Interia, Grupa Interia

Karswell
KDPW
Kredyt Rewolwingowy CP

plusc

Aero 2 spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000305767, spdtka zalezna Polkomtela.

Asseco Poland Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000033391.

Transakcja pomigdzy przedsigbiorcami (Business to Business).

System obrotu dtuznymi instrumentami finansowymi na organizowanych przez GPW i BondSpot
rynkach, o ktérym mowa w § 1 Zasad Dziatania Catalyst przyjetych uchwatg nr 59/2010 Zarzadu
GPW z dnia 27 stycznia 2010 r. (ze zm.).

Transakcja pomiedzy przedsiebiorcg a konsumentem (Business to Consumer).

Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000010078.

Coltex ST spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000362339.

Umowa zawarta w dniu 2 marca 2018 roku miedzy Spotka oraz UniCredit Bank AG, London Branch,
zmieniajgca Umowy Kredytow CP i PLK wraz z Umowg Zmieniajaca i Konsolidujaca.

Embud2 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowo-akcyjna zarejestrowana
w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000676753, nastepca prawny spotki Embud 2
spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Eleven Sports Network spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000558277, producent i dystrybutor programéw sportowych
na terytorium Polski.

Emitel spotka akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000716108.

Strefa wolnego handlui Wspélny Rynek, obejmujace panistwa Unii Europejskiej i Islandig,
Norwegie i Liechtenstein.

Esoleo Sp. z o0.0. spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000541114, prowadzaca wczesniej dziatalnos¢ pod firma,
Alledo Sp. z 0.0.

Netia wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Netii.
Polkomtel wraz ze spdtkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Polkomtel.

Telewizja Polsat wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Telewizji Polsat.
Cyfrowy Polsat wraz ze spotkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Spétki.

Grupa Interia.pl Sp. z 0.0. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000324955 oraz Grupa Interia.pl Media Sp. z 0.0. SK. spdtka
zograniczong ~ odpowiedzialno$cia  spdtka  komandytowa  zarejestrowana  w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000392344 wraz ze spdtkami zaleznymi

Karswell Limited, spdtka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow CP kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do

maksymalnej kwoty w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ 300 min zt o terminie sptaty do 30
wrze$nia 2024 roku.
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Kredyt Rewolwingowy PLK Udzielony na podstawie Umowy Kredytow PLK kredyt rewolwingowy (Revolving Facility Loan) do

Kredyt Terminowy CP

Kredyt Terminowy PLK

KRRIT
MSSF

NBP
Netia

Obligacje Serii A

Obligacje Serii B

Obligacje Serii C

Orange, Orange Polska

maksymalnej kwoty w wysoko$ci 700 min zt o terminie sptaty do czerwca 2024 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytéw CP z dnia 21 wrze$nia 2015 roku kredyt terminowy
(Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 1.200 min PLN o terminie sptaty do 30
wrzes$nia 2024 roku.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow PLK z dnia 21 wrze$nia 2015 roku kredyt terminowy
(Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 10.300 min zt o terminie sptaty do 30
wrze$nia 2024 roku.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.

Okres$lone w art. 2 Rozporzadzenia (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19
lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. U. UE
L 24311 z11 wrzeSnia 2002 roku, ze zm.) Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci,
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i odnoszace sie do nich Interpretacje
Statego Komitetu ds. Interpretacji oraz Komitetu ds. Miedzynarodowej Interpretacii
Sprawozdawczosci Finansowej, przyjete rozporzadzeniem Komisji (WE) nr 1126/2008 z dnia
3 listopada 2008 roku przyjmujacym okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowo$ci zgodnie
z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz. U. UE L 320/1
z 29 listopada 2008 roku, ze zm.).

Narodowy Bank Polski.

Netia spdtka akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcdw KRS pod numerem 0000041649,
operator telekomunikacyjny dostarczajacy m.in. rozwigzania on-line i multimedialng rozrywke.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacie na okaziciela Serii A ofacznej wartosci
nominalnej 1 mld zt, przedterminowo wykupione w dniu 17 maja 2019 roku.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii B ofacznej wartosci
nominalnej 1 mid zt i wartosci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki nr 1/25/03/2019 z dnia 25 marca 2019 roku.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii C otacznej wartoSci
nominalnej 1 mid zti warto$ci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na podstawie uchwaly Zarzadu
Spotki nr 01/29/01/2020 z dnia 29 stycznia 2020 roku.

Orange Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem
0000010681, uprzednio dziatajaca pod firmg Telekomunikacja Polska Spétka Akcyjna.

P4 P4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000217207, operator sieci komorkowej Play.

Plus Bank Plus Bank Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000096937.

Polkomtel Polkomtel spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000419430. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spdtki Polkomtel Spétka
Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000020908.

Polsat Media Biuro Reklamy Polsat Media Biuro Reklamy spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. zarejestrowana

Prawo Telekomunikacyjne

w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod numerem 0000467579.

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2004 roku, Nr 171, poz.
1800, ze zm.).

Reddev Reddev Investments Limited, spotka prawa cypryjskiego z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Sferia Sferia Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000246663.

SOKiK Sad Okregowy w Warszawie, XVII Wydziat Sad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Telewizja Polsat, TV Polsat

plusc

Telewizja Polsat spdtka =z ograniczong odpowiedzialno$cia zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000388899. Powstata w wyniku przeksztatcenia ze spotki
Telewizja Polsat Spdtka Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000046163.
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T-Mobile, T-Mobile Polska

Trzecia Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

UKE
Umowa Dotyczaca Obligacji

Senior Notes PLK

Umowa Kredytéw CP, SFA CP

Umowa Kredytow, SFA

Umowa Kredytow PLK, SFA
PLK

Umowa Zmieniajaca
i Konsolidujaca

UOKIK

Ustawa o Ofercie

Stownik terminéw technicznych

2G
3G

4G
5G
ARPU kontrakt

ARPU pre-paid

plusc

T-Mobile Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000391193, uprzednio dziatajaca pod firmg Polska Telefonia Cyfrowa Spétka Akcyjna.

Umowa zawarta w dniu 27 kwietnia 2020 roku miedzy Spdtkg oraz UniCredit Bank AG, London
Branch, zmieniajgca Umowy Kredytéw CP i PLK wraz z Umowa Zmieniajacg i Konsolidujacg oraz
Druga Umowa Zmieniajaca i Konsolidujaca.

Urzad Komunikacji Elektroniczne;.

Umowa dotyczaca warunkdw emisji Obligacji Senior Notes PLK (Indenture) z dnia 26 stycznia 2012
roku zawarta pomiedzy Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Spartan, Ortholuck, Citibank, N.A., London
Branch, Citibank, N.A., New York Branch, Citigroup Global Markets Deutschland.

Umowa kredytow (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrzes$nia 2015 roku zawarta pomigdzy
Spotka, Telewizjg Polsat, CPTM, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucji finansowych, obejmujaca Kredyt Terminowy CP
oraz Kredyt Rewolwingowy CP.

Umowa Kredytow CP zdnia 21 wrzes$nia 2015 roku zmieniona zgodnie z zapisami Umowy
Zmieniajacej i Konsolidujacej zdnia 21 wrzednia 2015 roku, Drugiej Umowy Zmieniajacej
i Konsolidujacej z dnia 2 marca 2018 roku oraz Trzeciej Umowy Zmieniajacej i Konsolidujacej z
dnia 27 kwietnia 2020 roku.

Umowa kredytéw (Senior Facilities Agreement) z dnia 21 wrze$nia 2015 roku zawarta pomiedzy
Polkomtel, Eileme 2, Eileme 3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group
a konsorcjum polskich i zagranicznych instytucii finansowych obejmujaca Kredyt Terminowy PLK
oraz Kredyt Rewolwingowy PLK.

Umowa zawarta w dniu 21 wrzesnia 2015 roku migdzy Spotka, Polkomtel, Telewizjg Polsat,
Cyfrowym Polsatem Trade Marks, Polsat License, Polsat Media Biuro Reklamy, Eileme 2, Eileme
3, Eileme 4, Plus TM Management, TM Rental oraz Plus TM Group a konsorcjum polskich
i zagranicznych instytucii finansowych, konsolidujaca i zmieniajaca Umowy Kredytéw CP i PLK.

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2019 roku,
poz. 623, ze zm.).

Sieci telefonii komérkowej drugiej generacji, oferowane w Europie na standardzie GSM.

Sieci telefonii komdrkowej trzeciej generacji pozwalajace na jednoczesne uzywanie ustug
gtosowych i transmisji danych.

Sieci telefonii komorkowej czwartej generacji.
Sieci telefonii komorkowej piatej generacji.

Sredni miesieczny przychod od klienta wygenerowany wdanym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)

Sredni miesigczny przychéd od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect)
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CAGR Compounded Annual Growth Rate — $rednia roczna stopa wzrostu liczona dla danej wartosci

wedtug nastepujacego wzoru:

(W”C)(ﬁ)
CAGR = -1
W

gdzie:

rp — rok poczatkowy,

rk — rok koricowy,

Wi — warto$¢ w roku poczatkowym,

W — warto$¢ w roku koricowym.
Catch-up TV Ustugi polegajace na udostepnianiu wybranych tresci programowych przez pewien czas po tym jak

Churn (wskaznik/wspétczynnik

odejs¢ lub odptywu)

Definicja uzyciowa (90-dni dla

RGU pre-paid)

zostaly nadane w kanale telewizyjnym. Cyfrowy Polsat $wiadczy te ustugi od 2011 roku.

Rozwigzanie umowy z klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych dziatan, skutkujace
tym, Ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, klient nie posiada zadnej aktywnej ustugi $wiadczonej
w modelu kontraktowym.

Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientéw, ktorym dezaktywowano ostatnig ustuge
(wdrodze wypowiedzenia, jak idezaktywacji w wyniku dziatan windykacyjnych lub zinnych
przyczyn) w okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientéw w tym 12 miesiecznym
okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komdrkowej oraz Internetu
oznacza liczbe kart SIM, ktdre w ciggu ostatnich 90 dni wykonaly albo otrzymaty potaczenie,
wystaly albo otrzymaly SMS/MMS albo skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku
bezptatnego dostepu do Internetu $wiadczonego przez Aero 2 do RGU ustug przedptaconych w
ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytacznie te karty SIM, ktére w ciggu ostatnich 90
dni skorzystaly z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietéw.

dosprzedaz Technika sprzedazy faczaca sprzedaz krzyzowa ze sprzedazg dodatkowa.

DTH Ustugi platnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktdre Swiadczymy na terenie Polski od 2001 roku.

DTT Naziemna telewizja cyfrowa (Digital Terrestrial Television).

DVB-T Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (Digital Video Broadcasting — Terrestrial).

ERP Klasa systeméw informatycznych stuzacych wspomaganiu zarzadzania przedsiebiorstwem lub
wspotdziatania grupy wspdtpracujgcych ze soba przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych
oraz umozliwienie wykonywania operacji na zebranych danych (enterprise resource planning).

FTE Zatrudnienie w przeliczeniu na ekwiwalent petnego czasu pracy (full-time equivalent).

FTR Stawka optaty hurtowej za zakonczenie potaczenia telefonicznego w stacjonarnej sieci
telefonicznej innego operatora (Fixed Termination Rate).

GB Gigabajt, jednostka miary informacji cyfrowej sktadajaca sie¢ z miliarda bajtow lub 10242 bajtow

Grupa komercyjna

GRP

GSM

GSM-1800

w zaleznosci od interpretacii, odpowiednio, dziesietnej lub binarne;.

Grupa widzow zawierajgca sie w przedziale wiekowym 6-49 lat, z uwzglednieniem ogladalnosci
przesunietej w czasie Live+2, tj. dwa kolejne dni po dniu emisji.

Punkt ratingowy, zdefiniowany jako liczba 0sob ogladajacych dang emisje spotu reklamowego
w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest
0,2 miliona mieszkaricow w podstawowej dla reklamodawcéw grupie docelowej 1649 lat (Gross
Rating Point).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komdrkowej 2G, szczegolnie w zakresie dostepu do ustug gtosowych
(Global System for Mobile Communications).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotow sieci telefonii komoérkowej 2G na pasmach 1800 MHz, szczegdinie w zakresie dostepu
do ustug glosowych.
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GSM-900 Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na oznaczenie
protokotéw sieci telefonii komérkowej 2G na pasmach 900 MHz, szczegdlnie w zakresie dostepu
do ustug glosowych.

HD Sygnat w wigkszej rozdzielczo$ci niz standardowa (High Definition).

HSPA/HSPA+ Technologia transferu danych drogg radiowa w sieciach bezprzewodowych zwiekszajaca
pojemnos$¢ sieci UMTS (High Speed Packet Access/High Speed Packet Access Plus). Obejmuje
réwniez technologie HSPA+ Dual Carrier (Evolved High Speed Packet Access Dual Carrier).
Umozliwia transmisje danych z predkoscia dochodzaca maksymalne do 42 Mb/s w przypadku
przesytania danych do uzytkownika i do 5,7 Mb/s w przypadku przesytania danych do sieci.

IPLA Internetowa platforma dostepu do tresci wideo nalezaca do Grupy Polsat.

IPTV Technika umozliwiajgca przesytanie sygnatu telewizyjnego w sieciach szerokopasmowych

Klient, Klient kontraktowy

Lokalizacja

LTE

LTE Advanced

Mb/s

MIMO

MTR
Multiroom
MUX, Multiplex
MVNO

ODU-IDU

o1T
(Over-The-Top)

PPV

przychody interconnect

PVR

plusc

opartych na protokole IP (Internet Protocol Television).

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajacq osobowosci prawnej,
posiadajaca co najmniej jedna, aktywng ustuge $wiadczong w modelu kontraktowym.

(inaczej: site/maszt/wieza lub konstrukcja dachowa) - pojedyncza konstrukcja stalowa
zlokalizowana w wyodrebnionym regionie geograficznym, zapewniajaca mozliwo$¢ instalacji jednej
lub kilku stacji bazowych celem dostarczenia sygnatu radiowego do terminali ruchomych
uzytkownikéw koricowych w obrebie tego regionu.

Long Term Evolution - standard szybkiej transmisji danych w sieciach bezprzewodowych okreslany
rowniez jako 4G. Na bazie kanatu czgstotliwosci o szerokosci ograniczonej do maksymalnie 20
MHz pozwala na osiagniecie predko$ci transmisji danych do 150 Mb/s (downlink, przy
zastosowaniu anten MIMO 2x2).

Kolejny standard bezprzewodowego przesytu danych czwartej generacji (4G), istotnie
poprawiajacy parametry standardu LTE. Poprzez umozliwienie agregacji pasm z réznych
czestotliwosci (tacznie maksymalnie do 100 MHz) pozwala na znaczace zwigkszenie maksymalne;
predkosci transmisji do 3 Gb/s (downlink, przy zastosowaniu anten MIMO 8x8).

Jednostka oznaczajaca $rednig przepustowo$¢ kanatu telekomunikacyjnego jako jeden milion
bitéw lub 10242 bitéw (Megabit) na sekunde w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej
lub binarnej.

(ang. Multiple Input, Multiple Output) rozwigzanie zwigkszajace przepustowo$SC sieci
bezprzewodowej polegajace na transmisji wieloantenowej zaréwno po stronie nadawczej, jak i po
stronie odbiorcze;.

Stawka optaty hurtowej za zakonczenie potaczenia telefonicznego w ruchomej sieci telefonicznej
innego operatora (Mobile Termination Rate).

Nasza ustuga umozliwiajaca korzystanie z tych samych kanatéw na kilku telewizorach w jednym
domu w ramach jednego abonamentu.

Pakiet kanatéw telewizyjnych, radiowych i dodatkowych ustug jednocze$nie transmitowanych
cyfrowo do odbiorcy w jednym kanale czestotliwosci.

Operator wirtualnej sieci komorkowej (Mobile Virtual Network Operator).

ang. Outdoor Unit Indoor Unit, autorskie rozwigzanie Grupy Polsat oparte o zestaw obejmujacy
zewnetrzny modem LTE (ODU) i domowy router WiFi (IDU), ktére zwigksza efektywny zasieg i
poprawia jako$¢ sygnatu LTE.

Sposoéb dostarczania tresci lub telewizji za posrednictwem sieci Internet bez bezposredniego
zaangazowania dostawcy ustugi dostepu do Internetu (tzw. sie¢ otwarta).

Ustugi ptatnego dostepu do wybranych tresci programowych (pay-per-view).

Przychody hurtowe za zakarczanie ruchu gtosowego i niegtosowego w sieci Polkomtel z sieci
innych operatoréw w oparciu 0 umowy o wzajemnym potaczeniu sieci oraz przychody z tranzytu
ruchu.

Elektroniczne urzadzenie powszechnego uzytku stuzace do nagrywania programow telewizyjnych
na dysk twardy w formacie cyfrowym (Personal Video Recorder).
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realni uzytkownicy
RGU
(Revenue Generating Unit)

SD
SMS

Stacja bazowa

strumieniowanie

TSV
(Time Shifted Viewing) /
Time Shift

TV Mobilna
udziat w ogladalnosci, udziat
w widowni

udziat w rynku reklamy

UMTS

ustugi dodane, VAS

ustugi zintegrowane

ussD

WCDMA

VoLTE

WiFi

wirtualna sie¢ prywatna

VoD (Domowa Wypozyczalnia

Filmowa)

zasieg techniczny

plusc

Szacowana liczby osob, ktére wykonaty w danym miesiacu przynajmniej jedng odstone witryny lub
aplikacji internetowej (Real Users).

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komorkowe;j,
$wiadczona w modelu kontraktowym lub przedptaconym.

Sygnat telewizyjny o rozdzielczosci standardowej (Standard Definition).

Ustuga pozwalajagca na przesytanie  krotkich
telekomunikacyjnych (Short Message Service).

wiadomosci  tekstowych — w sieciach

(inaczej: stacja przekaznikowa / BTS / Base Transceiver Station / nadajnik / nodeB / eNodeB)
- urzadzenie wyposazone w anteny nadawczo-odbiorcze, taczace terminal ruchomy (np. telefon
komoérkowy, router mobilny) z czeScig transmisyjng sieci telekomunikacyjnej. Stacja bazowa
wykorzystuje pojedynczg technologie (2G, 3G lub LTE) na wyodrebnionej nosnej (bloku
czestotliwo$ci z wyodrebnionego zakresu pasma). Stacja bazowa nie powinna by¢ mylona z
lokalizacjg (ang. site).

Inicjowany przez uzytkownika proces techniczny umozliwiajacy odstuchiwanie (w przypadku
materiatu audio) lub odstuchiwanie iwys$wietlanie (w przypadku materiatu audio-wideo) na
urzadzeniu koicowym uzytkownika materiatu dostepnego w sieci Internet, bez konieczno$ci jego
pobrania w catosci. Proces ten polega na przesytaniu, zamiast calego materiatu na raz,
rozciagnietego w czasie strumienia cyfrowych danych sktadajacych sie na jego catos¢.

Przesunigcie w czasie konsumpciji tresci telewizyjnych nadawanych w czasie rzeczywistym poprzez
zapis programoéw na nos$niku pamieci (np. cyfrowym dekoderze) i pdzniejsze ich odtwarzanie.

Nasza ptatna ustuga telewizji mobilnej $wiadczona w technologii DVB-T.

Odsetek telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazony jako odsetek
wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie (wedfug badan Nielsen Audience Measurement
w grupie 16-49 lat przez caly dzien).

Przychody z reklamy isponsoringu Grupy w catkowitych przychodach zreklamy telewizyjnej
w Polsce (dane rynkowe wedtug SMG Poland (dawniej SMG).

Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny 3G bazujacy na GSM,
pozwalajacy $wiadczy¢ ustugi transmisji danych z maksymalng predko$cia 384 kb/s (Universal
Mobile Telecommunication System).

Ustugi oferowane przez przedsiebiorcow telekomunikacyjnych, obejmujace ustugi rozrywkowe,
informacyjne, lokalizacyjne oraz finansowe.

Pakiet dwdch lub wiecej ustug sposrod dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii
komoérkowej oraz dostepu do Internetu Swiadczonych w ramach jednej umowy ijednej optaty
abonamentowe;.

Protokot uzywany w sieciach GSM,
z komputerem operatora sieci.

umozliwiajacy komunikacje telefonu komérkowego

Technika dostepu do sieci rozwijana przez 3 Generation Partnership Project od 1999 roku
i stosowana w sieciach 3G w standardzie UMTS (Wideband Code Division Multiple Access).

Technologia, ktéra zapewnia natychmiastowe zestawienie potaczenia, wysokg jakos¢ gtosu oraz
mozliwo$¢ realizacji zaawansowanych ustug komunikacyjnych z gwarancjg jakosci, takich jak np.
przesytanie obrazu wideo jakosci HD w oparciu o zwykty numer telefonu (Voice over LTE).

Zestaw standardéw stworzonych do budowy bezprzewodowych sieci komputerowych.

Sie¢ zapewniajgca potaczenie wramach sieci prywatnej za posrednictwem publicznej sieci
(np. Internetu).

Nasze ustugi z kategorii wideo na zadanie.

Odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktére majg techniczng mozliwos¢
odbioru danego kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 12 maja 2021 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktore sktadajg sie:

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujacy zysk netto za okres

o 390,4 zt
w wysokosci:
Srodroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujace zysk catkowity za okres 393171
w wysokosci: '
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
31 marca 2021 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 32.954,5 7t
Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujacy zmniejszenie $rodkéw 97221
pienieznych netto o kwote: ’
Srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu 940.1 71

wiasnego o kwote:

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ziotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inacze;j.

Mirostaw Btaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann

Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 12 maja 2021 roku
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Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

Nota

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Dziafalno$¢ kontynuowana
!Drzychpdy ze sprzedazy ustug, produktdw, towarow 8 2.9874 28485
i materiatow
Koszty operacyjne 9 (2.430,9) (2.392,1)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne, netto 50 58
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 561,5 462,2
Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 10 (22,4) (74,2)
Koszty finansowe, netto 1 (57,1) (153,8)
Udziat w zysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych
. - 16,5 16,3
wycenianych metoda praw wlasnosci
Zysk brutto za okres 498,5 250,5
Podatek dochodowy (108,1) (66,7)
Zysk netto za okres 390,4 183,8
Zysk.neltto przypadajqcy na akcjonariuszy Jednostki 389.6 1824
Dominujacej
Zysk(strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy
: j 0,8 1,4
niekontrolujacych
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje 0.61 0.29

w zlotych

Srédroczne zestawienie skonsolidowanego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakonczony

Nota

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Zysk netto za okres 390,4 183,8
Pozycje, ktore mogq zostac przeniesione do rachunku zyskow
i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 13 2,7 (6,3)
Pozostaly zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 2,7 (6,3)
Zysk catkowity za okres 393,1 177,5
Zysk.cafkow.ity przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki 3923 176.1
Dominujace;
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy 08 14

niekontrolujgcych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

31 marca 2021

Nota niebadany 31 grudnia 2020

Zestawy odbiorcze 2973 2934
Inne rzeczowe aktywa trwate 2.877,2 5.391,0
Wartos¢ firmy 11.808,4 11.808,4
Relacje z klientami 1.310,9 1.412,7
Marki 2.023,5 2.031,7
Inne warto$ci niemateriaine 2.503,3 2.616,4
Prawa do uzytkowania 727,0 1.519,4
Diugoterminowe aktywa programowe 290,5 282,5
Nieruchomosci inwestycyjne 50,2 50,0
Diugoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 90,6 93,5
Diugoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug 797,7 832,0
Inne aktywa dtugoterminowe, w tym: 1.330,6 1.283,6
;(ffazggévcvi/ednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw 12743 12578
aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych 2,9 0,4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 158,6 223,2
Aktywa trwate razem 24.265,8 27.837,8
Krotkoterminowe aktywa programowe 4127 413,2
Aktywa z tytutu kontraktow 505,6 537,7
Zapasy 359,8 299 4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2.3874 2.390,4
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 94 9,0
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 2229 2224
Pozostate aktywa obrotowe 57,7 39,3
w tym aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych 1,6 2,0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.147,6 1.355,4
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 11,2 10,4
Aktywa obrotowe razem 5.114,3 5.277,2
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3.574,4 -
w tym $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 108,5 -
Aktywa razem 32.954,5 33.115,0
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

31 marca 2021

Nota . 31 grudnia 2020
niebadany

Kapitat zaktadowy 12 25,6 25,6
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 12 7.174,0 7.174,0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 21,2 21,2
Pozostate kapitaty (4,3) 99,7
Zyski zatrzymane 7.501,9 7.112,3
Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 14.718,4 14.432,8
Udziaty niekontrolujace 647,9 (6,6)
Kapitat wtasny razem 15.366,3 14.426,2
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 14 8.701,9 8.887,8
Zobowigzania z tytutu obligacji 15 1.959,8 1.959,2
Zobowigzania z tytutu leasingu 5374 1.140,5
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 139,0 136,7
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 857,5 902,1
Inne ditugoterminowe zobowigzania i rezerwy 104,9 388,1
w tym zobowigzania z tytufu instrumentéw pochodnych 6,7 16,8
Zobhowiazania dtugoterminowe razem 12.300,5 13.414,4
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 14 9474 753,0
Zobowigzania z tytutu obligacii 15 38,6 38,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 198,7 4325
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS 128,8 126,7
Zobowigzania z tytutu kontraktow 663,1 675,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 1.855,9 2.155,3
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 31,3 39,2
Zobpwiqzanie wobec akcjonariuszy Jednostki Dominujacej z tytutu i 4157

dywidendy za rok 2019 ’
Zobowigzanie z tytulu wezwania na akcje Netii S.A.* - 548,0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 171,0 128,9
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4.003,5 5.274,4
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 1.284,2 -
w tym zobowigzania z tytutu leasingu 803,1 -
Zobowigzania razem 17.588,2 18.688,8
Pasywa razem 32.954,5 33.115,0

*Ogtoszenie wezwania w dniu 23 grudnia 2020 roku spowodowato zarachowanie po stronie Grupy zobowigzania finansowego na dziefi 31 grudnia
2020 roku wynikajacego z wystawionej opcji sprzedazy, okres$lonego jako iloczyn ceny z wezwania (4,80 zt (nie w milionach)) oraz iloSci akcji
Netia S.A. z wezwania (114.173.459 akcji (nie w milionach)). Do dnia 26 lutego 2021 roku przyjeto zapisy na 84.868 akcji (nie w milionach) w
ramach wezwania. W konsekwencji w dniu 8 marca 2021 roku zobowigzanie finansowe w wysoko$ci 547,6 zt zostato wycofane z bilansu. Patrz

nota 22.



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021

31 marca 2020

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 390,4 183,8
Korekty: 603,9 677,2
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 9 521,2 564,5
PtatnoSci za licencje filmowe i sportowe (175,1) (160,5)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 136,8 1251
Odsetki 78,0 11,9
Zmiana stanu zapasow (5,4) (85,7)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (48,2) 185,1
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (2,1) (138,9)
Zmiana stanu aktywéw z tytutu kontraktow 321 10,6
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow (12,5) 12,0
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych, netto 8,3 41,2
Podatek dochodowy 108,1 66,7
Zwiekszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych (33,9) (33,1)
Udziat w (zysku)/stracie jednostek stowarzyszonych wycenianych
metodg praw wiasnosci (16.9) (16.3)
Inne korekty 13,1 (5,4)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 994,3 861,0
Podatek dochodowy zaptacony (106,0) (87,1)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjne; 0,7 49
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 889,0 778,8
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (270,1) (255,9)
Nabycie wartosci niematerialnych (65,4) (51,5)
Ptatnosci z tytutu konces;ji (21,6) -
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete
Srodki pienigzne 0.7 (48.8)
Nabycie udziatéw w jednostce stowarzyszonej - (7,4)
Whplywy ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 34 1,7
Wyptywy z tytutu inwestycji w fundusze - (30,0)
Wplywy z tytutu inwestycji w fundusze - 30,0
Pozyczki udzielone (2,0) (5,0)
Nabycie obligacji (27,8) -
Wykup obligacji wraz z odsetkami 8,6 1,4
Inne wptywy 1,4 1,5
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (374,2) (364,0)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Emisja obligacii serii C 15 - 1.000,0
Zaciggniecie kredytow 14 - 35,0
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 - (857,2)
Sptata odsetek od kredytdw, pozyczek, obligacji i zaptacone prowizje* (54,8) (84,6)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (119,0) (106,3)
Sptata odsetek od leasingu (11,4) (12,4)
Wyptacone dywidendy (415,7) -
Inne wyptywy (11,1 (4,5)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (612,0) (30,0)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (97,2) 384,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1.365,8** 753,1%**
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1,3) 2,9
Przeniesienie do aktywdw przeznaczonych do sprzedazy (108,5) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1.158,8*** 1.140,8*****

* obejmuje wptyw instrumentow IRS/CIRS/forward oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania
**w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 10,4 ztotych

*** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 9,6 ztotych

**** w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 11,2 ztotych

#***% w tym $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania w kwocie 10,2 ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021

. Udziat
N?:;’gozsk; w innych Kapitat
Kapitat emisyjnej glfcji %agléﬁ\évgggn Pozogta%e Zyski przaﬁ?::laqrfgsgs :i:zk?:z Kapitat wtasny
zaktadowy powyz?tj |ch jednostek kapitaty zatrzymane* Jednostki trolujace razem
WarlosCl stowarzyszonych Dominujacej
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2021 25,6 7.174,0 21,2 99,7 7.112,3 14.432,8 (6,6) 14.426,2
Dywidenda zatwierdzona i udziat w
zyskach - . - - - - (06) (0,6)
Wycena opcji put - - - (106,7) - (106,7) 654,7 548,0
Efekt nabycia jednostki zaleznej - - - - - - (0,4) (0,4)
Zysk catkowity - - - 2,7 389,6 392,3 0,8 393,1
Wyceng mstrymentow i i i 27 i 27 i 27
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - - 389,6 389,6 0,8 390,4
Stan na 31 marca 2021 niebadany 25,6 7.174,0 21,2 (4,3) 7.501,9 14.718,4 647,9 15.366,3

* obejmuije kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktéry spétki akcyjne sg zobowigzane przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzier 31 marca 2021 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020

Nadwyzka wartosci Kapitat przypadajacy . .
Kapitat emisyjnej akcji Pozostate Zyski na akcjonariuszy :i:f(?:z va?:sI:la'
zakladowy powyzej ich wartosci kapitaty zatrzymane* Jednostki trolui y
) . P rolujace razem

nominalne; Dominujacej

Stan na 1 stycznia 2020 25,6 7.174,0 1,5 6.610,2 13.811,3 653,2 14.464,5
Efekt nabycia jednostki zalezne; - - - - - (2,0) (2,0)
Zysk catkowity - - (6,3) 182,4 176,1 1,4 177,5
Wycena instrumentow zabezpieczajgcych - - (6,3) - (6,3) - (6,3)
Zysk netto za okres - - - 1824 1824 1,4 183,8
Stan na 31 marca 2020 niebadany 25,6 7.174,0 (4,8) 6.792,6 13.987,4 652,6 14.640,0

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktdry spotki akcyjne sg zobowigzane przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie
osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Na dzier 31 marca 2020 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacje ogdlne

1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujgca’) jest spotka
akcyjna zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sa notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Jednostki
Dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem ptatnej cyfrowej telewizji naziemnej oraz dostawca ustug telekomunikacyjnych.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki Dominujacej
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ‘Grupg) i wspdlne przedsiewziecia. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch
segmentach: (1) w segmencie ustug B2C i B2B obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji
mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komoérkowej, produkcje dekoderdw, oraz (2) w segmencie mediowym, ktdry
obejmuje gtdéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych
w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Mirostaw Btaszczyk Prezes Zarzadu,

- Maciej Stec Wiceprezes Zarzadu,
- Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu,

- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,

- Agnieszka Odorowicz Cztonek Zarzadu,

- Katarzyna Ostap-Tomann Czionek Zarzadu.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

3. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Marek Kapuscirski Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marek Grzybowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Ziétkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Zak Cztonek Rady Nadzorczej.
4, Podstawa sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF UE"). Niniejsze
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasadg kontynuacji dziatalnosci.

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow, interpretacii
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku i pozniej.

W okresie sprawozdawczym trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku weszly w zycie:

a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 - reforma IBOR

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacije, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie majg istotnego wptywu
na $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja:

5.

Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”

Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajg wyjasnienia oraz doprecyzowujg wytyczne standardéw w
zakresie ujmowania oraz wyceny. MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy’, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz do przyktadéw ilustrujacych do
MSSF 16 ,Leasing”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krétko- i dtugoterminowe
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i Kodeksu Praktycznego MSSF 2 - ujawnienia dotyczace
polityki rachunkowosci

Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja
szacunkow ksiggowych

Struktura Grupy

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021 roku
obejmuje nastepujace jednostki:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 31 marca 2021 31 grudnia 2020

Jednostka Dominujaca

. dziatalno$¢ radiowa
ul. Lubinowa 4a,

Cyfrowy Polsat S.A. i telewizyjna, n/d n/d

03-878 Warszawa e
telekomunikacja

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna:

ul. Ostrobramska 77,  nadawanie i produkcja

Telewizja Polsat Sp. z 0.0. o 100% 100%
04-175 Warszawa telewizyjna
Polsat Media Biuro Reklam ul. Ostrobramska 77,
y media 100% 100%
Sp.z0.0.Sp. k. 04-175 Warszawa
) Alte Landstrasse 17, 8863 )
Polsat License Ltd. . o media 100% 100%
Buttikon, Szwajcaria
Polsat Media Biuro Reklamy ul. Ostrobramska 77, ,
Sp.zo.0. 04-175 Warszawa media 100% 100%
. Konstruktorska 4, i 5¢
Polkomtel Infrastruktura u u dz@alnqsc 100% 100%
Sp.zo.0. 02-673 Warszawa telekomunikacyjna
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

31 marca 2021

31 grudnia 2020

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Alte Landstrasse 17, 8863

Polsat Brands AG , . media 100% 100%
Buttikon, Szwaijcaria
238A King Street,
Polsat Ltd. W6 ORF Londyn, media 100% 100%
Wielka Brytania
Muzo.fm Sp. 7 0.0 Al. Stanéw Zjednoczonych media 100% 100%
uzo. .Z0.0. i
P 61A, 04-028 Warszawa ’ ’
|. Lubinowa 4a, dziatalnos¢
INFO-TV-FM Sp. 2 0.0. i HARIOW | ceaee 100% 100%
03-878 Warszawa radiowa i telewizyjna
ul. Lubinowa 4a, _ ,
CPSPV1 Sp. zo.0. ustugi techniczne 100% 100%
03-878 Warszawa
ul. Lubinowa 4a, _ ,
CPSPV2 Sp. z 0.0. ustugi techniczne 100% 100%
03-878 Warszawa
ul. Konstruktorska 4, dziatalnosé¢
Polkomtel Sp. z 0.0. L 100% 100%
02-673 Warszawa telekomunikacyjna
, Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalno$¢
Liberty Poland S.A. L 100% 100%
61, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
pozostata dziatalno$¢
Polkomtel Business ul. Konstruktorska 4, wspierajgca ustugi
, 100% 100%
Development Sp. z 0.0. 02-673 Warszawa finansowe, handel
paliwami gazowymi
ul. Konstruktorska 4, dzierzawa wiasnosci
TM Rental Sp. z 0.0. , , 100% 100%
02-673 Warszawa intelektualne;
Level 2 West, Mercury
) Tower, Elia Zammit Street, ) . )
Orsen Holding Ltd. , dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
St. Julian’s STJ 3155,
Malta
Level 2 West, Mercury
Tower, Elia Zammit Street, . iy .
Orsen Ltd. dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%

St. Julian’s STJ 3155,
Malta
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

31 marca 2021

31 grudnia 2020

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

Al. Standw Zjednoczonych

Dwa Sp. z o.0. dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
61, 04-028 Warszawa
, ul. Inwestoréw 8, , )
Interphone Service Sp. z 0.0. , produkcja dekoderéw 100% 100%
39-300 Mielec
Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Al. Stanéw Zjednoczonych  $wiadczenie ustug call 100% 100%
Sp.k. 61, 04-028 Warszawa center i premium rate ’ °
ul. Mokotowska 49, ) .
IB 1 FIZAN dziatalnos¢ finansowa * *
00-542 Warszawa
Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalno$¢
Aero 2 Sp. 2 0.0. J y awane 100% 100%
61A, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
Al. Stanéw Zjed h dziatalnos¢
Sferia SA anow Zjednoczonyc zu.a a nc‘>sc 51% 51%
61A, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
Altalog Sp.z 0.0 Al. Stanw Zjednoczonych oprogramowanie 66% 66%
.Z0.0. wani
9P 61, 04-028 Warszawa Preg ’ '
ul. Konstruktorska 4, ustugi zarzadzania
Plus Flota Sp. z 0.0. o 100% 100%
02-673 Warszawa i dzierzawy
) ul. Ostrobramska 77, )
Music TV Sp. z 0.0. media 100% 100%
04-175 Warszawa
ul. Ostrobramska 77,
Lemon Records Sp. z 0.0. media 100% 100%
04-175 Warszawa
Al. Stanéw Zjednoczonych dziatalnosé
Coltex ST Sp. 2 0.0. ) y aene 100% 100%
61, 04-028 Warszawa telekomunikacyjna
l. Poleczki 13, dziatalnos¢
Netia S.A. © . roleczid Zialane 66% 65,98%
02-822 Warszawa telekomunikacyjna
) ul. TaSmowa 7A, dziatalno$¢
Netia 2 Sp. z 0.0.© Y 66% 65,98%
02-677 Warszawa telekomunikacyjna
ul. Kijowska 10/12A, dziatalnos¢
TK Telekom Sp. z 0.0.© Y 66% 65,98%
03-743 Warszawa telekomunikacyjna
ul. Chemikéw 7, dziatalnos¢
Petrotel Sp. z 0.0.© Y 66% 65,98%
09-411 Ptock telekomunikacyjna
Eleven Sports Network Plac Europejski 2, .
media 99,99% 99,99%
Sp.zo.o. 00-844 Warszawa
) ul. Ostrobramska 77, )
Superstacja Sp. z 0.0. media 100% 100%
04-175 Warszawa
Netshare Media Group ul. Ostrobramska 77,
reklama 100% 100%
Sp.zo.0. 04-175 Warszawa
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalno$ci 31 marca 2021 31 grudnia 2020
Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)
TVO $p. 20.0. Ul Kielecka s, = rredaz detaliczna 75,96% 75,96%
P-200. 81-303Gdynia oo oo
Pure Omni Wework Sp. z 0.0. ul. Kielecka 5, sorzeda detaliczna 75 96
zedaz icz - :
Spk. @ 81-303 Gdynia P '
Wework Sp. z 0.0.@ ul. Kielecka 5, ustugi administracyjne 75,96%
P-20:0. 81-303 Gdynia g g St
Al. Stanow produkcja filméw,
Zjednoczonych 61A, nagran wideo i
MESE Sp. z 0.0. ) y g ‘ 100% 100%
04-028 Warszawa programow
telewizyjnych
ul. Bociana 4a/68a, telekomunikacja
ISTS Sp. 20.0.© , ) 66% 65,8%
31-231 Krakéw przewodowa
ul. Konstruktorska 4,  pozostate posrednictwo
Plus Finanse Sp. 2 0.0. P posrednic 100% 100%
02-673 Warszawa pieniezne
Plus Pay Sp. z 0.0 ul. Konstruktorska 4, oérednictwo pienigzne 100% 100%
Y ©p-2 0. 02-673 Warszawa Pienie ’ °
Al. Wyscigowa 6,
Esoleo Sp. z 0.0. ysag ustugi techniczne 51,25% 51,25%
02-681 Warszawa
Alledo Express Sp. 2 0.0 ul. Broniwoja 3/85, ustugi dzierzaw 51,25% 51,25%
P p-z00. 02-655 Warszawa g y oo oo
ul. Broniwoja 3/85, )
Alledo Parts Sp. z 0.0. sprzedaz hurtowa 26,14% 26,14%
02-655 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85, )
Alledo Parts Sp. z 0.0. Sp.k. sprzedaz hurtowa 26,40% 26,40%
02-655 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85, , ,
Alledo Setup Sp. z 0.0. ustugi techniczne 51,25% 51,25%
02-655 Warszawa
ul. Broniwoja 3/85, ) )
Alledo Setup Sp. z 0.0. Sp.k. ustugi techniczne 51,25% 51,25%
02-655 Warszawa
ul. Ksiecia Janusza | 3, telekomunikacja
IST Sp. z0.0.© ) 66% 65,98%
18-400 Lomza przewodowa
Grupa Interia.pl Sp. z 0.0 ul. Os. Teatraine 9a, dziatalnos¢ holdingowa 100% 100%
u ia. .Z0.0. Zi ingow
P e 31-946 Krakow 9 ; °
Grupa Interia.pl Media . Os. Teatralne 9a, dziatalno$¢ portali
pa fnieria.prec! v , Ziaiamost portal 100% 100%
Sp.zo.0. Sp.k. 31-946 Krakéow internetowych
Grupa Interia.pl . Os. Teatralne 9a, dziatalno$¢ portali
Upa fniera.p v , Ziaiamost portal 100% 100%
Sp.zo.0.Spk. 31-946 Krakow internetowych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 31 marca 2021 31 grudnia 2020

Jednostki zalezne konsolidowane metoda petna (c.d.)

ul. Fabryczna 5a,

Mobiem Polska Sp. z o.0. 00-446 Warszawa dziatalno$¢ holdingowa 100% 100%
Mobiem Polska ul. Fabryczna 5a, dziatalno$¢ agenciji

100% 100%
Sp.zo.0. Sp.k. 00-446 Warszawa reklamowych

TV Spekirum Sp. z 0.0 ul. Ostrobramska 77, media 100% 100%
.Z0.0. |
pekirum Sp 04-175 Warszawa ° °

Polot Media Sp. z 0.0. , ,
. , ul. Ludwika Solskiego 55,
(dawniej Tako Media Sp. z doradztwo 60% 60%
o 52-401 Wroctaw
0.0.

rodukcja filméw,
Polot Media Sp. z 0.0. Sp.k. P J

. Ludwika Solskiego 55, nagran wideo i

(dawniej Tako Media Sp.z " '°9 gran wiceol 60 % 60 %
0.0.5pk)©) 52-401 Wroctaw programow
R telewizyjnych
. Rakowiecka 41/21, dziatalno$¢

BCAST Sp. 2 0.0. Ul harowiecra Ziaiainose 70,02% 70,02%
02-521 Warszawa telekomunikacyjna

* Cyfrowy Polsat S.A. po$rednio posiada 100% certyfikatow

(@) W dniu 2 lutego 2021 roku zarejestrowano zmiane nazwy spétki Tako Media Sp. z 0.0. na Polot Media Sp. z 0.0.

(b) W dniu 18 lutego 2021 roku zarejestrowano zmiang nazwy spétki z Tako Media Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. na Polot
Media Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

(c) W dniu 8 marca 2021 roku Cyfrowy Polsat S.A. nabyt 0,0253% akcji Netia. Po tej transakcji Cyfrowy Polsat posiada tacznie 66% udziatow.
(d) W dniu 19 marca 2021 roku zostato zarejestrowane potaczenie spotki TVO Sp. z 0.0. ze spotkami Pure Omni Wework Sp. z 0.0. Sp.k. i Wework
Sp.zo.0.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (%)

Siedziba spotki  Przedmiot dziatalno$ci 31 marca 2021 31 grudnia 2020
111 Salusbury Road
Polsat JimJam Ltd. Londyn NW6 6RG, media 50% 50%
Wielka Brytania
Polski Operator ul. Wiertnicza 159 shuai techniczne 50% 50%
ustugi icz
Telewizyjny Sp. z 0.0. 02-952 Warszawa g ’ °
Al. Stanéw . »
. . . dziatalnos¢
Premium Mobile Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61A, ) . 24.47% 24.47%
telekomunikacyjna
04-028 Warszawa
. Rzymowskiego 53, o0zostata dziatalno$¢
Vindix SA. Hl- RZYMOSKIEg pozostala ¢z 46,27% 46,27%
02-697 Warszawa finansowa
ul. Olchowa 14, dziatalno$¢ zwigzana z
Asseco Poland S.A. . . 22,95% 22,95%
35-322 Rzeszow oprogramowaniem

Dodatkowo w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 3 miesiecy zakohczony
31 marca 2021 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci 31 marca 2021 31 grudnia 2020
Karpacka Telewizja Kablowa ul. Warszawska 220, . o .
. nie prowadzi dziatalnosci 99% 99%
Sp. zo.0. 26-600 Radom
Polskie Badania Internetu Aleje Jerozolimskie 65/79, dziatalno$¢ portali
, 21,43%** 21,43%**
Sp. zo.0. 00-697 Warszawa internetowych
ul. Wilczyniskiego 25E kompleksowa obstuga
InPlus Sp. z 0.0. / 9 P , , g 1,5%*** 1,5%***
lok. 216, 10-686 Olsztyn  procesu inwestycyjnego
ul. Domaniewska 47, )
Pluszak Sp. z 0.0. sprzedaz detaliczna 9% 9%
02-672 Warszawa
* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem utraty wartosci.
** Ze wzgledu na nieistotno$¢ brak uwzglednienia w wycenie metoda praw wiasnosci.
*** Altalog Sp. z 0.0. posiada 2,3% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce InPlus Sp. z 0.0.
6. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spétki Cyfrowy Polsat

S.A. w dniu 12 maja 2021 roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Noty objasniajace

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody hurtowe obejmuja m.in. przychody z reklam oraz sponsoringu, ktére podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj sq
najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale roku
kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie w tych okresach nowej oferty programowe;j.

W ramach przychoddéw detalicznych nieznacznym wahaniom w trakcie roku podlegaja przychody z telefonii mobilnej, ktore

zazwyczaj sg nieco nizsze w pierwszym kwartale z powodu mniejszej liczby dni kalendarzowych i biznesowych.

8. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych 1.664,1 1.604,5
Przychody hurtowe 880,7 823,7
Przychody ze sprzedazy sprzetu 332,7 345,7
Pozostate przychody ze sprzedazy 109,9 74,6
Razem 2.987,4 2.848,5

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmuja gtéwnie przychody z optat abonamentowych z tytutu
ptatnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu
rozwigzania uméw.

Przychody hurtowe obejmujg gtéwnie przychody z reklamy i sponsoringu, przychody z potaczen migedzyoperatorskich, przychody
z dzierzawy infrastruktury, przychody z roamingu, przychody od operatordw kablowych i satelitarnych, przychody ze sprzedazy

ustug emisji i transmisji sygnatu oraz przychody ze sprzedazy licencji, sublicencji i praw majgtkowych.

Pozostate przychody obejmuja gtdwnie przychody z odsetek od sprzedazy ratalnej, przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen,
przychody ze sprzedazy energii elektrycznej oraz przychody ze sprzedazy instalacji fotowoltaicznych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

9. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2021

31 marca 2020

Nota niebadany niebadany
Koszty techniczne i rozliczen migdzyoperatorskich 624,7 600,8
Amortyzacja, utrata wartoci i likwidacja 521,2 564,5
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu 276,7 282,3
Koszty kontentu 4194 388,8
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 229,0 2244
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 236,9 2219
quzty windykaci, oniséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt 298 43
spisanych naleznosci ’ ’
Inne koszty 93,2 65,1
Razem 2.430,9 2.392,1

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Wynagrodzenia 193,9 181,6
Ubezpieczenia spoteczne 34,6 32,9
Pozostate $wiadczenia pracownicze 8,4 74
Razem 236,9 2219

10.  Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakoficzony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Odsetki z tytutu leasingu (11,2) (12,0)
Odsetki, netto (0,4) 3,4
Pozostate roznice kursowe, netto (8,1) (62,7)
Inne przychody/koszty (2,7) (2,9
Razem (22,4) (74,2)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

11. Koszty finansowe, netto

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 51,1 88,7
Odsetki od wyemitowanych obligacii 10,2 12,1
Realizacja i wycena instrumentdw zabezpieczajgcych 1,3 01
Realizacja i wycena instrumentéw, dla ktérych nie zastosowano rachunkowosci
zabezpieczen — zabezpieczenie odsetek (6.7) 523
Koszty z tytutu gwarancji, prowizji bankowych i innych optat 1,2 0,6
Razem 571 153,8

12. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku kapitat zaktadowy Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢é nominalna akcji  Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do glosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2 Zwykle, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykle, na okaziciela

Ogotem 639.546.016 25,6

Struktura akcjonariatu na dzier 31 marca 2021 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢

Liczba akcji nominalna U(.iZia' Liczpa Ud.Zia* v 096"!9].

akeji w kapitale gloséw liczbie gtoséw

TiVi Foundation 2, w tym za po$rednictwem:  306.432.094 12,3 4791% 466.149.605 56,92%
Reddev Investments Ltd. ! 306.432.084 12,3 4791% 466.149.585 56,92%
Embud 2 Sp. z0.0. S.KA.2 64.011.733 2,6 10,01%  64.011.733 7,82%
Tipeca Consulting Limited 23 2.152.388 0,1 0,34% 2.152.388 0,26%
Pozostali 266.949.801 10,6 41,74%  286.649.791 35,00%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

1 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.

2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

3 Spétka objeta domniemaniem istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.
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przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. o Wartosc it Liczba  Udziat w ogélnej

Liczba akcji nominalna . \ o .
akeji w kapitale glosow liczbie gtosow
TiVi Foundation 2, w tym za posrednictwem: ~ 298.080.297 11,9 46,61% 457.797.808 55,90%
Reddev Investments Ltd. ! 298.080.287 11,9 46,61% 457.797.788 55,90%
Embud 2 Sp. z0.0. S.KA.2 64.011.733 2,6 10,01%  64.011.733 7,82%
Tipeca Consulting Limited 23 2.152.388 0,1 0,34% 2.152.388 0,26%
Pozostali 275.301.598 11,0 43,05% 295.001.588 36,02%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

1 Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.
2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

3 Spdtka objeta domniemaniem istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

(ii) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig nominalng

pomniejszong o koszty emisji akcji.

13.  Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

2021 2020
Stan na 1 stycznia (8,3) (0,2)
Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne 3,3 (7,7)
Podatek odroczony (0,6) 1,4
Zmiana za okres 2,7 (6,3)
Stan na 31 marca niebadany (5,6) (6,5)

14.  Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 947 4 753,0
Zobowigzania dtugoterminowe 8.701,9 8.887,8
Razem 9.649,3 9.640,8
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przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek:

2021 2020
Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 1 stycznia 9.640,8 10.509,5
Zobowigzania z tytutu pozyczek przejetych w wyniku nabycia spotki Alledo Sp. z o.0. - 3,0
Zaciagniecie kredytu rewolwingowego - 35,0
Sptata kapitatu - (857,2)
Sptata odsetek i prowizji (42,9) (84,5)
Naliczone koszty odsetek i prowizji 51,4 89,2
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 marca niebadany 9.649,3 9.695,0

15.  Zobowiazania z tytutu obligacji

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 38,6 38,7
Zobowigzania diugoterminowe 1.959,8 1.959,2
Razem 1.998,4 1.997,9
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacii:
2021 2020
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.997,9 1.004,0
Emisja obligaciji serii C - 1.000,0
Splata odsetek i prowizji 9,7) 0,1)
Naliczone koszty odsetek i prowizji 10,2 9,9
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 31 marca niebadany 1.998,4 2.013,8

Pozostate informacje

16. Nabycie spotek zaleznych

Nabycie udziatéw w Grupie Interia — wstepne rozliczenie nabycia udziatow

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Telewizja Polsat (jednostka zalezna od Spétki) zawarta z Bauer Media Invest GmbH oraz Bauer
Polen Invest GmbH przedwstepng umowe nabycia udziatéw oraz ogétu praw i obowigzkéw (ang. Preliminary Share and Rights
Purchase Agreement) dotyczaca: (i) nabycia od Bauer Media Invest GmbH 100 udziatéw w spotce Grupa Interia.pl Sp. z o.0.
(,GIGO"), reprezentujacych 100% kapitatu zaktadowego GIGO i uprawniajgcych do wykonywania 100% ogélinej liczby gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw GIGO; oraz (ii) nabycia od Bauer Polen Invest GmbH og6tu praw i obowigzkéw komandytariusza w

spotce Grupa Interia.pl Media Sp. z 0.0. Sp.k. (,GIKO”) (,Umowa Przedwstepna”).
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Zamkniecie Transakcji zostato uzaleznione od spetnienia sie warunku zawieszajacego w postaci uzyskania przez Telewizje Polsat
zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (,Prezes UOKIK”) na dokonanie koncentracji.

W dniu 2 lipca 2020 roku Telewizja Polsat otrzymata decyzje Prezesa UOKIK o udzieleniu bezwarunkowej zgody na dokonanie
koncentraciji polegajacej na przejeciu przez Telewizje Polsat kontroli nad spotkami z Grupy Interia, tj. GIGO, GIKO, Grupa Interia.pl
Sp. z0.0. Sp.k., Mobiem Polska Sp. z 0.0. oraz Mobiem Polska Sp. z 0.0. Sp.k., co 0znacza ziszczenie sie warunku zawieszajacego
zastrzezonego w Umowie Przedwstepne;.

W dniu 8 lipca 2020 roku Telewizja Polsat zawarta z Bauer Media Invest GmbH oraz Bauer Polen Invest GmbH umowe nabycia
udziatéw oraz ogétu praw i obowigzkéw (ang. Final Share and Rights Purchase Agreement) za kwote 420 zt.

W wyniku transakcji Telewizja Polsat nabyta kontrole nad spétkami z Grupy Interia, tj. GIGO, GIKO, Grupa Interia.pl Sp. z 0.0.
Sp.k., Mobiem Polska Sp. z 0.0. oraz Mobiem Polska Sp. z 0.0. Sp.k. (tacznie ,Grupa Interia”), jak rowniez posrednio nabyta udziaty
reprezentujace 16,67 % kapitatu zaktadowego spdtki Polskie Badania Internetu Sp. z 0.0.

Biorac pod uwage powyzsze okoliczno$ci Cyfrowy Polsat objat kontrole nad spdtkami z Grupy Interia w dniu 8 lipca 2020 roku.

a) Wstepna cena nabycia udziatéw

Wstepnie ustalona
cena nabycia

udziatéw

Wstepna cena nabycia 420,5

Wstepna cena nabycia na dzien 8 lipca 2020 roku 420,5
b) Uzgodnienie przeptywéw srodkow pienieznych z transakcji nabycia

Srodki przekazane (420,5)

Nabyte Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12,6

Wyptyw Srodkow pienieznych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku (407,9)

¢) Wstepne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywow netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dziern nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywow
i zobowigzan nabytej spotki oraz warto$¢ firmy.
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Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzien 8 lipca 2020 roku:

Wstepne wartosci godziwe aktywow
i zobowigzan na dzien przejecia kontroli
(8 lipca 2020 roku)

Aktywa netto:

Inne rzeczowe aktywa trwate 11,2
Wartosci niemateriaine 6,3
Inne aktywa dtugoterminowe 04
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 15,8
Pozostate aktywa obrotowe 0,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (12.4)
krotkoterminowe '
Wstepna wartos$¢ zidentyfikowanych aktywow netto 34,6
Wstepna cena nabycia 420,5
Wstepna wartos¢ firmy 385,9

Wartos¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Mediowego”.

Przychody i zysk netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 8 lipca 2020 roku do 31 grudnia 2020 roku
przypadajace na grupe Interia wynosza odpowiednio 57,5 zti 16,6 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto 1 stycznia 2020
roku, przychody i zysk pro forma rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat wyniostyby odpowiednio

12.011,5 zti 1.160,4 zt za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2020 roku.

Nabycie udziatow w TV Spektrum Sp. z 0.0. — wstepne rozliczenie nabycia udziatow

W dniu 18 wrzesnia 2020 roku Telewizja Polsat (jednostka zalezna od Spétki) nabyta 50,52% udziatéw w spdtce TV Spektrum Sp.

z 0.0. Po tej transakcji Telewizja Polsat posiada tacznie 100% udziatow.

Wynagrodzenie za 50,52% udziatéw w TV Spektrum Sp. z 0.0. wyniosto 19,3 zt.

a) Wstepna cena nabycia udziatow

Wstepnie ustalona
cena nabycia

udziatow
Cena nabycia 29,7
Wstepna cena nabycia na dzien 18 wrze$nia 2020 roku 29,7
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b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji nabycia

Srodki przekazane (19,3)
Nabyte érodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,4
Wyplyw srodkéw pienieznych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku (17,9)

¢) Wstepne ustalenie wartosci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzier nabycia warto$¢ godziwg, zidentyfikowanych aktywow

i zobowigzan nabytej spotki oraz warto$é firmy.

Wstepnie i tymczasowo ustalona wartos$¢ godziwa przejetych aktywow i zobowigzan na dzien 18 wrzesnia 2020 roku:

Wstepne wartosci godziwe aktywow
i zobowiazan na dzieni przejecia kontroli

(18 wrzesnia 2020 roku)
Aktywa netto:
Inne warto$ci niematerialne 1.4
Aktywa programowe 15,4
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10,7
Pozostate aktywa obrotowe 0,1
Srodki pieniezne 14
Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pozyczek (33,1)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe (42,6)
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto (100%) (36,7)
Wstepna cena nabycia 29,7
Wstepna wartosé firmy 66,4

Wartos¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Mediowego”.

Przychody i strata netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat od 18 wrze$nia 2020 roku przypadajace na TV Spektrum
wynoszg odpowiednio 0,1 zti 10,3 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatow doszto 1 stycznia 2020 roku, przychody i zysk pro
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forma rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniostyby odpowiednio 11.959,3 zti 1.133,0 zt za
okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

Nabycie udziatow w Polot Media Sp. z 0.0. (dawniej Tako Media Sp. z 0. 0.) oraz przystapienie do Polot Media
Spétka _z ograniczona _odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej Tako Media Spétka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia Sp. k.) w charakterze komandytariusza

W dniu 23 grudnia 2020 roku Telewizja Polsat (jednostka zalezna od Spotki) nabyta 60% udziatéw w Tako Media Sp. z 0. 0. Laczna
cena nabywanych udziatéw wyniosta 3.000 ztotych (nie w milionach).

W dniu 23 grudnia 2020 roku Telewizja Polsat (jednostka zalezna od Spotki) przystapita do spotki Tako Media Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k. jako nowy wspdlnik w charakterze komandytariusza. Po dokonaniu tej transakcji, Telewizja Polsat
posiada bezpo$rednio i posrednio (poprzez Tako Media Sp. z 0. 0.) 60% udziatu w zysku spétki Tako Media Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k. Wktad pienigzny wyniést 75.000 ztotych (nie w milionach).

W dniu 23 grudnia 2020 roku zostata podjeta uchwata wspdlnikdw spétki Tako Media Sp. z 0.0. Sp. k. w sprawie ustalenia nowych
zasad udziatu wspélnikéw w zyskach/stratach. Zgodnie z uchwatg zysk wypracowany od 1 grudnia 2020 roku przypada Telewizji
Polsat w wysokosci 58,2% udziatu.

W dniu 2 lutego 2021 roku zarejestrowano zmiane nazwy spotki z Tako Media Sp. z 0. 0. na Polot Media Sp. z 0. 0. W dniu 18
lutego 2021 roku zarejestrowano zmiang nazwy spotki z Tako Media Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. na Polot

Media Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci Cyfrowy Polsat objat kontrole nad spotkami Polot Media Sp. z 0.0. i Polot Media Sp. z
0.0. Sp. k. w dniu 1 grudnia 2020 roku.

a) Wstepna cena nabycia udziatow

Wstepnie ustalona
cena nabycia

udziatéw

Cena nabycia 0,1

Wstepna cena nabycia na dzien 23 grudnia 2020 roku 0,1
b) Uzgodnienie przeptywow srodkow pienieznych z transakcji nabycia

Srodki przekazane (0,1)

Nabyte $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2,5

Wplyw srodkow pienieznych w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2020 roku 24
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c) Wstepne ustalenie warto$ci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywow
i zobowigzan nabytej spotki oraz warto$¢ firmy.

Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywdw i zobowigzan na dzier 1 grudnia 2020 roku:

Wstepne wartosci godziwe aktywow
i zobowigzan na dzieri przejecia kontroli
(1 grudnia 2020 roku)

Aktywa netto:
Inne rzeczowe aktywa trwate 5,1
Inne warto$ci niematerialne 0,0
Inne aktywa dtugoterminowe 0,0
Aktywa programowe 9,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 49
Pozostate aktywa obrotowe 0,2
Srodki pieniezne 2,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 92)
krotkoterminowe ’
Zobowigzania z tytutu kontraktow (10,3)
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto (100%) 2,3
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na 23
udzialy niekontrolujace ’
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na

. 0,0
Grupe Kapitatowg Cyfrowy Polsat
Zwiekszenie kapitatu nabytych spotek w wyniku objecia nowych (01)
udziatow ;
Wstepna cena nabycia 0,1
Wstepna wartos¢ firmy 0,0

Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Mediowego”.

Przychody i strata netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat od 1 grudnia 2020 roku przypadajace na spétki Polot
Media Sp. z 0. o. i Polot Media Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. wynosza odpowiednio 0,4 zti 2,3 zt. Gdyby do
transakcji nabycia udziatow doszto 1 stycznia 2020 roku, przychody i zysk pro forma rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym
rachunku zyskow i strat wyniostyby odpowiednio 12.000,5 zt i 1.150,4 zt za okres 12 miesiecy zakoficzony 31 grudnia 2020 roku.

Nabycie udziatdw w BCAST Sp. z 0.0. — wstepne rozliczenie nabycia udziatdw

W dniu 25 marca 2020 roku Cyfrowy Polsat nabyt 69,13% udziatéw w BCAST Sp. z 0.0. za kwote 7,4 zt. Od dnia nabycia udziatow
Spétka wywierata znaczacy wptyw na BCAST Sp. z 0.0.
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W dniu 23 grudnia 2020 roku Cyfrowy Polsat nabyt dodatkowe 0,89% udziatéw w BCAST Sp. z 0.0. za kwote 0,1 zt i objg} kontrole
nad jednostka.

Na dzier 31 grudnia 2020 roku Spétka posiada tacznie 70,02% udziatéw w BCAST Sp. z o.0.

a) Wstepna cena nabycia udziatow

Wstepnie ustalona
cena nabycia

udziatéw
Cena nabycia 7,3
Wstepna cena nabycia na dzien 23 grudnia 2020 roku 7,3

b) Uzgodnienie przeplywéw srodkow pienieznych z transakcji nabycia

Srodki przekazane za 69,13% udziatéw (7,4)
Srodki przekazane za 0,89% udziatéw (0,1
Nabyte $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,5
Wyptyw srodkow pienieznych w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku (7,0)
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c) Wstepne ustalenie warto$ci godziwej nabytych aktywéw netto oraz wartosci firmy na dzien nabycia

Ponizsza tabela przedstawia wstepnie i tymczasowo ustalong na dzien nabycia warto$¢ godziwg zidentyfikowanych aktywéw
i zobowigzan nabytej spotki oraz warto$¢ firmy.

Wstepnie i tymczasowo ustalona warto$¢ godziwa przejetych aktywdw i zobowigzan na dzier 23 grudnia 2020 roku:

Wstepne wartosci godziwe aktywow
i zobowigzan na dzieri przejecia kontroli

(23 grudnia 2020 roku)
Aktywa netto:
Inne rzeczowe aktywa trwate 44
Prawa do uzytkowania 4,0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0,1
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0,7
Srodki pieniezne 0,5
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (3,6)
Zobowigzania z tytutu leasingu 4,2)
Zo,bowiqza.nia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 08)
krétkoterminowe '
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0,1)
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto (100%) 1,0
Wst.gpna _wartoéé zi_dentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na 0.3
udziaty niekontrolujace ’
Wstepna wartos¢ zidentyfikowanych aktywow netto przypadajaca na
Grupe Kapitalowa Cyfrowy Polsat 0.7
Wstepna cena nabycia 73
Wstepna wartosé firmy 6,6

Warto$¢ firmy zostata zaalokowana do segmentu ,Ustug B2C i B2B".

Przychody i strata netto ujete w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat od 23 grudnia 2020 roku przypadajace na BCAST
wynoszg odpowiednio 0,0 zti 0,0 zt. Gdyby do transakcji nabycia udziatéw doszto 1 stycznia 2020 roku, przychody i zysk pro forma
rozpoznane przez Grupe w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat wyniostyby odpowiednio 11.968,1 zt i 1.146,2 zt za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

F 30



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

17. Nabycie spotek stowarzyszonych

Nabycie akcji Asseco Poland S.A. — ostateczne rozliczenie nabycia

W dniu 18 grudnia 2019 roku Spétka postanowita o podjeciu dziatan majacych na celu nabycie przez Spotke znaczacego pakietu
akcji spotki Asseco Poland S.A. (Asseco) w liczbie nie wigkszej niz 18.221.000 (nie w milionach) akcji spotki Asseco, o tacznej
wartosci nie wiekszej niz 1.184.365.000 zt (nie w milionach), z ewentualnym udziatem innych podmiotéw kontrolowanych przez
Pana Zygmunta Solorza (,Nabycie”).

W celu realizacji Nabycia Spotka ogtosita zaproszenie do sktadania ofert sprzedazy akcji spotki Asseco (,Zaproszenie”).
Przedmiotem Zaproszenia byto nie wiecej niz 18.221.000 (nie w milionach) akcji spotki Asseco, reprezentujacych 21,95% kapitatu
zaktadowego spdtki Asseco i uprawniajacych do wykonywania 21,95% ogoinej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu spétki
Asseco. Proponowana cena zakupu akcji spotki Asseco w ramach Zaproszenia wynosita 65,00 zt (nie w milionach) za jedna akcje.

W dniu 27 grudnia 2019 roku Spotka podjeta decyzje o nabyciu w ramach Zaproszenia tacznie 18.178.386 (nie w milionach) akc;i
Asseco, reprezentujacych 21,90% kapitatu zaktadowego spdtki Asseco i uprawniajacych do wykonywania 21,90% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spétki Asseco (,Akcje Nabywane”), przy czym 17.994.259 (nie w milionach) akcji Asseco,
reprezentujacych 21,68% kapitatu zaktadowego spdtki Asseco i uprawniajacych do wykonywania 21,68% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu spotki Asseco, zostato nabytych bezpo$rednio przez Spotke, natomiast 184.127 (nie w milionach) akcii
Asseco, reprezentujacych 0,22% kapitatu zaktadowego spétki Asseco i uprawniajacych do wykonywania 0,22% ogdlnej liczby
gloséw na walnym zgromadzeniu spotki Asseco, zostato nabytych przez Reddev Investments Limited (,Reddev”), podmiot
kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

W celu umozliwienia nabycia 184.127 (nie w milionach) akcji Asseco w ramach Zaproszenia przez Reddev, w dniu 27 grudnia 2019
roku Spotka zawarta z Reddev umowe dotyczaca wspdinego nabycia akcji Asseco w ramach Zaproszenia oraz wykonywania przez
Reddev prawa gtosu z akcji Asseco nabytych w ramach Zaproszenia w spos6b zgodny z instrukcjami Spétki (,Umowa”). Zgodnie
z Umowa, Reddev jest zobowigzany do odsprzedazy Spotce ww. akcji Asseco za cene, za ktérg Reddev nabyt akcje w ramach
Zaproszenia. Ponadto Reddev otrzyma dodatkowe wynagrodzenie za okres pomigedzy dniem rozliczenia transakcji nabycia przez
Reddev akcji Asseco a dniem, w ktorym nastapi odsprzedaz akcji nabytych przez Reddev w ramach Zaproszenia na rzecz Spoki
(,Okres Przejsciowy”) w wysokosci odpowiadajacej Sredniemu wazonemu kosztowi finansowania Grupy przez instytucje finansowe
przeliczonej na okre$lony utamek ceny, za ktorg Reddev nabyt akcje w ramach Zaproszenia za kazdy dzier Okresu Przej$ciowego.

Przeniesienie witasnosci Akcji Nabywanych zostato rozliczone w ramach systemu depozytowo-rozliczeniowego Krajowego
Depozytu Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 30 grudnia 2019 roku.

Po rozliczeniu powyzszego nabycia na dzien 30 grudnia 2019 roku Spétka posiadata tacznie 22,73% akcji Asseco.

W dniu 31 lipca 2020 roku Cyfrowy Polsat odkupit od Reddev 184.127 (nie w milionach) sztuk akcji Asseco za cene 11,4 zt. Po tej
transakcji Spdtka posiada tacznie 22,95% akcji Asseco.
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Ponizsza tabela prezentuje podsumowanie danych finansowych Asseco (sg to najbardziej aktualne petne skonsolidowane dane
grupy kapitatowej Asseco opublikowane przed dniem zatwierdzenia niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy):

za okres 12 miesiecy

zakonczony

31 grudnia 2020

Przychody operacyjne 12.190,3
Zysk z dziatalnoci operacyjny 1.2154
Zysk netto 867,9
Inne catkowite dochody netto 156,7
Zysk catkowity 1.024,6

31 grudnia 2020

Aktywa trwate 9.750,3
Aktywa obrotowe 6.954,2
Aktywa przeznaczone do sprzedazy -
Aktywa razem 16.704,5
Zobowigzania dtugoterminowe 3.127,5
Zobowigzania krétkoterminowe 4.619,7
Zobowigzania razem 7.747.2

Warto$¢ godziwa inwestycji w Asseco na dzien 30 grudnia 2019 roku wynosita 1.226 zt. W zwigzku z zakonczeniem procesu
rozliczenia nabycia Asseco na dzie 30 grudnia 2019 roku, Grupa zidentyfikowata warto$¢ firmy w wysokosci 644 zt ujetej w
warto$ci bilansowej inwestyciji.

18. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug B2C i B2B obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii komdrkowej, ustugi dostepu do
Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, produkcje dekoderéw oraz montaz instalacji
fotowoltaicznych, oraz

2) w segmencie mediowym.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuije sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebnié obszaru dziatalnosci,
w ramach ktdrego nastepuje $wiadczenie ustug i dostarczanie towardw w okreslonym $rodowisku gospodarczym. Dziatalno$¢

poszczegolnych segmentéw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.
Segmenty operacyjne zidentyfikowane przez Grupe sg réwne segmentom sprawozdawczym.
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Segment ustug B2C i B2B obejmuje:

ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczace gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, w przypadku ktérej przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych,

ustugi telefonii komorkowej w ofercie abonamentowej (postpaid i mix), ktére generujq przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

ustugi telefonii komérkowej w ofercie przedptaconej, ktore generujq przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu
i rozliczert migdzyoperatorskich,

ustugi telefonii stacjonarnej, ktére generujg przychody gtéwnie z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
i rozliczert migdzyoperatorskich,

ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu w technologii mobilnej i stacjonarnej, ktére generujg przychody gtownie
ze zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych,

telekomunikacyjne ustugi hurtowe, w tym ustugi hurtowego roamingu miedzynarodowego i krajowego oraz ustugi
wspdtdzielenia elementow sieci telekomunikacyjnej,

dzierzawa widkien Swiattowodowych, kanalizacji,

ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtdéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie,

ustugi Premium Rate oparte o technologie SMS/IVR/IMMS/WAP,

produkcje dekoderow,

sprzedaz sprzetu telekomunikacyjnego,

sprzedaz energii elektrycznej i innych mediéw do klientéw detalicznych,

sprzedaz instalacji fotowoltaicznych.

Segment mediowy obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmow
fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych, radiowych i internetowych w Polsce. Przychody segmentu mediowego
pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci

generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnoSci operacyjne;
powigkszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana inacze;
przez inne podmioty.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnosci za okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2021 roku:

Mediowy: Wylaczenia

okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 (niebadany) Ustugi B;gBI telewizja i i korekty Razem
online konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 25359 451,5 - 2.987,4

Sprzedaz pomiedzy segmentami 15,1 55,7 (70,8) -

Przychody ze sprzedazy 2.551,0 507,2 (70,8) 2.987,4

EBITDA (niebadana) 936,6 146,1 - 1.082,7

Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 500,8 20,4 - 521,2

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 435,8 125,7 - 561,5

N ie rzeczowych aktywow trwatych i innych wartosci

Nabycie zestawdw odbiorczych 34,0 - - 34,0

Na dzien 31 marca 2021 (niebadany)

Aktywa segmentu, w tym: 27.274,3 5.737 4* (57,2)  32.954,5

Inwestycje we wspdlne przedsiewziecie i udziaty w jednostkach

stowar};yjszonych Pnep B ) 1.274,3 59 - 12802

* Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 5,4 zt.

Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2021 roku alokowane do segmentu ,Ustugi B2C i B2B”
nie sg w petni poréwnywalne do danych za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku ze wzgledu na nabycie przez Netia
S.A. 100% udziatow w spétce IST Sp. z 0.0. w dniu 14 lutego 2020 roku, odkup pakietu akcji Asseco Poland S.A. od Reddev
Investments Limited w dniu 31 lipca 2020 roku (w rezultacie Spétka posiada tacznie 22,95% akcji), nabycie dodatkowych 0,89%
udziatow w spotce BCAST Sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2020 roku (w rezultacie wzrost udziatu do 70,02%), oraz nabycie
dodatkowych 0,0253% akcji Netii S.A. w dniu 8 marca 2021 roku (w rezultacie Spdtka posiada tacznie 66% akcji).

Nalezy réwniez zwréci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku alokowane do segmentu ,Mediowy”
nie sg w peini poréwnywalne do danych za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku ze wzgledu na nabycie 100%
udziatéw w spdtce Grupa Interia.pl Sp. z 0.0. i ogdtu praw i obowigzkéw komandytariusza w spétce Grupa Interia.pl Media Sp. z
0.0. Sp.k. w dniu 8 lipca 2020 roku, nabycie dodatkowych 50,52% udziatéw w spdtce TV Spektrum Sp. z 0.0. w dniu 18 wrze$nia
2020 roku (w rezultacie wzrost udziatu do 100%), nabycie 60% udziatéw w spétce Polot Media Sp. z 0.0. w dniu 23 grudnia 2020
roku oraz nabycie bezposrednio i posrednio 60% udziatow w spdtce Polot Media Sp. z 0.0. Sp.k. w dniu 23 grudnia 2020 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztow, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku:

- , . UsligiB2ci  Mediowy: Wylaczenia

okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2020 (niebadany) B2B teIeW|z!a i i kore!(ty Razem
online konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 24388 409,7 - 2.848,5
Sprzedaz pomiedzy segmentami 14,6 50,9 (65,5) -
Przychody ze sprzedazy 2.453,4 460,6 (65,5) 2.848,5
EBITDA (niebadana) 879,6 1471 - 1.026,7
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 5494 15,1 - 564,5
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 330,2 132,0 - 462,2
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i innych wartoSci
nierrilaterialnych e ! ! 2837 237 i 3074
Nabycie zestawéw odbiorczych 33,6 - - 33,6
Na dzien 31 marca 2020 (niebadany)
Aktywa segmentu, w tym: 27.196,3 5.532,6* (70,2)  32.658,7
Inwestycje we wspolne przedsigwzigcie i udziaty w 12910 21,0 i 1312,0

jednostkach stowarzyszonych

* Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 10,8 zt.

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
EBITDA (niebadana) 1.082,7 1.026,7
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (nota 9) (521,2) (564,5)
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej 561,5 462,2
Réznice kursowe netto (nota 10) (8,1) (62,7)
Koszty odsetkowe, netto (nota 10§ 11) (67,5) (161,8)
Udziat w ;ysku/(stracie) jednostek stowarzyszonych wycenianych metodg praw 165 16.3
wiasnhosci ’ ’
Pozostate (3,9 (3,9)
Zysk brutto za okres 498,5 250,5
Podatek dochodowy (108,1) (66,7)
Zysk netto za okres 390,4 183,8

F35



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

19. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
31marca 2021 4 o 4nia 2020
niebadany

Wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 28,7 17,9
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,

.y . . 6,2 75
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem* 349 25,4

* Wartosci nie obejmujg zaptaconych kaucji (31 marca 2021 roku — 3,5 zt, 31 grudnia 2020 roku — 3,5 zt)

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,
.y . . 2,3 2,3
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 23 2,3

Zobowiazania

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 38,7 771
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje, .
.y . . 2440 482,8
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 282,7 559,9

*W tym zobowigzanie z tytutu dywidendy wyptaconej w dniu 11 stycznia 2021 roku w wysokosci 236,8 zt.

Pozyczki udzielone

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
o ; . 9,0 6,9
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 9,0 6,9

Pozyczki otrzymane

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 5,5 54
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 55 54
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Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 6,8 6,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
.y . . 21,7 6,5
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 34,5 12,8

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Wspoélne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 2,6 12,4
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje,
.y . . 56,1 60,9
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 58,7 73,3

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2021 oraz 31 marca 2020 roku najistotniejsze transakcje obejmujg koszty zakupu

energii elektrycznej, ustugi reklamowe oraz wynajem nieruchomosci.

Zyskil(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone - 0,7
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje, (16) 09)
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. ' ’
Razem (1,6) (0,2)

Koszty finansowe, netto

za okres 3 miesiecy zakornczony

31 marca 2021 31 marca 2020
niebadany niebadany

Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.

Razem

20.  Zobowigzania warunkowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2021 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy.
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Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencii i Konsumentéw (,UOKIK”)

W dniu 30 grudnia 2014 roku do Polkomtel (jednostki zaleznej od Spdtki) doreczono decyzje Prezesa UOKIK, ktorg konczy
postepowanie prowadzone w zwigzku z podejrzeniem rzekomego stosowania przez Polkomtel praktyk naruszajacych zbiorowe
interesy konsumentow polegajacych na niedostarczeniu konsumentom zawierajgcym umowe o $wiadczenie ustug
telekomunikacyjnych w formie pisemnej wraz z umowg, regulaminu promocji oraz o nieinformowaniu o zakoriczeniu promocii
dotyczacej rachunku szczegotowego. Decyzjg tq Prezes UOKIK natozyt na Polkomtel kare w wysokosci 6,0 zt. Polkomtel ztozyt
odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. Wyrokiem z dnia 5 marca 2018 roku SOKiK uchylit decyzje w czesci dotyczacej kary pienieznej
(6,0 zt) i oddalit odwotanie w pozostatym zakresie. Obie strony wniosty apelacje do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Sad
Apelacyjny swoim wyrokiem uchylit w cato$ci wyrok Sadu | instancji i przekazat sprawe do ponownego rozstrzygniecia w Sadzie |
instanciji. Wyrokiem z dnia 1 kwietnia 2021 roku SOKIK oddalit odwotanie Polkomtel.

Decyzjami z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spotke oraz Polkomtel (jednostke zalezng
od Spoétki) za rzekomo naruszajace zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na postugiwaniu sie w reklamach hastami, ktére w
opinii organu sugeruja, ze transmisja danych realizowana w technologii LTE nie bedzie ograniczana. Prezes UOKIK natozyt na
Spotke oraz Polkomtel kare pieniezng w wysoko$ci odpowiednio 5,3 zt oraz 18,4 zt. Grupa ztozyta odwotanie od ww. decyzji do
SOKiK. Wyrokiem z dnia 18 czerwca 2019 roku SOKIK uchylit decyzje Prezesa UOKIK w stosunku do Polkomtel. Prezes UOKIK
Ztozyt apelacje od wyroku SOKIK. W dniu 7 sierpnia 2019 roku sad oddalit odwotanie Cyfrowego Polsatu S.A. Spétka wniosta
apelacje. Zgodnie z wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 11 marca 2021 roku, Spdtka zaptacita kare w wysokosci 5,3 zt w dniu 26
marca 2021 roku. Spétka zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng do Sadu Najwyzszego.

Ponadto toczg sie réwniez inne postepowania, w ktérych strong jest Grupa, na ktore utworzono rezerwy zgodnie z najlepsza oceng
Zarzadu warto$ci ewentualnych przysztych wyplywéw korzysci ekonomicznych zwigzanych z uregulowaniem tych spraw.
Informacje dotyczace warto$ci utworzonych rezerw na poszczegoine tytuty nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie
ujawnienie mogtoby wptynaC na rozstrzygniecie toczacych sie spraw. Stan pozostatych istotnych spraw spornych opisanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku nie ulegt zmianie.

21. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe,
ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopa procentowa, ryzyko zmiany przeptywdw pienigznych zwigzane ze stopq
procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odnosnie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrdcone $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2020 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach zarzadzania ryzykiem
w poréwnaniu do korica roku 2020.
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Wartos¢ godziwa

Grupa stosuje nastepujacq hierarchig ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sq obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio,

Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejciowe nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych niewycenianych w warto$ci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiegowymi.

31 marca 2021 31 grudnia 2020

niebadany
Kategoria Poziom
°99M@  hierarchii Wartosé ~ Wartosé  Wartoéé  Wartosé
MSSgF 9 wartosci godziwa ksiegowa godziwa  ksiegowa
godziwej

Pozyczki udzielone A 2 9,8 9,8 7.8 78
Naleznosci 2 tytutu dostaw i usiug A « 30862 30862 31216 31216
i inne naleznosci
Srodki pienigzne i ich gkwwalenty A « 1.256.1 1.256.1 13554 13554
oraz lokaty krotkoterminowe
Sro_d& pienigzne o ograniczonej A . 112 112 10.4 104
mozliwo$ci dysponowania
Zobowiazania z tytufu kredytow B 2 Q7773) (96493)  (97962)  (9.640.8)
i pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligaciji B 1 (2.035,8)  (1.998,4) (2.023,1) (1.997,9)
SCK/?%quzama z tytutu koncesji B 9 (276.3) (267.8) (2742) (263.4)
Zobowigzania z tytutu leasingu B 2 (1.539,2)  (1.539,2) (1.573,0) (1.573,0)
Rozhgzema miedzyokresowe B . (872,0) (872,0) (970.4) (970.4)
kosztow
Zobowigzanie wobec akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej z tytutu B * - - (415,7) (415,7)
dywidendy za rok 2019
Zobowigzanie z tytutu wezwania na . i i
akcje Netii S.A. B (548,0) (548.0)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania i B * (966,9) (966,9) (969,9) (969,9)
kaucje
Razem (11.104,2) (10.930,3)  (12.075,3)  (11.883,9)
Nierozpoznana strata (173,9) (191,4)

A — Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

B — Zobowigzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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* przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycii

bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do przewidywanych
dat zakonczenia poszczegolnych uméw leasingu. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy
procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
i kaucje sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktdre zostang uregulowane nie pézniej niz do korca
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie bytaby
zblizona do warto$ci nominalne;j.

Do ustalenia warto$ci godziwej zobowigzan z tytutu koncesji UMTS przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
wrzesnia 2022 roku, dyskontujac je za pomocg odpowiednich stép rynkowych EURIBOR.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do przewidywanych dat
sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwiazanej
z ryzykiem kredytowym.

Na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyty bankowe oraz otrzymane
pozyczki. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z
ryzykiem kredytowym Grupy. Do wyceny kredytow bankowych na dzien 31 marca 2021 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2020 roku
analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 30 wrzesnia 2024 roku (przewidywana data sptaty
kredytu pozyskanego w 2015 roku, zmienionego w 2018 roku i zmienionego w 2020 roku) oraz do 31 marca 2025 roku
(przewidywana data sptaty dodatkowego kredytu pozyskanego w 2019 roku i zmienionego w 2020 roku).

Warto$¢ godziwa obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat S.A na 31 marca 2021 roku oraz 31 grudnia 2020 roku zostata
obliczona jako ostatnia cena zakupu na dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.
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Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2021

hiebadany Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - 4,5 -
Transakcje forward - 1,3 -
IRS - 3,2 -
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - 0,2 -
Razem - 47 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
3 ma_lrca 2021 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - (31,1) -
IRS - (31,1) -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - (6,9) -
IRS - (6,9) -
Razem - (38,0 -
Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j:
Aktywa wyceniane w warto$ci godziwej
31 grudnia 2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - 24 -
Transakcje forward - 2,0 -
IRS - 0,4 -
Inwestycje w instrumenty kapitatowe - 0,2 -
Razem - 2,6 -
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej
31 grudnia 2020 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Instrumenty pochodne inne niz zabezpieczajace - (45,8) -
IRS - (45,8 -
Instrumenty pochodne zabezpieczajace - (10,2) -
IRS - (10,2) -
Razem - (56,0) -

Warto$¢ godziwa transakcji forward i IRS zostata okreslona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogoinie dostepne kursy walutowe, stopy procentowe, krzywe kursoéw terminowych i zmiennosci dla walut pochodzace
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z aktywnych rynkéw. Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych ustalana jest w oparciu o zdyskontowane przyszte przeptywy z
tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice migdzy ceng terminowg a transakcyjna.

22. Istotne umowy i wydarzenia

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Netia S.A.

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spétka ogtosita wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 114.173.459 (nie w milionach) akcji
wyemitowanych przez Netia S.A. uprawniajacych do wykonywania 114.173.459 (nie w milionach) gloséw na walnym zgromadzeniu
Netii, stanowigcych okoto 34,02% kapitatu zaktadowego Netii oraz okoto 34,02% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Netii. Cena akcji Netii w wezwaniu zostata okreslona na 4,80 zt (nie w milionach) za jedna akcje Netii.

W wyniku wezwania, w dniu 8 marca 2021 roku Spotka nabyta 84.868 (nie w milionach) akcji Netii stanowigcych okoto 0,0253%
kapitatu zaktadowego Netii oraz okoto 0,0253% ogoline;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii. Na dzien 8 marca 2021 roku
Spotka posiadata 221.489.753 (nie w milionach) akcji Netii stanowigcych okoto 66,0024% kapitatu zaktadowego, uprawniajacych
do wykonywania okoto 66,0024 % ogolInej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

W kwietniu 2021 roku, w wyniku zawarcia na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. szeregu
transakcji pakietowych Spétka nabyta tacznie 11.405.739 (nie w milionach) akcji spotki Netia, w wyniku czego nastapita zmiana
udziatu przystugujacego Spétce w ogélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki o ok. 3,40%. Po zmianie udziatu Cyfrowy
Polsat posiada bezposrednio 232.895.492 (nie w milionach) akcje spotki Netia, reprezentujace tacznie ok. 69,40% kapitatu
zaktadowego spotki, uprawniajacych do wykonywania ok. 69,40% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Netii.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy udziatow w spofce zaleznej

W dniu 26 lutego 2021 roku Jednostka Dominujaca i jej jednostka zalezna Polkomtel Sp. z 0. 0. (razem ,Sprzedajacy”) zawarty
warunkowg umowe sprzedazy udziatow (,Umowa sprzedazy’) w spéice Polkomtel Infrastruktura Sp. z o. o. (,Polkomtel
Infrastruktura”). Zgodnie z Umowa sprzedazy, Sprzedajacy zobowigzali sie do sprzedazy udziatéw stanowigcych 99,99% kapitatu
zaktadowego Polkomtel Infrastruktura za taczng kwote 7.070,3 zt. Zamkniecie Transakcji zostato uzaleznione od spetnienia sie
warunkow zawieszajacych w postaci: uzyskania przez nabywce zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na
dokonanie koncentracji oraz uzyskania zgéd wymaganych na podstawie dokumentow finansowych Sprzedajacych, jak réwniez
warunkowego lub bezwarunkowego zwolnienia zabezpieczer ustanowionych na udziatach Polkomtel Infrastruktura. Umowa
Sprzedazy ulegnie rozwigzaniu w przypadku, gdy do dnia 31 pazdziernika 2021 roku nie dojdzie do spetnienia sie warunkéw
zawieszajacych, przy czym ww. data moze zosta¢ przesunieta do dnia 31 grudnia 2021 roku w drodze jednostronnego
o$wiadczenia kazdej ze stron. Po zamknigciu transakcji Polkomtel Sp. z 0. 0. zachowa 207 udziatéw Polkomtel Infrastruktura,
reprezentujacych ok. 0,01% kapitatu zaktadowego Polkomtel Infrastruktura.
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Podpisanie warunkowej umowy nabycia udziatow

W dniu 31 marca 2021 roku Zarzad podjat decyzje o nabyciu pakietu 10% akcji spotki eobuwie.pl S.A. w ramach inwestycji typu
pre-IPO za kwote 500 zt. W zwigzku z powyzszym w dniu 31 marca 2021 roku Spétka podpisata przedwstepng umowe dotyczacq
zakupu akcji oraz umowe akcjonariuszy regulujaca m. in. przyszte zasady corporate governance spdtki eobuwie.pl S.A. Zawarta
umowa ma charakter warunkowy, w szczegélnosci sprzedajacy zobowigzany jest do uzyskania stosownych zgéd bankéw
finansujacych dziatalno$¢ operacyjng podmiotéw z grupy kapitatowej sprzedajacego oraz zgody walnego zgromadzenia eobuwie.pl
S.A. na sprzedaz akcji spotki.

Szacunkowy wplyw pandemii choroby koronawirusowej COVID-19 na dziatalno$¢ i perspektywy finansowe Grupy

Niezwtocznie po wprowadzeniu przez polski rzad stanu zagrozenia epidemicznego w dniu 13 marca 2020 roku Grupa podijeta kroki
majace na celu zapewnienie ciggtosci dziatalnoSci operacyjnej i ograniczenia wptywu negatywnych zjawisk zwigzanych z pandemia.
W szczegoInosci priorytetem byto zapewnienie bezpieczerstwa pracownikom oraz zagwarantowanie klientom spétek z Grupy
wysokiej jakosci ustug.

W ocenie Zarzadu, w obszarze swojej podstawowej dziatalno$ci tak Spotka jak i Grupa jest wzglednie odporna na negatywne skutki
pandemii, utrzymuje wysoki poziom ptynnosci oraz generuje pozytywne przeptywy pienigzne. W zwigzku z powyzszym, Grupa nie
zidentyfikowata przestanek utraty wartosci jej aktywéw. Wiecej informacji dotyczacych wplywu pandemii zawarte sg w
Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci w punkcie 4.4.1.

Ostateczny wptyw pandemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i finansowg tak Spétki, jak i catej Grupy, nie jest

na dzieh dzisiejszy mozliwy do przewidzenia i zalezy od wielu czynnikéw lezacych poza kontrolg Grupy, w szczegdlno$ci od czasu
trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, jak réwniez dalszych potencjalnych dziatan, ktére moga zostaé podjete przez polski rzad.

23. Wydarzenia po dacie bilansowej

Nabycie udziatow

W dniu 23 kwietnia 2021 roku Spétka nabyta 10% udziatéw w spétce PLCOM Sp. z 0.0.

Potaczenie Liberty i Coltex

W dniu 30 kwietnia 2021 roku zostato zarejestrowane przez sad potaczenie spétki Liberty Poland S.A. (spétka przejmujaca) ze
spotka Coltex ST Sp. z 0.0. (spotka przejmowana).

F 43



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

24, Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Grupa zawarta szereg umoéw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z uméw kredytowych. Szczegétowe informacje
dotyczace uméw zawarte sa w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Zarzadu w punkcie 3.2.6.

Zohowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzieft 31 marca 2021 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela ponize;
przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogétem):

31 marca 2021

niebadany 31 grudnia 2020
do roku 2247 182,9
1do 5 lat 505,8 315,6
powyzej 5 lat 39,4 451
Razem 769,9 543,6

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytulu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31marca202l oy i 2020

niebadany
do roku 491 221
1do 5 lat - 0,2
Razem 49,1 22,3

Zohowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego
Kwota zobowigzan umownych z tytutu uméw na wytworzenie i zakup rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 386,7 zt na dzieri 31

marca 2021 roku (313,2 zt na dzieft 31 grudnia 2020). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych z uméw na zakup wartosci
niematerialnych wyniosta 145,3 zt na dzier 31 marca 2021 roku (64,9 zt na dzieh 31 grudnia 2020).
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Przyszle zobowiazania umowne

Na dzien 31 marca 2021 i 31 grudnia 2020 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu umdw dotyczacych korzystania z
transponderdw satelitarnych. Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tego tytutu (ogétem):

1marca2021 4 o 4nia 2020

niebadany
do roku 127,2 126,0
1do 5 lat 4771 503,9
Razem 604,3 629,9

25. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkéw
i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra
nie wynika bezpo$rednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktdrym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu

biezacego, jak i okresow przysztych.

Elementy profesjonalnego osadu, szacunkéw ksiegowych i zatoZzenia zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 12 maja 2021 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujgacy strate netto za okres

o 14,7 zlotych
w wysokosci:

Srédroczne zestawienie zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujacy strate catkowitg za okres
o 12,0 ztotych
w wysokosci:

Srédroczny bilans na dzien
31 marca 2021 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywéw sume: 15.250,0 ztotych

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres
oq dmg 1 stycznia 2021 ro-ku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkéw 366,3 Zlotych
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca 2021 roku wykazujace zmniejszenie stanu
. . 12,0 ztotych
kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w milionach ztotych polskich z wyjatkiem pozycii,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Mirostaw Btaszczyk Maciej Stec Jacek Felczykowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Agnieszka Odorowicz Katarzyna Ostap-Tomann Agnieszka Szatan
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 12 maja 2021 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
Nota . .

niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow 7 618,5 589,5
Koszty operacyjne 8 (491,8) (479,7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 126,7 109,8
Zyski z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto 9 19,5 12,6
Koszty finansowe, netto 10 (22,5) (30,0)
Zysk brutto za okres 123,7 92,4
Podatek dochodowy (138,4) (21,8)
Zyskl(strata) netto za okres (14,7) 70,6
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych (0,02) 0,11

Srédroczne zestawienie zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakoficzony

31 marca 2021 31 marca 2020
Nota . .
niebadany niebadany
Zyskl(strata) netto za okres (14,7) 70,6
Pozycje, ktore moga zostaé przeniesione do rachunku
zyskow i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 12 3,3 (7,7)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (0,6) 1,4
Pozostaty zysk/(strata) catkowita po opodatkowaniu 2,7 (6,3)
Zyskl(strata) catkowita za okres (12,0) 64,3
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

31 marca 2021

Nota niebadany 31 grudnia 2020

Zestawy odbiorcze 348,4 3431
Inne rzeczowe aktywa trwate 1146 112,8
Warto$¢ firmy 197,0 197,0
Marki 78 78
Inne warto$ci niematerialne 70,4 72,1
Prawa do uzytkowania 22,0 23,0
Nieruchomosci inwestycyjne 35,9 36,4
Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 11.136,1 13.428,8
w tym udzialy w jednostkach stowarzyszonych 1.260,2 1.260,2
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 25,7 26,5
Inne aktywa dtugoterminowe 94,0 871
Aktywa trwate razem 12.051,9 14.334,6
Aktywa z tytutu kontraktow 153,0 160,2
Zapasy 55,6 46,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1457 118,7
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 64,7 64,2
Pozostate aktywa obrotowe 16,9 16,1
w tym aktywa z tytutu instrumentéw pochodnych 1,3 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 469,1 835,4
Aktywa obrotowe razem 905,0 1.241,3
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 2.2931 -
Aktywa razem 15.250,0 15.575,9
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Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

31 marca 2021

Nota niebadany 31 grudnia 2020
Kapitat zaktadowy 11 25,6 25,6
E::j\i/\;);zlrlizjwartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 1" 74740 74740
Pozostate kapitaty (5,8) (8,5)
Zyski zatrzymane 3.704,9 3.719,6
Kapitat wlasny razem 10.898,7 10.910,7
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 1.350,7 1.387,1
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 14 1.959,8 1.959,2
Zobowigzania z tytutu leasingu 19,0 19,9
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 199,7 84,6
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 3,6 6,3
w tym zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 2,0 4,7
Zohowiazania dtugoterminowe razem 3.532,8 3.4571
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 178,8 140,9
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 14 38,6 38,7
Zobowigzania z tytutu leasingu 3,8 3,7
Zobowigzania z tytutu kontraktow 246,7 2461
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 339,3 353,3
w tym zobowigzania z tytutu instrumentow pochodnych 4,9 55
Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu dywidendy
zarok 2019 ’ 457
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 79 6,4
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 3,4 3,3
Zohowiazania krétkoterminowe razem 818,5 1.208,1
Zobowiazania razem 4.351,3 4.665,2
Pasywa razem 15.250,0 15.575,9
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek przeplywow pienigznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020
Nota . .
niebadany niebadany
Zyskl(strata) netto (14,7) 70,6
Korekty: 119,1 15,0
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 8 452 417
Odsetki 19,1 25,7
Zmiana stanu zapasow (8,9) (1,0)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (12,0) (7,7)
Zmiana stanu zobowigzan i rezerw (16,8) (10,9)
Zmiana stanu aktywdw z tytutu kontraktow 7,2 (3,0
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu kontraktow 0,6 7,5
Podatek dochodowy 138,4 21,8
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych (40,2) (39,5)
Przychody z tytutu dywidend i udziaty w zyskach spdtek osobowych 9 (15,8) (12,4)
Inne korekty 2,3 (7,2)
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 104,4 85,6
Podatek dochodowy zaptacony (22,5) (20,8)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej - 1,7
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 81,9 66,5
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach spotek osobowych 4,2 4,2
Nabycie udziatow w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych (0,4) (14,3)
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (6,0) (11,3)
Nabycie wartosci niematerialnych (2,6) (5,1)
Udzielone pozyczki (8,1) (25,1)
Inne wptywy 2,0 0,7
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10,9) (50,9)
Emisja obligacii - 1.000,0
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek - (454.,4)
Sp’fat.a.oijsetek od kredytow, pozyczek, obligacji i zaptacone (18.4) (15.4)
prowizje
Wyptacona dywidenda (415,7) -
Inne wyplywy (3.2) (2,9)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (437,3) 527,3
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (366,3) 542,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 835,4 1421
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 0,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 469,1 685,1

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS oraz zaptate za koszty zwigzane z pozyskaniem finansowania
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2021

Nadwyzka

warto$ci Kapitat
Kapitat ~ emisyjnej akcji Pozostate Zyski wlapsn

zaktadowy powyzej ich kapitaly ~ zatrzymane* y
- razem

wartosci

nominalnej
Stan na 1 stycznia 2021 25,6 7.174,0 (8,5) 3.719,6 10.910,7
Zyskl(strata) catkowita - - 2,7 (14,7) (12.0)
Wycena? mstr.umentow i i 27 i 27

zabezpieczajgcych

Strata netto za okres - - - (14,7) (14,7)
Stan na 31 marca 2021 niebadany 25,6 7.174,0 (5,8) 3.704,9 10.898,7

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu

zaktadowego. Na dzien 31 marca 2021 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 8,5 zt.

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020

NadwyZzka

wartosci Kapital
Kapitat ~ emisyjnej akcji Pozostate Zyski wlapsn

zaktadowy powyzej ich kapitaly zatrzymane* razenz

wartosci

nominalne;
Stan na 1 stycznia 2020 25,6 7.174,0 (0,2) 3.954,1 11.153,5
Zysk catkowity - - (6,3) 70,6 64,3

Wycena instrumentow

zabezpieczajacych i i (63 ) (63
Zysk netto za okres - - - 70,6 70,6
Stan na 31 marca 2020 niebadany 25,6 7.174,0 (6,5) 4.027,4 11.217,8

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu

zaktadowego. Na dzien 31 marca 2020 roku kapitat nie podlegajacy dystrybuciji wynosit 8,5 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego

Informacje ogdlne

1. Spotka

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spdtka’, ‘Cyfrowy Polsat’) jest spotka akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem ptatnej telewizji naziemnej oraz dostawcg ustug telekomunikacyjnych.

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujacg w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Na dzien 31 marca 2021 roku Grupa
obejmuje Spdtke, Polkomtel Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne i wspdine przedsiewziecia, Polkomtel Infrastrukture Sp. z o0.0.,
Telewizje Polsat Sp. z 0.0. i jej spdtki zalezne i wspoine przedsiewzigcia, Netie S.A. i jej spdtki zalezne, INFO-TV-FM Sp. z
0.0., Interphone Service Sp. z 0.0., Teleaudio Dwa Sp. z 0.0. Sp.k., Netshare Media Group Sp. z 0.0., CPSPV1 Sp. z 0.0,
CPSPV2 Sp. z 0.0., Orsen Holding Limited i jej spdtki zalezne, TVO Sp. z 0.0., Mese Sp. z 0.0., Esoleo Sp. z 0.0. i jej spotki
zalezne oraz BCAST Sp. z 0.0.

2, Sktad Zarzadu Jednostki

- Mirostaw Btaszczyk Prezes Zarzadu,

- Maciej Stec Wiceprezes Zarzadu,
- Jacek Felczykowski Cztonek Zarzadu,

- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,

- Agnieszka Odorowicz Cztonek Zarzadu,

- Katarzyna Ostap-Tomann ~ Czlonek Zarzadu.

3. Sktad Rady Nadzorczej Jednostki

- Marek Kapusciniski Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
- Jozef Birka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Marek Grzybowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Aleksander Myszka Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Tomasz Szelag Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Pawet Zibtkowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Piotr Zak Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4, Podstawa sporzadzenia skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2021 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,MSSF UE”). Niniejsze skrécone $rodroczne
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kontynuaciji dziatalno$ci.

Spotka jako jednostka dominujaca sporzadzita skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére zostato
zatwierdzone 12 maja 2021 roku. Niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie ze skrdconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddw, interpretacji obowigzujacych dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig dnia 1 stycznia 2021 roku i pdznie;.

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2021 roku weszlty w zycie:

a) Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 — reforma IBOR

Nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2021 roku nie majg.
istotnego wptywu na $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowigzuja;

a) Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢”

b) Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”

c) Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”

d) Roczny program poprawek 2018-2020 - poprawki zawierajq wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardow

w zakresie ujmowania oraz wyceny: MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw SprawozdawczoSci
Finansowej po raz pierwszy’, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 41 ,Rolnictwo” oraz do przyktadow
ilustrujacych do MSSF 16 ,Leasing”

e) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — klasyfikacja zobowigzan jako krétko- i diugoterminowe

f)  Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” i Kodeksu Praktycznego MSSF 2 — ujawnienia
dotyczace polityki rachunkowosci

g) Zmiany do MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowo$ci, zmiany warto$ci szacunkowych i korygowanie btedéw” —
definicja szacunkow ksiegowych
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

5. Zatwierdzenie do publikacji skréconego Ssrédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu

12 maja 2021 roku.

Noty objasniajace

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody detaliczne nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

1. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

okres 3 miesigcy zakoriczony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Przychody detaliczne od klientow indywidualnych i biznesowych 565,1 5455
Przychody hurtowe 27,2 24,7
Przychody ze sprzedazy sprzetu 8,9 2,5
Pozostate przychody ze sprzedazy 17,3 16,8
Razem 618,5 589,5

Przychody detaliczne od klientéw indywidualnych i biznesowych obejmuja gtéwnie przychody z optat abonamentowych
ztytulu platnej cyfrowej telewizji, ustug telekomunikacyjnych, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz kary

umowne z tytutu rozwigzania uméw.

8. Koszty operacyjne

okres 3 miesiecy zakoriczony

Nota 31 marca 2021 31 marca 2020
niebadany niebadany
Koszty kontentu 196,9 187,9
Koszty techniczne i rozliczen miedzyoperatorskich 114,8 121,3
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 76,2 75,9
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 452 41,7
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 31,5 29,0
Koszt whasny sprzedanego sprzetu 8,2 24
Koszty wipdykacji, odpisé\fv gktualizujqcych wartos¢ naleznosci 34 36
i koszt spisanych naleznosci ’ '
Inne koszty 15,6 17,9
Razem 491,8 479,7
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 25,9 241
Ubezpieczenia spoteczne 45 4,2
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1,1 0,7
Razem 31,5 29,0
9. Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Udziat w zyskach spdtek osobowych 15,8 12,4
Inne przychody/koszty 3,7 0,2
Razem 19,5 12,6
10. Koszty finansowe, netto

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021

31 marca 2020

niebadany niebadany
Odsetki od kredytéw i pozyczek 8,5 15,3
Odsetki od wyemitowanych obligacii 10,2 12,1
Koszt realizacji i wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 1,3 0,1
Koszty z tytutu gwarancji 1,9 2,3
Koszty prowizji bankowych i innych optat 0,6 0,2
Razem 22,5 30,0
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

1. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku kapitat zakladowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji ~ Warto$¢é nominalna akcji  Rodzaj akcji

A 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do glosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 0,1 Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 0,3  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6,7  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 0,3  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3,0  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 0,2  Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3,2  Zwykte, na okaziciela

I 47.260.690 1,9  Zwykle, na okaziciela

J 243.932.490 9,8  Zwykte, na okaziciela

Ogétem 639.546.016 25,6

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2021 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. o WartosC Liczba  Udziat w ogéinej

Liczba akeji nominalna . i R .
.. w kapitale gltosow liczbie glosow

akciji

TiVi Foundation 2, w tym za po$rednictwem: ~ 306.432.094 12,3 4791% 466.149.605 56,92%
Reddev Investments Ltd. ! 306.432.084 12,3 4791% 466.149.585 56,92%
Embud 2 Sp. zo0.0. S.KA.2 64.011.733 2,6 10,01%  64.011.733 7,82%
Tipeca Consulting Limited 22 2.152.388 0,1 0,34% 2.152.388 0,26%
Pozostali 266.949.801 10,6 41,74%  286.649.791 35,00%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

" Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.

2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

3 Spotka objeta domniemaniem istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.

Struktura akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2020 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. o WartosC ;4 iat Liczba  Udzial w ogélnej

Liczba akcji nominalna . ] s .
akeji w kapitale gltosow liczbie glosow
TiVi Foundation 2, w tym za po$rednictwem: ~ 298.080.297 11,9 46,61% 457.797.808 55,90%
Reddev Investments Ltd. ! 298.080.287 11,9 46,61% 457.797.788 55,90%
Embud 2 Sp. zo.0. SKA.2 64.011.733 2,6 10,01%  64.011.733 7,82%
Tipeca Consulting Limited 23 2.152.388 0,1 0,34% 2.152.388 0,26%
Pozostali 275.301.598 11,0 43,05% 295.001.588 36,02%
Razem 639.546.016 25,6 100% 818.963.517 100%

" Reddev Investments Ltd. jest podmiotem posrednio zaleznym od Pana Zygmunta Solorza.

2 Podmiot jest kontrolowany przez Pana Zygmunta Solorza.

3 Spétka objeta domniemaniem istnienia porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

(i) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoScig

nominalng pomniejszong o koszty emisji akcj.

12. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych

2021 2020
Stan na 1 stycznia (8,3) (0,2)
Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 3,3 (7,7)
Podatek odroczony (0,6) 1,4
Zmiana za okres 2,7 (6,3)
Stan na 31 marca niebadany (5,6) (6,5)

13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

31 marca 2021

Zobowiazania z tytutu kredytow 31 grudnia 2020

niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 178,8 140,9
Zobowigzania dtugoterminowe 1.350,7 1.387,1
Razem 1.529,5 1.528,0
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek:

2021 2020
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dziefi 1 stycznia 1.528,0 1.993,3
Sptata kapitatu - (454.4)
Sptata odsetek i prowizji (7,0) (15,3)
Naliczone koszty odsetek i prowizji 8,5 15,2
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieri 31 marca niebadany 1.529,5 1.538,8
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe

przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

14. Zohowiazania z tytutu obligac;ji

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 38,6 38,7
Zobowigzania dtugoterminowe 1.959,8 1.959,2
Razem 1.998,4 1.997,9
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacii:
2021 2020
Zobowiazania z tytutu obligacji na dziefi 1 stycznia 1.997,9 1.004,0
Emisja obligacii serii C - 1.000,0
Sptata odsetek i prowizji 9,7) 0,1
Naliczone koszty odsetek i prowizji 10,2 9,9
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 31 marca niebadany 1.998,4 2.013,8
15. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Naleznosci
3marca2021 5y 1 nia 2020
niebadany
Jednostki zalezne 59,2 46,5
Wspdlne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 0,7 0,3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
.y ; . 0,2 0,5
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 60,1 47,3

Istotnymi pozycjami nalezno$ci sg m. in. naleznosci z tytutu udziatu w zyskach spotek osobowych i rozliczer zwigzanych ze

sprzedaza ustug Polkomtelu Sp. z 0.0. (‘Polkomtel’).

Pozostate aktywa

31 marca 2021

31 grudnia 2020

niebadany
Jednostki zalezne 8,4 8,5
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 1,0 0,6
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 9,4 9,1

Pozostate aktywa sktadajg sie gtownie z niezafakturowanych naleznosci od spotki InterPhone Service zwigzanych ze

sprzedazg projektu do dekoderdw.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowiazania

31 marca 2021 o o 4nia 2020

niebadany
Jednostki zalezne 94,3 97,0
Wspdlne przedsigwzigcia i jednostki stowarzyszone 1,4 1,4
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
.y . . 19,1 255,6
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 114,8 354,0

Istotnymi pozycjami zobowigzan sg m. in. zobowigzania z tytutu optat za licencje programowe, ustug $wiadczonych przez
Polkomtel Sp. z 0.0. oraz zobowigzania leasingowe.

Pozyczki udzielone

1marca2021 5y 1 nia 2020

niebadany
Jednostki zalezne 103,6 94,4
Razem 103,6 94,4
Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 414 29,9
Wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone - 0,8
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
o ; . 0,5 0,7
wspo6lnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 41,9 31,4

Najistotniejsze transakcje obejmujq przychody od jednostek zaleznych z emisji sygnatu, ustug ksiegowych, ustug
reklamowych, licencji programowych oraz wynajmu powierzchni.

Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 173,0 179,3
Wspolne przedsiewziecia i jednostki stowarzyszone 0,3 2,1
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
o . . 54 6,1
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 178,7 187,5

Najistotniejsze transakcje obejmujg ustugi transmisji danych.
Spotka ponosi réwniez koszty optat licencyjnych z tytutu reemisji programéw z grupy Telewizji Polsat, koszty prowizji

sprzedazowych, a takze koszty ustug informatycznych, wynajmu nieruchomosci, ustug zwigzanych z telefoniczng obstugg
klienta oraz produkcii reklam.
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Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zyskil(straty) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 18,6 14,6
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
e . . 0,2) 0,2)
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 18,4 14,4

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej sktadajg sie z gtéwnie z przychoddw z dywidendy, z przychoddéw z udziatu w
zyskach spétek osobowych oraz z udzielonych gwarancji dotyczacych kredytu terminowego zaciagnietego przez Polkomtel i
Netie.

Koszty finansowe, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca2021 31 marca 2020

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 1,9 2,3
Razem 1,9 2,3

Koszty finansowe sktadajg sie gtownie z kosztow gwaranciji udzielonych przez spétki zalezne celem zabezpieczenia kredytu
terminowego.

Pozostate informacje

16. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na sprawy sadowe na 31 marca 2021 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych
przysztych wyptywéw, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na
sytuacje finansowg Spotki. Informacje dotyczace warto$ci utworzonych rezerw na poszczegdlne tytuty nie zostaty ujawnione,
gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby wptyna¢ na rozstrzygniecie toczacych sie spraw.

Decyzjg z dnia 30 grudnia 2016 roku Prezes UOKIK uznat praktyki stosowane przez Spétke za rzekomo naruszajgce
zbiorowe interesy konsumentéw polegajace na postugiwaniu sie w reklamach hastami, ktére w opinii organu sugeruja, ze
transmisja danych realizowana w technologii LTE nie bedzie ograniczana. Decyzjg tg Prezes UOKIK natozyt na Spétke kare
pieniezng w wysokosci 5,3 zt. Spétka ztozyta odwotanie od ww. decyzji do SOKIK. W dniu 7 sierpnia 2019 roku Sad oddalit
odwotanie Spdtki. Spdtka wniosta apelacje. Zgodnie z wyrokiem Sadu Apelacyjnego z dnia 11 marca 2021 roku,
26 marca 2021 roku Spdtka zaplacita kare w wysokosci 5,3 zt. Spdtka zamierza ztozy¢ skarge kasacyjng do Sadu
Najwyzszego.

Stan istotnych spraw spornych opisanych w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2020 roku
nie ulegt zmianie.
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17. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartoci godziwej zwigzane ze stopg procentowa, ryzyko zmiany przeplywow pienieznych
zwigzane ze stopg procentowa oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnieri wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrocone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2020 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w procedurach zarzgdzania ryzykiem w poréwnaniu do konca
roku 2020.

Warto$¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejSciowe, ktdre sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub po$rednio,

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).
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Tabela ponizej przedstawia wartosci godziwe instrumentéw finansowych nie wycenianych w wartoSci godziwej wraz z ich
warto$ciami ksiegowymi.

31 marca 2021 31 grudnia 2020

niebadany
Poziom
Kategoria hierarchii Wartos¢ ~ Warto$é Wartos¢ Wartos¢
wg wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa

MSSF 9 godziwej
Pozyczki udzielone A 2 104,6 104,4 95,9 95,2
Nale.zno’sc.| z tytutu dostaw i ustug i inne A . 156 15,6 10,7 105.7
nalezno$ci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A ¥ 469,1 469,1 835,4 835,4
Zobowigzania z tytutu kredytéw B 9 (15420)  (15295) (1.542,9) (1.528,0)
i pozyczek
Wyemitowane obligacje B 1 (2.035,8)  (1.998,4) (2.023,1) (1.997,9)
Zobowigzania z tytutu leasingu 2 (22,8) (22,8) (23,6) (23,6)
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow * (184,0) (184,0) (179,2) (179,2)
Zob0W|qze‘1n|a wobec akcjonariuszy z B 2 . - (415,7) (415,7)
tytutu dywidendy za rok 2019
Zobowigzania z tytu%u.dosta?w.| us’rug B . (130.3) (130.3) (142,0) (142,0)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (3.225,6)  (3.175,9) (3.289,5) (3.250,1)
Nierozpoznana strata (49,7) (39,4)

A - Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
B — Zobowigzania wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie
* Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwa jest zblizona do warto$ci bilansowej, dlatego nie zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycii

bilansowych.

Do wyceny udzielonych pozyczek analizowano prognozowane przeptywy pienigzne od dnia bilansowego do przewidywanych
dat sptaty pozyczek. Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR badz
EURIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztow, inne nalezno$ci, zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje sktadajg si¢ w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktdre zostang
uregulowane nie pdzniej niz do korca miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z
uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Na dzieh 31 marca 2021 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt terminowy. Stopa
dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Spétki. Do wyceny kredytu bankowego na 31 marca 2021 roku oraz na 31 grudnia 2020 roku analizowano
prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do 30 wrzesnia 2024 roku (przewidywana data sptaty kredytu
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pozyskanego w 2015 roku, zmienionego w 2018 roku i zmienionego w 2020 roku) oraz do 31 marca 2025 roku
(przewidywana data sptaty dodatkowego kredytu pozyskanego w 2019 roku i zmienionego w 2020 roku).

Warto$¢ godziwa obligacji na 31 marca 2021 roku i 31 grudnia 2020 roku zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu na
dzien bilansowy wg kwotowan GPW Catalyst.

Na dzien 31 marca 2021 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2021

. Poziom 1 Poziom2 Poziom3
niebadany

Transakcje forward - 1,3 -
Razem - 1,3 -

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2021

niebadany
IRS - (6,9 -
Razem - (6,9) -

Poziom 1 Poziom2 Poziom3

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwe;:

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2019 Poziom 1 Poziom2 Poziom3

IRS - (10,2) -
Razem - (10,2) -

Warto$¢ godziwa transakcji IRS zostata okre$lona przy zastosowaniu modeli wyceny instrumentéw finansowych,
wykorzystujac ogolnie dostepne stopy procentowe. Wartos¢ godziwa instrumentdw pochodnych ustalana jest w oparciu
0 zdyskontowane przyszte przeptywy z tytutu zawartych transakcji kalkulowane w oparciu o réznice miedzy ceng terminowg,
a transakcyjna.

18. Istotne umowy i wydarzenia

Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki Netia S.A.

W dniu 23 grudnia 2020 roku Spétka ogtosita wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz 114.173.459 (nie w milionach) akcji
wyemitowanych przez Netia S.A. uprawniajacych do wykonywania 114.173.459 (nie w milionach) gtosow na walnym
zgromadzeniu Netii, stanowigcych okoto 34,02% kapitatu zaktadowego Netii oraz okoto 34,02% ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Netii. Cena akcji Netii w wezwaniu zostata okreslona na 4,80 zt (nie w milionach) za jedna akcje.

F20



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w milionach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe
przedstawiono w milionach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

W wyniku wezwania, w dniu 8 marca 2021 roku Spdtka nabyta 84.868 (nie w milionach) akcji Netii stanowigcych okoto
0,0253% kapitatu zaktadowego Netii oraz okoto 0,0253% ogolinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii i posiadata na
ten dzien facznie 221.489.753 (nie w milionach) akcji Netii stanowigcych okoto 66,0024% kapitatu zaktadowego,
uprawniajacych do wykonywania okoto 66,0024 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Netii.

W kwietniu 2021 roku, w wyniku zawarcia na rynku regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
szeregu transakcji pakietowych Spotka nabyta tacznie 11.405.739 (nie w milionach) akcji spotki Netia, w wyniku czego
nastapita zmiana udziatu przystugujacego Spdtce w ogdinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu spdtki o ok. 3,40%. Po
zmianie udziatu Cyfrowy Polsat posiada bezposrednio 232.895.492 (nie w milionach) akcje spétki Netia, reprezentujace
tacznie ok. 69,40% kapitatu zaktadowego spdtki, uprawniajacych do wykonywania ok. 69,40% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Netii.

Zawarcie warunkowej umowy sprzedazy udziatow w spofce zaleznej

W dniu 26 lutego 2021 roku Spotka oraz jej spotka zalezna Polkomtel Sp. z o. o. (razem ,Sprzedajacy”) zawarty warunkowa,
umowe sprzedazy udziatow (,Umowa sprzedazy”) w spétce Polkomtel Infrastruktura Sp. z 0. o. (,Polkomtel Infrastruktura”).
Zgodnie z Umowa sprzedazy, Spotka zobowigzata sie do sprzedazy catosci posiadanych udziatéw stanowigcych 74,98%
kapitatu zaktadowego Polkomtel Infrastruktura za kwote 5.302,1 ztotych, a Polkomtel Sp. z 0. 0. zobowigzat si¢ do sprzedazy
udziatéw stanowigcych 25,01% kapitatu zaktadowego za kwote 1.768,2 ziotych. Zamkniecie transakciji zostato uzaleznione
od spehienia si¢ warunkow zawieszajacych w postaci: uzyskania przez nabywce zgody Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie koncentracji oraz uzyskania zgdd wymaganych na podstawie dokumentow
finansowych Sprzedajacych, jak réwniez warunkowego lub bezwarunkowego zwolnienia zabezpieczer ustanowionych na
udziatach Polkomtel Infrastruktura. Umowa Sprzedazy ulegnie rozwigzaniu w przypadku, gdy do dnia 31 pazdziernika 2021
roku nie dojdzie do spetnienia si¢ warunkéw zawieszajacych, przy czym ww. data moze zosta¢ przesunigta do dnia
31 grudnia 2021 roku w drodze jednostronnego o$wiadczenia kazdej ze stron.

Podpisanie warunkowej umowy nabycia udziatdw

W dniu 31 marca 2021 roku Zarzad podjat decyzje o nabyciu pakietu 10% akcji spotki eobuwie.pl S.A. w ramach inwestycii
typu pre-IPO za kwote 500 zt. W zwigzku z powyzszym w dniu 31 marca 2021 roku Spétka podpisata przedwstepng umowe
dotyczaca zakupu akcji oraz umowe akcjonariuszy regulujgcg m. in. przyszte zasady corporate governance spotki eobuwie.pl
S.A. Zawarta umowa ma charakter warunkowy, w szczegdlno$ci sprzedajacy zobowigzany jest do uzyskania stosownych
zgod bankéw finansujacych dziatalno$¢ operacyjng podmiotow z grupy kapitatowej sprzedajacego oraz zgody walnego
zgromadzenia eobuwie.pl S.A. na sprzedaz akcji spotki.

Szacunkowy wplyw pandemii choroby koronawirusowej COVID-19 na dziatalnos¢ i perspektywy finansowe Grupy

Niezwtocznie po wprowadzeniu przez polski rzad stanu zagrozenia epidemicznego w dniu 13 marca 2020 roku Grupa
podjeta kroki majace na celu zapewnienie ciggtosci dziatalno$ci operacyjnej i ograniczenia wptywu negatywnych zjawisk
zwigzanych z pandemiq. W szczegolnosci priorytetem bylo zapewnienie bezpieczenstwa pracownikom oraz
zagwarantowanie klientom spétek z Grupy wysokiej jako$ci ustug.

W ocenie Zarzadu, w obszarze swojej podstawowej dziatalnoSci tak Spdtka jak i Grupa jest wzglednie odporna na
negatywne skutki pandemii, utrzymuje wysoki poziom ptynnoSci oraz generuje pozytywne przeptywy pieniezne. W zwigzku z
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powyzszym, Spotka nie zidentyfikowata przestanek utraty warto$ci jej aktywoéw. Wigcej informacji dotyczacych wptywu
pandemii zawarte sq w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci w punkcie 4.4.1.

Ostateczny wplyw pandemii koronawirusa COVID-19 na dziatalno$¢ operacyjng i finansowa tak Spotki, jak i catej Grupy, nie
jest na dzien dzisiejszy mozliwy do przewidzenia i zalezy od wielu czynnikow lezacych poza kontrolg Grupy, w szczegdlnosci

od czasu trwania pandemii i jej dalszego rozwoju, jak réwniez dalszych potencjalnych dziatan, ktére mogq zostaé podjete
przez polski rzad.

19. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytoéw i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Spotka zawarla szereg umow ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z Umowy Kredytow. Szczegdétowe informacje
dotyczace umdw zawarte sa w Sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu w punkcie 3.2.6.

Inne zabezpieczenia

Spotka udzielita spotkom zaleznym gwaranciji oraz poreczen z tytutu wykonania kontraktdéw. Informacje dotyczace wartosci
udzielonych gwarancji i poreczen nie zostaty ujawnione, gdyz zdaniem Zarzadu, takie ujawnienie mogtoby niekorzystnie
wplynag¢ na relacje z kontrahentami.

Zobowiazania umowne z tytulu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych z tytutu rozbudowy i modernizacji nieruchomosci wyniosta 0,2 zt na dzieh 31 marca 2021 roku
(0,2 zt na dzien 31 grudnia 2020 roku). Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licencji
i oprogramowania wyniosta 0,3 ztotych na dzien 31 marca 2021 roku (0,3 zt na dzier 31 grudnia 2020 roku).

Przyszte zobowiazania umowne

Na dziern 31 marca 2021 i 31 grudnia 2020 oku Spétka posiadata przyszte zobowigzania z tytutu uméw dotyczacych
korzystania z transponderéw satelitarnych. Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatnosci z tego tytutu
(ogotem):

31 marca 2021 44 grudnia 2020

niebadany
do roku 123,7 122,5
1do5 lat 463,8 4899
Razem 587,5 612,4
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20. Wydarzenia po dniu bilansowym

Nabycie udziatow
W dniu 23 kwietnia 2021 roku Spétka nabyta 10% udziatow w spétce PLCOM Sp. z 0.0.

21. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane warto$ci aktywdw, zobowigzan, przychodow
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej
aktywdw i zobowigzan, ktora nie wynika bezpo$rednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od warto$ci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Elementy profesjonalnego osadu, szacunkow ksiegowych i zatozenia zostaty opisane w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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