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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawiera¢ stwierdzenia odnoszgce sie do
przysztych oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczgcych faktow
historycznych) w odniesieniu do naszych wynikow finansowych, strategii biznesowej oraz celow
i planow dotyczgcych przysztej dziatalnosci (fgcznie z planami odnosnie rozwoju naszych
produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji przysztych wynikow oraz wigzg sie
z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu
zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo roznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktorych mozna oczekiwac na podstawie stwierdzen odnoszgcych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczace
naszej przysztej dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi
przysztych oczekiwan, nie musi to oznaczac, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych
okresow. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na dzien sporzgdzenia prezentacji.

Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy aktualizacji
stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktorych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie
sporzadzenia niniejszej prezentacji.
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1. Najwazniejsze wydarzenia 2017
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Najwazniejsze wydarzenia 2017 roku
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2. Dziatalnos¢ operacyjna
B
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2.1 Segment nadawania i produkcji telewizyjne;
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Ogladalno$¢ naszych kanatéw w 4Q'17 & Ja

_ , Udziat w ogladalnosci
* Grupa Polsat i kanat gtowny

W czotowce ogladalnoéci Kanaty gtéwne Kanaty tematyczne
. . . 13,2%
W grupie komercyjne; 120% 124% 5y,
7,3% 7,6%
6,1%
Polsat  TVN TVP2 TVP1 POLSAT TVN TVP

Dynamika udziatéw w ogladalnosci
4Q'16
m = 4Q'17

25,0% 24,4% 53 g9, 24,7%

21,2% 21,1% 19 29 19,3%

10,7% 10,5%

Grupa Grupa Grupa Pozostate  Pozostate
Polsat TVN TVP kab-sat DTT

. -
Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, uwzgledniono ogladalnoséé Live+2™), analizy wtasne p I U S \.!/ u I p Ia

POLSAT

Nota 1: ogladalnosé z dnia emisji i z 2 kolejnych dni (tzw. Time Shift Viewing - przesuniecie w czasie konsumpcji tresci telewizyjnych
nadawanych w czasie rzeczywistym poprzez zapis programow na nosniku pamieci (np. cyfrowym dekoderze) i pdzniejsze ich odtwarzanie)



Pozycja na rynku reklamy w 4Q17 e

* Rynek reklamy telewizyjnej Wydatki na reklame i sponsoring
i sponsoringu w 4Q"17 wzrost
r/r 0 5,6% 1.236 +5,6% 1.306

* Przychody z reklamy telewizyjnej
i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat
rosty zgodnie z rynkiem

(mln PLN)

4Q'16 4Q'17
* Nasz udziat w rynku reklamy
telewizyjnej i sponsoringu utrzymat
sig¢ na poziomie 27,0% Przychody z reklamy i sponsoringu
Grupy Telewizji Polsat(®)

+5,1% 353
336 6

(mln PLN)

4Q'16 4Q'17
. -
Zrodto: Starcom, dane wstepne, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wtasne pl u S \.!/ n Ip Ia

Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starcom



Ogladalnos¢ naszych kanatow w 2017 r. =

o . Udziat w ogladalnosci

* Wyniki oglagdalnosci zgodne

z dtugoterminowa strategia
Grupy Polsat

Kanaty gtowne Kanaty tematyczne

12,3% 12,7%
121%  118%

6,8% 61% 7,7%
Polsat TVN TVP2 TVP1 POLSAT TVN  TVP
Dynamika udziatéw w ogladalnosci
2016
24 85 W = 2017
A% 24,5% 2 00 24,5% 22.0%

20,5% 1g 495 20,0%

10,7% 10,5%

Grupa Grupa Grupa Pozostate  Pozostate
Polsat TVN TVP kab-sat DTT
Zrodto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, uwzgledniono ogladalnosé Live+2(1), analizy wtasne p I U S \.!7 u I p Ia

Nota 1: ogladalnosé z dnia emisji i z 2 kolejnych dni (tzw. Time Shift Viewing - przesuniecie w czasie konsumpcji tresci telewizyjnych
nadawanych w czasie rzeczywistym poprzez zapis programow na nosniku pamieci (np. cyfrowym dekoderze) i pdzniejsze ich odtwarzanie)
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Pozycja na rynku reklamy w 2017 .

* Nieznaczny wzrost rynku reklamy
telewizyjnej i sponsoringu

* Przychody z reklamy telewizyjnej
i sponsoringu Grupy Telewizji
Polsat rosng szybciej niz rynek

* Nasz udziat w rynku reklamy
telewizyjnej i sponsoringu wzrost
do 27,2%

Zrédto: Starcom, dane wstepne, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wtasne
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starcom

.

Wydatki na reklame i sponsoring

4.088 +1,3% 4.142
_—

(mln PLN)

2016 2017

Przychody z reklamy i sponsoringu
Grupy Telewizji Polsat()

+2,9%
1093 77 1125

(mln PLN)

2016 2017

plus& Jipla
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Wyniki finansowe segmentu nadawania
| produkcji telewizyjnej

RN cyFrOwY

mlin PLN 2015 2016 2017  zmianar/r U ;g;g
Przychody ze sprzedazy 1.300 1.484 1.434 -3% 10%
Koszty operacyjne'?) 853 920 933 1% 9%
EBITDA 445 563 505 -10% 13%
Marza EBITDA 34,2% 38,0% 35,2% -2,8pkt% 1,0pkt%

Nota: (1) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji



2.2 Segment ustug swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym

pluse Hipla



Juz ponad 1,5 miliona naszych klientow
korzysta z ofert multiplay

S cYyFROWY

Liczba klientow multiplay
» Skuteczna strategia skutkuje

+16%
stabilnym wzrostem liczby o e
klientow multiplay o 204 tys. r/r 1.306

* Liczba RGU posiadanych

(tys. klientow)

przez klientdw multiplay 22% 25% 26%
rosnie do 4,52 min
* Niski poziom churn, gtéwnie 4Q16 3Q'17 4Q'17

. . . .. . Liczba klientow multiplay
dzieki naszej strategii multiplay

% nasycenia bazy klientow uzytkownikami multiplay

Churn
8 3% 8,8% 8,8%
4Q'16 3Q'17 4Q'17
& ipla
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Stabilny wzrost ustug kontraktowych =

* Przyrost liczby ustug kontraktowych | +3% )
0430 tys. r/r 13,25m 13,53m 13,69m

e 202 tys. r/r dodatkowych RGU
telefonii to efekt korzystnego wptywu
strategii multiplay. Nowe taryfy Plusa
wprowadzone w lutym 2018 powinny
utrzymac korzystng dynamike wzrostu

* RGU ptatnej telewizji rosnie
0 176 tys. r/r (efekt multiroom

i ptatnego OTT) 4Q'16 3Q'17 4Q'17
* Dalszy wzrost bazy Internetu M Internet
052 tys. r/r " Pfatna telewizja

M Telefonia komorkowa

plus® Ripla

PPPPPP
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Relatywnie stabilne ARPU pomimo regulacji

RLAH o R

* Wprowadzenie regulacji Roam Like
at Home przektada sie na
stabilizacje ARPU kontraktowego w
w 4Q’17 — efekt bedzie widoczny
rowniez w pierwszej potowie 2018

* Skuteczna dosprzedaz produktow
w ramach strategii multiplay
niezmiennie odzwierciedla
sie we wzroscie wskaznika saturacji
RGU na klienta

(ARPU w PLN)

4Q'16 3Q'17 4Q'17

[ ARPU kontrakt =e=RGU/Klient

LY
Nota: (1) przy zatozeniu stabilnych przychodéw roamingowych p I U S dr m u I p Ia
| PoLsnaT |

pppppp
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Rosngce ARPU, stabilna baza prepaid =

* Stabilna baza na poziomie 2,8 min
ustug, odzwierciedlajgca
rzeczywistg liczbe uzytkownikow

* Dynamicznie rosngce ARPU,
wynikajgce z oczyszczenia bazy
o tzw. one time user’ow
oraz wygasniecia promocji
rejestracyjnych

3,27m

2,88m 2,84m

4Q'16 3Q'17 4Q'17

I Pfatna telewizja
B Internet
B Telefonia komodrkowa

+4,7%

\4

192 20,2 201

(ARPU w PLN)

4Q'16 3Q'17 4Q'17

plusz E3 Ripla
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3. Wyniki finansowe
-
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Wyniki Grupy w 2017 .

przychody
9.730 +1,0% 9.829

H m

2016 2017
FCF
1557 *84% 1.688

2016 2017

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017r.

oraz analizy wiasne

.

EBITDA
3.641 -07% 3.617

m |

2016 2017

dtug netto/EBITDA LTM
2,91x

2017

pluse E3 QRipla



Wyniki Grupy w 4Q’17

przychody
2535 +1,7% 2.579

N BN B

4Q'16 4Q'17

LTM FCF
+84% 1.688
/

1.557

4Q'16 4Q'17

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017r.

oraz analizy wiasne

.

EBITDA

902 -3,3% 873
H m

4Q'16 4Q'17

dtug netto/EBITDA LTM
2,91x

4Q'17

pluse E3 QRipla



Stabilny wzrost przychodow

Przychody ze sprzedazy

.

. / +1%
zmiana r/r +99 min

9.730 +25 +27 +3 +44 9.829
=
a
<
£
Przychody 1Q 2Q 3Q 4Q Przychody
2016 2017

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.
oraz analizy wtasne

pluse Hipla
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Stabilna EBITDA na wysoce konkurencyjnym rynku .

EBITDA

zmiana r/r -1%
-24min
3.641 +83 +28 3.617
] |
-106 -29
w tym roaming !
i (-62 mIn PLN) oraz ; E w tym roaming
i efekt wysokiej bazy | | -36 min PLN
— (Euro 2016) :
E ______________________________________________
a
<
£
EBITDA 1Q 2Q 3Q 4Q EBITDA
2016 2017

&—* Marza EBITDA

-
¢z B2 |
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 . p I U s < D?ﬂ I a

oraz analizy wtasne



Rachunek przeptywow pienigznych w 2017 . 8

~ FCF 12M’17: 1.688 min PLN —
| Nabycie
1293 akcji/udziatow
-1.573;3
+2.941,4
=
5 J -409,9
é CAPEX!
= /przychody
7.5% -945,4
1.336,7
1.172,0
103
+1.000,0
Srodki Srodki Srodki Sptata odsetek Wykup obligacji i Sptata Zaciagniecie Wyptata Inne Srodki
pieniezneiich pieniezne netto pieniezne netto od kredytdw, prowizja za Potgczonego Kredytu dywidendy pieniezneiich
ekwiwalenty z dziatalnosci  z dziatalnosci pozyczek, wczesniejszy Kredytu Rewolwingowego ekwiwalenty
na poczatku operacyjnej inwestycyjnej obligacji, wykup Terminowego (netto) na koniec

harmonogramem

, -
Zrodto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2017 r. p I U S \-!/

oraz analizy wiasne
Nota: (1) Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Hipla
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FCF — przejsciowe obnizenie zaangazowanego
kapitatu pracujgcego w 4Q’17 £)-—

min PLN 4Q'17 2017 Skorygowany FCF po odsetkach
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 854 2.941
i y 'ki efekt RLAH i "
< S . - “wysoki wynik . wzrost
§rodk| p|e.n|e.zne netto z dziatalnosci 916 1573 eamoA FIJEOBT'II:ZDe:  zobowiazari
inwestycyjnej “krotkotermi--
kupon dot. nowych ;
Sptata odsetek od kredytéw, pozyczek, obligaciji, obligacji CP zaliczkowe e |
leasingu 90 -410 ptatnosci dot.
kontentu
sportowego
FCF po odsetkach -153 958
rata UMTS
Nabycia akcji/udziatow 731 729
kupon dot.
obligacji CP
Skorygowany FCF po odsetkach 578 1.688

4Q'16 1Q'17 2Q'17 3Q'17 4Q'17

Y

LTM 1.688 min PLN

plus& Ripla

POLSAT

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 r.
oraz analizy wiasne



Zadtuzenie Grupy

Wartos¢ bilansowa

min PLN na dzier 31 grudnia 2017 r.
Potgczony Kredyt Terminowy 9.633
Kredyt Rewolwingowy 1.000
Obligacje serii A 1.018
Leasing iinne 28
Zadtuzenie brutto 11.680
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty? (1.172)
Zadtuzenie netto 10.508
EBITDA LTM 3.617
Catkowite zadtuzenie netto / EBITDA LTM 2,91
Sredni wazony koszt odsetek? 3,3%

1 Pozycja zawiera warto$¢ srodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw, w tym Srodkow
pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania oraz lokat krétkoterminowych.

2 Prospektywny $redni wazony koszt odsetkowy Potgczonego Kredytu Terminowego
(wraz z Kredytem Rewolwingowym) oraz Obligacji Serii A, wg stanu na dziert 31 grudnia
2017 roku przy WIBOR 1M na poziomie 1,65% i WIBOR 6M 1,81%, nie uwzgledniajac
instrumentdw zabezpieczajgcych.

3 Wartos$é nominalna zadtuzenia na dzieri 31 grudnia 2017 r. oraz 21 marca 2018 r.
(z wytgczeniem Kredytu Rewolwingowego i leasingu).

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 r.

oraz analizy wiasne

.

Zapadalnosc¢ dtugu
(stan na 31 grudnia 2017)3

7.439
=
—
a
£
£
1.068 1.173 1.000
2018 2019 2020 2021 2022
Potgczony SFA m Obligacje serii A
Zapadalnos¢ dtugu
(stan na 21 marca 2018)3
6.627
=
—
a
é 2.018
= 1.018 1.018 B
0
2018 2019 2020 2021 2022

 Zmieniony Potaczony SFA m Obligacje serii A

plus& Jipla
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Wyrazna poprawa warunkow umowy

kredytowe;

Wydtuzony
harmonogram
spfaty

Rozluzniony
poziom
zabezpieczen

Pozostate kluczowe
parametry bez
zmian

Okres obowigzywania umowy wydtuzony o 2 lata (do wrzesnia 2022)
Zamrozenie sptat w 2018 roku celem sfinansowania akwizycji Netii

Réwne kwartalne sptaty rzedu 1.017,6 min PLN rocznie w latach 2019-2021

Mozliwos¢ petnego zwolnienia zabezpieczen w momencie, gdy relacja catkowitego
dtugu netto do EBITDA obnizona zostanie do putapu <3,0x (dotychczas <1,75x)

Mozliwos¢ wyptaty dywidendy, o ile wskaznik dtugu netto do EBITDA pro forma
z uwzglednieniem proponowanej dywidendy nie przekroczy poziomu 3,2x

Brak zmiany w zakresie poziomu marz, zakresu kowenantéw, limitu kredytu
rewolwingowego i innych istotnych parametrow

Nominat zmienionej umowy kredytowej obejmuje catos¢ niesptaconego dotychczas
zadtuzenia (9.679,5 min PLN) oraz do 1,0 mld PLN kredytu rewolwingowego

3 & Jipla
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4. Podsumowanieicele na 2018
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Cele na rok 2017 zostaty osiggniete

° Utrzymanie ogladalnosci kanatow Polsatu oraz bardzo dynamiczny
wzrost przychodow reklamowych pomimo efektu wysokiej bazy
zwigzanej z projektem UEFA EURO 2016

* Stabilny wzrost liczby RGU kontraktowych poprzez skuteczng
realizacje strategii multiplay

° Utrzymanie wysokich marz, zmniejszenie zadtuzenia
oraz zanotowanie wysokiego poziomu FCF

* Strategiczne akwizycje dokonane w 4Q’17 majace na celu dalszg
realizacje strategii grupy i budowe wartosci dla jej akcjonariuszy

& ipla
g



Nasze oczekiwania i cele na 2018 r.

° Kontynuacja strategii zaktadajgcej utrzymanie udziatow
w ogladalnosci oraz wzrost przychodow reklamowych przynajmniej
zgodny z dynamika wzrostu rynku reklamy telewizyjnej

* Utrzymanie tempa wzrostu ustug (RGU) i nasycenia bazy klientow
ustfugami zintegrowanymi

* Utrzymanie wysokiego poziomu marzowosci naszego biznesu
*  CAPEX max. 10% przychoddow?!

° Utrzymanie wysokiego poziomu generowanego FCF

° Finalizacja akwizycji Netii oraz rozpoczecie realizacji zaplanowanych
synergii na lata 2019 — 2023

*  Wygenerowanie zwrotu z inwestycji w nowe kanaty telewizyjne

Nota: (1) Dotyczy Grupy Polsat bez efektu konsolidacji Netii. w I p Ia
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5. Dodatkowe informacje
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Przychody i EBITDA — czynniki zmian w 4Q’17 00—

Przychody ze sprzedazy

EBITDA

) y +2%
zmiana r/r +44 1min

zmiana r/r 3%
-29 min

(mln PLN)

2.535 17 20 7 2.579
Przychody Segment ustug Segment Whytaczenia Przychody
4Q'16 Swiadczonych dla nadawania i korekty 4Q'17

klientow i produkgcji konsolidacyjne
indywidualnych telewizyjnej

i biznesowych

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 r.
oraz analizy wiasne

902 873

-36 min PLN

E w tym roaming E

(mln PLN)

EBITDA Segment ustug Segment nadawania EBITDA
4Q'16 Swiadczonych dla i produkcji telewizyjnej 4Q'17
klientow

indywidualnych
i biznesowych

&—=* Marza EBITDA

plusd Hipla
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Struktura przychodow ze sprzedazy

B
min PLN . _ . .
*  Spadek przychoddéw detalicznych od klientdow indywidualnych
Przychody detaliczne od _ i biznesowych spowodowany przede wszystkim nizszymi
klientow indywidualnych przychodami z ustug gtosowych. Na erozje przychodow z ustug
1.589 gtosowych ztozyto sie kilka czynnikdw, w szczegdlnosci petna

i biznesowych . ; - ) .
implementacja regulacji Roam Like at Home, zmiana sposobu

oferowania sprzetu dla klientéw detalicznych, nizsza liczba
aktywacji prepaid, co zwigzane jest z wymogiem rejestracji kart
- przedptaconych. Spadek ten zostat czesciowo skompensowany

Przychody hurtowe 658 wyzszymi przychodami z ustug ptatnej telewizji.

*  Wzrost przychoddw hurtowych przede wszystkim w wyniku
wyzszych przychodow z tytutu potaczen miedzyoperatorskich
interconnect), wynikajgcych ze wzrostu wolumenu ruchu
(i ) ikaj h | h
Przychody ze sprzedazy ‘ wymienianego z innymi sieciami, wyzszych przychodéw z
sprzetu 266 reklamy, jak réwniez wyzszych przychoddw z tytutu hurtowej
sprzedazy ruchu w roamingu krajowym i miedzynarodowym

*  Wyisze przychody ze sprzedazy sprzetu przede wszystkim
w wyniku wyzszych przychodow ze sprzedazy ratalnej sprzetu
Pozostate przychody ze 47 w zwigzku z rosngcym udziatem sprzedazy sprzetu w tym
sprzedazy 29 modelu, jak rowniez z wyzszym popytem ze strony klientéw
na bardziej zaawansowane i drozsze urzgdzenia koricowe.

m4Q'17 m4Q'16

L -
Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 r. p I U S d/ u Ip Ia

oraz analizy wtasne
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Struktura kosztow operacyjnych

min PLN

|

Koszty techniczne i rozliczen

miedzyoperatorskich 473
Amortyzacja, utrata wartosci | [ NS
likwidacja 512

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu

380

Koszty kontentu

297

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi
i utrzymania klienta 223

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikéw 164

Koszty windykacji, odpisow
aktualizujgcych wartosé 15
naleznosci i koszt spisanych naleznosci

[N
o

74
77

Inne koszty

m4Q'17 m4Q'16

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 r.

oraz analizy wtasne

Wzrost kosztdw technicznych w wyniku wyzszych kosztow zakupu
ruchu w roamingu miedzynarodowym zwigzanych z istotnym
wzrostem wolumenu ruchu w ramach roamingu
miedzynarodowego (efekt regulacji Roam Like at Home),

jak réwniez wyzszych kosztow interconnect zwigzanych

z popularyzacjg taryf umozliwiajgcych wykonywanie
nielimitowanych potgczen do obcych sieci telekomunikacyjnych.

Spadek amortyzacji m.in. w wyniku zakonczenia okresu amortyzacji
czesci wartosci niematerialnych i prawnych nabytych podczas
transakcji zakupu Polkomtelu w 2014 r. oraz nizszych kosztéw
amortyzacji infrastruktury telekomunikacyjnej w zwigzku

z zakoriczeniem okresu amortyzacji wybranych elementow tej
infrastruktury.

Wzrost kosztéw kontentu gtéwnie na skutek wyzszych kosztow
produkcji wtasnej zwigzanych ze wzbogaceniem naszej oferty
programowej.

Wyzsze koszty dystrybucji, marketingu, obstugi

i utrzymania klienta m.in. w wyniku intensyfikacji dziatan
marketingowych oraz ujecia wyzszych kosztow obstugi i utrzymania
klienta wynikajgcych m.in. ze wzrostu stawek rozliczeniowych w
zwigzku z panujacg na polskim rynku pracy presjg na wzrost
wynagrodzen.

plus
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Wyniki segmentu ustug swiadczonych klientom
indywidualnym i biznesowym

RN cyFrOwY

min PLN 4Q'17 zmiana r/r 2017 zmiana r/r
Przychody ze sprzedazy 2.195 1% 8.605 2%
Koszty operacyjnelt) 1.471 3% 5.510 2%
EBITDA 723 -3% 3.112 1%
Marza EBITDA 32,9% -1,5pkt% 36,2% -0,1pkt%

2o konsoldowsne sprawozdane iansowe 2a ok obrotowy zakafcaony 31 grucia 2017 < ipla

Nota: (1) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji 34



Wyniki segmentu nadawania i produkcji

telewizyjnej
min PLN 4Q'17
Przychody ze sprzedazy 434
Koszty operacyjne(® 283
EBITDA 150
Marza EBITDA 34,5%

Zrédto: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2017 r.
oraz analizy wtasne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniaja amortyzacji, utraty wartosci i likwidacji

zZmiana r/r

5%

10%

-3%

-2,6pkt%

2017

1.434

933

505

35,2%

RN cyFrOwY

zmiana r/r
-3%
1%
-10%

-2,8pkt%

ipla

35

POLSAT



CYFROWY

/miany w zakresie
miedzynarodowych standardow
rachunkowosci

& ipla



W latach 2018-2019 wejda dwa nowe standardy
ksiegowe, ktore wptyng istotnie na nasze wyniki

MSSF15
Przychody z tytutu
umow z klientami

MSSF16
Leasing

Standard dotyczy rozpoznania przychodéw z umow wigzanych (np. ustuga telekomunikacyjna
plus subsydiowany telefon), obejmujgc m.in. réwniez rozpoznanie w czasie prowizji
sprzedazowych wyptaconych za zawarcie umowy z klientem

Po wdrozeniu standardu nastgpi zmiana alokacji pomiedzy przychodami ze sprzedazy sprzetu i
przychodami z tytutu Swiadczenia ustug (wieksza czes¢ catkowitego wynagrodzenia bedzie
przypisana do dostarczonego z gory sprzetu, wymagajac wczesniejszego rozpoznania
przychodu)

Biorgc pod uwage, iz sprzedaz subsydiowana jest nadal praktykowana na polskim rynku telefonii
mobilnej, zmiana standardu doprowadzi do wstecznej alokacji czesci przychoddéw operatorow
telekomunikacyjnych, tym samym obnizajgc ich wynik EBITDA w roku 2018

Jednoczesnie wzrosng kapitaty spétek, w efekcie rozpoznania wyzszych zyskow zatrzymanych

Standard dotyczy zmiany podejécia do umow leasingu operacyjnego, ktére zgodnie z MSSF 16
beda w catosci rozpoznawane w bilansie tak jak leasing finansowy

W przypadku Grupy Polsat dotyczy to przede wszystkim dzierzawy lokalizacji dla stacji
bazowych, dzierzawy wtokien i kanalizacji Swiattowodowych oraz najmu wszelkiego typu
powierzchni

Zgodnie z MSSF16 leasingobiorca rozpozna zobowigzanie leasingowe oraz korespondujgce z
nim prawo do uzytkowania aktywa

Jednoczesnie koszty leasingu operacyjnego, ktére dotychczas odnoszone byty w ciezar OPEX, a
tym samym obnizaty wynik EBITDA, wykazywane bedg wg wymogow MSSF16 jako koszty
amortyzacji oraz koszty finansowe w okresie obowigzywania umowy. Tym samym wynik EBITDA
ulegnie wyraznej korekcie w gére

3 & Jipla



Nowe standardy w roznoraki sposob odzwierciedla
sie na gtownych parametrach finansowych

wptyw na catkowite
przychody

wpfyw na ARPU

wptyw na EBITDA

wplyw na koszty
amortyzacji

wpfyw na zysk brutto

wptyw na sume bilansowg

wptyw na poziom
zadtuzenia

wptyw na FCF

MSSF15

(wptyw.na 2018)

W pierwszym roku dojdzie do ,,cofniecia” rozpoznania
czesci przychodoéw do okreséw wstecznych

,Cofniecie” rozpoznania czesci przychoddw do okresow
@ wstecznych obnizy raportowany wg MSSF15 wynik

EBITDA roku 2018

Poza réznicami czasowymi, dojdzie do przesuniecia czesci
przychoddw detalicznych do kategorii sprzedaz sprzetu
(poza ARPU)

brak wptywu

@ Przeniesienie efektu z poziomu EBITDA

Rozpoznane zostanie aktywo z tytutu zawartych uméw
kontraktowych, odzwierciedlajgce prawo do przysztego
wynagrodzenia w zamian za produkty lub ustugi
przekazane juz klientowi

brak wptywu

brak wptywu

Nota: Szacowane efekty odnoszg sie do spotek wechodzacych obecnie w sktad Grupy Polsat i w szczegdlnosci nie obejmuja

wptywu na wyniki spétek z Grupy Netia

MSSF16

(wptyw na 2019)

brak wptywu

brak wptywu

i)
)

i)
i)

Wedtug wstepnych szacunkdéw wptyw na EBITDA moze
przekroczy¢ poziom 300-400 mPLN

Amortyzacja aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
srodkow trwatych

Rozpoznane koszty odsetkowe w potgczeniu z wyzszymi
kosztami amortyzacji zneutralizujg pozytywny wptyw
MSSF16 na EBITDA

Rozpoznane zostanie aktywo z tytutu prawa do
uzytkowania oraz korespondujace zobowigzanie
leasingowe (do 2 mld PLN)

Rozpoznane zobowigzanie leasingowe bedzie nosito
znamiona instrumentu dtuznego. Wptyw MSSF16
wykluczony jest jednak z dokumentacji kredytowej

brak wptywu netto; przesuniecia miedzy
obszarami w ramach FCF

plus&
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Grupa Polsat juz obecnie stosuje szereg zasad
ksiegowych, ktore zawarte s3 w wymogach MSSF15

* W przypadku modelu ratalnego marza na sprzedazy sprzetu rozpoznawana jest
Ratalna sprzedaz W momencie zawarcia transakcji

sprzetu * Sprzedaz ratalna prowadzona w Grupie Polsat od 2013 roku zdominowata
aktualnie segment B2C postpaid, co ograniczy wptyw MSSF15 na EBITDA

* Subsydia nadal dominujg w segmencie B2B oraz w produktach typu mix

Subsydiowa sprzedai * W tym przypadku konieczne bedzie wsteczne alokowanie czesci wynagrodzenia
z umoéw do przychoddw ze sprzedazy sprzetu do okresdw, w ktorych transakcje
sprzetu byty faktycznie zawarte

* Efekt ksiegowy na wyniku EBITDA bedzie sukcesywnie wygasat w przysztosci

Rozliczanie w czasie
prowizji * Wdrozone w przesztosci przez Grupe Polsat

sprzedazowych

Rozliczanie w czasie

opfat aktywacyjnych i * Wdrozone w przesztosci przez Grupg Polsat
okreséw gratisowych
Nota: Szacowane efekty odnoszg sie do spdtek wechodzacych obecnie w sktad Grupy Polsat i w szczegdlnosci nie obejmujg k ; \/ I p I a

wptywu na wyniki spétek z Grupy Netia



Wptyw nowego standardu na wyniki ulegat bedzie

sukcesywnej redukcji w trakcie 2018 roku

mIin PLN 1Q'18 2Q'18 3Q'18
Szacunkowy wplyw na 35 55 g
catkowite przychody
Szacunkowy wptyw na EBITDA -35 -25 -25

2018

-100

-100

CYFROWY

* Dane szacunkowe, oparte na biezgcych planach spétek z Grupy Polsat w zakresie wolumendw oraz cen sprzedazy
sprzetu korncowego dla klientéw detalicznych. Ostateczny wptyw implementacji MSSF15 na raportowane wyniki Grupy
Polsat uzalezniony bedzie m.in. od faktycznych wolumendw transakcji sprzedazowych ze sprzetem oraz cen sprzetu
oferowanego klientom, co bedzie pochodng miedzy innymi pozostajgcej poza kontrolg spoétki generalnej sytuaci

konkurencyjnej na rynku

* W razie zaistnienia istotnej co do skali zmiany w zakresie prognozy wptywu implementacji MSSF15 na wynik, spotka

przekaze do publicznej wiadomosci nowe, zrewidowane prognozy

* Dla zachowania transparentnosci raportowanych wynikdéw, skonsolidowane sprawozdania Grupy Cyfrowego Polsatu,
jak réwniez prezentacje wynikowe publikowane w odniesieniu do wynikow 2018 roku, zawieraty bedg dane z zakresu
rachunku wynikow pozwalajgce analizowaé zmiane przychoddw i wyniku EBITDA przy zachowaniu spdjnosci w zakresie

zastosowanych standardéw rachunkowych

Nota: Szacowane efekty odnoszg sie do spdtek wechodzacych obecnie w sktad Grupy Polsat i w szczegdlnosci nie obejmujg
wptywu na wyniki spétek z Grupy Netia
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Definicje

Pojedyncza, aktywna ustuga ptatnej telewizji, dostepu do Internetu lub telefonii komdrkowej, Swiadczona w modelu
kontraktowym lub przedptaconym.

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, posiadajgca co najmniej
jedng, aktywng ustuge swiadczong w modelu kontraktowym.

Sredni miesieczny przychéd od Klienta wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect).

Sredni miesieczny przychéd od RGU pre-paid wygenerowany w danym okresie rozliczeniowym
(uwzglednia przychody z interconnect).

Rozwigzanie umowy z Klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych dziatan, skutkujace tym,
ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, Klient nie posiada zadnej aktywnej ustugi sSwiadczonej w modelu
kontraktowym.

Wskaznik  churn  prezentuje  stosunek liczby  klientéw, ktdrym  dezaktywowano ostatnia  ustuge
(w drodze wypowiedzenia, jak i dezaktywacji w wyniku dziatan windykacyjnych lub z innych przyczyn) w okresie
ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientéw w tym 12 miesiecznym okresie.

Liczba raportowanych RGU ustug przedptaconych w ramach telefonii komdrkowej oraz Internetu oznacza liczbe kart
SIM, ktére w ciggu ostatnich 90 dni wykonaty albo otrzymaty potgczenie, wystaty albo otrzymaty SMS/MMS albo
skorzystaty z ustug transmisji danych. W przypadku bezptatnego dostepu do Internetu swiadczonego przez Aero 2
do RGU ustug przedptaconych w ramach dostepu do Internetu wliczone zostaty wytgcznie karty SIM, ktore w ciggu
ostatnich 90 dni skorzystaty z ustug transmisji danych w ramach ptatnych pakietéw.

3 & Jipla



Kontakt

Olga Zomer
Rzecznik Prasowy
Telefon: +48 (22) 356 6035

Email: ozomer@cyfrowypolsat.pl

Grzegorz Para
p.o. Dyrektora Relacji Inwestorskich

Telefon: +48 (22) 426 8562
Email: gpara@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz naszg strone internetowa:

www.grupapolsat.pl

pluse Hipla



