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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizszy raport potroczny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 2 oraz z artykutem 90 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim oraz zgodnie z sekcjg 4.15 Umowy dotyczacej warunkow emisji Obligaciji Senior Notes (ang. Indenture)
wyemitowanych 20 maja 2011 roku.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) odwotania do
Spotki dotyczg spdtki Cyfrowy Polsat S.A. (Cyfrowy Polsat), natomiast wszelkie odwotania do Grupy, Grupy Kapitatowej, Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat, Grupy Cyfrowy Polsat lub Grupy Polsat dotyczg Spétki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z
nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas’, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy, chyba, ze z
kontekstu jasno wynika, Zze odnoszg sie one tylko do samej Spétki; ,DTH” odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej, ktére Swiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,SD” odnosi sie do sygnatu telewizyjnego o rozdzielczosci
standardowe] (Standard Definition); ,HD” odnosi si¢ do sygnatu w wigkszej rozdzielczo$ci niz standardowa (High Definition);
»DVR” odnosi sie do dekoderdw z twardym dyskiem stuzacym do nagrywania programéw telewizyjnych (Digital Video Recorder);
»Pakiet Familijny” — startowy pakiet programowy oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy abonentow
nastepujacych pakietow: Pakiet Familijny, Pakiet Familijny HD, Pakiet Familijny Max HD oraz powigzanych z nimi pakietéw
premiowych; ,,Pakiet Mini” - startowy pakiet programowy oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy
abonentéw nastepujacych pakietow: Pakiet Mini, Pakiet Mini HD, Pakiet Ekstra (TV Mobilna); ,TV MOBILNA” odnosi si¢ do
naszej ptatnej ustugi telewizji mobilnej $wiadczonej w technologii DVB-T; ,Pakiet Ekstra” odnosi sie do ptatnego pakietu
programowego oferowanego w ramach ustug $wiadczonych w technologii DVB-T; ,,DVB-T” (z ang. Digital Video Broadcasting -
Terrestrial) odnosi si¢ do technologii naziemnego nadawania telewizji cyfrowej; ,DTT” (z ang. Digital Terrestrial Television”)
odnosi sie do naziemnej telewizji cyfrowej; ,Swiadczone przez nas ustugi platnej telewizji cyfrowej” odnosza sie do naszych
ustug pfatnej telewizji satelitarnej, mobilnej i internetowej, $wiadczonych zaréwno w modelu prepaid jak i postpaid; ,Abonent”
odnosi sie do osoby, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej zobowigzujaca do wnoszenia
optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i radiowych, lub ktora korzysta z tych pakietéw w ramach ustug
ptatnej telewizji cyfrowej, po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy; ,ARPU” odnosi si¢ do
$redniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu $wiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie
sumy przychoddéw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w
danym okresie przez $rednig liczbe abonentow, ktdrym $wiadczyliSmy ustugi w danym okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i
,ARPU Pakietu Mini" odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta Pakietu
Familijnego i Pakietu Mini; ,Churn” odnosi sie do wspotczynnika odptywu abonentow, okreslonego, jako stosunek liczby uméw
rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $redniorocznej liczby umoéw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych umow
jest pomniejszona o liczbe abonentow, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego
okresu oraz o liczbe abonentow, ktorzy posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian
zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom; ,Churn Pakietu Familijnego” i ,Churn Pakietu Mini" odnosi si¢ do
wspdtczynnika odptywu abonentéw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; "Udziat w ogladalnos$ci / widowni" odnosi
sie do odsetka telewidzow ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego jako odsetek wszystkich ogladajacych
telewizje w danym czasie, dane prezentujemy wedtug badan Nielsen Audience Measurement (NAM), w grupie 16-49 lat przez
caly dzien; ,Udziat w rynku reklamy" odnosi sie do udziatu przychodoéw z reklamy i sponsoringu Grupy Kapitatowej Cyfrowy
Polsat w catkowitych przychodach z reklamy telewizyjnej w Polsce, zrodtlem naszych danych o wielkosci rynku jest Starlink;
,GRP” odnosi sie do punktu ratingowego (ang. Gross Rating Point), zdefiniowanego jako liczba oséb ogladajacych dang emisje
spotu reklamowego w okreslonym czasie, wyrazona jako odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest 0,2
miliona mieszkancéow w podstawowej dla reklamodawcéw grupie docelowej (16-49 lat); ,Zasieg techniczny” odnosi sie do
odsetka telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce, ktore majg techniczng mozliwo$¢ odbioru danego kanatu nadawanego
przez Telewizje Polsat Sp. z 0.0.; ,Realni uzytkownicy” (ang. Real Users) odnosi sie do estymowanej liczby osdb, ktdre
wykonaly w danym miesigcu przynajmniej jedng odstone witryny lub aplikacji internetowej; ,VoD”, ,VoD Domowa
Wypozyczalnia Filmowa” odnosi sie ogoinie do naszych ustug z kategorii wideo na zadanie, natomiast ,nVoD” odnosi sie do
naszej ustugi ,VoD Domowa Wypozyczalnia” na telewizor; ,PPV” odnosi sie do ustug ptatnego dostepu do wybranych tresci
programowych (z ang. pay-per-view); ,Catch-up TV” odnosi sie do ustug polegajacych na udostepnianiu wybranych tresci
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programowych przez pewien czas po tym jak zostaly nadane w kanale telewizyjnym; ,Multiroom” odnosi sie do naszej ustugi
umozliwiajacej w ramach jednego abonamentu korzystanie z bogactwa tych samych kanatéw na dwéch telewizorach w jednym
domu; ,MVNQ” odnosi si¢ do ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej; ,Ustuga dostepu do Internetu” odnosi si¢ do ustug
dostepu do szerokopasmowego Internetu; ,HSPA+" odnosi si¢ do technologii transferu danych drogg radiowa w sieciach
bezprzewodowych (High Speed Packet Access Plus); ,LTE” odnosi si¢ do radiowej technologii transmisji danych w sieciach
bezprzewodowych (Long Term Evolution), charakteryzujacej sie wielokrotnie wyzsza predko$cig przesytania danych, wieksza
pojemnoscia,_ sieci i mniejszymi opdznieniami; ,Ustugi zintegrowane” odnosi si¢ do pakietu dwéch lub wigcej ustug sposréd
dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii komérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych w ramach jednej
umowy i jednej optaty abonamentowej; ipla” odnosi si¢ do internetowej platformy dostepu do tresci wideo prowadzonej przez
jednostki z Grupy Redefine Sp. z 0.0.; ,Muzo” odnosi sie do oferowanego przez naszg jednostke zalezng Grupe Redefine Sp. z
0.0. internetowego muzycznego serwisu subskrypcyjnego; ,CP” odnosi sie do spétki Cyfrowy Polsat S.A.; ,CPT” odnosi sie do
spotki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.; ,CPTM” odnosi sie do spétki Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.; ,Cyfrowy
Polsat Finance”, ,CP Finance” odnosi si¢ do spétki Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), zarejestrowanej w Szwecji spétki zalezne;
Cyfrowego Polsatu; ,Telewizja Polsat” odnosi sig do spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0.; ,Grupa Telewizji Polsat” odnosi sie do
spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych; ,Grupa Redefine Sp. z 0.0.” odnosi si¢ do
spotki Redefine Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych: Poszkole.pl Sp. z 0.0. oraz Stat24 Sp. z 0.0. (do
momentu potaczenia z Redefine Sp. z 0.0. w dniu 30 listopada 2012 roku); ,INFO-TV-FM” odnosi sie do spotki INFO-TV-FM Sp. z
0.0.; ,POLSAT” odnosi sie do naszego gtéwnego kanatu niekodowanego (FTA) dostepnego réwniez w cyfrowe] telewizji
naziemnej; ,Polsat HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktory dostarczamy kontent naszego kanatu gtéwnego w wersji HD;
,Polsat Sport” odnosi sie do naszego kanatu sportowego nadajacego najwazniejsze wydarzenia sportowe w Polsce i na $wiecie;
,Polsat Sport HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktéry dostarczamy kontent kanatu Polsat Sport w wersji HD (do korca
maja 2012 zawarto$¢ kanatu roznita sie od zawartosci Polsatu Sport); ,Polsat Sport Extra” odnosi sie¢ do naszego kanatu
sportowego nadajacego wydarzenia sportowe premium; ,Polsat Sport Extra HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktory
dostarczamy kontent kanatu Polsat Sport Extra w wersji HD, stacja rozpoczeta nadawanie w czerwcu 2012 roku; ,Polsat Futbol”
odnosi sie do naszego kanatu sportowego poswigconego meczom pitki noznej dziatajacego do konca maja 2012 roku; ,Polsat
Sport News” odnosi sie¢ do naszego kanatu sportowego nadajacego wiadomos$ci sportowe dostepnego w cyfrowej telewizji
naziemnej; ,Polsat Film” odnosi si¢ do naszego kanatu filmowego; ,Polsat Film HD” odnosi si¢ do naszego kanatu, przez ktory
dostarczamy kontent kanatu Polsat Film w wersji HD, stacja rozpoczeta nadawanie w listopadzie 2012 roku; ,Polsat Café” odnosi
sie do naszego kanatu lifestyle dedykowanego kobietom; ,Polsat Play” odnosi si¢ do naszego kanatu lifestyle dedykowanego
mezczyznom; ,Polsat2” odnosi sie do naszego kanatu nadajacego gtéwnie powtdrki programéw, ktére miaty swojg premiere na
naszych innych kanatach; ,Polsat News” odnosi sie do naszego 24-godzinnego kanatu informacyjnego, ,Polsat Biznes” odnosi
sie do naszego kanatu dostarczajacego najswiezsze wiadomosci na temat gospodarki i rynkéw finansowych, do lutego 2013 roku
kanat nadawat pod nazwa ,TV Biznes”; ,Polsat Jim Jam” odnosi sie do kanafu dla dzieci nadajacego gtéwnie programy Hit
Entertainment, kanat ten jest spétkq joint venture Telewizji Polsat i ChelloZone; ,Polsat Crime & Investigation Network” odnosi
sie do kanatu o tematyce kryminalnej, kanat ten jest wspolnym projektem Telewizji Polsat i brytyjskiej spotki A+E Networks UK;
,Polsat Food” odnosi sie do kanatu kulinarno-lifestyle’owego, uruchomionego przez Telewizje Polsat we wspétpracy ze Scripps
Networks Interactive w listopadzie 2012 roku; ,Polsat Viasat Explorer” odnosi si¢ do kanatu dedykowanego mezczyznom,
dziatajacego od marca 2013 roku we wspdtpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat; ,,Polsat Viasat Nature” odnosi si¢ do
kanatu przyrodniczego dedykowanego catej rodzinie, od marca 2013 roku dzialajacego we wspotpracy Viasat Broadcasting z
Telewizjg Polsat; ,Polsat Viasat History” kanat historyczny, dziatajacy od marca 2013 roku we wspétpracy Viasat Broadcasting
z Telewizjg Polsat, ,Akcje” odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktdre zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sq oznaczone kodem PLCFRPT00013; ,Umowa Kredytowa” (z
ang. Senior Faciliies Agreement ,SFA”) odnosi sie do umowy kredytowej zawartej z konsorcjum bankow, obejmujacej kredyt
terminowy "Kredyt Terminowy” w wysoko$ci 1.400.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015 roku oraz
kredyt rewolwingowy ,Kredyt Rewolwingowy” do wysoko$ci 200.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia
2015 roku; ,Kredyt Pomostowy” odnosi si¢ do niepodporzadkowanego zabezpieczonego kredytu pomostowego udzielonego
przez konsorcjum bankéw w wysokosci 350.000.000 EUR (nie w tysigcach), ktory zostat w peti sptacony w dniu 20 maja 2011
roku; ,Obligacje Senior Notes” lub ,Obligacje” odnoszg sie do niepodporzadkowanych zabezpieczonych obligacji 0 wartoSci
350.000.000 EUR (nie w tysigcach) i oprocentowaniu 7,125% wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB w dniu 20 maja
2011 roku; ,Umowa Obligacji’ odnosi si¢ do umowy z dnia 20 maja 2011 roku dotyczacej Obligacji Senior Notes o
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oprocentowaniu 7,125%; ,zt’ lub ,zloty’ oznacza obowigzujaca walute Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” lub ,dolar’ oznacza
obowigzujaca walute Standéw Zjednoczonych Ameryki; ,EUR” lub ,euro” oznacza wspéing walute Panstw Czionkowskich
uczestniczacych w Trzecim Etapie Europejskiej Unii Gospodarczo-Walutowej Traktatu ustanawiajacego Wspoinote Europejskg z
poZniejszymi zmianami.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport pétroczny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegdlnosci zawiera skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakofnczony 30
czerwca 2013 roku, skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2013 roku oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku i
skrdcone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesigcy zakofczony 30 czerwca 2013 roku. Zataczone do
niniejszego raportu $rédrocznego sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”) i zaprezentowane w tysigcach zlotych.
Sprawozdania finansowe nie zostaty zbadane, jednak skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony
30 czerwca 2013 roku zostaty poddane przegladowi przez niezaleznego audytora.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie pétrocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektérych z przedstawionych w niniejszym raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢
sie nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie pétrocznym do ,z" i ,zlotego” sg odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykariskiego” sa odniesieniami do prawnego
$rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka pfatniczego w panstwach czlonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie
z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii
Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku
w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Wszystkie kwoty w zlotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sa w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych ARPU,
danych na akcje i cen $wiadczonych przez nas ustug, o ile nie zaznaczono inaczej.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszlych oczekiwan

Niniejszy raport pétroczny zawiera stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalno$ci,
wynikéw finansowych i wynikdw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
,oczekiwa¢”, ,przewidywac’, ,uwaza¢’, ,szacowa¢” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie pétrocznym. Z natury
stwierdzenia te podlegaja wielu zatozeniom, ryzyku i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq zasadniczo r6zni¢
sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przyszlych oczekiwan.
Zwracamy uwage czytelnikdw, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie
w momencie sporzadzania niniejszego raportu péirocznego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci zachodzacych po dacie
opublikowania niniejszego raportu pétrocznego.
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Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Raporcie przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnosci, jak réwniez rynkéw, na ktérych dziatamy i na
ktorych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielko$ci, udziale w rynku, pozycji na rynku, wskaznikach wzrostu, jak
réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkdw, na ktorych dziatamy, obejmujg dane i raporty opracowane

przez rozne strony trzecie i wartosci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe i branzowe dotyczace naszej dziatalnoSci
uzyskaliémy od dostawcdw danych branzowych, w tym:

. Eurostatu, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
. Nielsen Audience Measurement;

. Starlink, Rynek reklamy w Polsce w pierwszym pétroczu 2012 roku;

. Megapanel PBI/Gemius;

. IAB AdEX;

. PwC (Global entertainment and media outlook: 2013-2017);

. ZenithOptimedia; oraz

. Operatordw dziatajacych na polskim rynku.

JesteSmy przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sg wiarygodne, ale nie dokonali$my ich niezaleznej weryfikacii
i nie mozemy gwarantowac ich doktadnosci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Raporcie zawarli$my stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej pozycji na
rynku oparte na doSwiadczeniu wiasnym i naszych badaniach warunkdw rynkowych. Nie moZemy zapewnic,
Ze przyjete zatozenia prawidtowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty zweryfikowane
przez zadne niezalezne zrédta.
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1. Wprowadzenie

JestesSmy wiodacym dostawcy zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce, posiadajacym pozycje lidera na rynku ptatnej
telewizji poprzez Cyfrowy Polsat oraz wiodacg pozycje na rynku nadawcow telewizyjnych poprzez Telewizje Polsat. Oprécz oferty
ptatnej telewizji (dostarczanej drogq satelitarna, naziemng oraz za posrednictwem Internetu), oferujemy naszym abonentom
dostep do szerokopasmowego Internetu oraz ustugi telefonii komérkowe;.

Prowadzimy dziatalno$¢ poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym dostarczajacy
ustugi ptatnej telewizji cyfrowej, szerokopasmowego Internetu i telefonii komérkowej, oraz segment nadawania i produkcji
telewizyjnej. Oba segmenty operacyjne generujg strumienie przychodéw o odmiennej charakterystyce: detaliczne optaty
abonamentowe i powigzane przychody (w segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym), oraz przychody z reklamy
telewizyjnej (w segmencie nadawania i produkcii telewizyjnej).

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

JesteSmy najwiekszym dostawca platnej telewizji w Polsce oraz czwarta, co do wielkosci platformg DTH w Europie pod
wzgledem liczby abonentéw. Oferujemy kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z my$lg o catej rodzinie. Naszym
abonentom dostarczamy telewizje satelitarng, telewizje mobilna, dostep do szerokopasmowego Internetu w technologii
HSPA/HSPA+ i LTE oraz ustugi telefonii komorkowej (jako operator MVNO oraz od kwietnia 2012 roku w ramach wspétpracy z
Polkomtel Sp. z 0.0., operatorem sieci Plus). Na dzieft 30 czerwca 2013 roku nasza baza klientéw liczyta 3.545.582 abonentow
ptatnej telewizji cyfrowej (w tym 572.748 abonentow ustugi Multiroom, co stanowi wzrost 0 99% rok do roku), 187.628
uzytkownikow szerokopasmowego Internetu (wzrost o 89,4% rok do roku), natomiast liczba uzytkownikow telefonii komérkowej
wynosita 136.324"

Abonentom ustug DTH zapewniamy dostep do ponad 130 polskojezycznych kanatéw telewizyjnych, wérdd ktérych znajdujg sie
miedzy innymi kanaty rozrywkowe, sportowe, muzyczne, lifestyle, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz filmowe.
Umozliwiamy odbiér wszystkich gtownych stacji naziemnych dostepnych w Polsce, w tym: POLSAT, TVP1, TVP2, TVN i TV4,
oraz jako jedyny operator platformy satelitarnej posiadamy w swojej ofercie rownocze$nie Polsat Sport, Eurosport i Polsat Sport
Extra, zajmujace odpowiednio pierwsze, drugie i piate miejsce w rankingu najchetniej ogladanych kanatéw sportowych w Polsce
w 2012 roku w grupie komercyjnej 16-49 (NAM). Ponadto udostepniamy naszym abonentom 37 kanatéw w jako$ci HD, a takze
ustugi VoD/PPV, telewizje internetowg catch-up TV oraz ustuge Multiroom. Abonentom naszej ustugi TV Mobilna zapewniamy
dostep poprzez rézne urzadzenia (w tym smartfon, tablet i laptop) do 20 kanatéw kodowanych (8 telewizyjnych i 12 radiowych)
oraz do wszystkich kanatéw naziemnej telewizji cyfrowe;.

Wiekszos¢ dekoderdw wchodzacych w sktad zestawdw odbiorczych ptatnej telewizji jest produkowana w naszej fabryce. Dzigki
wiasnej produkcji udato nam sig¢ znaczaco obnizy¢ koszty pozyskania dekoderéw. W pierwszym pétroczu 2013 roku dekodery
produkowane w naszej fabryce stanowity ponad 90% wszystkich dekoderéw sprzedanych lub wydzierzawionych naszym
abonentom.

Od kwietnia 2012 roku jestesmy witascicielem telewizji Internetowej ipla. Ipla jest liderem rynku wideo online w Polsce zaréwno w
zakresie dostepno$ci na réznych urzadzeniach (komputery/laptopy, tablety, smartfony, telewizory z dostepem do Internetu,
dekodery, konsole do gier) jak i pod wzgledem ilosci oferowanego kontentu. Ipla posiada réwniez wiodaca pozycje pod wzgledem
liczby uzytkownikéw oraz $redniego czasu spedzonego na ogladaniu kontentu wideo przez jednego uzytkownika. W pierwszym
pétroczu 2013 roku liczba realnych uzytkownikéw witryny/aplikacji ipla wyniosta $rednio-miesiecznie ponad 2,5 miliona (na
podstawie danych badania Megapanel PBI/Gemius). Dodatkowo, wedtug naszych szacunkoéw, ipla odnotowata miesigcznie w
tym okresie, $rednio okoto 1,3 miliona uzytkownikéw aplikacji na urzadzenia mobilne, Smart TV, dekodery i konsole do gier.

Sprzedaz naszych ustug odbywa si¢ za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Dystrybucje
naszych produktow i ustug prowadzimy za posrednictwem dwéch gtownych kanatéw sprzedazy: kanat sprzedazy detalicznej i
kanat sprzedazy bezposredniej D2D (door-to-door). Na dziert 30 czerwca 2013 roku nasza sie¢ sprzedazy sktadata sie z 786
punktéw sprzedazy. Ponadto, od kwietnia 2012 roku w ramach wspotpracy z operatorem sieci Plus prowadzimy wzajemng
sprzedaz ustug. Dzieki temu nasza standardowa oferta na koniec czerwca 2013 roku byta dostepna dodatkowo w 779 punktach
sieci sprzedazy spotki Polkomtel Sp. z 0.0.

Pw tym 126.822 uzytkownikéw naszej ustugi MVNO i 9.502 naszych klientow, ktorzy zakupili ustuge telefonii komérkowej Polkomtela w ramach cross promocii
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

JestesSmy jedng z dwoch wiodacych prywatnych grup telewizyjnych w Polsce pod wzgledem przychodéw i udziatu w rynku
reklamy. Nasz gtéwny kanat, POLSAT, jest wiceliderem ogladalnosci posiadajacym 14,0% udziatu w ogladalno$ci w pierwszej
potowie 2013 roku, podczas gdy udziat w rynku nadawanych przez nas kanatdéw tematycznych wyniést tacznie 5,9%. Zajmujemy
sie réwniez sprzedaza czasu reklamowego na naszych kanatach oraz na niektérych kanatach innych nadawcéw. Portfolio
kanatéw pod marka Telewizji Polsat sktada sie z 20 stacji, w tym 4 kanatéw HD. Wsrdd nadawanych przez nas kanatdéw znajdujg,
sie kanaty rozrywkowe, sportowe, informacyjne, biznesowe, lifestyle, filmowe oraz dla dzieci. Na podstawie danych Starlink,
szacujemy, ze w pierwszej potowie 2013 roku zdobyliSmy 23,1% udziatu w polskim rynku reklamy telewizyjnej wartym okoto 1,76
mld ztotych (nie w tysigcach).

Wsrdd naszych kanatow telewizyjnych znajdujg sie: POLSAT, Polsat HD, Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat Sport HD,
Polsat Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat Film HD, Polsat Café, Polsat Play, Polsat2, Polsat News, Polsat Crime & Investigation
Network, Polsat Biznes, Polsat Jim Jam, Polsat Sport News, Polsat Food, Polsat Viasat Explorer, Polsat Viasat Nature i Polsat
Viasat History. POLSAT, nasz gtowny kanat, byt pierwszym komercyjnym kanatem w Polsce, ktéry otrzymat ogoéinopolskg
koncesje analogowa i nadaje program przez 24 godziny na dobe, siedem dni w tygodniu. POLSAT jest numerem jeden wsréd
stacji w Polsce pod wzgledem udziatu w ogladalnosci. Na tym kanale nadajemy szerokg game filméw (znaczaca ich czg$¢
powstata w najwigkszych amerykanskich studiach filmowych), programy rozrywkowe, programy informacyjne i publicystyczne,
seriale polskie i zagraniczne, jak rdwniez popularne wydarzenia sportowe.

Nasze kanaty tematyczne sg rozprowadzane przez wiekszo$¢ sieci kablowych w Polsce, w tym operatoréw takich jak UPC,
Multimedia i Vectra oraz przez wszystkie gtéwne platformy satelitarne z wytaczeniem kanatéw sportowych, na ktore wytacznosé
ma platforma Cyfrowy Polsat.

Polsat Sport to kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzeri sportowych w Polsce i na $wiecie, gtéwnie sg to
transmisje na zywo (siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks $wiatowej klasy i turnieje MMA). Polsat Sport Extra
to kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wsrod ktérych znajdujq sie przede wszystkim wyscigi
Formuty 1, najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe takie jak Wimbledon, oraz rozgrywki Ligi Mistrzow w pitce recznej.
Polsat Sport HD i Polsat Sport Extra HD to kanaty z raméwka naszych dwdch stacji sportowych nadawane w standardzie HD.
Polsat Sport News to nasz kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe, jest to kanat FTA nadawany w technologii DTT. Polsat
Film nadaje hity filmowe, odnoszace sukcesy kasowe, jak rowniez produkcje kina niezaleznego z biblioteki wiodacych
amerykanskich studiéw filmowych. Polsat Film HD to wersja naszego kanatu filmowego oferujaca emisje w standardzie telewizji
wysokiej rozdzielczosci. Polsat Café to kanat dedykowany kobietom, ktory koncentruje sie na stylu zycia, modzie, plotkach oraz
programach talk-show. Polsat Play jest dedykowany mezczyznom i nadaje programy na temat gadzetéw uzytkowych, przemystu
motoryzacyjnego, wedkarstwa, oraz kultowe seriale. Polsat2 pokazuje gtdwnie powtorki programéw, ktére miaty swojg premiere
na naszych innych kanatach; kanat ten jest nadawany réwniez dla polskich spoteczno$ci na catym $wiecie (gtéwnie w USA).
Polsat News to kanat informacyjny nadawany na zywo przez 24 godziny na dobe, koncentrujacy sie przede wszystkim na
wiadomo$ciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach miedzynarodowych. Polsat Crime & Investigation Network to kanat o
tematyce kryminalnej, ktory zabiera widzow w podréz do $wiata zbrodni, otwierajac przed nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych,
policyjnych archiwéw i sal sadowych. Polsat Biznes dostarcza najswiezsze wiadomo$ci na temat gospodarki i rynkow
finansowych. Polsat Jim Jam to kanat przeznaczony dla dzieci opierajacy sie gtéwnie na programach Hit Entertainment; kanat ten
jest wspdlnym przedsiewzieciem Telewizji Polsat i ChelloZone. Polsat Food to kanat kulinarny, oparty o biblioteke programowg
Food Network, jednego z najbardziej popularnych kanatéw telewizji amerykanskiej. To wspélny projekt Telewizji Polsat i Scripps
Networks Interactive. Polsat Viasat Explorer to kanat dedykowany mezczyznom, zwyktym-niezwyktym ludziom, ktorzy ciezko
pracujg i wspaniale si¢ bawig, realizujac niesamowite marzenia. Polsat Viasat Nature jest kanatem o tematyce przyrodniczej
skierowanym do catej rodziny; towarzyszy badaczom przyrody, weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajacej
wiedze o niebezpiecznych drapieznikach, domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z catego $wiata. Polsat Viasat History to
kanat oferujgcy widzom wyprawe w przeszios¢ poprzez wysokiej jakos$ci programy, ktére jednoczesnie bawig i ucza; zawartos¢
programowg_ stanowig programy, dotyczace wydarzen historycznych, ktére wptynety na losy $wiata. Polsat Viasat Explorer,
Polsat Viasat Nature oraz Polsat Viasat History dziatajg we wspétpracy z Viasat Broadcasting.
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2. Istotne wydarzenia

Podwyzszenie perspektywy ze stabilnej do pozytywnej, w ramach ratingu BB, przyznanego przez Standard & Poor's
Rating Services

W dniu 26 lutego 2013 roku agencja ratingowa Standard & Poor's Rating Services ("S&P") podwyzszyta perspektywe dla spotki
Cyfrowy Polsat ze stabilnej na pozytywna oraz podtrzymata korporacyjny rating kredytowy przyznany Spétce na poziomie 'BB'.
S&P podtrzymata takze na poziomie 'BB' dtugoterminowy rating dla emisji Obligacji Senior Notes.

Zgodnie z raportem S&P, pozytywna perspektywa jest odzwierciedleniem opinii, iz w 2013 roku Cyfrowy Polsat, dzieki
generowaniu silnych przeptywdw pienieznych i konsekwentnemu zmniejszaniu zadtuzenia, moze przedstawi¢ wskazniki
wspdtmierne z wyzszym ratingiem.

Podpisanie warunkowych przedwstepnych uméw nabycia akcji w spétce Polskie Media S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku zostaty zawarte warunkowe przedwstepne umowy sprzedazy akcji Polskie Media S.A. ("Umowy")
pomiedzy spotkg Telewizja Polsat, a spotkg Karswell Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, oraz spdtkg Sensor Overseas Limited z
siedzibg w Nikozji, Cypr.

Na mocy Uméw Telewizja Polsat zobowigzata sie do zawarcia uméw przyrzeczonych, na podstawie ktdrych zobowigzana bedzie
kupi¢, a Karswell Limited i Sensor Overseas Limited sprzeda¢ tacznie 14.500.000 akcji imiennych spotki Polskie Media S.A. z
siedzibg w Warszawie ("Polskie Media") o warto$ci nominalnej 10,00 zt (nie w tysigcach) kazda stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego Polskie Media i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spétki za faczng kwote 99 min zt (nie
w tysigcach), obejmujaca cene za akcje oraz korekty do warto$ci przedsigbiorstwa.

Umowy zostaty zawarte z zastrzezeniem nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
a. wydania odpowiedniej zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;

b. nabycia przez Karswell Limited badz Sensor Overseas Limited 2.500 akcji imiennych o tgcznej wartosci nominalnej
25.000 ztotych (nie w tysigcach) od obecnego akcjonariusza mniejszosciowego Polskie Media.

Spotka Polskie Media jest nadawca dwéch kanatdw rozprowadzanych zardwno droga naziemna jak i kablowo-satelitarng: TV4 i
TV6. Niezalezna opinia firmy doradczej KPMG, przygotowana dla Zarzadu Cyfrowego Polsatu, potwierdzita, ze warunki cenowe
planowanej transakcji sa godziwe z punktu widzenia intereséw Cyfrowego Polsatu.

Nabycie Polskie Media stanowi dla Grupy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji Polsat.
Otwiera mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejsza pozycje negocjacyjng Grupy, a
takze mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania treSci programowych, technicznym, reklamy,
marketingu i cross-promocji oraz zasobéw back-office.

Podpisanie warunkowej umowy zbycia spotki RS TV S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku Grupa podpisata warunkowa umowe zbycia spétki RS TV S.A. (,RS TV”) na rzecz Emitel Sp. z 0.0.
za kwote 45,5 min zt (nie w tysigcach).

Sprzedaz RS TV, spdtki $wiadczacej ustugi transmisji sygnatu w wigkszosci na rzecz Grupy Cyfrowy Polsat, wynika z checi
skoncentrowania dziatalnosci Grupy na dwéch gtéwnych segmentach - $wiadczeniu ustug dla klientéw indywidualnych oraz
nadawaniu i produkcji telewizyjne;j.

W zwigzku z przejSciem w ramach telewizji naziemnej z nadawania analogowego na cyfrowe, dalsza dziatainos¢ spétki RS TV

wigzataby sie z konieczno$cig ponoszenia dodatkowych inwestycji przy ograniczonych mozliwosciach osiggniecia dodatkowych
synergii.
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Warunkami zawieszajacymi dojécie do skutku powyzszej transakcji sa; wyrazenie zgody przez banki bedace stronami Umowy
Kredytowej (SFA) Cyfrowego Polsatu, zwolnienie wszystkich zabezpieczen (na akcjach i majatku spotki) zwigzanych z Umowa
Kredytowa i emisjg Obligacii oraz rejestracja przez sad podziatu RS TV.

Zgodnie z posiadang przez Cyfrowy Polsat Umowa Kredytowa $rodki pozyskane ze zbycia udziatéw w spotce RS TV w kwocie
455 min zt (nie w tysigcach) zostang w catosci przeznaczone na wcze$niejszg czesciowq sptate Kredytu Terminowego
zaciggnietego na zakup Telewizji Polsat.

Zmniejszenie zadtuzenia

W dniu 28 czerwca 2013 roku dokonalismy kolejnej wczesniejszej dobrowolnej splaty czesci Kredytu Terminowego,
zaciagnietego w 2011 roku na zakup Telewizji Polsat. Kwota nadptaconego kredytu wyniosta 100 min ziotych (nie w tysigcach),
obnizajac tym samym znaczaco catkowite zadtuzenie Grupy. Dzieki wcze$niejszemu uregulowaniu czesci zobowigzania, w
przysztych okresach zmniejszeniu ulegng zaréwno raty kapitatowe, jak i naliczane odsetki.

Zmiany w komunikacji marki Cyfrowy Polsat

Zgodnie z przyjetq strategia dostarczania kompleksowych multimedialnych produktdw i ustug dla catej rodziny, pod koniec maja
2013 roku, wprowadzilismy zmiany w komunikacji marki Cyfrowy Polsat w postaci nowego hasta: ,Twéj Multimedialny Dom” i
nowych ikon. Zmiana jest podkresleniem nowego etapu w konsekwentnym rozwoju firmy budujacej szerokie portfolio produktow
dla swoich klientéw. Wraz ze zmianami w komunikacji wprowadzone zostaty nowe promocje zachecajace do faczenia naszych
ustug w zestawy dopasowane do potrzeb kazdej rodziny oraz do testowania nowych serwiséw online.

Rozwéj ustugi internetowej

Na poczatku lutego 2013 roku juz co drugi Polak byt w zasiegi Internetu LTE Cyfrowego Polsatu. Natomiast w lipcu, w wyniku
dalszych intensywnych prac nad rozbudowa sieci LTE i HSPA/HSPA+ przez naszych partneréw — spétki Polkomtel Sp. z 0.0. i
Midas S.A. zasigg ustug LTE zwigkszyt sie do prawie 55%, a ustug HSPA/HSPA+ do ponad 94% populacji Polski.

Dbalismy réwniez o stale zwiekszanie atrakcyjnoSci naszej oferty internetowej wprowadzajac nowe rozwigzania dla
uzytkownikéw. Oferte sprzetu wzbogacilismy m.in. o pierwszy na rynku tablet z wbudowanym modemem LTE umozZliwiajacym
pobieranie danych z szybko$cig do 150 Mb/s, oraz o router z wbudowanym modemem LTE (udostepniany w ramach dodatkowej
promocji pozwalajacej na korzystanie z jednego abonamentu/pakietu danych na dwéch kartach SIM). Uzytkownikom naszych
ustug internetowych zaproponowali$my réwniez m.in. nowg opcje Plan ZERO bez umowy czasowej, abonamentu czy
koniecznosci regularnych dotadowan, a takze nowe Taryfy Multimedialne, umozliwiajace m.in. korzystanie z wybranych tresci
online, w tym serwiséw wideo, bez pomniejszania zakupionego pakietu danych.

Trzy nowe kanaly pod marka ,,Polsat”

1 marca 2013 roku Telewizja Polsat poszerzyta portfolio o trzy nowe kanaty dostepne pod marka ,Polsat’. W efekcie podjetej w
listopadzie 2012 roku wspdtpracy pomiedzy grupg Cyfrowy Polsat i grupg Viasat Broadcasting nalezacg do miedzynarodowego
koncernu medialnego Modern Times Group, dostepne na rynku polskim kanaly Viasat rozpoczety nadawanie pod dwoma
markami — ,Polsat” i ,Viasat’, otrzymujac nazwy: Polsat Viasat History, Polsat Viasat Explorer oraz Polsat Viasat Nature. Tym
samym portfolio kanatéw pod marka ,Polsat” wzrosto do 20 pozyciji. Jednoczes$nie, od stycznia 2013 roku sprzedaza reklam w
tych kanatach zajmuje sie Biuro Reklamy Polsat Media, dzigki czemu portfolio stacji obstugiwanych przez Polsat Media wzrosto
do 24 stac;ji.

Sukces gali Polsat Boxing Night
Ponad 120 tysiecy osob wykupito dostep do gali Polsat Boxing Night, ktéra odbyta si¢ 23 lutego 2013 roku, w ustudze PPV

Cyfrowego Polsatu i telewizji internetowej ipla. W walce wieczoru zmierzyly sie dwie legendy wagi ciezkiej Andrzej Gotota i
Przemystaw Saleta.
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Ponadto, po dotychczasowych pozytywnych do$wiadczeniach z realizacji transmisji w systemie pay-per-view (PPV), w drugim
kwartale zaproponowali$my widzom ptatny dostep do trzech kolejnych waznych wydarzer sportowych na zywo. Naszym
zatoZzeniem jest by tego typu transmisje stanowity staty element naszej oferty (przynajmniej cztery wydarzenia rocznie).
Przychody ze sportowych transmisji w systemie PPV wywierajg pozytywny wptyw na wysoko$¢ naszego ARPU.

Re-launch kanatu biznesowego Polsat Biznes

W lutym 2013 roku nastapit re-branding kanatu TV Biznes na Polsat Biznes z nowym logo oraz oprawg przygotowang przez
redakcje Polsat News. Polsat Biznes to nowe podejécie do telewizji biznesowej w Polsce — to kanat biznes&life. Na antenie
prezentowane sg najwazniejsze wydarzenia gospodarcze z kraju i ze $wiata, biezace doniesienia gietdowe czy analizy cenionych
ekonomistow. Polsat Biznes to réwniez przewodnik po stylu zycia skierowany do wszystkich ludzi zwigzanych ze Srodowiskiem
biznesowym w Polsce.

Nowy portal sportowy polsatsport.pl

W lutym 2013 roku Telewizja Polsat uruchomita nowa wersje portalu sportowego polsatsport.pl, ktory stanowi dopetnienie oferty
sportowej kanatéw Grupy. Portal stawia nie tylko na dyscypliny obecne w ofercie kanatéw sportowych Polsatu, ale takze na inne
dyscypliny wazne dla polskich fandw sportu. Portal ma charakter newsowy, a jego atutem jest nacisk na materialy wideo, co
wyrdznia go sposrod innych tego typu serwisow i zapewnia potencjat do stania sie najlepszym portalem sportowym w Polsce.

Wzhogacenie oferty programowe;j ipli

Pierwsze pétrocze przyniosto dalszy rozwéj naszej telewizji internetowej ipla. Dzieki nowym umowom m.in. z NBCUniversal
International Television Distribution, Monolith Films, Discovery Communications i SPT Networks, oferte ipli wzbogacilismy o
kolejne hity filmowe i inne popularne na $wiecie materiaty oczekiwane przez polskich widzéw. WprowadziliSmy réwniez zmiany w
dostepnych pakietach, m.in. nowy pakiet iplaNetTV, ktory umozliwia ogladanie online kilkunastu popularnych kanatow
telewizyjnych (w tym informacyjnych, filmowych, rozrywkowych i edukacyjnych).

Rekordowe wyniki ipli

Wedtug wynikéw badania Megapanel PBI/Gemius, w marcu 2013 roku ipla uzyskata rekordowy w swej historii wynik 3,2 milionéw
realnych uzytkownikow aplikacii i witryny internetowej. Co wiecej, z uwagi na to, ze badanie Megapanel PBI/Gemius nie obejmuje
petnego spektrum urzadzen, na ktérych mozna korzysta¢ z ipla, realny zasieg serwisu powinien zosta¢ powigkszony o
uzytkownikoéw korzystajacych z aplikacji na urzadzeniach mobilnych, konsolach, dekoderach operatordw ptatnej telewizji oraz
telewizorach Smart TV, na ktérych wedtug naszych danych, z oferty ipli skorzystato w marcu ponad 1,5 miliona widzéw.

W calym pierwszym pétroczu 2013 roku liczba realnych uzytkownikéw witryny/aplikacii ipla wyniosta Srednio-miesiecznie ponad
2,5 miliona (na podstawie danych badania Megapanel PBI/Gemius). Dodatkowo, wedtug naszych szacunkoéw, ipla odnotowata
miesiecznie w tym okresie, $rednio okoto 1,3 miliona uzytkownikéw aplikacji na urzadzenia mobilne, Smart TV, dekodery i
konsole do gier.

Sprzedaz urzadzen do odbioru TV Mobilna

W zwigzku z przeprowadzong w Polsce zmiang technologii nadawania telewizji naziemnej z analogowej na cyfrowa, do korica
lipca 2013 roku, czyli do momentu catkowitego wytaczenia sygnatu analogowego, prowadzilismy nasilong promocje naszej ustugi
TV Mobilna oraz sprzedaz produkowanych przez nas dekoderéw DVB-T. Od momentu uruchomienia projektu sprzedanych
zostato ponad 350 tysiecy urzadzen do odbioru TV Mobilna. W grupie gospodarstw domowych, ktore nabyly od nas takie
urzadzenia upatrujemy szanse pozyskania w przysztosci klientow naszych ustug ptatnej telewizji.

Nowy dekoder PVR wiasnej produkcji

Na poczatku czerwca 2013 roku wprowadziliSmy do naszej oferty nowy dekoder PVR HD 7000 wyprodukowany w naszej
fabryce. Jest to pierwszy model dekodera naszej produkcii, ktory jest wyposazony w wewnetrzny twardy dysk.
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3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i sze$ciu miesigcy zakonczone 30
czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami
zawartymi w naszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres sze$ciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku, skroconym $rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech i
sze$ciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 12 niniejszego raportu
pétrocznego.

Wybrane dane finansowe:

»  ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okresy trzech miesigcy zakonczone 30 czerwca 2013 roku i 30
czerwca 2012 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,2011 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng
Srednich kursdw miesiecznych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 kwietnia do 30 czerwca 2013
roku;

»  ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz ze skonsolidowanego rachunku przeptywow pienieznych za okresy
szesciu miesiecy zakonczone 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku zostaly przeliczone na euro po kursie
4,1786 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw miesiecznych ustalonych przez NBP w
okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku;

»  ze skonsolidowanego bilansu na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku zostaly przeliczone na euro po
kursie 4,3292 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 czerwca 2013 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w zlotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w euro ani, ze
kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

Nalezy zwroci¢ uwage iz dane za okresy 3 i 6 miesiecy zakoficzone 30 czerwca 2013 roku nie sg w petni poréwnywalne do

danych za okresy 3 i 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na nabycie udziatow INFO-TV-FM w dniu 30
stycznia 2012 roku oraz nabycie udziatow spétek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
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Za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca Za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca
2013 2012 2013 2012
PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody od klientéw indywidualny ch 452.429 107.693 427.880 101.850 904.438 216.445 852.554 204.029
Przychody z reklamy i sponsoringu 226.631 53.946 238.377 56.742 410.849 98.322 439.948 105.286
Przychody od operatoréw kablowych i
sateliamych 24.503 5.833 23.551 5.606 49.370 11.815 46.880 11.219
Przychody ze sprzedazy sprzetu 11.752 2.797 6.192 1.474 24.864 5.950 8.912 2133
Pozostate przychody ze sprzedazy 20.619 4.908 17.845 4.248 43.489 10.408 34.764 8.320

Przychody ze sprzedazy ustug,

produktow, towaréw i materiatow
Koszt sprzedany ch ustug, produktow,

towaréw i materiatow

735.934 175.177 713.845 169.919  1.433.010 342940  1.383.058 330.986

(434.201)  (103.354)  (402.712)  (95.859)  (842.080)  (201.522)  (771.457)  (184.621)

Koszty sprzedazy (65.654) (15.628) (55.531) (13.218) (127.494) (30.511) (110.186) (26.369)
Koszty ogdlne i administracy jne (42.522) (10.122) (41.409) (9.857) (85.769) (20.526) (82.574) (19.761)
Koszty operacyjne (542.377) (129.104) (499.652) (118.934)  (1.055.343) (252.559) (964.217) (230.751)
Pozostate przy chody/(koszty ) operacyjne 1.447 344 (1.112) (265) 1.951 467 (2770) (663)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 195.004 46.417 213.081 50.720 379.618 90.848 416.071 99.572
:thd(mta) 2 dzialainosc inwesly cy nej, 747 178 (84%0)  (2.021) 4582 1097 3.987 954
Koszty finansowe, neto (102.398) (24.374) (92.458) (22.008) (182.473) (43.668) (62.387) (14.930)
Udziat w zy sku jednostki
wspdtkontrolow anej wy cenianej metoda praw 818 195 il 184 1.580 378 1.501 359
wiasnosci
Zysk brutto za pkres 94.171 22.416 112.904 26.875 203.307 48.654 359.172 85.955
Podatek dochodowy (13.426) (3.196) (13.401) (3.190) (27.457) (6.571) (54.560) (13.057)
Zysk netto za okres 80.745 19.220 99.503 23.685 175.850 42.083 304.612 72.898
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng
akcje w ziotych 0,23 0,06 0,29 0,07 0,50 0,12 0,87 0,21
Srednia wazona liczba wy emitowany ch akcji
zwyklych (nie w tysiacach) 348.352.836 348.352.836 348.352.836 348.352.836
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 331.713 79.384 376.567 90.118
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwesty cyjnej (58.354) (13.965) (83.230) (19.918)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (278.438) (66.634) (260.081) (62.241)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich
ekwiw alentow (5.079) (1.215) 33.256 7.959
Inne skonsolidowane dane finansowe
Amorty zacja i utrata warto$¢i 62.263 14.821 56.684 13.493 122.961 29.426 111.117 26.592
Wynik EBITDA® 257.267 61.238 269.765 64.213 502.579 120.274 527.188 126.164
Marza wyniku EBITDA 35,0% 35,0% 37,8% 37,8% 35,1% 35,1% 38,1% 38,1%
Marza operacyjna 26,5% 26,5% 29,8% 29,8% 26,5% 26,5% 30,1% 30,1%
Wy datki inwesty cyjne® 25.931 6.172 18.706 4.453 61.011 14.601 39.510 9.455

(" EBITDA definiujemy jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacja (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich odwréceniem) z tytutu utraty

wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku spétek wspétkontrolowanych. Réznice pomigdzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej obejmujg amortyzacie i
odpisy (oraz ich odwrécenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
Jestesmy przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy ptynno$¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest wskaznikiem w MSSF i nie
nalezy uznawac go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wediug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych, wskaznik przeptywéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej
zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamieta¢, ze EBITDA nie stanowi ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢
rézne w zaleznosci od spofki, a prezentacja i wyliczenie EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

@ Wydatki inwestycyjne odzwierciedlajg nasze inwestycie w rzeczowe aktywa trwale i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniajq naktadow na zakup zestawéw odbiorczych
wynajmowanych naszym abonentom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjne;j.
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Na dzien
30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowany bilans

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265.803 61.398 270.354 62.449
Aktywa 5.592.707 1.291.857 5.561.345 1.284.613
Zobowigzania dlugoterminowe 1.927.312 445.189 2.026.162 468.022
Zobowigzania krétkoterminowe 1.018.100 235.170 1.066.780 246.415
Kapitat wtasny 2.647.295 611.498 2.468.403 570.175
Kapitat zaktadowy 13.934 3.219 13.934 3219

4. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia spotki wchodzace w sktad organizacji Grupy Cyfrowy Polsat S.A. na dzieh 30 czerwca 2013 roku
wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji metoda petna:

Udziat w ogdlInej liczbie glosow (%)

Siedziba spétki Przedmiot dziatalno$ci na 30 czerwea 2013
Jednostka Dominujaca
ul. Lubinowa 4a dziatalno$¢ radiowa
Cyfrowy Polsat S.A. ' Warszawa ' i telewizyjna, n/d
telekomunikacja
Jednostki zalezne
. zarzadzanie majatkiem
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.* ul. w:rlgfx:a’ trwatym i prawami 100%
wiasnosci intelektualnej
Stureplan 4C,
Cyfrowy Polsat Finance AB* 4TR114 35 transakcje finansowe 100%
Sztokholm, Szwecja
Telewizia Polsat Sp. 2 0.0.% ul. Ostrobramska 77, nadawanie i produkcja 100%
J p.z0.0. Warszawa telewizyjna °
RSTVSA* Ul Ch;fggvnﬁka 15, radiodyfuzja 100%
Polsat. Media Biuro Rek[amy §pé}ka z . ul. Ostrobramska 77, reklama 100%
ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. Warszawa
Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0.* ul. Osvt\;obramska m, reklama 100%
arszawa
Office 1D
« 238-246 King Street : o o 0
Polsat Futbol Ltd. London W6 ORF dziatalno$c¢ telewizyjna 100%
Wielka Brytania
Volisvseien 138 obrét licencjami
Nord License AS* Lysaker jam 100%
Norwega programowymi
Poststrasse 9 obrét licencjami
Polsat License Ltd.* 6300 Zug jam 100%
Szwajcaria programowymi
Telewizia Polsat Holdinas S. 2 0.0.* ul. Ostrobramska 77, nadawanie i produkcja 100%
J 9s op.z0.0. Warszawa telewizyjna °
Al. Stanéw
Media-Biznes Sp.z 0.0.* Zjednoczonych 53, dziatalno$¢ telewizyjna 100%
Warszawa
INFO-TV-FM Sp. 2 0.0.* ul. Lubinowa 4a, dzaialnosg rgdlowa 100%
Warszawa i telewizyjna
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Al. Stanow dziatalnost portali
Redefine Sp. z0.0.* Zjednoczonych 61 A, internet P h 100%
Warszawa internetowyc
Al. Stanow dziatalnosc portali
Poszkole.pl Sp. z0.0.* Zjednoczonych 61 A, . P h 100%
Warszawa internetowycl
Al. Stanbw dziatalnosc portali
Gery.pl Sp.z0.0.¥ Zjednoczonych 61 A, internet P h 100%
Warszawa internetowyc
Al. Stanow dziatalnosc portali
Frazpc.pl Sp. z 0.0.* Zjednoczonych 61 A, . P h 100%
Warszawa internetowycl
Al Stanow posrednictwo w sprzedazy
Netshare Sp. z 0.0* Zjednoczonych 61 A, m|ejsgg nf] clezlitrek[amow§ 100%
Warszawa w mediach elektronicznyc
(Internet)
x ul. Lubinowa 4a, $wiadczenie ustug o
CPSPV1 Sp.zoo. Warszawa technicznych 99%
x ul. Lubinowa 4a, $wiadczenie ustug o
CPSPV2 Sp. zo.0. Warszawa technicznych 9%

* Konsolidowana metoda peing
** Konsolidowana metoda peing od dnia 15 marca 2013 roku

Udziaty wyceniane metodg praw wiasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogdlInej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalno$ci na 30 czerwca 2013
105-109 Salusbury
Polsat JimJam Ltd Road dzialalnost telewizyjna 50%
' London NW6 6RG
Wielka Brytania
. . . ul. Huculska 6 telekomunikacja oraz 0
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Warszawa radiodyfuzja 50%

* spbtka zawiesita dziatalnos¢

Dodatkowo w skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres szeSciu miesiecy zakoriczony 30
czerwca 2013 roku wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlinej liczbie gltosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci na 30 czerwca 2013
o ul. Chorzowska 3, ) o o
Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0.* Rad nie prowadzi dziatalnoci 85%
adom

* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem trwatej utraty warto$ci

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. i ich skutki

W pierwszym pdtroczu 2013 roku zostaty wprowadzone nizej wymienione zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej. Zmiany te sq
elementem realizowanego procesu optymalizacji struktury oraz proceséw w ramach Grupy Kapitatowe;.
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Zawigzanie spotki Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z o.0.

W dniu 10 stycznia 2013 roku zostata zawigzana spdtka Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. W dniu 14 lutego 2013 roku
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego. 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki posiadata Telewizja Polsat
Sp.zo.0.

W dniu 28 marca 2013 roku, Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. objefo udziaty w podwyZzszonym kapitale zaktadowym Polsat
Media Sp. z 0.0. w zamian za wkiad pienigzny. W konsekwencji Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. uzyskata 1,01% udziatu w
Polsat Media Sp. z 0.0.

Przeksztatcenie spotki Polsat Media Sp. z 0.0. w spotke Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k.

Dnia 12 czerwca 2013 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Polsat Media Sp. z 0.0. podjglo uchwate o
przeksztatceniu spétki w Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Do umowy spotki
przystapity Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. (komplementariusz) posiadajaca dotychczas 1,01% udziatéw w Polsat Media
Sp. z 0.0. oraz Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (komandytariusz) posiadajgca dotychczas 98,99% udziatéw w Polsat Media Sp. z 0.0.
W dniu 1 lipca 2013 roku spétka Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego.

W dniu 1 lipca 2013 roku, do sp6tki przystapili i wniesli wktad nowi wspolnicy w charakterze komandytariuszy: Redefine Sp. z 0.0.
(30,5% udziatu), Media-Biznes Sp. z 0.0. (10%), Netshare Sp. z 0.0. (2,5%), Gery.pl Sp. z 0.0. (2,25%), Poszkole.pl Sp. z 0.0.
(1%), Frazpc.pl Sp. z 0.0. (0,75%). Po zmianie umowy spdtki Telewizji Polsat Sp. z 0.0. przypada 51% udziatu, a Polsat Media
Biuro Reklamy Sp. z 0.0. - 2%.

Przeniesienie akcji i podziat spotki RS TV S.A.

W dniu 6 marca 2013 roku zostato przeprowadzone przeniesienie akcji RS TV S.A. ze spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. na
spotke Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0.

W dniu 28 czerwca 2013 roku zostat zarejestrowany przez sad podziat spotki RS TV S.A., w ramach ktdrego nastgpito
przeniesienie czesci majatku RS TV S.A. na spotke INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Podziat spétki byt jednym z warunkéw
zawieszajacych zawartych w warunkowej umowie sprzedazy akcji RS TV S.A. na rzecz Emitel Sp. z 0.0.

W wyniku podziatu kapitat zaktadowy RS TV S.A. zostat obnizony oraz zostato przeprowadzone podwyzszenie kapitatu spotki
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. Udziaty w podwyzszonym kapitale INFO-TV-FM Sp. z 0.0. objeta Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0.,
posiadajgca 100% udziatéw w spdice dzielone;.

W konsekwencji Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. posiada 26,5% udziatow w spétce INFO-TV-FM Sp. z 0.0. (zatem Cyfrowy
Polsat posiada bezposrednio 73,5% udziatéw w INFO-TV-FM Sp. z 0.0.).

Nabycie spotek CPSPV1 Sp. z 0.0. i CPSPV2 Sp. z 0.0.

W dniu 15 marca 2013 roku spétka Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. nabyta po 99% udziatow w kazdej z dwdch ponizszych
spdtek za 5.445 zt (nie w tysigcach) za spétke:

- CPSPV1 Sp.z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o kapitale zaktadowym w wysoko$ci 5.000 zlotych (nie w tysigcach),

- CPSPV2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, o kapitale zaktadowym w wysokos$ci 5.000 ztotych (nie w tysigcach).
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Przeniesienie udziatow w Nord License AS

W dniu 31 maja 2013 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. nabyta od spétki matki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. 100% udziatow
w spotce Nord License AS.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok
Nie publikowali$my prognoz wynikéw finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Cyfrowy Polsat
S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z nasza najlepszq wiedzq -
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu pétrocznego. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrzesnia 2008 roku o
zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw (,Ustawa o ofercie”).

Akcjonariusz Liczba akgcji U:gzéal:lzjrﬁgigfgvgc‘ﬁ Liczba glosow o;;:li:jt I?;:g;n;?xgx
Pola Investments Ltd.™, w tym: 154.204.296 44.27% 306.709.172* 58,11%*
-akcje imienne uprzywilejowane 152.504.876 43,78% 305.009.752* 57,79%*
-akcje zwykle na okaziciela 1.699.420 0,49% 1.699.420 0,32%
Sensor Overseas Ltd.@, w tym: 25.341.272 7,27% 50.382.647 9,55%
-akcje imienne uprzywilejowane 25.041.375 7,19% 50.082.750 9,49%
-akcje zwykle na okaziciela 299.897 0,09% 299.897 0,06%
Pozostali 168.807.268 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 100,00% 527.770.337 100,00%

() Pola Investments Ltd. jest kontrolowana przez fundacje rodzinng TiVi Foundation.
@ Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowana przez Pana Heronima Rute.

*W dniu 12 lutego 2013 roku, Spotka zostata poinformowana, iz spétka Pola Investments Ltd. (,Pola”) otrzymata w dniu 7 lutego 2013 roku od spétki Sensor
Overseas Ltd. petnomocnictwo do wykonywania prawa glosu z 20.791.375 akcji imiennych uprzywilejowanych Spotki, ktére stanowig 5,97% kapitatu zakladowego
Spotki i uprawniajg do 41.582.750 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 7,88% ogolnej liczby gloséw (,Petnomocnictwo”). Po otrzymaniu
Petnomocnictwa Pola posiada i jest uprawniona do wykonywania prawa gtosu ze 174.995.671 akcji Spotki, co stanowi 50,24% kapitatu zaktadowego Spotki.
Posiadane przez Pola akcje oraz objete Petnomocnictwem uprawniajg facznie do 348.291.922 gloséw na walnym zgromadzeniu Spoti, co stanowi 65,99%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Powyzszy pakiet sklada sig z:

a)  173.296.251 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych 49,75% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 346.592.502 gloséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 65,67% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, oraz

b)  1.699.420 akcji na okaziciela, stanowigcych 0,49% kapitatu zaktadowego Spotki, uprawniajacych do 1.699.420 gloséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,32% ogoinej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zmiany w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, czyli od 15 maja 2013 roku, do dnia publikacji niniejszego raportu,
Spotka nie otrzymata od akcjonariuszy zawiadomien z tytutu art. 69 par. 1 Ustawy o ofercie.
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8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
8.1. Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spotki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
cztonkdéw Zarzadu Spdtki na dzien publikacii niniejszego raportu pétrocznego 1. 28 sierpnia 2013 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu za pierwszy kwartat 2013 roku), tj. od dnia 15 maja 2013 roku. Informacje w
tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od czlonkdw Zarzadu Spotki.

Imie, nazwisko i funkcja Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
& J 15 maja 2013 roku ¢ J 28 sierpnia 2013 roku
Dominik Libicki
Prezes Zarzadu 1497 ’ i 1497

8.2. Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spotki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych pod kontrolg, posrednio lub bezposrednio,
cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu pétrocznego tj. 28 sierpnia 2013 roku, wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu za pierwszy kwartat 2013 roku), tj. od dnia 15 maja 2013
roku. Informacje w tabeli oparte sa na informacjach otrzymanych od czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Imie, nazwisko i funkcja Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
@ ) 15 maja 2013 roku ¢ J 28 sierpnia 2013 roku
Heronim Ruta” 25341272 i : 25341272

Cztonek Rady Nadzorcze;

(1 Heronim Ruta kontroluje posrednio poprzez Sensor Overseas Ltd. 25.341.272 akcji stanowigcych 7,27% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i
reprezentujacych 50.382.647 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, co stanowi 9,55% ogéine;j liczby gloséw.

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spdtek zaleznych
podlegajacych konsolidacji

Do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu nie wystapity zadne zmiany w poréwnaniu do opisu zawartego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 2012 rok (opublikowanym 12 marca 2013 roku).

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych
na warunkach innych niz rynkowe

W okresie szesciu miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2013 roku nie zawarli$my istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotek: Redefine Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0. oraz
Gery.pl Sp. z 0.0. poprzez ustanowienie nowych udziatdw oraz objeciem tych udziatéw przez Cyfrowy Polsat S.A., oraz
stosownie do postanowien uméw zastawow na udziatach tych spotek ustanowionych w dniu 18 kwietnia 2012 roku, w dniach 28
lutego i 26 marca 2013 roku Spdtka zawarta z Citicorp Trustee Company Limited umowy zastawow rejestrowych oraz zastawow
finansowych na nowych udziatach w podwyzszonym kapitale zakladowym wyzej wymienionych spétek, ktére uzupetniajg
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zabezpieczenia splaty Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego, udzielonych na podstawie Umowy Kredytu z 31 marca
2011 roku (ang. Senior Facilities Agreement), oraz sptaty (wykupu, odkupu) High Yield Notes (tj. Senior Notes).

Ponadto, w dniu 28 lutego 2013 roku Telewizja Polsat Sp. z 0.0. zawarta z Citicorp Trustee Company Limited umowe zastawu
rejestrowego i zastawu finansowego na udziatach Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0.

W dniu 6 marca 2013 roku dokonano zmiany zastawcy na akcjach w spétce RS TV S.A. w zwigzku z przeniesieniem 100% akcji
w tej spotce ze spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (zastawca pierwotny) na spotke Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. (nowy
zastawca).

W dniu 26 marca 2013 roku spotki: Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Redefine Sp. z 0.0., Poszkole.pl Sp. z 0.0., Gery.pl
Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0. oraz Frazpc.pl Sp. z 0.0. przystapity do Umowy Kredytu z dnia 31 marca 2011 roku i w
konsekwencji zawarty umowy i inne dokumenty, na podstawie ktorych zostaty ustanowione dodatkowe zabezpieczenia na rzecz
Citicorp Trustee Company Limited zabezpieczajace sptate Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz Obligacii
Senior Notes, w szczegoInosci:

- cesja wierzytelno$ci na zabezpieczenie, przystugujacych spotkom Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Redefine Sp.
2 0.0., Poszkole.pl Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0. oraz Frazpc.pl Sp. z 0.0.

- zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw 0 zmiennym sktadzie wchodzacych w skiad przedsiebiorstw spotek: Polsat
Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Redefine Sp. z 0.0., Poszkole.pl Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0.
oraz Frazpc.pl Sp.zo0.0.;

- zastaw rejestrowy i zastaw finansowy na wszystkich udziatach w spétce Poszkole.pl Sp. z 0.0.;

- o$wiadczenia spotek: Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Redefine Sp. z 0.0., Poszkole.pl Sp. z 0.0., Gery.pl Sp. z
0.0., Netshare Sp. z 0.0. oraz Frazpc.pl Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekucji z aktu notarialnego.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zakladowego spotki Telewizja Polsat Holdings Sp. z .0.0. w dniu 6 marca 2013 roku
poprzez ustanowienie nowych udziatéw oraz objeciem tych udziatow przez Telewizje Polsat Sp. z 0.0., oraz stosownie do
postanowief umowy zastawu na udziatach tej spétki z dnia 10 lipca 2012 roku, w dniu 25 kwietnia 2013 roku Telewizja Polsat Sp.
z .0.0. zawarta umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na wszystkich nowych udziatach w podwyzszonym
kapitale zaktadowym.

W dniu 12 czerwca 2013 roku, w nastepstwie sprzedazy 100% udziatdw w spétce Nord License AS przez spétke Telewizja Polsat
Sp. z 0.0. spotce Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. i zwolnienia zastawdw na udziatach w sprzedanej spdice ustanowionych
przez Telewizje Polsat Sp. z 0.0., spdtka Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. zawarta z Citicorp Trustee Company Limited
umowe zastawu na wszystkich udziatach w spétce Nord License AS.

W dniu 26 czerwca 2013 roku spétki: Redefine Sp. z 0.0., Gery Sp. z 0.0., Poszkole.pl Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl
Sp. z 0.0, Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. oraz Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. przystapity do Umowy Obligacii i
udzielity bezwarunkowych gwarancji na zobowigzania emitenta — Cyfrowy Polsat Finance AB — wynikajace z emisji Obligacii
Senior Notes. Ponadto, w dniu 1 lipca 2013 roku do Umowy Obligacji przystapita jako gwarant spdtka Polsat Media Biuro
Reklamy Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki INFO-TV-FM Sp. z .0.0. poprzez ustanowienie nowych udziatéw oraz
objeciem tych udziatow przez Telewizje Polsat Holdings Sp. z 0.0., w dniu 15 lipca 2013 roku Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0.
zawarta umowe zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego na nowych udziatach w podwyzszonym kapitale zaktadowym
INFO-TV-FM Sp. z 0.0.

W dniu 15 lipca 2013 roku spdtki: Telewizja Polsat Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0., Media-Biznes Sp. z 0.0.,
Redefine Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp z 0.0., Gery.pl Sp. z 0.0. oraz Poszkole.pl Sp. z 0.0. (czyli wspolnicy spotki
Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.) zawarly z Citicorp Trustee Company Ltd. umowy
zastawow zwyklych i rejestrowych na udziatach spdtkowych w spotce Polsat Media Biuro Reklamy Spotka z ograniczong

20



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

odpowiedzialnoscig Sp. k. (f. na ogéle zbywalnych praw i obowigzkéw wspdlnika wynikajacych z uczestnictwa w spétce),
zabezpieczajace sptate Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego oraz Obligacji Senior Notes.

Do dnia publikacji niniejszego raportu, w zwigzku z prowadzonym procesem sprzedazy 100% akcji w spotce RS TV S.A,,
nastapito zwolnienie zabezpieczen na akcjach i majatku tej spotki. Byt to jeden z warunkéw zawieszajacych zawartych w
warunkowej umowie sprzedazy RS TV S.A.

12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej, a takze naszych
wynikéw finansowych

121.  Przychody

Nasze przychody pochodza z (i) opfat od klientéw indywidualnych, (ii) reklamy i sponsoringu, (iii) optat od operatoréw kablowych i
satelitarnych, (iv) sprzedazy sprzetu oraz (v) innych zrodet.

Przychody od klientow indywidualnych

Przychody od klientow indywidualnych sktadajg sie przede wszystkim z (i) miesiecznych optat abonamentowych od abonentow
pakietdw programowych ptatnej telewizji cyfrowej, (ii) optat za wynajem dekoderow, (iii) optat aktywacyjnych, (iv) kar umownych z
tytutu rozwigzania uméw, (v) miesiecznych opfat i innych przychoddw od uzytkownikéw ustug dostepu do Internetu i telefonii
komorkowej, oraz (vi) optat za ustugi dodatkowe, takie jak nVoD. Catkowity przychod z optat abonamentowych za ustugi platne;
telewizji cyfrowej zalezy od liczby abonentow i wysokosci optat za nasze pakiety programowe. Optaty aktywacyjne naliczane sg z
géry i rozliczane w okresie trwania umowy. Ponadto w tej grupie przychodéw prezentowane sg przychody niereklamowe
konsolidowanych od 2 kwietnia 2012 roku spdtek z Grupy Redefine Sp. z 0.0. (przede wszystkim z tytutu subskrypciji serwisu ipla
oraz przychody z ustugi typu pay-per-view w serwisie ipla).

Przychody z reklamy i sponsoringu

Na nasze przychody z reklamy i sponsoringu sktadajg sie przede wszystkim przychody Grupy Telewizji Polsat (okoto 97%),
reszte stanowig przychody ze sprzedazy ustug marketingowych i reklamowych Spotki oraz konsolidowane od 2 kwartatu 2012
roku przychody z reklamy spétek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Gery.pl Sp. z 0.0.
Reklamy na naszych kanatach sgq sprzedawane w oparciu o cennik, ktory uwzglednia czas nadawania i trwania spotu
reklamowego, lub na podstawie kosztu za punkt ratingowy (Gross Rating Point). GRP jest definiowany jako liczba widzéw
ogladajacych dang emisje spotu reklamowego. W przeciwienstwie do udziatu w ogladalnosci, ktéry wylicza sie jako liczbe osdb
ogladajacych dany program w danym momencie wyrazong w procentach ogélnej liczby oséb ogladajacych telewizje, GRP jest
wyliczany jako procentowy udziat w grupie docelowej. Nasz cennik jest ustalany i publikowany w kazdym miesigcu. Stawki
cennikowe sg zazwyczaj wyzsze od cen okreslonych wedtug GRP, poniewaz reklamodawcy majg mozliwo$¢ wyboru konkretnych
przerw reklamowych, ktére ich zdaniem najlepiej pasujg do ich celéw marketingowych. Spoty reklamowe sprzedawane na
podstawie GRP sg rozmieszczane przez nas w oparciu o dostepnos¢ czasu antenowego, po dokonaniu rezerwacji na reklamy
zakupione wedtug cennika, a reklamodawcy ptacq tylko za rzeczywistg liczbe punktéw ratingowych dostarczanych w
odpowiednich przerwach reklamowych.

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych dotycza przede wszystkim przychodéw generowanych przez Grupe Telewizji
Polsat i obejmuja optaty od operatoréw platform satelitarnych oraz operatoréw sieci kablowych za nadawanie naszych kanatow.

Przychody ze sprzedazy sprzetu
Sprzedaz sprzetu sktada sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy dekoderéw, dyskéw do dekoderéw, anten, modemow
Internetowych, tabletéw, laptopdw, routeréw i telefonéw naszym abonentom w momencie zawarcia umowy na $wiadczenie ustug

programowych, ustug dostepu do Internetu i ustug telefonii komérkowej. Cena sprzedazy sprzetu zalezy od modelu, taryfy w
ramach ustug Internetowych oraz telekomunikacyjnych zakupionych przez abonenta oraz od diugo$ci obowigzywania umowy.
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Pozostate przychody ze sprzedazy
Na pozostate przychody skiadajq sie przede wszystkim:

(i)  przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;

(i) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen;

(i) przychody ze sprzedazy licenciji, sublicenciji i praw majatkowych;
(

(

= —

iv) przychody z potaczen biura obstugi klienta; oraz
v) inne przychody ze sprzedazy.

12.2.  Koszty operacyjne
Na koszty operacyjne skfadajq sie:

(i)  koszty licencji programowych,

(i) koszty produkciji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych,
(i) koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta,

(iv) amortyzacja i utrata wartosci,

(v)  wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow,

(vi) koszty przesytu sygnatu,

(vii) amortyzacja licencji filmowych,

(viii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich,

(ix) koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznoéci i koszt spisanych naleznosci,
(x)  koszt whasny sprzedanego sprzetu oraz

(xi) inne koszty.

Koszty licencji programowych
Koszty licencji programowych sktadajg sig z:

()  miesiecznych optat licencyjnych na rzecz dostawcéw programéw telewizyjnych;

(i)  optat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu Sztuki
Filmowe;j.

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty te obejmujg koszty produkcji programéw telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno na
podstawie licencji obcych jak i naszych wiasnych licencji. Koszty te zawierajq takze amortyzacje praw do transmisji sportowych.
Wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych od aktywdw programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju
treSci programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej edycji, lub metodg
liniowg przez czas trwania sezonu lub cyklu zawodéw.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybucji sktadajg sie: (i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne dystrybutorom i za ich po$rednictwem
wspdtpracujacym z nimi autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw o
$wiadczenie ustug platnej cyfrowej telewizji, ustug dostepu do Internetu oraz ustug telefonii komérkowej, oraz (i) koszty ustug
kurierskich, transportu zestawdw odbiorczych oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych. Koszty
marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjna, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziata i materiatéw promocyjnych, a
takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci marki. Koszty obstugi i utrzymania
klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi klienta.
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Amortyzacja i utrata wartosci

Na wartos¢ amortyzaciji i utraty wartosci skladajg sie gtdéwnie: amortyzacja dekoderdw udostepnionych naszym abonentom,
amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz wyposazenia telekomunikacyjnego
zwigzanego ze $wiadczonymi przez nas ustugami telefonii komorkowej oraz amortyzacja wartosci niematerialnych, a takze utrata
wartosci aktywow trwatych.

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg koszty wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje zestawéw
odbiorczych, ktére s wliczone w koszty produkciji zestawow odbiorczych oraz wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow
zaangazowanych w produkcje telewizyjna, ktére sg ujete w kosztach wiasnej produkcji telewizyjnej), umowy menedzerskie i
umowy zlecenia, koszty wynagrodzen czlonkdw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne Swiadczenia pracownicze.

Koszty przesytu sygnatu
Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:

()  kosztéw najmu pojemnosci transpondera;

(i) opfat za system warunkowego dostepu obliczanych na podstawie liczby aktywnych kart;
(i)  kosztéw nadawania telewizyjnego (analogowy i cyfrowy przekaz naziemny)
(
(

=

iv) kosztow zwigzanych z rozprowadzaniem sygnatu DVB-T oraz
v) innych kosztow przesytu sygnatu.

Amortyzacja licencji filmowych

Koszty te obejmujg amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby trzecie, na ktére uzyskalisSmy
licencje. Wysoko$¢ odpisdw amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci programowych.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich odnosza sie do kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug MVNO -
koszty roamingu krajowego i zagranicznego oraz InterConnect (zalezne od ilosci zrealizowanych potaczen, wiadomosci
tekstowych i MMS6w) a takZe kosztéw zwigzanych ze Swiadczeniem ustug internetowych — koszty ustugi transmisji danych.
Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

W tej grupie kosztéw prezentujemy:

(i)  koszty windykacji, wcze$niej ujmowane w kosztach dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta,

(i) utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci, wcze$niej ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Koszt wilasny sprzedanego sprzetu

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztow dekoderéw, dyskéw do dekoderéw, anten,
modemdw Internetowych, routeréw, tabletow, laptopow i telefonéw sprzedawanych naszym klientom.

Inne koszty operacyjne

Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:
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(i)  kosztwynajmu infrastruktury i utrzymania sieci;

(i) kosztwydanych kart SMART i SIM;

(iiiy  koszty ustug informatycznych;

(iv)  koszt utrzymania nieruchomosci;

(v)  koszt serwisu gwarancyjnego;

(vi)  koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;

(vii) podatki i optaty;

(viii) warto$¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywow obrotowych;
(

ix) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiuméw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacjg, inne
koszty, ktérych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do produkcii;

(x) koszty zakupu powierzchni reklamowych spotek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp.
20.0.i Gery.pl Sp.z 0.0. oraz

(xi) pozostate koszty.
12.3.  Pozostate przychody/koszty operacyjne
Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadajq sie:

()  odszkodowania z tytulu spisanych kaucji za dekodery oraz za uszkodzenia badz utraty sprzetu przez klientow i
dystrybutoréw,

(i) utworzenie/odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych warto$¢ zapasow,
(i)  inne przychody/koszty operacyjne, ktére nie zostaty uzyskane w toku zwyklej dziatalnosci Grupy.

12.4.  Zyskl(strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

Zyskl/(strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto obejmuje odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe Srodkow
pienieznych, odsetki ptatne przez Grupe (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu zbycia
dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski/straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu réznic kursowych (inny niz z wyceny Obligacji), odpisy z tytutu utraty warto$ci
aktywow finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.

12.5.  Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe, netto obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytdw bankowych i Obligacji), wynik z tytutu réznic
kursowych z wyceny Obligacji, koszty opfat i prowizji bankowych z tytutu zadiuzenia oraz koszty gwarancji wynikajace z
podpisanych uméw kredytowych i Obligacii.
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12.6.  Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

12.6.1. Przeglad sytuacji operacyjnej

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

Przy analizie i ocenie naszej dziatalnosci w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym, bierzemy pod uwage liczbe

abonentéw, wskaznik odptywu abonentéw oraz $redni miesieczny przychdd na abonenta. Ponizsza tabela przedstawia te
kluczowe wskazniki dla odpowiednich okresow, wskazniki sg szczegétowo omoéwione ponize;.

3 miesiace zakonczone 30 czerwca 6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

2013 2012  Zmiana/ % 2013 2012  Zmiana/ %
Liczba abonentéw na koniec
okresu, z czego: 3.545.582 3.553.473 -0,2% 3.545.582 3.553.473 -0,2%
Pakiet Familijny 2.720.118 2.750.888 -1,1% 2.720.118 2.750.888 -1,1%
Pakiet Mini 825.464 802.585 2,9% 825.464 802.585 2,9%
Srednia liczba abonentow’, z
czego: 3.551.207 3.538.441 0,4% 3.546.087 3.546.658 0,0%
Pakiet Familijny 2.734.699 2.772.423 -1,4% 2.739.724 2.782.203 -1,5%
Pakiet Mini 816.508 766.018 6,6% 806.363 764.455 5,5%
Wskaznik odptywu abonentow, z
czego: 8,8% 9,2% -0,4 p.p. 8,8% 9,2% -0,4 p.p.
Pakiet Familijny 9,1% 9,5% -0,4 p.p. 9,1% 9,5% -0,4 p.p.
Pakiet Mini 7,9% 8,1% 0,2 p.p. 7,9% 8,1% -0,2 p.p.
Sredni miesieczny przychéd na
abonenta (ARPU) (PLN), z czego: 40,1 38,8 3,4% 40,2 38,6 4,1%
Pakiet Familijny (PLN) 48,3 459 52% 482 45,6 57%
Pakiet Mini (PLN) 12,8 13,2 -3,0% 13,0 13,3 -2,3%

" liczona jako suma $redniej liczby abonentow w kazdym miesiacu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéow w miesiacu
wyznaczana jest jako $rednia z liczby abonentéw na pierwszy i na ostatni dzien roboczy danego miesiaca,

Abonenci

Jako abonenta definiujemy osobe, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej zobowigzujaca do
wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i radiowych lub ktora korzysta z tych pakietéw po
uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy. Liczba naszych abonentéw wyniosta 3.545,6 tysiecy na 30
czerwca 2013 roku i utrzymata sie na niemalze niezmienionym poziomie w poréwnaniu do okoto 3.553,5 tysiecy abonentéw na
30 czerwca 2012 roku. Abonenci pakietu Familijnego stanowili 76,7% i 77,4% catej bazy odpowiednio na 30 czerwca 2013 i 2012
roku.

WskaZnik odpfywu abonentow

Wskaznik odptywu abonentéw definiujemy jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do $rednioroczne;
liczby umoéw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych umoéw jest pomniejszona o liczbe abonentéw, ktérzy zawarli z
nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koficem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentdw, ktérzy posiadali wiece;
niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom. Dzigki
naszym skutecznym programom utrzymaniowym udato nam si¢ obnizy¢ nasz wskaznik odptywu abonentéw do poziomu 8,8% w
12 miesigcznym okresie zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku w poréwnaniu do 9,2% w 12 miesiecznym okresie zakoriczonym 30
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czerwca 2012 roku. Wskaznik odptywu abonentéw dla Pakietu Familijnego spadt 0 0,4 p.p., a wskaznik odptywu abonentéw dla
Pakietu Mini spadt 0 0,2 p.p.

Sredni miesieczny przychéd na abonenta (ARPU)

ARPU definiujemy jako $redni przychdd netto na abonenta, ktéremu $wiadczyliSmy ustugi, obliczany poprzez podzielenie sumy
przychoddw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi pfatnej telewizji cyfrowej w danym
okresie przez $rednig liczbe abonentéw, ktorym $wiadczylismy ustugi w danym okresie. Sredni miesigczny przychdd na abonenta
wzr6st 0 3,4% do 40,1 zt w drugim kwartale 2013 roku z 38,8 zt w drugim kwartale 2012 roku. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto
0 5,2%, do 48,3 zt w drugim kwartale 2013 roku z 45,9 zt w drugim kwartale 2012 roku. ARPU Pakietu Mini spadto o 3,0%, do
12,8 zt w drugim kwartale 2013 roku z 13,2 zt w drugim kwartale 2012 roku. Sredni miesieczny przychod na abonenta wzrést o
4,1% do 40,2 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z 38,6 zt w pierwszym pdtroczu 2012 roku. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o
5,7%, do 48,2 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z 45,6 zt w pierwszym pdtroczu 2012 roku. ARPU Pakietu Mini spadto o 2,3%,
do 13,0 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 13,3 zt w pierwszym potroczu 2012 roku. Wzrost ARPU osiggneli$my miedzy innymi
dzieki przychodom z ustug dodatkowych (PPV, Multiroom) oraz rosnacej liczbie klientdw wyzszych pakietéw. Na obnizenie ARPU
Pakietu Mini wplyw miat m.in. projekt TV Mobilna (gtéwnie za sprawg udzielenia dtuzszych okreséw gratisowych dla nowo
pozyskanych abonentdw).
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Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujac i oceniajac dziatalnos¢ naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat w
ogladalnosci poszczegoinych kanatéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki wydajnosci dla
odpowiednich okreséw zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a nastepnie kazdy z nich zostat szczegétowo opisany.

3 miesiace zakonczone 30 czerwca

6 miesiecy zakonczone 30 czerwca

2013 2012 Zmiana/ % 2013 2012  Zmiana/ %

Udziat w oglqdalnoéci1, w tym: 19,66% 20,03% -1,85% 19,96% 20,59% -3,06%

POLSAT (kanat gtowny) 13,38% 15,51% -13,73% 14,02% 16,13% -13,08%

Kanaly tematyczne 6,28% 4,51% 39,25% 5,94% 4,45% 33,48%
Polsat2 1,79% 1,26% 42,06% 1,82% 1,30% 40,00%
Polsat News 0,80% 0,74% 8,11% 0,79% 0,72% 9,72%
Polsat Sport 0,82% 0,71% 15,49% 0,71% 0,66% 7,58%
Polsat Sport Extra 0,23% 0,18% 27,78% 0,18% 0,16% 12,50%
Polsat Sport News® 0,37% b/d - 0,31% b/d -
Polsat Film 0,60% 0,46% 30,43% 0,50% 0,42% 19,05%
Polsat JimJam [JimJam] 0,29% 0,34% -14,711% 0,32% 0,36% -11,11%
Polsat Cafe 0,37% 0,35% 571% 0,39% 0,34% 14,71%
Polsat Play 0,51% 0,34% 50,00% 0,51% 0,33% 54,55%
Polsat Crime & Investigation Network 0,10% 0,12% -16,67% 0,10% 0,13% -23,08%
Polsat Biznes® 0,07% 0,02% 250,00% 0,06% 0,02% 200,00%
Polsat Futbol™ n/d 0,00% - n/d 0,01% -
Polsat Food® 0,08% n/d - 0,09% n/d -
Polsat Viasat Explorer® 0,07% n/d - 0,06% n/d -
Polsat Viasat History ® 0,17% n/d - 0,17% n/d -
Polsat Viasat N ature' 0,02% n/d - 0,02% nd -
Udziat w rynku reklamym 22,7% 22,6% 0,5% 23,1% 23,4% -1,2%

5 kanat nadaje od listopada 2012 roku

)
)
)
4 kanat nadawat do korfica maja 2012 roku
)
)
)

) NAM, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba
@ kanat monitorowany od listopada 2012 roku
3 do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwa TV Biznes

6 kanaly nadajg pod marka ,Polsat” od marca 2013 roku, dane dla 1H 2013 dotyczq okresu marzec-czerwiec
" szacunki wiasne na podstawie danych Starlink
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Kanaty Polsatu; zasieg techniczny1

3 miesiace zakornczone 30 czerwca 6 miesiecy zakornczone 30 czerwca

2013 2012 Zmiana/ % 2013 2012 Zmiana/ %
Polsat 98,2 98,4 0,2% 98,5 98,4 0,1%
Polsat2 63,1 56,9 10,9% 62,8 57,2 9,8%
Polsat Biznes” 54,1 524 3,2% 54,0 52,1 3,6%
Polsat News 54,6 48,9 11,7% 54,0 49,0 10,2%
Polsat Cafe 53,2 48,3 10,1% 52,7 48,3 9,1%
Polsat Sport 49,4 42,9 15,2% 489 432 13,2%
Polsat Play 42,4 39,2 8,2% 44,7 39,0 6,9%
Polsat JimJam 39,3 37,4 5,1% 38,7 37,3 3,8%
Polsat Film 48,0 36,4 31,9% 46,7 36,3 28,7%
Polsat Sport News 76,4 37,7 102,7% 71,8 35,1 104,6%
Polsat Sport Exta’ 33,9 30,3 11,9% 33,3 30,7 8,5%
Polsat Crime & Investigation Network 34,9 32,0 9,1% 34,3 30,3 13,2%
Polsat Futbol* n/d 13,6 -100,0% n/d 15,0 -100,0%
Polsat Sport H D’ n/d 5,6 -100,0% n/d 57 -100,0%
Polsat Food® 207 nd - 20,3 n/d -
Polsat Viasat Ex pIorer7 21,6 7,7 180,5% 20,6 78 164,1%
Polsat Viasat H istory7 30,9 14,6 111,6% 29,5 14,5 103,4%
Polsat Viasat Nature® 18,7 nd - 17,2 nid -

T NAM, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére maja mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna zasiegdéw miesiecznych

2 do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwa TV Biznes

3 od czerwca 2012 roku zasieg faczny z Polsat Sport Extra HD (nowy kanat)

4 kanat nadawat do maja 2012 roku

5dane tylko dla drugiego kwartatu i pierwszego pétrocza 2012 roku ze wzgledu na pdzniejsze ujednolicenie raméwki z Polsat Sport

6 kanat nadaje od listopada 2012 roku

7 kanaty na mocy wspétpracy firm Telewizja Polsat oraz Viasat Broadcasting nadajg od marca 2013 (wczesniejsze dane odnosza sie do zasiegu stacji przed
rozpoczeciem wspotpracy z Telewizjg Polsat)

8 kanat na mocy wspdipracy firm Telewizja Polsat oraz Viasat Broadcasting nadaje od marca 2013 (wczes$niejsze dane odnoszg si¢ do zasiegu stacji przed
rozpoczeciem wspdipracy z Telewizjg Polsat), w drugim kwartale i pierwszym pétroczu 2012 roku kanat nie nadawat

Udziat w oglgdalnosci

W drugim kwartale 2013 roku w ofercie naszego kanatu gtéwnego zainteresowaniem widzow cieszyly sie state pozycje ramowki,
takie jak poniedziatkowy cykl Mega Hit, gromadzacy $rednio 1,2 miliona widzéw co dawato stacji 20,3% udziatu w widowni, czy
tez analogiczne pasmo wtorkowe gromadzace prawie 1 milion widzow (17,3% udziatu w widowni). Inny staty element ramowki,
serial Pierwsza mito$c, przyciagat przed telewizory $rednio 0,9 min widzéw, dajac 23,7% udziatu w widowni.

Na wyniki drugiego kwartatu istotny wptyw miaty programy z wiosennej raméwki. Najwieksza widownie gromadzit talent show
Must be the Music — Tylko muzyka ($rednio prawie 1,4 miliona widzéw - 21,5% udziatu w widowni). Kolejny talent show, Got to
Dance — Tylko taniec, uzyskiwat $rednio prawie 1 milion widzéw (16,5% udziatéw w ogladalnosci). Wysoka ogladalnos¢ osiagnat
serial Przyjaciotki — 1,3 miliona widzéw i 21,2% udziatu w widowni.

Na sporg ogladalnosé mogt liczy¢ festiwal TOPtrendy, transmitowany w drugi weekend czerwca. Ogladato go $rednio 1,1 miliona
widzow przy udziale 22,8%. Emitowany trzeciego dnia festiwalu Kabareton zgromadzit $rednio 1,5 miliona widzéw i uzyskat
31,1% udziatéw w widowni.

Analizujac cate pierwsze potrocze 2013 roku, w przypadku telewizji POLSAT najpopularniejszymi programami byly Must be the
Music - Tylko muzyka ze $rednig widownig wszystkich odcinkdw osiagajaca prawie 1,7 miliona widzéw i 24% udziatem w
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widowni, poniedziatkowe pasmo filmowe Mega Hit (1,3 miliona widzow i 22,2% udziatéw), serial Przyjaciétki (1,2 miliona widzow i
19,8% udziatéw) oraz wtorkowy Mega Hit ze Srednig prawie 1,1 miliona widzéw i 17,2% udziatem w widowni. Ponadto 1 milion
widzow osiggnety Got to Dance — Tylko taniec (16,7% udziatéw w widowni), Pierwsza mito$¢ (23,4% udziatéw) i niedzielne emisje
CSlI: NY - Kryminalne zagadki Nowego Jorku z 14,8% udziatéw w ogladalnosci.

Poza wymienionym wyzej festiwalem TOPtrendy sporg widownie zgromadzit emitowany w styczniu program kabaretu Neo-
Néwka: 1,7 min widzéw i 26% udziatéw w ogladalno$ci. Warto doda¢ takze, ze Avatar, jeden z filméw emitowanych w ramach
Mega Hitu, osiagnat widownie na poziomie 2,5 min, co dato 41,4% udziatu w ogladalnosci.

Sposréd stacji tematycznych Grupy, w drugim kwartale 2013 roku najwieksze udziaty w widowni miaty stacje Polsat2, Polsat
News i Polsat Sport. Kanatami tematycznymi o najwiekszej dynamice wzrostu udziatdw w widowni (vs. drugi kwartat 2012) byty
Polsat Biznes, Polsat Play i Polsat2. Te same kanaty osiagnely najwigksze udziaty w widowni i najwieksze dynamiki wzrostéw w
calej pierwszej potowie 2013 roku. Wyniki ogladalnosci Grupy Polsat obejmujg réwniez widownie uruchomionego w listopadzie
2012 roku nowego kanatu Polsat Food. Kolejne nowosci to kanaty Polsat Viasat Explorer, Polsat Viasat History i Polsat Viasat
Nature, od marca 2013 roku dziatajace we wspdipracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat. Na sume udziatéw Grupy Polsat
sktada sie takze kanat Polsat Sport News, ktory w analogicznym okresie roku ubiegtego nie byt monitorowany.

Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkéw domu mediowego Starlink, wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszej potowie 2013 roku
wyniosty 1,76 mid zt (nie w tysigcach) i spadty rok do roku 0 6,5%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz udziat
w rynku reklamy telewizyjnej w pierwszej potowie 2013 roku spadt rok do roku do 23,1% z 23,4% udzialu w pierwszej potowie
2012 roku. Analizujgc drugi kwartat, wartos¢ rynku spadfa o 5,4% i wyniosta 987 min zt (nie w tysigcach), podczas gdy w drugim
kwartale 2012 wynosita 1.044 min zt (nie w tysigcach). Bazujac na tych estymacjach, nasz udziat wzrést z 22,6% w drugim
kwartale 2012 roku do 22,7% w drugim kwartale 2013 roku. W sumie w pierwszej potowie 2013 roku wygenerowaliSmy o 6,4%
mniej GRP niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. W drugim kwartale 2013 wygenerowaliémy o 5,6% GRP niz w
analogicznym kwartale 2012.

Dystrybucja i zasieg techniczny

Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarnej.
Poréwnujac dane za pierwsze pdirocze, najwiekszy wzrost miat miejsce w przypadku nowej stacji Polsat Sport News. Wplyw na
ten wynik miat m.in. wzrost dystrybucji naziemnej telewizji cyfrowej. W przypadku Polsat Viasat Explorer i Polsat Viasat History,
dane za pierwsza potowe 2012 roku odnoszg sie do zasiegu stacji przed rozpoczeciem wspétpracy z Grupg Polsat. Polsat Viasat
Nature i Polsat Food nie byly nadawane w pierwszej potowie 2012 roku. Analizujac drugi kwartat 2013 widzimy takie same
tendencje w zmianach zasiggu technicznego.

12.6.2. Przeglad sytuacji finansowej

Oméwienie wynikow finansowych za okres trzech i szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku zostato dokonane na
podstawie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2013 roku i skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2013 roku sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 oraz analiz wiasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych.

Jako Zze w 2012 roku wyniki nabytych spétek, tj. INFO-TV-FM Sp. z o.0., Grupy Redefine Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0,
Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Gery.pl Sp. z 0.0. (dalej zwane ,spdtki nabyte w 2012 roku”) bylty konsolidowane od 30 stycznia w
przypadku INFO-TV-FM i od 2 kwietnia w przypadku pozostatych spotek, nasze wyniki za pierwsze pétrocze 2013 roku nie sg w
petni poréwnywalne z wynikami za analogiczny okres 2012 roku. Dla zachowania poréwnywalnosci danych, w ponizszym
poréwnaniu wynikow za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku z wynikami za analogiczny okres 2012 roku,
eliminujemy wptyw konsolidacji spdtek nabytych w 2012 roku.
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Poréwnanie wynikdw za trzy miesiace zakoriczone 30 czerwca 2013 roku z wynikami za analogiczny okres 2012 roku

Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i materiatéw wzrosty o 22.089 zt, czyli 0 3,1%, do 735.934 zt w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku z 713.845 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca
2012 roku. Wzrost przychoddw wynikat z czynnikow opisanych ponize;j.

Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientow indywidualnych wzrosty o 24.549 zt, czyli 0 5,7% do 452.429 zt w okresie trzech miesiecy zakofnczonym
30 czerwca 2013 roku z 427.880 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze
zawdzieczamy wzrostowi przychodow z optat abonamentowych za ustugi DTH (wynikajacemu ze wzrostu ARPU) oraz wzrostowi
przychodow z ustug telekomunikacyjnych.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody z reklamy i sponsoringu spadty o 11.746 zt, czyli 0 4,9%, do 226.631 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2013 roku z 238.377 zt w okresie trzech miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2012 roku. Spadek wynikat przede
wszystkim z nizszych przychodéw z reklam zrealizowanych przez Grupe Telewizji Polsat, wynikajacych gtdwnie z gorszej
koniunktury na rynku reklamy.

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych
Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych wzrosty o 952 zt, czyli 0 4,0%, do 24.503 zt w drugim kwartale 2013 roku z
23.551 zt w drugim kwartale 2012 roku, przede wszystkim w wyniku rozszerzenia dystrybucji kanatéw Telewizji Polsat o telewizje
kablowg Vectra.

Przychody ze sprzedazy sprzetu
Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty 0 5.560 zt, czyli 0 89,8%, do 11.752 zt w drugim kwartale 2013 roku z 6.192 zt w drugim
kwartale 2012 roku, przede wszystkim w wyniku wzrostu sprzedazy urzadzen do odbioru TV Mobilna w technologii DVB-T oraz z
rozpoznania w drugim kwartale 2013 roku przychodéw ze sprzedazy laptopéw (brak przychoddéw z tego tytutu w okresie
poréwnawczym).

Pozostate przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty o 2.774 z}, czyli 0 15,5%, do 20.619 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30

czerwca 2013 roku z 17.845 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim
z wyzszych przychodow ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu.
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Koszty operacyjne
Za okres 3 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2013 2012 Zmiana/ %
Koszty licencji programowych 102.521 97.117 5,6%
;c;s;tz pzmrt:iwul;z:] telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amorty zacja 102.947 104.933 1.9%
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzy mania klienta 81.314 71.795 13,3%
Amorty zacja i utrata warto$ci 62.263 56.684 9,8%
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikéw 41.943 40.274 4,1%
Koszty przesytu sygnatu 39.535 36.205 9,2%
Amorty zacja licenciji filmowch 34.025 24.587 38,4%
Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzy operatorskich 16.749 11.106 50,8%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 16.830 7.567 122,4%
Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacy ch warto$¢
naleztr:/oéci [ IZosth spisanych nalezpnoéci - 9,248 8.367 10.3%
Inne koszty 35.002 40.997 -14,6%
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 542.377 499.652 8,6%

Nasze koszty operacyjne wzrosty o 42.725 zt, czyli 0 8,6% do 542.377 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca
2013 roku z 499.652 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost kosztéw wynikat z czynnikéw
opisanych ponize;.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych wzrosty 0 5.404 zt, czyli 0 5,6%, do 102.521 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca
2013 roku z 97.117 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost byt efektem netto dwoch grup
czynnikéw: wahan kursowych, ktére spowodowaty spadek kosztéw, oraz innych czynnikéw, z ktérych najbardziej istotny to wzrost
kosztéw licencji DTH zwigzany z wprowadzeniem nowych kanatéw, do nowo utworzonych pakietéw programowych,
nakierowanych na budowanie ARPU w przysztosci.

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych spadty o 1.986 zt, czyli 0 1,9%, do 102.947
zt w drugim kwartale 2013 roku z 104.933 zt w drugim kwartale 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych kosztow
amortyzacji praw sportowych (m.in. w wyniku rezygnaciji z kontraktu na Lige Europejska i Lige Mistrzow UEFA).

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty 0 9.519 z}, czyli 0 13,3%, do 81.314 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku z 71.795 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost
wynikat przede wszystkim z wyzszych kosztéw dystrybucji urzadzer do odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T, ktéra
byta kontynuowana w tak znaczacej skali jedynie do konca lipca 2013 roku, wyzszych kosztéw komunikacji marketingowej
przygotowanej specjalnie na konkurowanie z zapowiadang oferta nowej platformy nc+ oraz wyzszej skutecznosci programéw
utrzymaniowych, ktére beda miaty pozytywny wptyw na wyniki finansowe w przyszto$ci.
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Amortyzacja i utrata wartosci

Koszty amortyzacji i utraty warto$ci wzrosly o 5.579 zt, czyli 0 9,8%, do 62.263 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30
czerwca 2013 roku z 56.684 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost kosztéw amortyzacji i
utraty warto$ci byt przede wszystkim spowodowany dynamicznym wzrostem liczby dekoderéw, modeméw, dyskow do dekoderow
i routeréw udostepnionych abonentom (ujmowanych jako $rodki trwate).

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 1.669 zt, czyli 0 4,1%, do 41.943 zt w okresie trzech miesiecy
zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku z 40.274 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku.

Koszty przesylu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu wzrosty o 3.330 zt, czyli 0 9,2%, do 39.535 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013
roku z 36.205 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku, przede wszystkim w zwigzku z najmem
dodatkowych pojemnosci transponderéw (od maja i sierpnia 2012 roku), a takze w wyniku wzrostu kosztow zwigzanych z
rozprowadzaniem sygnatu DVB-T (ustuga TV Mobilna, uruchomiona 4 czerwca 2012 roku) oraz kosztdw naziemnego nadawania
cyfrowego. Wzrost zostat cze$ciowo zniwelowany przez spadek kosztéw naziemnego nadawania analogowego.

Amortyzacja licenc;ji filmowych

Koszty amortyzacji licencji filmowych wzrosty 0 9.438 zt, czyli o 38,4%, do 34.025 zt w drugim kwartale 2013 roku z 24.587 zt w
drugim kwartale 2012 roku. Wzrost jest przede wszystkim wynikiem wyzszych kosztéw amortyzacji filméw emitowanych na
gtéwnej antenie Polsatu.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich wzrosty o 5.643 zt, czyli o 50,8%, do 16.749 zt w okresie trzech
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2013 roku z 11.106 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost
kosztow wynika przede wszystkim ze wzrostu bazy klientéw ustugi dostepu do Internetu oraz wzrostu Sredniego zuzycia pakietow
danych.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu wzrdst 0 9.263 zt, czyli 0 122,4%, do 16.830 zt w okresie trzech miesigcy zakonczonym 30
czerwca 2013 roku z 7.567 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost ten byt wynikiem netto
szeregu czynnikow, z ktérych najbardziej istotne to: (i) rozpoznanie w drugim kwartale 2013 roku wzrostu kosztéw z tytutu
sprzedazy urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T, ktéra byta kontynuowana w tak znaczacej skali jedynie
do konca lipca 2013 roku (i) rozpoznanie w drugim kwartale 2013 roku kosztéw z tytutu sprzedazy laptopdw (brak takiej pozycji w
okresie poréwnawczym).

Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykaciji, utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci wzrosty o0 861 4, czyli o
10,3%, do 9.248 zt w drugim kwartale 2013 roku z 8.387 zt w drugim kwartale 2012 roku.
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Inne koszty

Inne koszty spadty 0 5.995 zt, czyli 0 14,6%, do 35.002 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku z
40.997 zt w okresie trzech miesigecy zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku, przede wszystkim w wyniku spadku kosztu ustug
informatycznych i serwisu gwarancyjnego.

Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty 1.447 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013 roku
w poréwnaniu do (-1.112) zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku.

Zysk/(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

W okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2013 roku odnotowali$my zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto w
wysoko$ci 747 zt, natomiast w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku strate z dziatalnosci inwestycyjnej,
netto w wysokosci 8.490 zt. Zmiana ta byta przede wszystkim efektem rozpoznania nizszych pozostatych ujemnych réznic
kursowych w drugim kwartale 2013 roku niz w drugim kwartale 2012 roku.

Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe, netto wyniosty 102.398 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2013 roku i wzrosty 0 9.940 zt
w pordwnaniu do 92.458 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku. Wzrost byt przede wszystkim efektem
netto (i) rozpoznania w drugim kwartale 2013 roku wyzszych ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny Obligacji niz w drugim
kwartale 2012 roku oraz (ii) nizszych kosztéw odsetek od kredytu SFA, na co wptyw miat nizszy nominat kredytu zgodnie z

harmonogramem, przedterminowa sptata 200.000 zt dokonana w sierpniu 2012 roku oraz nizsze oprocentowanie (nizszy WIBOR
i nizsza marza zgodnie z mechanizmem obnizania marzy wraz z obnizeniem wskaznika dtug netto/EBITDA).

Zysk netto za okres

Zysk netto za okres w drugim kwartale 2013 roku spadt o 18.758 zt, czyli 0 18,9%, do 80.745 zt w drugim kwartale 2013 roku z
99.503 zt w drugim kwartale 2012 roku. Na spadek zysku netto istotny wptyw miaty wyzsze niz w drugim kwartale 2012 roku
ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny Obligacji denominowanych w euro.

Pozostate informacje

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA spadt 0 12.498 zt, czyli 0 4,6%, do 257.267 zt w drugim kwartale 2013 roku z 269.765 zt w drugim kwartale 2012
roku. Marza EBITDA spadta do 35,0% w drugim kwartale 2013 roku z 37,8% w drugim kwartale 2012 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Cyfrowy Polsat wyniosto 1.466 0séb w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2013
roku w poréwnaniu do przecigtnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2012 roku na poziomie 1.490 oséb.
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Poréwnanie wynikéw za sze$¢ miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2013 roku z wynikami za analogiczny okres 2012
roku

Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materiatéw wzrosty o 49.952 zt, czyli o 3,6%, do 1.433.010 zt w
pierwszym pétroczu 2013 roku z 1.383.058 zt w pierwszym pdtroczu 2012 roku. Wytaczajac wplyw konsolidacji spétek nabytych w
2012 roku, nasze catkowite przychody wzrosty o 50.499 zt, czyli o 3,7%, do 1.429.680 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z
1.379.181 zt w analogicznym okresie 2012. Wzrost przychodoéw wynikat z czynnikéw opisanych ponize;j.

Przychody od klientow indywidualnych

Przychody od klientéw indywidualnych wzrosty o 51.884 zt, czyli 0 6,1% do 904.438 zt w pierwszym péiroczu 2013 roku z
852.554 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidaciji spotek nabytych w 2012 roku, przychody od klientéw
indywidualnych wzrosty o 50.691 zt, czyli 0 5,9%, do 902.692 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 852.001 zt w pierwszym
potroczu 2012 roku. Wzrost ten w gldwnej mierze zawdzieczamy wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych za ustugi DTH
(wynikajacemu ze wzrostu ARPU) oraz wzrostowi przychoddw z ustug telekomunikacyjnych.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody z reklamy i sponsoringu spadty 0 29.099 zi, czyli 0 6,6%, do 410.849 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 439.948 zt
w pierwszym poiroczu 2012 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, przychody z reklamy i
sponsoringu spadty o 33.347 zt, czyli 0 7,6%, do 402.593 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 435.940 zt w pierwszym pétroczu
2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych przychodéw z reklam zrealizowanych przez Grupe Telewizji Polsat,
wynikajacych gtéwnie z gorszej koniunktury na rynku reklamy oraz relatywnie wysokich przychodéw roku poprzedniego.

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych wzrosty 0 2.490 zt, czyli 0 5,3%, do 49.370 zt w pierwszym pdtroczu 2013
roku z 46.880 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku, przede wszystkim w wyniku rozszerzenia dystrybucji kanatow Telewizji Polsat
o telewizje kablowg Vectra. Konsolidacja spétek nabytych w 2012 roku nie miata wplywu na te przychody.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu wzrosty 0 15.952 z}, czyli 0 179,0%, do 24.864 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 8.912 zt w
pierwszym pétroczu 2012 roku, przede wszystkim w wyniku wzrostu sprzedazy urzadzen do odbioru TV Mobilna w technologii
DVB-T oraz rozpoznania w pierwszym pétroczu 2013 roku przychoddw ze sprzedazy laptopow (brak przychodéw z tego tytutu w
okresie poréwnawczym). Konsolidacja spotek nabytych w 2012 roku nie miata wptywu na te przychody.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy wzrosty 0 8.725 4, czyli 0 25,1%, do 43.489 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 34.764 zt w
pierwszym pdtroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji wynikow spdtek nabytych w 2012 roku, pozostate przychody ze
sprzedazy wzrosty o0 14.713 zt, czyli 0 41,5%, do 50.161 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 35.448 zt w pierwszym pétroczu
2012 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych przychodow ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu i innych
przychodow ze sprzedazy.
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Koszty operacyjne
Za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca

2013 2012 Zmiana/ %
Koszty licencji programowych 201.676 197.263 2,2%
Erc;s\;vztyslpzl:jwul;?h telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amorty zacja 178.551 183.508 2.7%
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzy mania klienta 160.304 143.331 11,8%
Amorty zacja i ufrata wartosci 122.961 111117 10,7%
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikéw 85.033 80.871 51%
Koszty przesytu sygnatu 77.539 69.876 11,0%
Amorty zacja licencji filmowch 66.686 52.627 26,7%
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzy operatorskich 32.508 21.641 50,2%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 42.753 13.064 227,3%
Koszty windykacii, utworzenie odpiséw aktualizujacy ch warto$¢
nalezt:oéci i IilosztJ spisanych nalezpnoéci . 15678 14.305 9.6%
Inne koszty 71.654 76.614 6,5%
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 1.055.343 964.217 9,5%

Nasze koszty operacyjne wzrosty 0 91.126 z}, czyli 0 9,5% do 1.055.343 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z 964.217 zt w
pierwszym potroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku, nasze catkowite koszty operacyjne
wzrosty 0 102.298 zt, czyli 0 10,7%, do 1.057.096 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 954.798 zt w pierwszym pétroczu 2012
roku. Wzrost kosztéw wynikat z czynnikéw opisanych ponize;.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych wzrosty o 4.413 zt, czyli 0 2,2%, do 201.676 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z 197.263 zt w
pierwszym pdiroczu 2012 roku. Wytaczajac wplyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, koszty licencji programowych
wzrosty 0 19.693 z}, czyli 0 10,0%, do 216.973 zt w pierwszym p6troczu 2013 roku z 197.280 zt w pierwszym potroczu 2012 roku.
Wzrost byt efektem netto dwoch grup czynnikdw: wahan kursowych, ktére spowodowaty spadek kosztow, oraz innych czynnikow,
z ktérych najbardziej istotne to wzrost zwigzany z dodatkowymi kosztami licencji dotyczacych TV Mobilna (eliminowane na
konsolidacji) oraz wzrost kosztow licencji DTH zwigzany z wprowadzeniem nowych kanatéw, do nowo utworzonych pakietéw
programowych, nakierowanych na budowanie ARPU w przyszto$ci.

Koszty produkcji telewizyjnej wlasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych spadty 0 4.957 zt, czyli 0 2,7%, do 178.551
zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 183.508 zt w pierwszym potroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spétek
nabytych w 2012 roku, koszty te spadty o 5.073 z, czyli 0 2,8%, do 178.215 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 183.288 zt w
pierwszym potroczu 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych kosztow amortyzacji praw sportowych (m.in. w
wyniku rezygnaciji z kontraktu na Lige Europejska i Lige Mistrzow UEFA).

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta wzrosty o 16.973 z, czyli o 11,8%, do 160.304 zt w pierwszym
poétroczu 2013 roku z 143.331 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidaciji spétek nabytych w 2012 roku,
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koszty te wzrosty 0 16.881 zt, czyli 0 11,8%, do 160.040 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 143.159 zt w pierwszym pétroczu
2012 roku. Wzrost wynikat przede wszystkim z wyzszych kosztéw dystrybucji urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w
technologii DVB-T, ktéra byta kontynuowana w tak znaczacej skali jedynie do konca lipca 2013 roku,
wyzszych kosztow komunikacji marketingowej przygotowanej specjalnie na konkurowanie z zapowiadang ofertg nowej platformy
nct+oraz wyzszej skutecznosci programéw utrzymaniowych, ktére bedg miaty pozytywny wptyw na wyniki finansowe w
przysztoSci.

Amortyzacja i utrata wartosci

Koszty amortyzacji i utraty warto$ci wzrosty o0 11.844 zt, czyli 0 10,7%, do 122.961 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 111.117
zt w pierwszym péiroczu 2012 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku, koszty te wzrosty 0 12.172 z,
czyli 0 11,0%, do 122.472 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 110.300 zt w pierwszym potroczu 2012 roku. Wzrost kosztow
amortyzacji i utraty wartosci byt przede wszystkim spowodowany dynamicznym wzrostem liczby dekoderdéw, modeméw, dyskéw
do dekoderow i routeréw udostepnionych abonentom (ujmowanych jako $rodki trwate).

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosty o 4.162 zt, czyli 0 5,1%, do 85.033 zt w pierwszym pédtroczu
2013 roku z 80.871 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, koszty te
wzrosty 0 3.728 zt, czyli 0 4,7%, do 82.594 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 78.866 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu wzrosty o 7.663 zt, czyli o 11,0%, do 77.539 zt w pierwszym pdiroczu 2013 roku z 69.876 zt w pierwszym
potroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, koszty przesytu sygnatu wyniosty 68.867 zt w
pierwszym potroczu 2013 roku i utrzymaty sie na niemalze niezmienionym poziomie w poréwnaniu do pierwszego potrocza 2012
roku (wzrost 0 1,0%).

Amortyzacja licenc;ji filmowych

Koszty amortyzacji licencji filmowych wzrosty o 14.059 zt, czyli 0 26,7%, do 66.686 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 52.627
zt w pierwszym pdtroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spdtek nabytych w 2012 roku, koszty amortyzacji licencii
filmowych wzrosty o 14.505 zt, czyli 0 27,8%, do 66.721 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z 52.216 zt w pierwszym péiroczu
2012 roku. Wzrost jest przede wszystkim wynikiem wyZzszych kosztéw amortyzacji filméw emitowanych na gtéwnej antenie
Polsatu.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich wzrosty o 10.867 zt, czyli 0 50,2%, do 32.508 zt w pierwszym pétroczu
2013 roku z 21.641 zt w pierwszym potroczu 2012 roku. Wzrost kosztéw wynika przede wszystkim ze wzrostu bazy klientow
ustugi dostepu do Internetu oraz wzrostu $redniego zuzycia pakietéw danych. Konsolidacja wynikéw spétek nabytych w 2012
roku nie miata wptywu na koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu wzrdst 0 29.689 zt, czyli 0 227,3%, do 42.753 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 13.064 zt
w pierwszym pétroczu 2012 roku. Wzrost ten byt wynikiem netto szeregu czynnikow, z ktérych najbardziej istotne to: (i)
rozpoznanie w pierwszym péiroczu 2013 roku wyzszych kosztdéw z tytutu sprzedazy urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w
technologii DVB-T, ktdra byta kontynuowana w tak znaczacej skali jedynie do korica lipca 2013 roku (i) rozpoznanie w pierwszym
potroczu 2013 roku kosztow z tytutu sprzedazy laptopdw (brak takiej pozycji w okresie poréwnawczym). Konsolidacja wynikow
spotek nabytych w 2012 roku nie miata wptywu na koszt wiasny sprzedanego sprzetu.
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Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykaciji, utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci wzrosty o 1.373 zt, czyli
0 9,6%, do 15.678 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 14.305 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku. Konsolidacja spotek
nabytych w 2012 roku nie miata wptywu na poziom tych kosztow.

Inne koszty

Inne koszty spadty 0 4.960 zt, czyli 0 6,5%, do 71.654 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 76.614 zt w pierwszym pétroczu 2012
roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, inne koszty spadty o 2.245 zt, czyli 0 3,1%, do 70.275 zt w
pierwszym pétroczu 2013 roku z 72.520 zt w pierwszym potroczu 2012 roku, przede wszystkim w wyniku nizszych kosztow
wydanych kart SMART i SIM oraz kosztéw serwisu gwarancyjnego.

Pozostate przychody / koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto wyniosty 1.951 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku w poréwnaniu do (-2.770) zt w
pierwszym pdiroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, pozostate przychody i koszty
operacyjne netto wyniosty 1.829 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku w poréwnaniu do (-2.767) zt w pierwszym pétroczu 2012
roku.

Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

Zyski z dziatalnosci inwestycyjnej, netto wzrosty o 595 zt, czyli 0 14,9%, do 4.582 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 3.987 zt w
pierwszym pétroczu 2012 roku. Wylaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, zyski z dziatalno$ci inwestycyjne;j,
netto wzrosty 0 233 z}, do 5.073 zt w pierwszym potroczu 2013 roku z 4.840 zt w pierwszym potroczu 2012 roku. Wzrost byt
przede wszystkim efektem rozpoznania dodatnich pozostatych réznic kursowych w pierwszym pétroczu 2013 roku, podczas gdy
w pierwszym pétroczu 2012 roku odnotowano ujemne pozostate réznice kursowe. Wzrost zostat cze$ciowo zniwelowany gtownie
przez spadek przychodéw odsetkowych.

Koszty finansowe, netto

Koszty finansowe, netto wyniosty 182.473 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku i wzrosty o 120.086 zt w poréwnaniu do 62.387 zt w
pierwszym pétroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku, koszty finansowe, netto wzrosty o
120.593 zt, do 182.479 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 61.886 zt w pierwszym potroczu 2012 roku. Wzrost byt przede
wszystkim efektem netto (i) rozpoznania w pierwszym pétroczu 2013 roku ujemnych réznic kursowych z tytutu wyceny Obligacii
(dodatnie roznice kursowe w pierwszym poétroczu 2012 roku) oraz (i) nizszych kosztéw odsetek od kredytu SFA, na co wptyw
miat nizszy nominat kredytu zgodnie z harmonogramem, przedterminowa sptata 200.000 zt dokonana w sierpniu 2012 roku oraz
nizsze oprocentowanie (nizszy WIBOR i nizsza marza zgodnie z mechanizmem obnizania marzy wraz z obnizeniem wskaznika
dtug netto/EBITDA).

Zysk netto za okres
Zysk netto za okres w pierwszym pétroczu 2013 roku spadt o0 128.762 zt, czyli 0 42,3%, do 175.850 zt w pierwszym pétroczu
2013 roku z 304.612 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spotek nabytych w 2012 roku zysk netto

spadt 0 139.434 z}, czyli 0 44,9%, do 171.447 zt w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 310.881 zt w pierwszym pdtroczu 2012 roku.
Na spadek zysku netto istotny wptyw miaty ujemne réznice kursowe z tytutu wyceny Obligacji denominowanych w euro.
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Pozostate informacje
EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA spadt 0 24.609 zt, czyli 0 4,7%, do 502.579 zt w pierwszym pétroczu 2013 roku z 527.188 zt w pierwszym pétroczu
2012 roku. Marza EBITDA spadta do 35,1% w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 38,1% w pierwszym potroczu 2012 roku.
Wytaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w 2012 roku, zysk EBITDA spadt o 35.031 zt, czyli 0 6,6%, do 496.885 zt w
pierwszym potroczu 2013 roku z 531.916 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku. Wytaczajac wptyw konsolidacji spétek nabytych w
2012 roku, marza EBITDA spadfa do 34,8% w pierwszym pdtroczu 2013 roku z 38,6% w pierwszym pétroczu 2012 roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Cyfrowy Polsat wyniosto 1.466 oséb w pierwszym péiroczu 2013 roku w poréwnaniu do
przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2012 roku na poziomie 1.461 0sdb.

Wyniki w podziale na segmenty dziatalno$ci
Grupa prowadzi dziatalnos¢ w dwéch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcije
dekoderoéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkciji telewizyjne;.
Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wediug kryterium branzowego, tj. wedlug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje $wiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.

Dziatalno$¢ poszczegolnych segmentdw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuije:

«  ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtownie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych

» ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid), ktére generujg przychody gtéwnie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i opfat
abonamentowych

e ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych a przychody pochodzg gidéwnie zoptat abonamentowych oraz
przychoddw z emisji reklam w Internecie

e produkcje dekoderow.
Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcii

telewizyjnej pochodza gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform
cyfrowych.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw i kosztéw Grupy wedlug segmentéw dziatalnoSci za okres 6 miesiecy

zakoriczony 30 czerwca 2013 roku:

. , Ustugi dla Nadawanie Wylaczenia
okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 L ) ) )
. klientow i produkcja i korekty Razem
niebadany . . . . .
indywidualnych telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 950.268 482.742 - 1.433.010
Sprzedaz pomiedzy segmentami 12.445 50.039 (62.484) -
Przychody ze sprzedazy 962.713 532.781 (62.484) 1.433.010
EBITDA 324.199 178.380 - 502.579
Zyskl(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 217.082 163.924 (1.388) 379.618
Nabyci h aktywow trwatych, zestawd
a 'yC|e rzec'z.owyc a yw,ov.v .rwa yC | zestawow 134791 10747 ) 145,538
odbiorczych i innych warto$ci niematerialnych
Amortyzacja 106.350 14.456 1.388 122.194
Utrata wartosci 767 - - 767
Na dzien 30 czerwca 2013
Aktywa segmentu, w tym: 1.743.160 4.065.459** (215.912)* 5.592.707
Inwestycje w jednostce wspdtkontrolowanej - 1.787 - 1.787

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

*** Pozycja ta obejmuje gtéwnie naleznosci Spotki z tytutu dywidendy od Telewizja Polsat Sp. z 0.0.

Praktycznie wszystkie przychody generowane sa w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwage iz dane za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku nie sg w petni pordwnywalne do danych za
okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na nabycie INFO-TV-FM w dniu 30 stycznia 2012 roku oraz
nabycie spotek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw i kosztéw Grupy wedlug segmentéw dziatalnoSci za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2012 roku:

Ustugidla Nadawanie Wylaczenia

okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2012 niebadany klientbw i produkcja i korekty Razem
indywidualnych  telewizyjna konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 874.720 508.338 - 1.383.058
Sprzedaz pomiedzy segmentami 5.142 49.889 (55.031) -
Przychody ze sprzedazy 879.862 558.227 (55.031)  1.383.058
EBITDA 329.905 197.281 2 527188
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 240.673 177.453 (2.055)  416.071
.N.abyme rzecz’ov.vy<'>h aktyv'vow trwatych, zestawdw odbiorczych 102572* 15,866 ) 118.438
i innych warto$ci niematerialnych

Amortyzacja 85.739 19.730 2.057  107.526
Utrata wartosci 3.493 98 - 3.591
Na dzier 30 czerwca 2012

Aktywa segmentu, w tym: 1.695.442 3.908.750** (6.391)  5.597.801
Inwestycje w jednostce wspdtkontrolowanej - 2.774 - 2.774

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
EBITDA 502.579 527.188
Amortyzacja i utrata warto$ci (122.961) (111.117)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 379.618 416.071
Réznice kursowe netto 162 (3.177)
Przychody z tytutu odsetek 6.221 8.335
Udziat w zysku jednostki wspétkontrolowanej wycenianej metoda praw wiasno$ci 1.580 1.501
Koszty odsetkowe (99.796) (114.758)
Réznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (82.247) 53.068
Pozostate (2.231) (1.868)
Zysk brutto za okres 203.307 359.172
Podatek dochodowy (27.457) (54.560)
Zysk netto za okres 175.850 304.612
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Poréwnanie sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku
Na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nasza suma bilansowa wynosita odpowiednio 5.592.707 zti 5.561.345 zt.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 4.428.544 zti 4.476.148 zt i
stanowity odpowiednio 79,2% i 80,5% cato$ci aktywow.

Wartos¢ zestawdw odbiorczych wyniosta 418.521 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i pozostata na praktycznie niezmienionym
poziomie w poréwnaniu do stanu na dzier 31 grudnia 2012 roku (spadek o 0,4%).

Wartos¢ innych rzeczowych aktywow trwatych spadta o 11.396 zt, czyli 0 4,1%, do 265.011 zt na dzief 30 czerwca 2013 roku z
276.407 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim z naliczonej w okresie amortyzacji, co zostato
czesciowo zniwelowane poprzez zwiekszenia urzadzen technicznych oraz naktadéw na inne $rodki trwate.

Warto$¢ firmy wyniosta 2.568.033 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do stanu
na dzierh 31 grudnia 2012 roku.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku warto$¢ marki wynosita 847.800 zt i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do salda
na dzieri 31 grudnia 2012 roku.

Saldo innych wartosci niematerialnych wzrosto 0 2.424 z}, czyli 0 3,0%, do 83.804 zt na dzieh 30 czerwca 2013 roku z 81.380 zt
na dzien 31 grudnia 2012 roku, przede wszystkim w wyniku zwigkszen na warto$ciach niematerialnych w budowie oraz zakupéw
licencji i oprogramowania, co zostato czeSciowo zniwelowane naliczeniem amortyzacji.

Wartos¢ diugo i krotkoterminowych aktywow programowych wzrosta o 47.007 zt, czyli o 19,6%, do 286.647 zt na dzien 30
czerwca 2013 roku z 239.640 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost byt efektem netto kilku czynnikéw, w tym przede
wszystkim nabycia licencji filmowych i aktywowania praw sportowych oraz naliczonej amortyzacji.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 7.788 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i spadfa o 569 zt w poréwnaniu do
8.357 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Saldo w cato$ci dotyczy Grupy Kapitatowej Telewizji Polsat i obejmuje grunty i budynki
pod wynajem.

Wartos¢ dtugo i krétkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie wzrosta 0 4.278 z, czyli 0 4,6%, do 96.499 zt
na dzierh 30 czerwca 2013 roku z 92.221 zt na dzier 31 grudnia 2012 roku.

Warto$¢ innych aktywdw dtugoterminowych wyniosta 61.422 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i spadia o 48.220 zI, czyli o
44,0%, w poréwnaniu do 109.642 zt na dziers 31 grudnia 2012 roku. Spadek ten wynika gtdwnie z ujecia wigkszej czesci pakietu
transmisji danych od Mobyland jako krotkoterminowych rozliczer miedzyokresowych.

Na dzieft 30 czerwca 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 1.164.163 zt i 1.085.197 zt
i stanowity w odpowiednio 20,8% i 19,5% catosci aktywow.

Warto$¢ zapaséw wyniosta 157.445 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i spadta 0 4.529 zt, czyli 0 2,8%, z 161.974 zt na dzier 31
grudnia 2012 roku. Spadek salda byt efektem netto szeregu czynnikéw w tym przede wszystkim: (i) spadek stanu zapasow
dyskéw do dekoderow, (i) spadek stanu zapaséw urzadzen koncowych do odbioru cyfrowej telewizji naziemnej, (iii) zmniejszenie
stanu materiatow do produkcji dekoderdw, oraz (iv) wzrost stanu zapaséw dekoderow.

Wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci wzrosta 0 35.243 4, czyli 0 9,4%, do 410.902 zt na dzien

30 czerwca 2013 roku z 375.659 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu naleznosci handlowych od
jednostek niepowigzanych, czeSciowo zrekompensowanego przede wszystkim przez spadek naleznosci publiczno-prawnych.
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Warto$¢ $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow spadta 0 4.551 zt, czyli 0 1,7%, do 265.803 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku z
270.354 zt na dziei 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ pozostatych aktywéw obrotowych wzrosta 0 21.786 zt, czyli 0 30,3%, do 93.754 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku z
71.968 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku. Wzrost ten wynika gtdéwnie z ujecia wiekszej czesci pakietu transmisji danych od
Mobyland jako krotkoterminowych rozliczer miedzyokresowych.

Wartos¢ kapitatu wiasnego wzrosta o 178.892 zt, czyli o 7,2%, do 2.647.295 zt na dzier 30 czerwca 2013 roku z 2.468.403 zt na
31 grudnia 2012 roku. Wzrost nastapit przede wszystkim w wyniku zysku wypracowanego w pierwszym pétroczu 2013 roku.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (krétko i dtugoterminowych) spadta o 181.364 zt, czyli 0 20,9%, do 686.247 zt
na dzier 30 czerwca 2013 roku z 867.611 zt na dzier 31 grudnia 2012 roku. Zmiana salda wynika przede wszystkim z dokonania
dobrowolnej przedptaty w wysokosci 100.000 zt oraz harmonogramowych spfat kapitatu Kredytu Terminowego.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu Obligacji Senior Notes (krotko i diugoterminowych) wzrosta o0 85.194 4, czyli 0 6,0%, do 1.498.929
zt na dzien 30 czerwca 2013 roku z 1.413.735 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku, przede wszystkim w wyniku wzrostu kursu euro,
po ktérym wyceniono warto$¢ bilansowg Obligacii.

Saldo dtugo i krotkoterminowych przychoddw przysztych okreséw wzrosto 0 2.777 zt, czyli 0 1,3%, do 209.196 zt na dzien 30
czerwca 2013 roku z 206.419 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Wartos¢ innych diugoterminowych zobowigzan i rezerw wyniosta 10.154 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i spadfa o 7.536 zt,
czyli 0 42,6%, z 17.690 zt na dzier 31 grudnia 2012 roku. Spadek wynikat przede wszystkim ze zmiany wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan spadta o 44.090 zt, czyli o 9,3%, do 428.004 zt
na dzien 30 czerwca 2013 roku z 472.094 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku, gtéwnie w wyniku spadku zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzan z tytutu zakupu aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, a takze spadku rozliczen
migdzyokresowych biernych. Spadek zostat czeSciowo zniwelowany przede wszystkim przez wzrost zobowigzan z tytutu zakupu
aktywow programowych.

Warto$¢ kaucji krétkoterminowych otrzymanych za wydany sprzet wyniosta 12.551 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku i spadta o
708 zt, czyli 5,3%, z 13.259 zt na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Plynnos¢ i zasoby kapitatowe
Plynnosé

Wprowadzenie

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w celu finansowania potrzeb zwigzanych z naszg biezacy
dziatalnoscia. Wiekszo$¢ posiadanych przez nas srodkow pienieznych denominowana jest w ztotych. Do 2011 roku opierali$my
sie gtéwnie na Srodkach pienieznych generowanych z dziatalno$ci operacyjnej oraz kredytach bankowych w celu zapewnienia
$rodkdw na nasza dziatalno$¢ operacyjng i planowane przejecia. W 2011 roku skorzystaliSmy z dodatkowego Zrodta
finansowania, jakim jest emisja obligacji. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do réznych zrédet
finansowania, w tym kredytow bankowych i innych pozyczek.

Wprawdzie wiekszos¢ Srodkéw pienieznych utrzymujemy w ztotych, utrzymujemy roéwniez pozycje w innych walutach, ktorych
wartos¢ zalezy od wielko$ci planowanych ptatnosci zwigzanych z regulowaniem optat licencyjnych na rzecz nadawcow, kosztow
przesylu sygnatu, kosztow uzytkowania systemu warunkowego dostepu oraz zakupu dekoderdw, akcesoridw do nich i
komponentéw uzywanych do ich produkcji, ptatnosci wynikajacych z uméw z miedzynarodowymi wytwdrniami filmowymi oraz
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federacjami sportowymi dotyczacych praw i licencji programowych, a takze ptatnosci zwigzanych z obstugg Obligacji (Senior
Notes) denominowanych w euro.

Uwazamy, ze stan naszych wiasnych $rodkéw pienieznych, Srodki generowane z biezacej dziatalnosci oraz srodki dostepne w
ramach kredytu rewolwingowego (opisanego ponizej) beda wystarczajace na sfinansowanie naszych przyszlych potrzeb w
zakresie $rodkéw finansowych, zwigzanych z biezacg dziatalno$cia, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug, obstugg
zadtuzenia oraz realizacjg zatozen inwestycyjnych.

Zewnetrzne Zrodia finansowania

Kredyty bankowe

W zwigzku z nabyciem Telewizji Polsat, w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu (ang. Senior Facilities
Agreement) z konsorcjum bankdw polskich i zagranicznych na czele z: Citibank, N.A., London Branch, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc ("Banki Prowadzace").

Umowa kredytu przewidywata udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.400.000.000 ztotych (nie w tysigcach) oraz kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w
wysokosci 200.000.000 ztotych (nie w tysigcach). Kredyt terminowy i kredyt rewolwingowy sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma: stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Kredyt
terminowy jest sptacany w kwartalnych ratach, o réznej wysoko$ci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku. Ostateczng datq sptaty
kredytu terminowego i kredytu rewolwingowego bedzie 31 grudnia 2015 roku. Na dzien 30 czerwca 2013 roku kredyt
rewolwingowy nie byt wykorzystywany.

Stosujemy transakcje swap na stopy procentowe w celu zabezpieczenia naszej ekspozycji na wahania ptatnosci odsetkowych w
ramach obstugi Kredytu Terminowego. Transakcje IRS zawarte w 2011 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w 2012 roku
zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku (w Nocie nr
30).

W dniu 29 sierpnia 2012 roku oraz w dniu 28 czerwca 2013 roku dokonali$my dobrowolnych sptat kapitatu czesci kredytu
terminowego w wysokosci odpowiednio 200.000 zt i 100.000 zt. ZadtuZenie zostato sptacone z wykorzystaniem $rodkéw
wiasnych wygenerowanych z dziatalnosci Grupy. Dokonane przedptaty maja pozytywny wplyw na nasze wyniki, z uwagi na
proporcjonalne obnizenie rat kapitatowych oraz wysoko$¢ naliczanych odsetek.

Podsumowanie istotnych warunkow umow
Obowigzkowe przedpfaty

Utrata kontroli nad Spotkg przez Pana Zygmunta Solorza-Zaka (lub osoby z nim powigzanej) lub utrata kontroli nad Telewizjg
Polsat przez Spotke skutkowaC bedzie anulowaniem finansowania oraz koniecznoscig natychmiastowej sptaty istniejacego
zadtuzenia razem z naliczonymi odsetkami. Sprzedaz catosci lub znaczacej czesci Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat lub
aktywow Grupy réwniez skutkowac bedzie konieczno$cig natychmiastowej sptaty istniejacego zadtuzenia.

Obowigzkowa przedplata zadtuzenia wymagana jest w wysokosci:

- 65% wygenerowanej nadwyzki przeptywdw pienigznych w okrelonym roku obrotowym (badz 25%, w przypadku gdy
poziom wskaznika zadtuzenie netto/EBITDA spadnie ponizej 2,0),

- wptywdw ze zbycia aktywdw dla transakcji przekraczajacych 10 min ztotych (nie w tysigcach) dla pojedynczej transakcji
badz 40 min ztotych (nie w tysigcach) dla wszystkich transakcji razem (do momentu catkowitej splaty zadtuzenia),

- pozyskanych wptywéw z emisji lub sprzedazy instrumentéw dtuznych oraz udziatowych, w przypadku gdy poziom
zadtuzenia netto/EBITDA wyniesie powyzej 2,0.
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Ponadto, dobrowolna sptata zadtuZenia z tytutu Obligacji Senior Notes mozliwa jest jedynie przy réwnoczesnej sptacie zadtuzenia
z tytutu kredytu terminowego i rewolwingowego.

Wskazniki finansowe

Z umowy kredytu wynika zobowigzanie Grupy do utrzymania wskaznikéw finansowych na okreslonym poziomie. Wskaznik
pokrycia obstugi zadtuzenia (ang. Debt service cover) dla okresu 12 miesiecy zakoriczonego 30 czerwca 2013 roku powinien
wynosi¢ przynajmniej 1,50:1. Wskaznik pokrycia obstugi odsetek (ang. Interest cover) dla okresu 12 miesigcy zakoriczonego 30
czerwca 2013 roku powinien wynosi¢ przynajmniej 3,00:1. Poziom zadtuzenia (ang. Total leverage) dla okresu 12 miesiecy
zakonczonego 30 czerwca 2013 roku nie powinien przekracza¢ 3,30:1. Wskazniki finansowe analizowane sg kwartalnie oraz
podlegajg raportowaniu przez audytora na koniec roku obrotowego.

Dodatkowo Grupa posiada ograniczenia w dokonywaniu ponizszych czynnosci:

- transakcje fuzji i przeje¢ oraz inwestyciji joint-venture,
- zbywanie aktywdw oraz dokonywanie istotnych zmian w przedmiocie dziatalnosci,
- zacigganie dodatkowego zadtuZenia oraz emisje akcji,

- dystrybucja $rodkéw (m. in. wyptata dywidendy oraz inne sposoby transferu gotowki, sptata zadiuzenia i odsetek,
wyptata wynagrodzenia z tytulu zarzadzania, doradztwa, zaliczek oraz innych ptatno$ci do podmiotéw powigzanych).

Dodatkowo na Grupie cigza miedzy innymi nastepujace obowigzki:

- obowigzek udostepniania i dostarczania bankom istotnych dokumentéw i informacji dotyczacych sytuacji finansowej
Grupy,

- Grupa zobowigzana jest do zawarcia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej oraz kursu walutowego w
stosunku do zadtuZzenia z tytutu umowy kredytowej oraz emisji Obligacji Senior Notes,

- obowigzek korzystania z ustug bankéw udzielajacych finansowanie do otwierania i prowadzenia wszystkich rachunkéw
bankowych,

- obowigzek korzystania w procesie badania sprawozdan finansowych wytgcznie z audytoréw wskazanych w umowie
badZ innych audytoréw za zgoda wiekszosci bankdw.

Obligacje Senior Notes

W dniu 20 maja 2011 roku Spdtka oraz jej w petni zalezna spétka: Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) ("Emitent"), Bank of New
York Mellon, Oddziat w Londynie ("Powiernik"), Bank of New York Mellon Luxembourg S.A. oraz Gwaranci Pierwotni (zgodnie z
definicjg ponizej), zawarli umowe dotyczacg warunkéw emisji Obligacii (ang. Indenture) ("Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji
Obligacji") w sprawie emisji przez Emitenta niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o tacznej wartosci nominalnej 350
min EUR (nie w tysigcach) z terminem zapadalno$ci w 2018 roku. Zamknigcie sprzedazy Obligaciji oraz emisja Obligacji nastapity
w dniu 20 maja 2011 roku ("Data Emisji Obligacji"). Obligacjom zostaly przyznane nastepujace ratingi: Ba2/BB, odpowiednio
przez Moody's Investor Service Inc. i Standard & Poor's Rating Services.

Zgodnie z Umowg, Dotyczacg Warunkéw Emisji Obligacji, odsetki od Obligacji naliczane sg poczawszy od dnia 20 maja 2011
roku (wigcznie), zgodnie z reguta, ze rok jest rowny 360 dniom i sktada sie z 12 miesiecy po 30 dni kazdy. Obligacje sq
oprocentowane na poziomie 7,125% rocznie, z odsetkami ptatnymi w pétrocznych okresach z dotu, w dniach 20 maja i 20
listopada, poczawszy od dnia 20 listopada 2011 roku. Obligacje zostaty wyemitowane w minimalnym nominale 100.000 EUR (nie
w tysigcach) i catkowitych wielokrotno$ciach 1.000 EUR (nie w tysigcach) ponad te kwote.

Celem zabezpieczenia przysztych przeptywéw pienieznych z tytutu planowanych pfatnosci odsetkowych od Obligacii,
denominowanych w euro, Grupa zawarta transakcje swap walutowo-procentowego (cross currency interest rate swap, CIRS).
Transakcje CIRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w 2012 roku zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2012 roku (w Nocie nr 30).
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Obligacje stanowig niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta traktowane z rGwnym prawem pierwszenstwa (pari passu) pod
wzgledem zaspokajania z wszelkimi innymi istniejacymi i przysztymi niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta oraz z
pierwszenstwem zaspokojenia przed wszystkimi istniejgcymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta, ktore sg wyraZznie
podporzadkowane Obligacjom.

Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji Obligacji zawiera zobowigzania typowe dla obligacji o wysokiej stopie zwrotu i naktada
finansowe i operacyjne ograniczenia na Spétke. Zobowigzania te ograniczajg m.in. prawo Spotki (i jej podmiotéw zaleznych
podlegajacych ograniczeniom) do: (i) zaciggania dodatkowego zadtuzenia; (ii) dokonywania pewnych zastrzezonych ptatnosci;
(i) przenoszenia lub zbywania aktywow; (iv) zawierania transakcji z podmiotami powigzanymi; (v) ustanawiania pewnych
obcigzen; (vi) ustanawiania ograniczeri odno$nie do prawa wyptaty dywidendy i dokonywania innych pfatnosci przez podmioty
zalezne podlegajace ograniczeniom; (vii) udzielania gwarancji dtugow przez podmioty zalezne podlegajace ograniczeniom; (viii)
fuzji, konsolidacji, scalania lub taczenia z innymi podmiotami; (ix) oznaczania podmiotéw zaleznych podlegajacych ograniczeniom
jako podmiotow niepodlegajacych ograniczeniom. Od kazdego z zobowigzan istniejq liczne istotne wyjatki i ograniczenia,
okreslone szczegétowo w Umowie Dotyczacej Warunkdw Emisji Obligacji. Umowa Dotyczaca Warunkéw Emisji Obligacji podlega
i powinna by¢ interpretowana zgodnie z przepisami stanu Nowy Jork. Emitent jest spdtkg celowa, w petni zalezng od Spoiki,
zawigzana w celu emisji Obligacii.

Opcjonalne umorzenie Obligacji

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 roku, Emitent moze w trybie jednej lub wigkszej liczby operacji umorzy¢ do
35% tacznej wartosci nominalnej Obligacji po cenie umorzenia rownej 107,125% ich wartosci nominalnej, kazdorazowo
powiekszonej o ewentualne naliczone a niewyptacone odsetki, do dnia umorzenia, korzystajac z wplywow netto z jednej lub
wiecej ofert akcji, pod warunkiem, Ze: (1) co najmniej 65% tacznej wartodci nominalnej Obligacji pozostaje w obrocie
bezposrednio po kazdym takim umorzeniu; oraz ze (2) umorzenie takie nastepuje przed uptywem 90 dni od daty zamkniecia
oferty akcji.

W dowolnym momencie przed dniem 20 maja 2014 roku Emitent moze, wedle wiasnego uznania, umorzy¢ jednorazowo cato$¢
Obligacji lub ich czes¢ w trybie wigkszej liczby operaciji, po cenie umorzenia réwnej 100% warto$ci nominalnej umarzanych
Obligacji powiekszonej o odpowiednig premie na dzieh umorzenia oraz o naliczone, a niewyptacone do tego dnia odsetki (z
zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacii, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek w
odpowiednim dniu wypfaty odsetek).

W dniu 20 maja 2014 roku, lub po tej dacie, Emitent moze umorzy¢ cato$¢ lub czes¢ Obligacji po cenie umorzenia (wyrazonej
jako procent warto$ci nominalnej) okre$lonej ponizej, powigkszonej o naliczone a niewyptacone odsetki od Obligacji umarzanych
w odpowiedniej dacie umorzenia, jezeli umorzenie nastepuje w trakcie dwunastomiesigcznego okresu rozpoczynajacego sie w
dniu 20 maja wskazanych ponizej lat (z zastrzezeniem praw posiadaczy Obligacii, przystugujacych im w dniu ustalenia praw
(ang. record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu wyptaty odsetek): (i) w 2014 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢
105,344%, (i) w 2015 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢ 103,563%, (iii) w 2016 roku cena umorzenia bedzie wynosi¢
101,781%, a (iv) po tych terminach cena umorzenia bedzie wynosié¢ 100,000%. Jezeli Emitent nie naruszy obowigzku zaptaty
ceny umorzenia, naliczanie odsetek od Obligacji (lub ich czesci) podlegajacych umorzeniu ustaje w odpowiednim dniu
umorzenia.

Zmiana kontroli

W przypadku zmiany kontroli (w rozumieniu Umowy Dotyczacej Warunkdw Emisji Obligacji) Emitent obowigzany jest ztozy¢
oferte wykupu wszystkich Obligacji na warunkach okre$lonych w Umowie Dotyczacej Warunkdw Emisji Obligacji. W razie zmiany
kontroli Emitent zaoferuje ptatno$¢ kwoty pienieznej w wysokosci rownej 101% facznej warto$ci nominalnej wykupywanych
Obligacji powiekszonej o nalezne a niewyptacone odsetki od wykupywanych Obligacji do dnia wykupu (z zastrzezeniem praw
posiadaczy Obligacji, przystugujacych im w dniu ustalenia praw (ang. record date), do otrzymania odsetek w odpowiednim dniu
wyptaty odsetek).
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dzien 30 czerwca 2013 roku:

30 czerwca 2013 Data zapadalnosci
w min zt

Kredyt niepodporzadkowany! 686 2015
Kredyt rewolwingowy' 0 2015
Obligacje 1.499 2018
Leasing 1 2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 266 -
Zadluzenie netto 1.920
EBITDA 12M (za 12 miesiecy) 1.008
Zadtuzenie netto / EBITDA 12M 1,90

"Warto$¢ bilansowa zadtuzenia

Zasoby kapitafowe

Przeptywy pieniezne

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywow pienigznych za okres sze$ciu miesiecy zakonczony 30
czerwca 2013 roku oraz 30 czerwca 2012 roku.

Okres sze$ciu miesiecy zakonczony

30 czerwca

2013 2012
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 331.713 376.567
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (58.354) (83.230)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe; (278.438) (260.081)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalenty (5.079) 33.256

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Warto$¢ przeptyw6w pienigznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 331.713 zt w pierwszym pdiroczu 2013 roku gtdwnie w
wyniku wypracowanego zysku netto w wysokosci 175.850 zt skorygowanego przez szereg czynnikéw, z ktorych najwazniejsze to:
(i) amortyzacja i utrata warto$ci, koszty odsetek oraz podatek dochodowy, (i) ptatno$ci za licencie filmowe i prawa sportowe, (iii)
amortyzacja licencji filmowych i sportowych, (iv) zwigkszenie netto wartosci zestawéw odbiorczych w leasingu operacyjnym, (v)
straty z tytutu réznic kursowych netto, (vi) spadek stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przysztych okresow. Warto$¢
przeptywdw pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej wyniosta 376.567 zt w pierwszym pétroczu 2012 roku gtéwnie w wyniku
wypracowanego zysku netto w wysokosci 304.612 zt skorygowanego przez szereg czynnikdw, z ktérych najwazniejsze to: (i)
amortyzacja i utrata warto$ci, koszty odsetek oraz podatek dochodowy, (i) zysk z tytutu réznic kursowych netto (jii) wzrost stanu
zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okresow, (iv) wzrost stanu naleznosci i innych aktywéw, (v) amortyzacja licencji
filmowych i sportowych, (vi) zwigkszenie netto warto$ci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym, (vii) ptatnosci za licencje
filmowe i prawa sportowe.

Srodki pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta 58.354 zt w pierwszym pétroczu 2013
roku i dotyczyta przede wszystkim wydatkow na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartoéci niematerialnych. Warto$¢
$rodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosta 83.230 zt w pierwszym potroczu 2012 roku i
dotyczyta przede wszystkim wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, a takze nabycia
udziatéw w jednostkach zaleznych (pomniejszone o przejete srodki pieniezne).
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Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Warto$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci finansowej wyniosta 278.438 zt w pierwszym pdiroczu 2013
roku i wynikata gtéwnie z dobrowolnej przedptaty w wysokosci 100.000 zt oraz harmonogramowych sptat raty kapitatowej i
odsetek od kredytu bankowego oraz odsetek od Obligacji Senior Notes. Warto$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w
dziatalnosci finansowej wyniosta 260.081 zt w pierwszym potroczu 2012 roku i wynikata gtéwnie ze splaty raty kapitatowej kredytu
bankowego oraz kredytu przejetego w wyniku nabycia spotek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz sptaty odsetek od kredytow,
pozyczek i leasingu finansowego.

Wydatki inwestycyjne

Ponieslismy 61.011 zt i 39.510 zt wydatkéw inwestycyjnych odpowiednio w szeciomiesiecznych okresach zakonczonych 30
czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku. Wskaznik wydatki kapitatowe przez przychody ze sprzedazy wynidst 4,3% i 2,9%
odpowiednio w sze$ciomiesiecznych okresach zakoriczonych 30 czerwca 2013 roku i 30 czerwca 2012 roku. Wydatki kapitatowe
w pierwszym potroczu 2013 roku dotyczyly przede wszystkim zakupu sprzetu komputerowego, sprzetu technicznego i licencji, a
takze rozbudowy systemdw oraz rozbudowy infrastruktury siedziby Spotki przy ulicy Lubinowej.

Zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie naszych najistotniejszych zobowigzan umownych (przyszte przeptywy pieniezne) na
dzier 30 czerwca 2013 roku:

Razem Ponizej 1 roku 1do 5 lat Powyzej 5 lat

Zobowigzania umowne

Kredyty i pozyczki 776.841 275.767 501.074
Zobowigzania z tytutu Obligacii 2.055.017 107.959 1.947.058
Zobowigzania umowne z tytlu nabycia aklywow

programowych 140.823 111.303 29.520
Razem zobowigzania umowne 2.972.681 495.029 2.477.652

Na dzien 30 czerwca 2013 roku, wiekszo$¢ naszych zobowigzan umownych miato charakter zobowigzan dtugoterminowych, z
okresem wymagalnosci powyzej roku.

Zobowiazania pozabilansowe
Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywoéw programowych

Na dzier 30 czerwca 2013 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywow programowych w wysokosci
140.823 2.

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywow programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 10.724 15.913
Razem 10.724 15.913
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Zobowiagzania umowne z tytutu zakupu skfadnikow majatku trwafego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 czerwca 2013 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 5.033 zt (4.082 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzarh umownych na dzieri 30 czerwca 2013 roku z tytutu
modernizacji nieruchomosci wyniosta 1.668 zt (5.878 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych
z uméw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 17.253 zt na dzien 30 czerwca 2013 roku (405 zt na dzien 31 grudnia 2012).

Informacje o ryzyku rynkowym
Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany walut
pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupe sg wyrazone gtéwnie w ztotych, w odroznieniu
od znacznej czesci kosztow i naktadow kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane jest
przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcéw telewizyjnych (USD i EUR), umowami najmu pojemnosci
satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawédw odbiorczych i
akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Od 2011 roku Grupa byta narazona na wyzsze ryzyko walutowe z tytutu
nowego finansowania pozyskanego w euro na nabycie akcji spotki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. Po nabyciu akcji tej spotki
ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z zakupdw zagranicznych licencji programowych (USD).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami najmu pojemnosci satelitarnej
odbywa sie czesciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu w walutach obcych
nalezno$ci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz naleznosci za ustugi marketingowe.

W celu zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z ptatno$ciami odsetkowymi Obligacji denominowanych
w euro, Grupa zawarta transakcje CIRS. Transakcje CIRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast transakcje zawarte w
2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2012 roku (w
Nocie nr 30).

Ryzyko stop procentowych

Zmiany rynkowych stdp procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wplywajg natomiast zardwno na
przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkdw biezacych i lokat overnight, jak i na
przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe kredytéw bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia
przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stop procentowych na wynik
finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek od Kredytu Terminowego ze
zmienng stopg procentowg Spotka zawarta transakcje IRS. Transakcie IRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), natomiast
transakcje zawarte w 2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakofczony 31
grudnia 2012 roku (w Nocie nr 30).

48



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.
za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagniete przez Spétke oraz Grupe Kapitalowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Polsce
Wazrost naszych przychoddw jest w pewnym stopniu skorelowany ze stanem polskiej gospodarki.

W warunkach $wiatowego spowolnienia gospodarczego, Polska wcigz utrzymuje jedng z najwyzszych stop wzrostu produktu
krajowego brutto w Unii Europejskiej. Wedtug danych Eurostatu, w 2012 roku polska gospodarka wzrosta 0 1,9% w poréwnaniu
do ujemnego wzrostu -0,3% w 27 krajach Unii Europejskiej. Wedtug prognoz, wzrost PKB w 2013 roku w Polsce nieco spowolni,
szczegblnie w pierwszej potowie roku, i bedzie na poziomie rocznym 1,1%. Jednak wskaznik ten bedzie w dalszym ciagu
powyzej Sredniej w catej Unii Europejskiej, ktéra ma wynie$¢ w analogicznym okresie -0,1% (dane i prognozy zgodnie z Eurostat
na 12 lipca 2013 roku). Odbicie zaréwno polskiej gospodarki jak i krajow Unii Europejskiej (obserwowane juz czesciowo w drugim
kwartale 2013 roku) ma nastapi¢ w 2014 roku (prognozowany wzrost PKB Polski na poziomie 2,2% oraz krajow Unii Europejskie;
1,4%).

Wierzymy, Zze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na ptatng telewizje, ustugi dostepu do Internetu
oraz ustugi taczone beda rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie do wzrostu naszych przychodéw. Jednak
mimo relatywnie dobrej kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach Swiatowych ma wcigZ niekorzystny wptyw na
poziom wydatkdw na reklame telewizyjng, a co za tym idzie przychoddw naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjne;.
Oczekujemy, ze spodziewane w 2014 roku ozywienie gospodarcze bedzie miato korzystny wplyw na poziom wydatkow
reklamowych w Polsce.

Wahania kursow walut

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast ok. 35% kosztow
operacyjnych (w pierwszym pétroczu 2013 roku) ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegdlnodci w dolarach
amerykanskich i euro.

Wahania kurséw walutowych w dalszym ciggu beda miaty wptyw na nasze koszty i przychody finansowe poprzez koszty licencii
programowych, koszty przesytu sygnatu, ptatno$ci wynikajace z uméw z migdzynarodowymi wytworniami filmowymi i federacjami
sportowymi dotyczacych kontentu programowego, zobowigzania handlowe i inne zobowigzania denominowane w walutach
obcych. Dodatkowo, wyemitowane przez nas Obligacje s denominowane w euro, co w znacznym stopniu zwieksza nasza
ekspozycje na ryzyko walutowe, jako ze wahania kursu euro w stosunku do ztotego moga zwiekszy¢ sume $Srodkéw pienieznych
wyrazong w ztotych, niezbedna do spfaty kapitatu Obligacii.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody z optat abonamentowych sg zalezne od liczby abonentdw, cen naszych ustug, lojalno$ci naszych abonentéw a
takze od stopnia penetracji rynku ptatnej telewizji w Polsce, ktory wedtug nas jest juz bliski nasycenia.

Rynek, na ktérym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Obecnie naszym gtéwnym konkurentem jest platforma nc+,
powstata po sfinalizowanym pod koniec 2012 roku potaczeniu platform telewizji satelitarnej: Cyfra+ i platforma ,n”. Zmieniajace
sie otoczenie rynkowe oraz zaostrzona konkurencja majg wptyw na oferty promocyjne proponowane naszym nowo
pozyskiwanym abonentom, a takze na programy utrzymaniowe skierowane na budowanie lojalno$ci klientow.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzujg sie¢ najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny na
polskim rynku DTH. Wierzymy, ze daje nam to mozliwo$¢ przyciagniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujacych klientow.
Ponadto nasze proaktywne podejscie do utrzymania klientéw przyczynia sie do utrzymania niskiego wskaznika odptywu
abonentdw.
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Rosnace znaczenie ustug dodatkowych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych abonentéw ustugami dodatkowymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na abonenta ustug telewizyjnych. Uwaznie Sledzimy ewolucje oczekiwan naszych klientow i doktadamy
wszelkich staran by zaspokoi¢ ich rosnace potrzeby, taczac nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych z ustugami
VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizjg mobilng. Dziatania te maja korzystny wptyw na nasze przychody.

Ponadto, w trosce o satysfakcje naszych abonentéw kontynuujemy proces zastapienia dekoderéw SD w posiadaniu naszych
abonentéw dekoderami HD. Obecnie juz 77% bazy abonentéw korzysta z dekoderéw HD. Oprécz wzrostu satysfakcji naszych
abonentow, dzieki rosnacemu wspotczynnikowi nasycenia dekoderami HD zyskujemy mozliwo$¢ osiggania oszczednosci
wynikajacych z bardziej efektywnego wykorzystywania pojemnosci transponderéw (w zwigzku z przechodzeniem z MPEG2 na
MPEG4).

Swiadczenie ustug dostepu do Internetu w technologii LTE

Ustugi dostepu do mobilnego szerokopasmowego Internetu $wiadczymy wykorzystujac dwie technologie: HSPA/HSPA+ oraz
najnowszg technologie LTE. Internet LTE uwazany jest za przyszto$¢ bezprzewodowego szerokopasmowego dostepu do
Internetu i nastepce powszechnie obecnie uzywanego standardu UMTS. Internet LTE, dzieki swoim wtasciwosciom technicznym
oraz parametrom jakosciowym, moze docelowo z powodzeniem zastapic¢ Internet stacjonarny, bedac jednocze$nie odpowiedzig
na coraz wyzsze wymagania konsumentoéw i rosnace mozliwosci oferowane przez sie¢. Dodatkowo posiada atut mobilnosci,
ktory staje sie coraz bardziej oczekiwany przez konsumentdw. Mocno wierzymy, ze w diuzszej perspektywie, wraz z rozwojem
infrastruktury radiowej oraz urzadzeh przeno$nych przystosowanych do jego odbioru, Internet LTE zrewolucjonizuje nie tylko
rynek ustug dostepu do Internetu, ale takZze dystrybucji tredci programowych. Uwazamy, ze ustuga dostepu do Internetu LTE
zapewnia nam znaczaca przewage nad konkurencjg i pozwoli na dalszy wzrost bazy abonentéw zaréwno niezaleznej ustugi jak i
bazy abonentéw ustug zintegrowanych.

Zasieg sieci LTE systematycznie rosnie, a wraz z jego rozszerzaniem mozemy oczekiwaé wzrostu liczby abonentéw nasze;
ustugi, co przetozy sie na wzrost przychodéw z ustug telekomunikacyjnych.

Wedtug danych publikowanych przez naszego dostawce, w lipcu 2013 roku zasieg sieci LTE obejmowat juz prawie 55%
mieszkaficdw Polski, a w zasiggu Internetu HSPA/HSPA+ znajdowato sie juz ponad 94% Polakéw. Docelowo, sie¢ LTE ma
osiggna¢ zasieg okoto 66% populacji Polski, a sie¢ HSPA+ okoto 99%.

Swiadczenie ustug w technologii DVB-T

W czerweu 2012 roku uruchomilismy oferte ptatnej telewizji mobilnej. Ustuga , TV Mobilna” jest $wiadczona w technologii DVB-T
w ramach multipleksu dedykowanego mobilnej naziemnej telewizji cyfrowej. Zaletg tej technologii jest jej niski koszt dla
uzytkownika, wymaga bowiem wytacznie posiadania tunera DVB-T, a nie generuje transferu danych.

"TV Mobilna" zapewnia ptatny dostep do Pakietu Ekstra (8 telewizyjnych i 12 radiowych kanatéw) w modelu abonamentowym,
uwzgledniajgcym subsydiowanie urzadzen oraz darmowy dostep do wszystkich bezptatnych kanatéw naziemnej telewizji
cyfrowej. Dostep do Pakietu Ekstra mozna uzyskac¢ réwniez w modelu przedptaconym (prepaid, bez podpisania umowy) kupujac
jeden z naszych dekoderéw DVB-T. Z ustugi mozna korzysta¢ za posrednictwem réznych urzadzen, w tym na smartfonach,
tabletach, laptopach i dekoderach.

W czasie trwajacego w Polsce od listopada 2012 roku do korca lipca 2013 roku procesu wylaczania nadajnikdw naziemnej
telewizji analogowej, dzieki ustugom w technologii DVB-T, oferowanym w atrakcyjnych cenach, udato nam sie pozyskaé czes$¢
gospodarstw domowych, ktére byly zmuszone do podjecia decyzji dotyczacej inwestycji w sprzet niezbedny do odbioru sygnatu
telewizyjnego w technologii cyfrowej. Znaczna liczba gospodarstw domowych zakupita dekoder DVB-T naszej produkcji i w tej
grupie upatrujemy potencijat konwersji na ptatne pakiety programowe.
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Rozwdj serwisu ipla

Zakup, w 2012 roku, spotek tworzacych serwis ipla byt dopetieniem naszej diugoterminowej strategii rozwoju, majacej na celu
jak najszerszg dystrybucije tresci przy wykorzystaniu najnowoczes$niejszych urzadzen oraz technologii. Ipla bedaca liderem rynku
wideo online wzmacnia naszg pozycje rynkowa jako agregatora i dystrybutora tresci. Produkt zapewnia nam istotng przewage
konkurencyjna. Stale go rozwijamy, korzystajac z naszego doswiadczenia w sprzedazy ustug ptatnej telewizji.

W pierwszym pétroczu 2013 roku liczba realnych uzytkownikéw witryny/aplikacji ipla wyniosta Srednio-miesiecznie ponad 2,5
miliona (na podstawie danych badania Megapanel PBI/Gemius). Dodatkowo, wedlug naszych szacunkéw, ipla odnotowata
miesiecznie w tym okresie, $rednio okoto 1,3 miliona uzytkownikéw aplikacji na urzadzenia mobilne, Smart TV, dekodery i
konsole do gier.

Rozwijanie serwisu ipla jest zrédtem synergii w obszarach kosztowym i przychodowym. Synergie kosztowe wynikajg ze wspdlnie
realizowanych zakupéw tresci programowych i inwestycji w rozwéj technologii, podejmowanych dziatai marketingowych,
wykorzystania tej samej infrastruktury oraz optymalizacji zasobéw w dziatach wspierajacych (back-office). Synergie przychodowe
pochodzq z oferowania ustug taczonych (cross-selling), zwigkszenia atrakcyjnosci obecnych produktéw i wprowadzania nowych
ustug, ktére majg wptyw na wzrost satysfakcji naszych abonentéw.

Biorac pod uwage rosnace znaczenie Internetu, wierzymy ze telewizja internetowa ipla bedzie stawata si¢ coraz bardziej istotnym
elementem naszej dziatalnosci w przysziosci. Juz w ciggu 6 miesiecy od zakupu udato nam sie doprowadzi¢ spdtki tworzace ipla
do rentownosci i jesteSmy przekonani, ze ich wyniki beda sukcesywnie rosna¢. Obecnie przychody z serwisu ipla w ok. 85%
generowane s przez sprzedaz reklam w najszybciej rosnacym segmencie online video, a ok. 15% pochodzi z transakcji zakupu
treci przez uzytkownikéw. Wyniki finansowe spdtek tworzacych serwis ipla sg konsolidowane z wynikami Grupy od 2 kwietnia
2012 roku.

Wspoipraca z Polkomtel Sp. z o.0.

Od kwietnia 2012 roku, w ramach umowy o wspédtpracy, prowadzimy wraz ze sp6tkg Polkomtel Sp. z 0.0. (Polkomtel) wzajemng
sprzedaz ustug a klientom proponujemy atrakcyjne oferty taczone. Wzajemna sprzedaz na koniec pierwszego pétrocza 2013 roku
obejmowata 779 punktoéw sprzedazy sieci Polkomtel i prawie 700 punktow sprzedazy naszej sieci, natomiast dodatkowe korzysci
dla klientdw zaréwno telewizji satelitarnej Cyfrowego Polsatu jak i oferty telefonicznej Plusa oferowane sg we wszystkich
punktach sprzedazy obydwu spotek.

Dzieki nawigzanej wspdtpracy, do ponad 11 milionéw oséb w ponad 3,5 milionach polskich gospodarstw domowych
korzystajacych obecnie z ustug Cyfrowego Polsatu, mozemy doda¢ potencjat zakupowy okoto 14 milionéw klientéw Polkomtela.
Oznacza to dla nas szansg zdobycia nowych abonentoéw poprzez oferowanie naszych produktéw uzytkownikom telefonii Plus.

Cyfrowy Polsat zrezygnowat z aktywnej sprzedazy wiasnych ustug telefonii komoérkowej w ramach modelu MVNO, na rzecz
proponowania klientom silniejszej oferty telefonii Polkomtela — wiodacego operatora telekomunikacyjnego. Wierzymy, ze nasi
abonenci odczujg wyrazne korzysci z atrakcyjniejszej oferty telefonii komérkowej, dzieki czemu uzyskamy ich wieksza satysfakcje
i lojalno$¢, a przez to dalsze ograniczenie wskaznika churn.

Wierzymy, ze poprzez osiggniete synergie zarbwno w obszarze sprzedazy, jak i oferty, partnerstwo z Polkomtel Sp. z 0.0. bedzie
miato korzystny wptyw na nasze przyszte wyniki.

Rozwoj rynku reklamy w Polsce
Wiekszo$¢ wplywow naszego segmentu nadawania i produkgji telewizyjnej (okoto 80% w pierwszej potowie 2013 roku) pochodzi

ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe w kanatach telewizyjnych.

Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogéinych warunkéw gospodarczych. Pomimo relatywnie dobrej
kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach $wiatowych i problemy niektorych panstw w Unii Europejskiej majg
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wcigz niekorzystny wplyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce. Dom mediowy ZenithOptimedia przewiduje, ze w 2013
roku catkowite wydatki netto na reklame telewizyjng odnotujg spadek na poziomie 5,9%. Oczekujemy, ze spodziewane w 2014
roku ozywienie gospodarcze bedzie miato korzystny wptyw na poziom wydatkéw reklamowych w Polsce.

Zwazywszy jednak na to, ze telewizja jest bardzo efektywnym medium reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom
wydatkoéw na reklame w Polsce na mieszkanca i jako odsetek PKB w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, ze
rynek reklamy telewizyjnej w Polsce charakteryzuje si¢ duzym potencjatem wzrostu w perspektywie dtugoterminowej. Warto
zaznaczy¢, iz pomimo wzrostu znaczenia nowych medidw, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng formg
spedzania czasu, gtownie dzieki nowym mozliwoSciom technicznym, takim jak m.in.: coraz wigksza oferta kanatéw nadawanych
w HD, VOD oraz dzigki rosnacej liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu.

Dynamiczny wzrost odnotowuje rynek reklamy internetowej, ktorego wydatki na reklame w 2012 roku wedtug badania IAB AdEx
wzrosty rok do roku o 10,1% i wyniosty 2,2 mid zt (nie w tysigcach), natomiast wydatki segmentu reklamy wideo, z ktérego
bezposrednio pochodza nasze wptywy, wzrosly o0 64,9% i stanowity 5,8% catkowitych wydatkow reklamy internetowej (wzrost o
2,0 pkt% w stosunku do 2011 roku). Wedtug prognoz PwC (Global entertainment and media outlook: 2013-2017) $redni wzrost
wydatkéw na reklame wideo online w latach 2013-2017 w Polsce wyniesie 48% (CAGR). Uwazamy, Ze dzigki pozycii lidera rynku
wideo online (poprzez telewizje internetowq ipla) mozemy sta¢ sie beneficientem wzrostu tego perspektywicznego segmentu
rynku reklamy.

Sezonowos¢ rynku reklamy

Najnizsze przychody z reklamy osiggamy w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego ze wzgledu na okres letnich wakacji,
natomiast najwyzsze w czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego dzieki wzrostowi wydatkéw konsumpcyjnych w okresie
przeds$wigtecznym. W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 roku, Grupa Telewizji Polsat wygenerowata okoto 24% przychodéw
reklamowych w pierwszym kwartale, 28% w drugim kwartale, 19% w trzecim kwartale i 29% w czwartym kwartale.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku ptatng telewizjg, ktéra oferuje widzom coraz szerszy wybdr kanatow
tematycznych, a takze zakoriczonego z koricem lipca 2013 roku procesu wprowadzenia naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) i
wytaczenia sygnatu analogowego, obserwujemy spadek ogladalnosci gtéwnych, ogdlnotematycznych kanatéw niekodowanych
(FTA). Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatéw w ogladalnosci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju
naszego portfolio kanatow tematycznych. Obecnie pod markg Polsat nadaje 18 stacji tematycznych konkurujgcych w réznych
segmentach rynku (m.in. sport, kanaty kobiece, meskie, filmowe, informacyjne), sq to stacje dostepne w dystrybuciji kablowo-
satelitarnej oraz jeden kanat dostepny droga naziemng (MUX-2). Laczny udziat w widowni naszych kanatéw tematycznych wzrést
do 5,94% w pierwszej potowie 2013 roku z 4,45% w analogicznym okresie 2012 roku, gtéwnie w wyniku wiekszej ogladalnosci
kanatéw Polsat 2, Polsat Play, Polsat News, dotaczeniu czterech nowych kanatéw: Polsat Food, Polsat Viasat Explorer, Polsat
Viasat History, Polsat Viasat Nature, a takze wigczeniu do panelu telemetrycznego Polsat Sport News.

Dodatkowo planowane nabycie kanatow TV4 i TV6 obecnych w najdynamiczniej rozwijajacym sie segmencie DTT umozZliwi
wzmocnienie rynkowej pozycji Grupy Telewizji Polsat dzieki wzrostowi ogladalno$ci w grupie docelowej. W pierwszej potowie
2013 roku taczny udziat obu kanatéw w ogladalnosci wyniost 3,47%.

Wytaczenie analogowego nadawania kanatu Polsat

W wyniku zakoriczenia procesu wytaczenia w Polsce analogowego nadawania telewizji naziemnej pod koniec lipca 2013 roku
przestaliSmy ponosi¢ podwojne koszty nadawania naszego kanatu gtéwnego (analogowe i cyfrowe).

Atrakcyjna zawartos$¢ naszych kanatéw TV

Wierzymy, Ze atrakcyjne tresci programowe dajg nam znaczacq przewage konkurencyjng. Posiadamy podpisane kontrakty z
najwiekszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Entertainment i 20th Century Fox, ktore zapewniajg nam dostep do
szerokiego wyboru najbardziej atrakcyjnych filmoéw i seriali. Nasza bezpo$rednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na
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programach rozrywkowych i serialach opartych na formatach miedzynarodowych, jak réwniez na naszych wtasnych koncepcjach.
Oferujemy takze szeroki wybor transmisji sportowych, w tym turniejéw siatkéwki, gal bokserskich i mieszanych sztuk walki,
wyscigow Formuty 1, rozgrywek pitkarskich T-Mobile Ekstraklasa i wielu innych dyscyplin.

Koszty obstugi naszego zadfuzenia

W zwigzku z zakupem Telewizji Polsat, ktory w duzej czeSci zostat sfinansowany ze $rodkéw z zaciggnietego Kredytu
Terminowego oraz Kredytu Pomostowego sptaconego ze $rodkdw uzyskanych z emisji Obligacji, bedziemy w dalszym ciggu
ponosi¢ znaczne koszty odsetkowe finansowania dtuznego. Kredyt Terminowy zapada 31 grudnia 2015 roku, natomiast terminem
zapadalno$ci Obligacji jest 20 maja 2018 roku. Nasz Kredyt Terminowy posiada wbudowany mechanizm obnizania marzy
bankéw wraz ze zmniejszaniem ogoéinego wskaznika zadtuzenia diug netto/EBITDA. Dokonujac terminowych sptat oraz
dobrowolnych przedterminowych przedptat jeste$my w stanie zmniejsza¢ zaréwno koszty odsetkowe, jak i kwote nominatu
pozostajacq do sptaty w przysztych okresach. Dotychczas dokonali$my dwéch dobrowolnych przedptat Kredytu Terminowego w
wysoko$ci 200.000 zt i 100.000 zt odpowiednio 29 sierpnia 2012 roku i 28 czerwca 2013 roku.

Podpisanie warunkowych przedwstepnych uméw nabycia akcji w spéfce Polskie Media S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku Telewizja Polsat podpisata warunkowg przedwstepng umowe nabycia 100% udziatéw w spétce
Polskie Media S.A., nadawcy kanatow TV4 i TV6 za taczng kwote 99 min zt (nie w tysigcach), obejmujaca cene za akcje oraz
korekty do wartosci przedsiebiorstwa.

Nabycie spotki Polskie Media stanowi dla Grupy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji
Polsat. Otwiera mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejszg pozycje negocjacyjng
Grupy, a takZe daje mozliwos¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych, technicznym,
reklamy, marketingu i cross-promocji oraz zasobdw back-office.

Zakonczenie procesu akwizycyjnego planowane jest w 3 kwartale 2013 roku. Aby transakcja doszlta do skutku, muszg zostac¢
spetnione dwa warunki zawieszajace — kupujacy musi uzyska¢ zgode UOKIK, a sprzedajacy musza wykupi¢ udziatowcow
mniejszosciowych.

Podpisanie warunkowej umowy zbycia spotki RS TV S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku Grupa podpisata warunkowa umowe zbycia spétki RS TV S.A. (,RS TV”) na rzecz Emitel Sp. z 0.0.
za kwote 45,5 min zt (nie w tysigcach). Sprzedaz RS TV, spdtki Swiadczacej ustugi transmisji sygnatu w wigkszosci na rzecz
Grupy Cyfrowy Polsat, wynika z checi skoncentrowania sie na dwéch gtéwnych segmentach dziatalnosci Grupy - $wiadczeniu
ustug dla klientéw indywidualnych oraz nadawaniu i produkcji telewizyjnej.

Zgodnie z posiadang przez Cyfrowy Polsat umowg kredytowa $rodki pozyskane ze zbycia udziatdw w spdice RS TV w kwocie
455 min zt (nie w tysigcach) zostang w cato$ci przeznaczone na przedterminowg, czesciowa sptate Kredytu Terminowego
zaciggnietego na zakup Telewizji Polsat co bedzie miato pozytywny wptyw zaréwno na obnizenie nominatu kredytu jak i koszty
obstugi dtugu w przysztosci.
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14. Czynniki ryzyka
Ryzyko zwigzane z dziatalno$cia

Skutki regionalnego lub globalnego spowolnienia gospodarczego odczuwalne na polskim rynku reklamy lub wydatkach
konsumpcyjnych w Polsce mogq mie¢ negatywny wpfyw na naszq dziatalno$é.

Przychody Grupy pochodzag prawie w catosci od reklamodawcéw telewizyjnych i abonentéw ptatnej telewizji na terenie Polski.
Spadek wydatkow na reklame w Polsce moze w istotny sposéb zaszkodzi¢ poziomowi przychoddw oraz perspektywom rozwoju
naszej dziatalnosci w zakresie produkcji i nadawania programéw telewizyjnych. W Polsce spadek tempa wzrostu PKB zazwyczaj
skutkuje znacznym obnizeniem wydatkéw na reklame. Poniewaz wsréd klientdw naszego segmentu nadawania i produkcii
telewizyjnej znajduje sie wiele firm globalnych, globalne spowolnienie gospodarcze, nawet niemajace bezposredniego lub tak
istotnego wptywu na Polske jak na inne kraje, moze spowodowaé ograniczenie przez klientéw swoich budzetow reklamowych w
Polsce. Ponadto, jesli tacy klienci dostrzegg stabo$¢ polskiej gospodarki, moze nastapi¢ spadek popytu na ustugi reklamowe w
Polsce. Spadek naszych przychodéw z reklamy moze skutkowa¢ obnizeniem jako$ci nadawanych programéw lub zmusi¢ nas do
ograniczenia liczby programéw udostepnianych w wyniku bezposredniego wytworzenia lub nabycia. Wszelkie ograniczenia
jakosciowe lub iloSciowe naszej oferty programowej moga powodowaé utrate udziatu w ogladalnosci na rzecz zaréwno naszych
konkurentéw jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co obnizytoby naszg atrakcyjnos¢ dla potencjalnych reklamodawcow i
SpoNSorow.

Natomiast w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym, wszelkie redukcje lub przesuniecia wydatkéw przez
polskich konsumentéw moga wplywac negatywnie na poziom naszej bazy abonentéw lub dynamike jej poszerzania, czy tez na
kwoty wydatkowane przez abonentéw na nasze ustugi. Wysoko$¢ przychoddw osigganych w segmencie ustug $wiadczonych
klientom indywidualnym jest uzalezniona od wielkosci $rodkéw, ktére obecni i potencijalni abonenci sq w stanie przeznaczy¢ na
rozrywke, rekreacje i ustugi telekomunikacyjne. Jesli koniunktura gospodarcza w Polsce ulegnie pogorszeniu, konsumenci bedg,
prawdopodobnie przeznaczali mniej $rodkéw na rozrywke, rekreacje i ustugi telekomunikacyjne. Spadek wydatkéw
konsumpcyjnych spowodowany spowolnieniem gospodarczym moze rowniez doprowadzi¢ istniejacych i potencjalnych
abonentow do wyboru naszych tanszych pakietéw, co wywartoby negatywny wplyw na poziom naszych przychoddéw i
perspektywy rozwoju.

Jeste$my narazeni na ryzyko walutowe, ktére moze zaszkodzi¢ wynikom naszej dziafalno$ci.

Nasza dziatalno$¢ jest narazona na ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walut. Podczas gdy przychody ze sprzedazy sq
denominowane gtéwnie w ziotych, okoto 35% naszych kosztéw operacyjnych (w pierwszym pdiroczu 2013 roku) jest
denominowanych w innych walutach. Posiadamy naleznosci i zobowigzania handlowe (obejmujace zobowigzania z tytutu zakupu
dostepu do kanatéw i programoéw telewizyjnych z oferty wiodacych studiéw i innych dostawcow tresci programowych, zakupu
dekoderéw, innego sprzetu technicznego i oprogramowania, oraz zobowigzania z tytutu najmu pojemnosci transponderéw), ktére
sq denominowane w walutach obcych, gtéwnie w euro i dolarach amerykanskich. Nie jesteSmy w stanie wptywa¢ na wahania
kursow walut, a wszelkie niekorzystne zmiany kursow walut obcych w stosunku do ztotego mogq powodowaé znaczace
zwiekszenie naszych kosztow po przeliczeniu na ztote, co z kolei moze mie¢ istotny negatywny wplyw na naszq dziatalno$e,
sytuacje finansowa, osiagane wyniki i perspektywy rozwoju. Ponadto, wyemitowane Obligacje Senior Notes o oprocentowaniu na
poziomie 7,125% sq denominowane w euro, co znacznie zwigksza naszg ekspozycje na wahania kursow walut, poniewaz
zmiany Kkursu euro wzgledem ztotego mogg powodowac zwiekszenie Srodkéw pienieznych w ztotych niezbednych do obstugi
splaty kapitatu i odsetek od Obligacji.

Nasz sukces zalezy od zadowolenia klientdw, akceptacji naszych programéw przez widzéw, jak rowniez od naszej
zdolnosci do rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji takich programéw.

Prowadzimy dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces handlowy zalezy przede wszystkim od zadowolenia klientéw i akceptacii tresci
programowych, ktdre sg czesto trudne do przewidzenia. Nasza zdolno$¢ do generowania przychoddw z reklamy jest prawie
catkowicie uzalezniona od zapotrzebowania odbiorcédw na nadawane przez nas programy telewizyjne. Ogladalno$¢ nadawanych
programoéw wptywa bezpo$rednio zaréwno na atrakcyjno$¢ naszych kanatow dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak
réwniez na wysoko$¢ opfat, ktdre mozemy pobiera¢ za czas emisji reklam. Staramy sig przyciagna¢ i utrzyma¢ abonentéw ptatne;
telewizji zapewniajac im dostgp do szerokiego wachlarza kanatdéw, obejmujacego kanaly sportowe, muzyczne, rozrywkowe,
informacyjne, dla dzieci, edukacyjne, flmowe oraz wszystkie gtéwne stacje naziemne dostepne w Polsce, jak réwniez kanaty
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nadawane w wysokiej rozdzielczosci oraz niekodowane kanaty telewizyjne i radiowe. Zadowolenie abonentéw z naszej oferty
programowej ma zasadnicze znaczenie dla mozliwo$ci przyciggania i utrzymania klientdw, jak réwniez generowania i
zwiekszania przychodéw uzyskiwanych od abonentéw. W ramach naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej
osiggamy réwniez przychody z wytwarzania i sprzedazy programéw telewizyjnych dla oséb trzecich, dziatajacych w Polsce oraz
w mniejszym stopniu, na arenie migdzynarodowej. Cena, jakg jesteSmy w stanie uzyska¢ od potencjalnych nabywcéw za
programy wytwarzane we wiasnym zakresie, jest skorelowana bezposrednio z ogladalno$cia tych programéw, poniewaz nabywcy
zewnetrzni, majac na celu generowanie przychodow z reklam, kierujg sie wynikami ogladalnosci tresci programowych.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencie programowe podlegajq czestym zmianom, niezaleznie od mediéw, za
poSrednictwem ktorych takie programy sg dostarczane. Nieustannym wyzwaniem dla nas jest przewidzenie, jakie programy i
formaty odniosg sukces i w jakich godzinach. Mozemy nie by¢ w stanie przycigga¢ ani utrzymac¢ abonentéw naszych ustug
ptatnej telewizji, jezeli nie zdotamy skutecznie przewidzie¢ zapotrzebowania na programy lub zmiany gustéw odnoénie tresci
programowych, lub gdy naszym konkurentom uda sie przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustow bardziej efektywnie
niz nam. Taka sytuacja spowodowataby zwigkszenie wspétczynnika odptywu abonentéw, a nasz segment nadawania i produkcji
telewizyjnej borykatby sie z trudno$ciami w przyciaganiu reklamodawcow.

Nasza rentowno$¢ zalezy czeSciowo od naszej zdolnoSci do produkowania lub pozyskiwania praw do emisji najbardzie]
atrakcyjnych programéw przy zachowaniu efektywnosci ponoszonych kosztéw. Chociaz produkcja lokalnych tresci telewizyjnych
jest zazwyczaj drozsza od nabywania programéw ze zrodet zewnetrznych, wierzymy, ze wieksza liczba polskich programéw
nadawanych na naszych kanatach wptynie na zwigkszenie zapotrzebowania odbiorcdw, a w rezultacie na wzrost popytu ze
strony reklamodawcow. Jednakze nie moZzemy zagwarantowac, Zze naktady inwestycyjne, jakie juz ponieslismy lub poniesiemy w
przysziosci, na wytworzenie lokalnych treSci programowych zostang w petni odzyskane, ani tez, ze bedziemy w stanie
wygenerowa¢ wystarczajace przychody w celu zrekompensowania powyzszych kosztow.

Mozemy nie by¢ w stanie przycigga¢ ani utrzymaé abonentéw i reklamodawcow, jesli nie zdofamy zawrze¢ lub
przedfuzy¢ uméw licencyjnych dajacych nam prawo do dystrybucji kluczowych programow.

Wyniki naszej dziatalno$ci sg uzaleznione od umiejetno$ci pozyskania atrakcyjnych programoéw telewizyjnych. W segmencie
ustug $wiadczonych klientom indywidualnym, w celu zapewnienia abonentom dostepu do kanatéw telewizyjnych polegamy
wytacznie na licencjach od nadawcow telewizyjnych. W segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej niektére programy
telewizyjne produkujemy samodzielnie, natomiast pozostate programy i tresci telewizyjne sq nadawane na podstawie umoéw
licencyjnych. Nasze umowy licencyjne sg zawierane zazwyczaj na czas okre$lony, na ogét od dwdch do trzech lat w przypadku
filméw i seriali oraz od trzech do pieciu lat na programy sportowe. W pewnych okolicznosciach licencjodawca moze rozwigzaé
umowe licencyjng przed uptywem okresu obowigzywania bez naszej zgody, w szczegdinosci jesli nie wywigzemy sie z naszych
zobowigzan, w tym z obowigzku zapfaty odpowiednich opfat licencyjnych. Posiadanie w ofercie atrakcyjnych programoéw
telewizyjnych jest niezbedne w celu pozyskiwania i zatrzymywania abonentow i reklamodawcéw. Nie mozemy zagwarantowac,
Ze nasze istniejace umowy licencyjne zostang przedituzone na warunkach réwnie korzystnych jak obecnie obowigzujace, ze
zostang one w ogéle przedtuzone z chwilg ich wygasniecia, ani teZ Ze licencjodawcy nie dokonajg rozwigzania znaczacych umow
licencyjnych przed ich wygasnieciem. Niemozno$¢ zawarcia lub przedtuzenia waznych licencji na tresci programowe utrudnitaby
nam dostarczanie i wprowadzanie nowych atrakcyjnych kanatéw i programoéw. Utrata zdolnosci do przyciggania i utrzymania
abonentow i reklamodawcow miataby istotny negatywny wptyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Wyniki operacyjne naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej sq uzaleznione od znaczenia telewizji jako
nosnika reklamy.

Wiekszo$¢ przychodéw generowanych przez nasz segment nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzi ze sprzedazy czasu
antenowego na reklamy i pasm sponsoringowych w kanatach telewizyjnych. Na polskim rynku reklamowym telewizja konkuruje z
réznymi innymi no$nikami reklamy, takimi jak Internet, gazety, czasopisma, radio i reklama zewnetrzna. Nie jeste$my w stanie
zapewni¢, ze reklama telewizyjna utrzyma swojg dotychczasowa pozycje na polskim rynku reklamy, ani ze zmiany w otoczeniu
regulacyjnym nie bedg faworyzowaty innych mediow reklamowych lub innych nadawcéw telewizyjnych. Dalsze nasilenie
konkurencji wsrdd medidéw reklamowych wynikajace ze wzrostu znaczenia reklamy Internetowej w Polsce, znaczny wzrost
wydatkéw na kanaly tematyczne oraz rozwdj nowych form reklamy moze mie¢ negatywny wplyw na poziom przychodéw
reklamowych osiaganych przez nasz segment nadawania i produkcji telewizyjnej, a w konsekwencji na naszg dziatalnos¢,
sytuacje finansowa, osiggane wyniki i przeptywy pienigzne.
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Nasze mozliwo$ci generowania przychodéw z reklamy zalezg migdzy innymi od popytu na czas reklamowy oraz cen jego
sprzedazy. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skutecznie reagowa¢ na zmiany w preferencjach odbiorcéw, w
konsekwencji czego mozemy traci¢ udziat w rynku ogladalnosci, co skutkowatoby obnizeniem popytu na nasze bloki reklamowe
oraz miatoby niekorzystny wptyw na nasze przychody z reklam. Spadek atrakcyjnosci telewizji ogdtem, a w szczegolnosci
naszych kanatéw, czy to wskutek wzrostu akceptaciji dla innych form rozrywki lub wskutek spadku oddziatywania telewizji jako
medium reklamowego, moze mie¢ negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, osiggane wyniki i przeptywy
pieniezne.

Silna konkurencja panuje we wszystkich segmentach rynku, w ktorych prowadzimy dziafalnosc, dlatego tez nie mozemy
zagwarantowac, ze w przysziosci abonenci i reklamodawcy zdecyduja sie na zakup lub beda kontynuowali zakupy ustug
oferowanych przez nas, a nie wybiorg usfug oferowanych przez naszq konkurencje.

Polski rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, w zwiazku z czym nie jesteSmy w stanie zagwarantowaé, ze w
przysztosci bedziemy generowali satysfakcjonujace przychody z abonamentu ptatnej telewizji i reklamy telewizyjnej w Swietle
konkurencji, z ktérg sie zmagamy. Nasi obecni i potencjalni przyszli konkurenci mogg dysponowaé wiekszymi zasobami
finansowymi i marketingowymi, ktére umozliwig im skuteczniejsze przechwytywanie abonentow i reklamodawcéw na swoje
ustugi. Obecnie naszym gtéwnym konkurentem na rynku telewizji satelitarnej jest platforma nc+, powstata po sfinalizowanym pod
koniec 2012 roku potgczeniu platform telewizji satelitarnej: Cyfra+ i platforma ,n”. Oprocz bezposrednich konkurentéw DTH,
mamy do czynienia z konkurencjq ze strony nadawcow korzystajacych z innych technologii transmisji, takich jak telewizja
naziemna, telewizja kablowa i telewizja Internetowa. Spodziewamy sie réwniez rosnacej konkurencji ze strony spdtek joint
venture i alianséw strategicznych zawieranych przez dostawcdw telewizji satelitarnej, telewizji kablowej i operatorow
telekomunikacyjnych. Prawdopodobnie bedziemy musieli rywalizowa¢ réwniez z konkurencjg zagraniczng wchodzacg na polski
rynek.

Naszymi gtownymi konkurentami na rynku reklamy telewizyjnej sg inni nadawcy, tacy jak TVN i TVP. TVN jest wiodacym
nadawcag komercyjnym w Polsce. Natomiast TVP jest nadawcg panstwowym, finansowanym czesciowo ze srodkéw publicznych,
ktéry wypetnia misje telewizji publicznej. W zwigzku z petnieniem powyzszej misji, TVP nie moze przerywa¢ poszczeg6inych
programow spotami reklamowymi. Wszelkie zmiany natozonego na TVP ograniczenia w zakresie transmisji reklam moga nasili¢
konkurencje ze strony TVP oraz ograniczy¢ nasze wptywy z reklam. Ponadto, bedziemy konkurowa¢ z obecnymi nadawcami TV i
potencjalnymi nowymi uczestnikami rynku o przyznanie koncesji na naziemne i satelitarne nadawanie telewizji w Polsce. Wsréd
tych konkurentéw moze znajdowac sie wiele wigkszych nadawcow, posiadajgcych lepszg rozpoznawalno$¢ marki oraz wigksze
zasoby, zwtaszcza firmy pochodzace z innych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Polski rynek TV moze by¢ atrakcyjny dla
nowych uczestnikéw z kilku powoddéw, obejmujacych zmiany w ustawach i rozporzadzeniach. Na przyktad, zmiana Ustawy o
radiofonii i telewizji umozliwia zamieszczanie wigkszej ilosci reklam w programach TV i filmach nadawanych w Polsce, jak
réwniez rozszerza zakres innych dozwolonych dziatar reklamowych. Proponowane zmiany regulacyjne moga przyciagnaé
kolejnych nadawcéw na polski rynek telewizyjny. Wreszcie, coraz wieksze sukcesy odnoszone w Polsce przez dostawcéw
telewizji satelitarnej, kablowej i naziemnej doprowadza prawdopodobnie do rozproszenia struktury telewidzéw, w wyniku czego
bedzie nam trudniej przekonywa¢ reklamodawcéw do zakupu czasu antenowego na naszych kanatach. Utrata abonentow i
reklamodawcdw na rzecz naszych konkurentow miataby istotny negatywny wplyw na naszq dziatalnos¢, sytuacje finansowq i
osiggane wyniki.

Mozliwosci zwiekszenia sprzedazy naszej platnej telewizji i szerokopasmowego Internetu zaleza od utrzymania
efektywnej dziafalnosci naszej sieci sprzedazy.

Posiadamy zorganizowang i wyspecjalizowana sie¢ sprzedazy obejmujaca swoim zasiegiem teren catego kraju, ktorej zadaniem
jest dystrybucja naszych ustug pfatnej telewizji i szerokopasmowego Internetu. Ze wzgledu na nasilajacg sie konkurencje z
innymi dostawcami ustug ptatnej telewizji, mozemy zosta¢ zmuszeni do podniesienia wysokosci prowizji wyptacanych naszym
dystrybutorom dazac do rozszerzenia sieci sprzedazy i dystrybucji oraz zmiany kanatéw dystrybucji, ktore wykorzystujemy
obecnie do dystrybucji naszych ustug ptatnej telewizji i Internetu szerokopasmowego. Ewentualny wzrost prowizji wyptacanych
dystrybutorom dziatajacym w naszej sieci sprzedazowo-dystrybucyjnej bedzie skutkowat zwigkszeniem ponoszonych kosztow
operacyjnych oraz prawdopodobnie spadkiem zysku netto osiaganego przez nasz segment ustug Swiadczonych klientom
indywidualnym. Wszelkie niepowodzenia w zakresie utrzymania, rozszerzenia lub modyfikacji naszej sieci sprzedazy i dystrybucji
mogq, nam znacznie utrudni¢ pozyskiwanie i utrzymanie abonentéw pfatnej telewizji, szerokopasmowego Internetu i telefonii
komorkowej, co moze mie¢ zdecydowanie niekorzystny wplyw na poziom naszych catkowitych przychodéw. Ponadto, jesli
stwierdzimy, Zze nasza sie¢ dystrybucji wymaga znaczacej reorganizacji lub przebudowy, mozemy zosta¢ zmuszeni do
poniesienia znaczacych naktadow inwestycyjnych.
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Prowadzimy dziafalnos¢ korzystajac ze wsparcia dostawcow zewnetrznych, zatem wszelkie opdznienia lub brak
dostarczenia przez nich ustug, infrastruktury lub sprzetu mogq powodowac opéznienia lub przerwy w $wiadczeniu przez
nas ustug, a w konsekwencji mogq szkodzi¢ naszemu wizerunkowi i skutkowac utrata klientow.

Dostawcy zewnetrzni udzielajq wsparcia oraz dostarczajg sprzet i infrastrukture do prowadzenia naszej dziatalnosci. Posiadamy
znikomy lub Zaden wplyw na sposob i czas wykonania przez takich kontrahentéw ich zobowigzan wobec nas. Wspétpracujemy z
podmiotami zewnetrznymi przy $wiadczeniu naszych ustug ptatnej telewizji, Internetu szerokopasmowego i telefonii komérkowe;.
Dostarczanie ustug ptatnej telewizji do naszych abonentéw jest uzaleznione od prawidtowego funkcjonowania infrastruktury i
urzadzen u naszych kooperantéw. Podobnie, udostepniajac szerokopasmowy Internet lub ustugi telefonii komérkowej, polegamy
na jakoSci infrastruktury szerokopasmowego dostepu do Internetu lub sieci komérkowych operatoréw zewnetrznych. Rowniez
przy $wiadczeniu ustug nadawczych korzystamy z pomocy wielu kooperantdw. Ponadto, zlecamy na zewnatrz wykonanie
szeregu czynnoSci niezwigzanych z nasza dziatalno$cig nadawcza, w tym niektére funkcje administracyjne, finansowe i
informatyczne. Te i inne ustugi obce majg czesto kluczowe znaczenie dla wielu naszych dziatar operacyjnych.

Mozemy do$wiadczy¢ zaktocen lub przerw w dostarczaniu naszych produktdw i ustug w przypadku, gdy ktdrykolwiek z naszych
kontrahentéw nie bedzie w stanie lub odméwi nam $wiadczenia ustug lub udostepniania infrastruktury lub sprzetu w sposéb
terminowy, na racjonalnych warunkach handlowych lub catkowicie. Nie mozemy zagwarantowaé, ze powyzsze lub inne
zagrozenia dla reputacji marek ,Cyfrowy Polsat” i ,Telewizja Polsat’ oraz zwigzanej z nimi warto$ci, nigdy si¢ nie zmaterializuja.
Uszczerbek na reputacji oraz obnizenie warto$ci zwigzanej z naszymi markami mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza
dziatalno$¢, sytuacije finansowa, osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Technologie wykorzystywane na rynkach, na ktorych dzialamy podlegajq ciaglym zmianom, a nieprzewidzenie lub brak
dostosowania sie do takich zmian, czy tez brak wprowadzenia nowych produktow i ustug moze sprawic, ze nasza oferta
stanie sie nieodpowiednia lub przestarzafa.

Technologie stosowane na rynkach ptatnej telewizji, nadawania telewizji, udostepniania Internetu szerokopasmowego oraz ustug
telefonii komorkowej rozwijaja sie bardzo dynamicznie, dlatego tez nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie wystarczajaco i
skutecznie dostosowac¢ nasze ustugi, aby nadazy¢ za tak szybkim tempem rozwoju. Dziatamy w warunkach nieustannej presji na
aktualizowanie naszej technologii telewizji satelitarnej oraz na dostarczanie naszym abonentom najnowocze$niejszych opcii
ustug telefonii komérkowej i Internetu szerokopasmowego. Systemy kompresji, kodowania i zarzadzania abonentami niezbedne
do prawidtowego funkcjonowania naszego satelitarnego centrum nadawczego, dekodery produkowane w naszej fabryce, jak
réwniez inne oprogramowanie i technologie wykorzystywane przez nas i naszych dostawcow, muszg by¢ stale aktualizowane i
zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jezeli nie sprostamy wymogowi wymiany przestarzatej technologii, mozemy
do$wiadczy¢ zaktbceh w oferowanych przez nas ustugach ptatnej telewizji, co moze doprowadzi¢ do utraty abonentéw na rzecz
konkurentéw, ktérzy dokonali aktualizacji stosowanej technologii. Poniewaz w dalszym ciagu rozwijamy oferowane ustugi
szerokopasmowego dostepu do Internetu, w tym nasza oferte ustug zintegrowanych, mozemy napotka¢ trudnosci natury
technicznej i logistycznej. Ponadto, obecnie zamierzamy wykorzystac fakt braku rozwinietej infrastruktury Internetowej w catym
kraju, zwtaszcza na terenach podmiejskich i wiejskich, poprzez promowanie i sprzedaz naszych ustug zintegrowanych i ustug
ptatnej telewizji. Rozw¢j sieci stacjonarnego dostepu do Internetu w Polsce moze doprowadzi¢ do utraty naszej przewagi
konkurencyjnej, ktorg obecnie zawdzieczamy przede wszystkim stosowaniu technologii bezprzewodowe;.

Stoimy w obliczu nieustannej potrzeby dostosowywania naszych sposobow dystrybucji i prezentacji tresci programowych do
zmian zachodzacych na rynku. Nowe technologie, w tym nowe formaty wideo, IPTV, mozliwosci strumieniowej transmisji i
pobierania danych przez Internet, telewizja na zyczenie (VoD), telewizja mobilna, dekodery umozliwiajace nagrywanie oraz inne
urzadzenia i technologie poszerzajg liste wyboru mediéw i rozrywki dostepnych dla publiczno$ci i zmieniajg sposéb, w jaki
widzowie odbierajq tresci. Niektore z tych urzadzen i technologii, pozwalajg uzytkownikom na ogladanie telewizji z dala od domu
lub w p6zniejszym czasie oraz dajg mozliwo$¢ pomijania reklamy i uktadania programu. Technologie te zyskujg na popularno$ci i
sq coraz fatwiejsze w uzytkowaniu, lecz wynikajace z ich stosowania rozproszenie telewidzéw moze doprowadzi¢ do ogélnego
spadku przychodéw z reklamy TV. Musimy okresli¢ sposoby utrzymania popytu widzéw i reklamodawcéw na nadawane przez
nas kanaty. Brak dostosowania naszej oferty do zmian stylu zycia i preferencji naszych odbiorcéw docelowych lub brak
wykorzystania postepu technologicznego w naszej dziatalno$ci nadawczej magtby mie¢ istotny negatywny wpltyw na nasza
dziatalno$¢, sytuacije finansowa, osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.
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Inicjatywy podejmowane w celu rozszerzenia naszej oferty usfug mogq spowodowac szybszy przyrost kosztéw niz
przychodéw, co moze tymczasowo lub trwale zmniejszy¢ poziom osigganych marz zysku.

JesteSmy przekonani, ze nalezy stale rozwija¢ nasza oferte ustug, lecz inicjatywy podejmowane w tym zakresie moga sie okazaé¢
bardzo kosztowne. Sadzimy, ze nasza dalsza ekspansja na rynku ustug szerokopasmowego Internetu moze znacznie zwiekszy¢
nasz $redni koszt pozyskania abonenta. Do wzrostu powyzszego $redniego kosztu mogaq sie réwniez przyczyni¢ nasze wysitki
podejmowane w celu zwigkszenia penetracji na rynku ptatnej telewizji. Ponadto nasz $redni koszt pozyskania abonenta moze
wzrosngé w przypadku podniesienia wysoko$ci prowizji wyptacanych naszym dystrybutorom. Nie mozemy zagwarantowac, ze
nakfady inwestycyjne, jakie juz poniesliSmy lub poniesiemy w przyszto$ci, na rozszerzenie naszej oferty ustug zostang w petni
odzyskane, ani tez, ze bedziemy w stanie wygenerowa¢ wystarczajace przychody w celu zrekompensowania powyzszych
kosztow ekspans;ji.

Awarie systemow informatycznych i telekomunikacyjnych, w tym naszego satelitarnego centrum nadawczego, mogq
wymagac znacznych nakiadéw inwestycyjnych w celu przywrocenia ich sprawno$ci oraz mogq zaszkodzi¢ naszej
dziafalnosci i perspektywom rozwoju.

Nasza dziatalno$¢ w duzym stopniu zalezy od sprawno$ci wykorzystywanych przez nas systeméw IT i telekomunikacyjnych, a
awaria jednego lub wielu z powyzszych systemow mogtaby w znaczacy sposdb zaszkodzi¢ naszym wynikom operacyjnym i
perspektywom rozwoju. \Wykorzystywane przez nas systemy informatyczne sg podatne na skutki klesk Zywiotowych
(np. trzesienia ziemi, powodzie, huragany, nawatnice i inne zjawiska), utraty zasilania, utraty badz przerwy w ustugach
telekomunikacyjnych, wady oprogramowania sieciowego, uszkodzenia transponderédw lub satelitow, dziatania terrorystyczne,
sabotaz, zamieszki, niepokoje spoteczne, strajki, inne spory zbiorowe i katastrofy. W segmencie ustug $wiadczonych klientom
indywidualnym wykorzystujemy gtéwnie nasze centrum nadawcze, jak réwniez system zarzadzania abonentami, systemy
raportowania, system obstugi sprzedazy oraz system zarzadzania relacjami z klientami. Kazda awaria poszczegoinych
komponentéw naszego satelitarnego centrum nadawczego, w tym awaria transponderdw satelitarnych lub jakiegokolwiek ogniwa
po$redniego, moze skutkowa¢ powaznymi zaktdceniami lub nawet zawieszeniem naszej dziatalnosci na dtuzszy okres. Natomiast
w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej systemy informatyczne wykorzystuje si¢ w szczegdlnosci do zarzgdzania
czasem antenowym emisji reklam, nadawaniem programéw, oraz relacjami z naszymi reklamodawcami. Wystapienie awarii
ktéregokolwiek z naszych systeméw IT moze uniemozliwic nam skuteczne prowadzenie dziatalno$ci, a takze moze wymagac
poniesienia znacznych naktadéw inwestycyjnych w celu przywrécenia sprawno$ci tych systeméw. Ponadto, reklamodawcy i
abonenci moga od nas zada¢ odszkodowania z tytutu zaktocen lub zawieszenia $wiadczenia ustug spowodowanego awariami
naszych systemoéw informatycznych.

Utrata lub niemoznos$¢ utrzymania przez nas historycznej reputacji oraz wartosci marek Cyfrowego Polsatu i Telewizji
Polsat miataby negatywny wpfyw na nasza dziatalno$c¢.

Marki ,Cyfrowy Polsat” i ,Telewizja Polsat” stanowig istotng cze$¢ sktadowa wartosci Grupy. Utrzymanie przez nas dobre;
reputacji, jak réwniez wartosci zwigzanej z markami ,Cyfrowy Polsat’ i ,Telewizja Polsat’ ma podstawowe znaczenie dla
przyciagania i utrzymania abonentéw i reklamodawcéw. Nasza reputacja moze ucierpieé, jesli powstang trudnosci w dostarczaniu
istniejacych produktow i ustug, lub w zakresie wdrazania nowych produktéw i ustug, czy to ze wzgledu na usterki techniczne, brak
niezbednych urzadzen lub inne czynniki i okoliczno$ci, ktore uniemoZliwig spetnienie lub przewyzszenie oczekiwan naszych
obecnych i potencjalnych abonentéw. Ponadto, jako$¢ oferowanych przez nas produktow i ustug bedzie uzalezniona od jakosci
infrastruktury udostepnianej oraz ustug $wiadczonych na nasza rzecz przez dostawcdw zewnetrznych, na ktorych nasz wptyw
jest znikomy. Jesli tacy kontrahenci nie beda spetniali naszych norm wykonania lub bedg dostarczali technicznie wadliwe
produkty lub ustugi, wtedy jako$¢ naszych produktow i ustug oraz nasza reputacja zostang narazone na uszczerbek. Nie mozemy
zagwarantowac, ze powyzsze lub inne zagrozenia dla reputacji marek ,Cyfrowy Polsat’ i , Telewizja Polsat’ oraz zwigzanej z nimi
wartosci, nigdy sie nie zmaterializujq. Uszczerbek na reputaciji oraz obnizenie wartosci zwigzanej z naszymi markami moga mieé¢
istotny negatywny wplyw na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, osiggane wyniki i perspektywy rozwoju.

Nasze zobowiazania dotyczace obstugi dfugu z tytutu Obligacji, Umowy Kredytowej (SFA) oraz innego zadfuzenia mogq
ograniczac naszq zdolnos¢ do finansowania naszej dziatalno$ci.

Nasza Spotka jest w wysokim stopniu lewarowana i posiada znaczace zobowigzania obstugi diugu z tytutu Umowy Kredytowe;
(SFA) oraz Obligaciji Senior Notes.

Znaczny poziom naszego zadtuzenia moze mie¢ istotne konsekwencje, na przyktad moze:
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- utrudni¢ nam wywigzywanie sie ze zobowigzan z tytutu Obligacji, Umowy Kredytowej (SFA) oraz innego zadtuzenia;

- wymaga¢ od nas po$wiecenia znacznej czesci naszych przeptywow pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej na sptate
naszego zadtuzenia, co ograniczy dostepnos¢ Srodkéw pienigznych na finansowanie wydatkéw inwestycyjnych,
kapitatu pracujacego oraz innych potrzeb Spétki i mozliwosci biznesowych;

- obnizy¢ nasza konkurencyjno$¢ w stosunku do naszych konkurentow, ktorzy posiadajg nizsze zadtuzenie;

- zwieksza¢ naszg podatnos¢ oraz ogranicza¢ naszg elastyczno$¢ planowania dziatan lub reagowania na ogéine lub
konkretne niekorzystne warunki gospodarcze wystepujace w naszej branzy; oraz

- ogranicza¢ nasze mozliwosci pozyczania dodatkowych funduszy, powodowaC wzrost kosztu takich pozyczek i/lub
ogranicza¢ nasza zdolno$¢ do finansowania kapitatem.

W przysztoSci mozemy mie¢ potrzebe zaciggnigcia znacznych kwot dodatkowego dtugu. Warunki Umowy Obligacji i Umowy
Kredytowej (SFA) ograniczajqg nasze mozliwosci, lecz nie zabraniajg nam, zaciggania dalszego zadtuzenia lub innych
zobowigzan nie stanowigcych zadtuZzenia. Gdyby$my zaciggneli dodatkowe zadiuZenie, zwigzane z tym ryzyko bedzie sie
nasilac.

Polegamy na do$wiadczeniu i zdolnosciach naszego kierownictwa oraz kwalifikacjach naszych pracownikéw, dlatego
tez utrata tych os6b moze zaszkodzi¢ naszej dziafalnosci.

Pomys$ine prowadzenie naszej dziatalnosci jak réwniez skuteczna realizacja naszej strategii zalezg od do$wiadczenia naszej
kadry zarzadzajacej oraz zaangazowania naszych kluczowych pracownikéw. Odnoszenie przysztych sukceséw bedzie czesciowo
uzaleznione od zatrzymania czlonkdw zarzadu, ktérzy mieli znaczacy wptyw na rozwdj naszej firmy, jak réwniez od umiejetnego
przyciggania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikdw, ktorzy zapewnig skuteczne dziatanie obu naszych segmentow
biznesowych. W branzy telewizyjnej, telefonii komédrkowej i Internetowej, zaréwno w Polsce jak i na $wiecie, istnieje duza
konkurencja w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikow. Dlatego tez nie jesteSmy w stanie zagwarantowaé, ze w
przysziosci bedziemy w stanie przyciagnaé i utrzymac takich cztonkéw zarzadu lub wykwalifikowanych pracownikéw. Utrata
naszych kluczowych menedzeréw lub niemozno$¢ przyciggniecia, odpowiedniego wyszkolenia, zmotywowania i utrzymania
wykwalifikowanych pracownikéw, lub op6znienia w tym zakresie, mogq mie¢ istotny niekorzystny wplyw na naszg dziatalnos¢,
wyniki finansowe, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju.

Zmiana technologii nadawania telewizji naziemnej w Polsce z analogowej na cyfrowq prowadzaca do wzrostu liczby
ogélinodostepnych kanatéw niekodowanych (FTA) moze skutkowac obnizeniem popytu na nasze usfugi DTH, a zarazem
Zmniejszeniem naszego udziatu w ogladalno$ci oraz zwiekszeniem wspéiczynnika odpfywu abonentow.

Przejscie z analogowego na cyfrowe nadawanie telewizji naziemnej w Polsce znacznie zwigkszyto liczbe konkurencyjnych
dostawcéw telewizji. MoZliwe jest rdwniez, ze obecne limity dotyczace przyznawania koncesji na czestotliwo$ci nadawania
naziemnej telewizji cyfrowej zostang zniesione. Prawdopodobnie spowodowatoby to wzrost liczby kanatow cyfrowych dostepnych
na polskim rynku telewizyjnym, co mogtyby doprowadzi¢ do odpowiedniego zmniejszenia naszego udziatu w ogladalnos$ci. W
wyniku przej$cia z analogowego na cyfrowe nadawanie telewizji naziemnej, liczba naziemnych kanatéw FTA w Polsce znacznie
sie zwiekszyta a ich oferta programowa staje si¢ coraz bardziej atrakcyjna, co moze doprowadzi¢ do obnizenia popytu na nasze
ustugi DTH i odptywu istniejacych abonentéw oraz wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na naszg dziatalno$¢, wyniki finansowe,
wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju.

Zakiocenia w naszej wewnetrznej produkcji dekoderéw dla naszych abonentow pfatnej telewizji mogtyby zaszkodzi¢
naszej reputacji i zwiekszy¢ wspéfczynnik odptywu abonentow.

W celu ograniczenia kosztéw pozyskania zestawow do odbioru telewizji satelitarnej oraz oferowania naszym abonentom ptatnej
telewizji zakupu lub dzierzawy dekoderéw po nizszych cenach, w listopadzie 2007 roku rozpoczeliSmy produkcje dekoderéw SD,
aw kwietniu 2010 roku produkcje dekoderéw HD. W 2012 roku dekodery produkowane w naszej fabryce stanowity ponad 85%
wszystkich dekoderéw sprzedanych lub udostepnionych naszym abonentom platnej telewizji. Jesli jakakolwiek partia naszych
wewnetrznie produkowanych dekoderéw okazataby sie wadliwa i zostata wycofana, prawdopodobnie bylibysmy zobowigzani do
pokrycia kosztéw wymiany lub napraw takiego sprzetu, ktére moglyby by¢ znaczace. Ponadto, takie wycofanie zestawow
odbiorczych mogtoby zaszkodzi¢ naszej reputacji. Obecnie nasze moce produkcyjne sg wykorzystywane prawie w catosci.
Ewentualne problemy z produkcjg dekoderéw we wiasnej fabryce zmusityby nas do pozyskiwania wigkszej ilosci oferowanych
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dekoderéw ze zrodet zewnetrznych. Istnieje ryzyko, Ze nie bylibySmy w stanie naby¢ wymagane;j ilosci dekoderéw od dostawcow
zewnetrznych w odpowiednim czasie. Ponadto, w przypadku ogromnej wiekszo$ci oferowanych przez nas dekoderéw, koszty ich
nabycia ze zrédet zewnetrznych bylyby zdecydowanie wyzsze od naszego wiasnego kosztu wytworzenia. Jeli nie udatoby sie
pozyska¢ dekoderdw od dostawcoéw zewnetrznych na zadowalajacych warunkach cenowych, moglibysmy zosta¢ zmuszeni do
podniesienia cen pobieranych od naszych abonentow, jako Zze wzréstby nasz koszt amortyzacji. Ponadto, jesli uzyskane dostawy
dekoderéw bytyby niewystarczajace do zaspokojenia popytu ze strony abonentéw, nasza reputacja wsréd obecnych i
potencjalnych abonentéw doznataby uszczerbku. Trudno$ci z wytwarzaniem wiekszo$ci oferowanych przez nas dekoderéw we
wiasnej fabryce mogtyby doprowadzi¢ do utraty obecnych abonentéw lub ograniczy¢ nasza zdolno$é do pozyskiwania nowych
abonentéw na nasze ustugi ptatnej telewizji. Uszczerbek na reputacji oraz obnizenie wartosci zwigzanej z naszymi markami
moga mie¢ istotny negatywny wptyw na nasza dziatalno$¢, sytuacje finansowa, osiagane wyniki i perspektywy rozwoju.

Problemy z pracownikami lub wzrost kosztéw pracy moga wpfywac niekorzystnie na naszq dziatalno$¢.

Chociaz wierzymy, Ze utrzymujemy poprawne relacje z pracownikami, zawsze istnieje ryzyko wystapienia pewnych zaktdcen w
pracy, strajkéw, lub znacznego wzrostu kosztéw pracy w jednym lub wielu z naszych zaktadéw. Kazde z powyzszych zdarzen
mogtoby uniemozliwic nam zaspokajanie potrzeb klientéw lub spowodowa¢ wzrost kosztéw, zmniejszajac tym samym naszq
rentownos¢. Dodatkowo, problemy z pracownikami wystepujace u naszych zewnetrznych dostawcéw ustug lub technologii moga
wptywaé niekorzystnie réwniez na nas, jezeli problemy te bedg nam przeszkadzaly w uzyskaniu wymaganych ustug lub
technologii w odpowiednim czasie. Wszelkie tego typu zaktdcenia mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na naszq dziatalnosé
operacyjna, sytuacje finansowa i osiagane wyniki.

Roszczenia zglaszane przez organizacje zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi mogq mie¢ negatywny wplyw na
naszaq dziatalno$c.

Zgodnie z polskim prawem autorskim jeste$my zobowigzani do wnoszenia opfat do organizacji zbiorowego zarzadzania prawami
autorskimi, ktére pobierajg tantiemy na rzecz tworcéw utwordw chronionych prawami autorskimi, ktére sg nadawane lub
dystrybuowane w ramach naszej dziatalnosci. Powyzsze optaty sg pobierane zgodnie z umowami licencyjnymi zawartymi z takimi
organizacjami. Mimo, Zze zawarliSmy stosowne umowy z kilkoma organizacjami zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi,
istnieje ryzyko wniesienia roszczen przeciwko nam przez inne tego typu organizacje. W chwili obecnej taczna kwota takich
ewentualnych roszczen jest niemozliwa do oszacowania. Niemniej jednak, ostateczna kwota ptatnosci wymaganych od nas za
korzystanie z praw autorskich, czy tez kwota zalegtych tantiem, do ktdérych zaptaty mozemy zostaé zobowigzani, moze wywrze¢
istotny niekorzystny wptyw na naszg dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki operacyjne i perspektywy rozwoju.

W przypadku, gdy osoby trzecie zgloszq wobec nas roszczenia z tytutu naruszenia ich praw wiasno$ci intelektualnej,
mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych wydatkow w celu obrony przed takimi roszczeniami, uzyskania
praw licencyjnych do technologii 0oséb trzecich, lub w celu okreslenia sposobéw prowadzenia naszej dziafalnosci bez
dalszego naruszania powyzszych praw.

Sukces naszej dziatalnoci zalezy w znacznym stopniu od wykorzystania praw wtasnosci intelektualnej, a w szczegdlno$ci praw
do zaawansowanych rozwigzan technicznych, oprogramowania oraz treSci programowych. Nie mozemy zagwarantowac, ze
prawa wtasnosci intelektualnej osob trzecich nie byly przez nas naruszane w przesziosci, ani Zze nie dopuscimy sie takiego
naruszenia w przyszto$ci. Wszelkie domniemane naruszenia moga narazi¢ nas na roszczenia odszkodowawcze ze strony 0sdb
trzecich. Ponadto, moZzemy zosta¢ zobligowani do uzyskania licencji lub nabycia nowych rozwigzan umozliwiajgcych
prowadzenie naszej dziatalno$ci w sposéb nie powodujacy naruszenia takich praw oséb trzecich, jak réwniez mozemy zosta¢
zmuszeni do po$wiecenia znacznych ilosci czasu, zasobow i srodkdw pienieznych w celu obrony przed powyzszymi zarzutami.
Utrata czasu i zasobdw kadry zarzadzajacej oraz poniesienie potencjalnie wysokich kosztéw moze mie¢ istotny negatywny wptyw
na naszq dziatalnos¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne.

Nasze prawa wilasno$ci intelektualnej oraz inne $rodki zabezpieczajgce mogaq niewystarczajaco chroni¢ nasza
dziafalnos¢, a nieskuteczna ochrona naszych tresci programowych, technologii i know-how moze spowodowac utrate
klientéw na rzecz konkurencji oraz obnizenie naszych zyskoéw.

Nasze produkty w duzej mierze sktadaja sie z wilasnych autorskich lub licencjonowanych tresci, ktére sa dostarczane za
poSrednictwem nadawania programéw, interaktywnych ustug telewizyjnych i ptatnej telewizji. W celu ustanowienia i ochrony
naszych praw wiasno$ci do rozpowszechnianych tresci opieramy si¢ na znakach towarowych, prawach autorskich i innych
prawach wiasno$ci intelektualnej. Jednak nie mozemy by¢ pewni, Ze nasze prawa wiasnosci intelektualnej nie zostang
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zakwestionowane, zniesione lub pominiete. Ponadto, nie mozemy zagwarantowa¢ sobie przediuzania praw wiasnosci do
zawarto$ci programowej po uptywie okresu ochrony znakow towarowych lub praw autorskich.

Nawet jesli nasze prawa wtasnosci intelektualnej zachowajg petng moc, nie mozemy zapewni¢, ze $rodki zabezpieczajace oraz
zapobiegajace piractwu ochronig nas przed nieuprawnionym dostepem do naszych ustug i kradziezg naszych tresci
programowych. Ponadto, nieuprawnione osoby moga zdoby¢ dostep i kopiowac, lub w inny sposéb korzysta¢ z udostepnianych
przez nas autorskich lub licencjonowanych treSci programéw. Ryzyko piractwa jest szczegdlnie dotkliwe dla dziatalno$ci naszego
segmentu nadawania i produkcii telewizyjnej. Zjawisko piractwa w mediach wystepuje w wielu cze$ciach $wiata, w tym réwniez w
Polsce, a sprzyja mu postep technologiczny oraz konwersja tre$ci multimedialnych do formatéw cyfrowych, co utatwia tworzenie,
przekazywanie i udostepnianie, na kasetach wideo i plytach DVD, wysokiej jakoSci nieautoryzowanych kopii programéw
dostarczanych w systemie pay-per-view przez dekodery, nielicencjonowane i niekodowane transmisje w telewizji, lub poprzez
Internet. Ponadto, brak przepisow regulujgcych naruszanie praw autorskich i znakdw towarowych w Internecie, stawia przed nami
dodatkowe wyzwanie w zakresie ochrony naszych praw wiasnosci intelektualnej w cyberprzestrzeni. Nieuprawnione
wykorzystanie naszej wlasnosci intelektualnej moze wptynaC negatywnie na nasza dziatalno$¢, szkodzac naszej reputacji oraz
ograniczajac zaufanie naszych partneréw biznesowych w nasze mozliwosci ochrony wiasnych oraz licencjonowanych tresci.

Nasza dziatalnosc jest uregulowana ustawami i rozporzadzeniami w zakresie dystrybucji telewizji satelitarnej,
nadawania telewizji, reklamy i sponsoringu, ktore podlegaja okresowym rewizjom. Naruszenie takich przepiséw prawa
mogfoby zaszkodzi¢ naszej dziatalnosci, reputacji oraz wynikom finansowym.

JesteSmy zobowigzani do przestrzegania przepisow prawa Polski i Unii Europejskiej, ktore ograniczajg sposéb prowadzenia
naszego biznesu. Nasza dziatalno$¢ obwarowana jest wieloma przepisami ustanowionymi przez wiadze panstwowe oraz
regulatorow rynku, zwtaszcza przez Urzad Komunikacji Elektronicznej (UKE) oraz Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji (KRRiT),
ktorzy pilnujg, abysmy przestrzegali przepisow Ustawy o radiofonii i telewizji oraz warunkéw naszych koncesji na nadawanie.
Decyzje Przewodniczacego KRRIT, UKE lub innych regulatoréw mogg ogranicza¢ sposéb prowadzenia naszej dziatalnosci.

UKE reguluje oba nasze segmenty biznesowe. W ramach naszego segmentu ustug $wiadczonych klientom indywidualnym
prowadzimy dziatalno$¢ operatora wirtualnej sieci telefonii komorkowej. Operatorzy MVNO dziatajacy w Polsce podlegajg licznym
obowigzkom o charakterze prawnym i administracyjnym, okreslajacym na przyktad maksymalne stawki za ustugi
telekomunikacyjne. Z kolei dziatalno$¢ segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej jest regularnie monitorowana przez UKE w
celu upewnienia sig, ze postepujemy zgodnie z warunkami koncesji radiowych i rezerwaciji czestotliwosci przyznanych nam przez
UKE w celu $wiadczenia ustug nadawania telewizji. Nie mozemy zapewni¢, Ze bedziemy w stanie spemi¢ liczne wymogi
natozone na nas przez polskie Prawo telekomunikacyjne, w szczegoéInoSci przez przepisy regulujace dziatalno$¢ MVNO oraz
dotyczace wykorzystywanych przez nas koncesji. W przypadku naruszenia przez nas przepisbw ustawy Prawo
telekomunikacyjne, UKE moze na nas natozy¢ kare pieniezng w wysoko$ci do 3% przychodu osiagnietego przez nas w roku
poprzedzajacym natozenie kary, oraz moze nam zakaza¢ dalszego wykonywania dziatalno$ci telekomunikacyjnej w Polsce.

Regulacje KRRIT dotyczg réwniez obu naszych segmentéw biznesowych, lecz majq wiekszy wplyw na dziatainos¢ segmentu
nadawania i produkcji telewizyjnej. Jako nadawca telewizyjny dziatajacy w Polsce podlegamy licznym obowigzkom o charakterze
prawnym i administracyjnym, dotyczacym migdzy innymi czasu nadawania, zawartosci programéw oraz emisji reklam. Ponadto
KRRIT regularnie monitoruje zgodno$¢ naszych dziatar z warunkami posiadanych przez nas koncesji nadawczych, przepisami
Ustawy o radiofonii i telewizji oraz z wewnetrznymi wytycznymi KRRiT. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie spei¢
liczne wymogi natozone na dziatalno$¢ naszego segmentu nadawania i produkcii telewizyjnej poprzez nasze koncesje nadawcze,
Ustawe o radiofonii i telewizji oraz inne przepisy, w szczegolnosci te regulujace zawarto$¢ programéw. W przypadku naruszenia
przez nas obowigzujacych przepiséw, KRRIT moze na nas natozyC kare pieniezng w wysoko$ci do 50% rocznej optaty za
korzystanie z danej czestotliwosci.

Przepisy regulujace dziatalno$¢ nadawczg podlegaja okresowym i biezacym rewizjom przez uprawnione organy, dlatego tez nie
mozemy zagwarantowac, ze przyszte zmiany polskich przepiséw nie wptyng negatywnie na naszg oferte programowg lub na
sposob prowadzenia naszej dziatalnosci.

Nasza dziatalno$¢ DTH moze w przysziosci podlega¢ regulacjom dotyczacym zagospodarowania przestrzennego, Srodowiska

naturalnego lub innych dziedzin, ktére ogranicza swobode rozmieszczania anten satelitarnych. Mozemy takze napotyka¢ na
presje ze strony mieszkancow kraju odno$nie miejsc umieszczenia naszych anten satelitarnych. Wszelkie ograniczenia prawne
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lub tarcia spoteczne zwigzane z umiejscowieniem anten satelitarnych moga obnizy¢ atrakcyjno$¢ naszych ustug DTH oraz
doprowadzi¢ do utraty abonentéw.

JestesSmy réwniez zobowigzani do przestrzegania przepisow prawa Wielkiej Brytanii, ktére ograniczajq sposob prowadzenia
naszej dziatalnosci. Zadaniem Ofcom jest dopilnowaé, abysmy spetniali liczne wymogi o charakterze prawnym i
administracyjnym, w szczegdlnosci te okreslone w brytyjskiej Ustawie o mediach i telekomunikacji z 2003 roku
(UK Communications Act). Za naruszenie warunkdw koncesji, Ofcom moze natozy¢ na koncesjonariusza sankcje, w tym wymogi
dotyczace tresci ustug objetych koncesjg. Sankcje stosowane przez Ofcom moga obejmowaé wyemitowanie wynikdw ustalen
Ofcom, natoZenie kary pienieznej na koncesjonariusza, lub cofnigcie koncesji na nadawanie.

Postepowanie niezgodne z obowigzujacymi nas przepisami ustaw lub rozporzadzen moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
naszq dziatalno$¢ operacyjna, sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Nasze koncesje na nadawanie telewizji mogq zostac¢ cofniete lub mogq nie zostac przedtuzone po ich wygasnieciu.

Prowadzenie naszej dziatalnosci wymaga uzyskania koncesji wydawanych przez Ofcom lub KRRIiT, a takie koncesje mogq
zostat cofnigte lub mogg nie zosta¢ przedtuzone po ich wygasnieciu. JeSli chodzi o nasz segment operacyjny ustug
$wiadczonych klientom indywidualnym, istniaty watpliwosci, czy prowadzenie takiej dziatalnosci wymaga posiadania stosowne;
koncesji. Pomimo tego uzyskaliémy koncesje na rozprowadzanie niektorych programéw TV, ktore obecnie oferujemy naszym
abonentom drogg satelitarng. Nasza koncesja na rozprowadzanie programéw wygasnie w 2013 roku. Zgodnie z ostatnig
nowelizacjg Ustawy o radiofonii i telewizji, rozprowadzanie programéw telewizyjnych przez dostawcéw DTH wymaga jedynie
rejestracji przez Przewodniczacego KRRIT oraz nie wymaga posiadania koncesji na rozprowadzanie. Posiadamy rowniez dwie
koncesje na nadawanie naziemne oraz kilkanascie koncesji na nadawanie satelitarne. Wszystkie koncesje na nadawanie telewizji
wydawane przez KRRIT udzielane sg na czas ograniczony. Nasze koncesje na nadawanie telewizji naziemnej oraz koncesje na
nadawanie drogg satelitarng wygasna w réznych okresach w latach 2014 - 2020.

W celu utrzymania naszych koncesji na nadawanie telewizji, musimy przestrzega¢ odpowiednich przepiséw ustawowych i
wykonawczych ustanowionych przez KRRIT i Ofcom, jak réwniez warunkéw okreslonych w tych koncesjach. Niezastosowanie sie
do przepiséw obowigzujgcego prawa lub naruszenie warunkow koncesji nadawczej, w szczegoélnosci w odniesieniu do ram
czasowych rozpoczecia nadawania kanatu, moze skutkowac¢ cofnieciem danej koncesji lub natozeniem kar. Posiadane przez nas
koncesje na nadawanie mogg zosta¢ cofniete réwniez w przypadku, gdy bedziemy wykonywali dziatalno$¢ w sposéb sprzeczny z
odpowiednimi przepisami prawa lub warunkami naszych koncesji, oraz gdy nie zdotamy usung¢ takiego stanu sprzecznosci w
stosownym okresie karencji. Ofcom moze cofngC koncesje z wielu powoddw, takich jak naruszenie warunkéw koncesji,
nieprzestrzeganie instrukcji, czy natozenie sankcji.

Oprocz mozliwosci cofniecia koncesii, istnieje ryzyko, ze koncesje udzielone nam przez KRRIT nie zostang przedtuzone przed
lub w momencie ich wygasnigcia. Zgodnie z przepisami Ustawy o radiofonii i telewizji, jesteSmy uprawnieni do odnowienia
naszych koncesji nadawczych wydanych przez KRRIT, pod warunkiem zlozenia do KRRIiT wniosku o odnowienie koncesji nie
pdzniej niz na 12 miesiecy przed odpowiednig datg ich wygasniecia. KRRIT moze odrzuci¢ nasz wniosek o odnowienie koncesji z
kilku okreslonych przyczyn, w tym: (i) jesli dopuscimy sie razacego naruszenia warunkéw naszych obecnych konces;ji; (ii) jesli
nadawanie bedzie zagrazato interesom kultury narodowej lub bezpieczenstwu panstwa; lub (iii) jesli nastapi zmiana kontroli nad
nasza spotkg (z wyjatkiem przejecia). Nie mozemy zapewnic, ze bedziemy w stanie przediuzy¢ wazno$¢ posiadanych przez nas
koncesji na nadawanie na tych samych warunkach lub w ogoéle.

Cofnigcie ktorejkolwiek z posiadanych przez nas konces;ji lub jej nieprzedtuzenie moze spowodowac konieczno$é wstrzymania
lub catkowitego zaprzestania naszej dziatalno$ci w zakresie objetym dang koncesja.

Nie mozemy wykluczy¢, ze w przysziosci Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK) uzna, ze
stosowane przez nas praktyki ograniczajq konkurencje lub naruszaja polskie przepisy ochrony konsumentow.

Nasze dziatania sg czesto monitorowane przez organy ochrony konkurencji pod katem przestrzegania polskich przepisow
zakazujacych stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje lub naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw, tak jak
podawanie niescistych informacji, nieuczciwe praktyki rynkowe i stosowanie zakazanych klauzul umownych. Ponadto UOKIK, a
takze osoby fizyczne, moga rozpocza¢ przeciwko nam postepowanie sgdowe w celu wyjasnienia czy nasza standardowa umowa
abonencka nie zawiera prawnie zabronionych zapiséw. Jezeli decyzjg sadu nasze praktyki lub warunki umowy zostang uznane
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za wprowadzajgce w btad lub za sprzeczne z polskim prawem ochrony konsumentéw, mozemy zosta¢ ukarani karg pienigzng
oraz moze ucierpie¢ na tym nasza reputacja.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowane przez nas praktyki ograniczaja konkurencje lub naruszajg prawa
ochrony konsumentéw, Prezes UOKiK moze nam nakaza¢ zaniechanie ich stosowania. Ponadto Prezes UOKIK moze natozy¢ na
nas kare pienigzng w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajacym
rok natozenia kary.

Utrata wartosci firmy i utrata wartosci marki w segmentach ustug dla klientéw indywidualnych oraz nadawania i
produkgc;ji telewizyjnej moze mie¢ negatywny wplyw na naszq dziatalnos¢

W wyniku przejecia mPunkt, Telewizji Polsat, INFO-TV-FM oraz spdtek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., Netshare Sp. z 0.0,
Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Gery.pl Sp. z 0.0. utrzymujemy w bilansie znaczne warto$ci firmy oraz wartos¢ marki. Co roku testujemy,
czy wartosci firmy i marka przypisane do segmentéw nie wykazaty utraty wartosci, szacujgc mozliwg do odzyskania warto$¢
o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne w oparciu o warto$¢ uzytkowa. Jezeli ktorekolwiek z kluczowych zatozen, jakie
wykorzystujemy w testach na utrate wartoSci, ulegng niekorzystnym zmianom, moze to mieC negatywny wplyw na naszg
dziatalno$¢, sytuacije finansowa i osiggane wyniki finansowe.

Czeste zmiany i niescistos$ci w polskich przepisach podatkowych moga wpfywacé niekorzystnie na naszq dziafalno$é¢

Polski system podatkowy charakteryzuje sig niskim poziomem stabilnosci. Przepisy podatkowe czgsto ulegajg zmianom, zwykle
na niekorzy$¢ podatnikdw, moga one réwniez wymagaé zmian w celu wdroZenia nowej legislacji europejskiej.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia
do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasno$ci i niespojnosci.
Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnafrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i
konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od
roku, w ktérym nastapita zaptata podatku.

Wyzej wymienione czynniki mogg mie¢ istotny negatywny wptyw na naszq dziatalno$¢, sytuacje finansowa, osiagane wyniki i
przeptywy pieniezne.

Ryzyko zwigzane z Obligacjami Senior Notes o oprocentowaniu 7,125% oraz z Umowa Kredytowa (SFA)

Emitentem Obligacji jest finansujaca spotka celowa nieprowadzaca wilasnej dziafalnosci operacyjnej. Emitent spfaca
Obligacje z ptatnosci uzyskiwanych od nas w ramach spfaty Pozyczki Finansowanej Obligacjami (ang. Notes Proceeds
Loan), natomiast my spfacamy Pozyczke Finansowanq Obligacjami z wpfat uzyskiwanych od naszych podmiotow
zaleznych. Dokonywanie takich wpfat przez nasze spotki zalezne moze podlegaé réznym ograniczeniom.

Znaczna cze$¢ naszej dziatalno$ci jest prowadzona poprzez spétki zalezne bezpo$rednio lub posrednio, a Emitent bedzie sptacat
Obligacje wytacznie z ptatno$ci uzyskiwanych od nas w ramach sptaty Pozyczki Finansowanej Obligacjami. Natomiast nasze
splaty Pozyczki Finansowanej Obligacjami, Obligacji oraz innych zobowigzan sg obstugiwane z ptatnosci otrzymywanych od
naszych podmiotéw zaleznych. Obstuga naszych zobowigzan, w tym z tytutu Obligacji oraz Umowy Kredytowej (SFA), jest
uzalezniona od otrzymywania dywidend oraz innych ptatno$ci od naszych spétek zaleznych bezposrednio lub po$rednio. Wyptaty
dywidend, udzielanie pozyczek lub dokonywanie przedptat na naszg rzecz przez spdtki zalezne moze podlegaé réznym
ograniczeniom lub zosta¢ uniemozliwione z powodu istniejacego jak i przysztego zadtuzenia niektorych z tych spotek, w tym
réwniez z tytutu naszej Umowy Kredytowej (SFA). Ponadto, mozliwo$ci wyptaty dywidend, udzielania pozyczek lub dokonywania
przedptat na nasza rzecz przez spétki zalezne moga by¢ ograniczone przepisami prawa jurysdykcji, w ktérych takie spétki zostaty
zatozone lub majg swojq siedzibe. Kazda z powyzej opisanych sytuacji moze utrudni¢é Gwarantowi obstuge jego zobowigzan, a w
rezultacie wptywa¢ niekorzystnie na naszg zdolno$¢ do obstugi naszych zobowigzan z tytutu Obligacji. W przypadku braku
ptatno$ci ze strony naszych spétek zaleznych, mozemy nie znalez¢ innych Zrodet finansowania, ktére pozwolityby nam na
dokonywanie ptatno$ci w ramach sptaty Pozyczki Finansowanej Obligacjami lub Obligacii.
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Obsfuga naszego zadluzenia wymaga znacznych ilosci Srodkow pienieznych. Nasza zdolno$¢ do generowania
wystarczajacych srodkow pienieznych zalezy od wielu czynnikéw, z ktérych wiele jest poza nasza kontrola.

Nasze mozliwo$ci obstugi lub sptaty zadtuzenia bedq zalezaty od naszych przysztych wynikéw operacyjnych oraz zdolno$ci do
generowania przeptywéw gotowkowych wystarczajacych na dokonywanie takich ptatnosci oraz zaspokojenie naszych
pozostatych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od ogéinej sytuacji gospodarczej, warunkéw finansowych, konkurencii
na rynku, przepisdw ustawowych i wykonawczych, jak réwniez od wielu innych czynnikéw omdwionych w tym rozdziale, na ktére
czesto nie mamy wptywu.

W przesztosci obstuga naszego zadtuZenia oraz inne potrzeby gotowkowe byty finansowane przeptywami $rodkéw pienieznych z
dziatalno$ci operacyjnej oraz kredytami odnawialnymi. W rezultacie nabycia Telewizji Polsat, oraz powigzanych transakcii
finansowych, nastapit znaczny wzrost naszych zobowigzan z tytutu obstugi zadtuzenia. Nie mozemy zagwarantowaé, ze w
przysziosci bedziemy generowa wystarczajace przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej, ani tez ze uzyskamy dostep do
finansowania diuznego i kapitatowego w kwotach, ktére umoZliwia nam terminowg splate zadtuzenia lub zaspokojenie innych
potrzeb finansowych.

Jesli nasze przyszte przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej oraz inne zasoby kapitatowe okazg sig niewystarczajgce do
splaty naszych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci lub do pokrycia naszych potrzeb ptynno$ciowych, mozemy zosta¢
zmuszeni do:

- ograniczenia lub odroczenia pewnych dziatan biznesowych oraz naktadéw inwestycyjnych;
- sprzedazy aktywow;
- zaciagniecia dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania kapitatu; lub

- restrukturyzacii lub refinansowania cato$ci lub czesci naszego zadtuzenia, w tym Obligacji w terminie ich wymagalnosci
lub wezesniej.

Poza tym warunki emisji Obligacji oraz nasza Umowa Kredytowa (SFA) ograniczajg naszg zdolno$¢ do podejmowania takich
alternatywnych dziatan i, jesli zajdzie taka potrzeba, by¢ moze nie uda sie nam przeprowadzi¢ powyzszych dziatar na warunkach
ekonomicznie uzasadnionych, lub w ogdle nie uda nam sig ich przeprowadzi¢. Refinansowanie naszego zadtuzenia mogtoby
wymagacé przyjecia wyzszych stop procentowych lub spetnienia bardziej ucigzliwych kowenantéw, ktére moglyby dodatkowo
ogranicza¢ naszq dziatalno$¢. Gdyby$my uzyskali dodatkowe finansowanie poprzez zadtuzenie, zwigzane z tym ryzyko bedzie
wyzsze.

Ponadto, powazne zmiany sytuacji ptynno$ciowe] rynkdw powodujace zaostrzenia na rynkach kredytowych oraz ograniczenie
dostepnosci finansowania zadtuzeniem lub kapitatem moga wplywa¢ na nasz dostep do finansowania i powigzane koszty
finansowania, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na nasza zdolno$¢ do uzyskania i zarzadzania ptynnoscig, uzyskania
dodatkowego kapitatu, czy tez restrukturyzacji lub refinansowania naszego obecnego zadtuZenia.

Jesli nie bedziemy regulowali ptatnosci zgodnie z warunkami dotyczacymi naszego zadtuzenia, zadtuzenie to wraz z dtugami
zaciggnietymi na podstawie innych uméw lub instrumentéw dtuznych, zawierajacych klauzule wzajemnego niewykonania (cross-
defaulf) lub wzajemnej wczes$niejszej sptaty (cross-acceleration), moga zosta¢ postawione w stan wymagalnosci na zadanie, a
my mozemy nie mie¢ wystarczajacych $rodkéw na splate wszystkich naszych zobowigzan, w tym Obligacji. Niezdolnos¢ do
generowania przeptywow pienieznych wystarczajacych na zaspokojenie zobowigzan obstugi zadtuzenia, lub brak mozliwosci
restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia na warunkach ekonomicznie uzasadnionych lub w ogdle brak mozliwosci
restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia, miatyby potencjalnie powazny negatywny wptyw na naszq dziatalno$¢,
sytuacje finansowa i osiggane wyniki, jak réwniez na naszg zdolno$¢ do wypetnienia naszych zobowigzan z tytutu Obligacii.

Mozemy nie by¢ w stanie zapewnié¢ refinansowania naszego obecnego zadfuzenia lub uzyskac¢ korzystnych warunkéw
refinansowania, ani tez pozyskac finansowania dla nowych projektéw.

JesteSmy narazeni na zwyczajne ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania poprzez zadtuzenie, w tym réwniez na ryzyko,
Ze takie zadtuZenie nie zostanie przediuzone, sptacone lub refinansowane w terminie wymagalno$ci, lub Ze warunki uzyskania
przediuzenia lub refinansowania zadtuzenia bedg mniej korzystne. W przysziosci mozemy mie¢ rowniez potrzebe podniesienia
kapitatu zaktadowego, je$li nasze przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej beda niewystarczajace do zapewnienia
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ptynnosci finansowej lub realizacji nowych projektow. W zalezno$ci od naszych potrzeb kapitatowych, warunkéw rynkowych i
innych czynnikéw, mozemy by¢ zmuszeni do pozyskania dodatkowego finansowania poprzez instrumenty dtuzne lub oferty akgiji.
Jezeli nie bedziemy w stanie refinansowa¢ zadtuzenia na akceptowalnych warunkach, lub w ogéle, mozemy by¢ zmuszeni do
zbycia aktywdw na niekorzystnych warunkach, lub do ograniczenia lub zawieszenia pewnych dziatan, co miatoby istotny
niekorzystny wptyw na naszg sytuacje finansowg i wyniki dziatalno$ci. Jezeli nie zdotamy pozyska¢ finansowania dla nowych
projektdw, bedziemy zmuszeni ich zaniechaé, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na nasza spotke oraz jej konkurencyjnos¢.

Obligacje i Gwarancje naszych spéfek zaleznych niepetnigcych roli gwaranta beda strukturalnie podporzadkowane
zadfuzeniu i akcjom uprzywilejowanym, jesli takie wystapia.

Nie wszystkie nasze spdtki zalezne bedg gwarantowaty sptate Obligacji. W przypadku, gdy wobec spotki zaleznej nie petnigcej
roli gwaranta bedzie prowadzone postepowanie przejecia obcigzonych aktywéw, rozwigzania, likwidacji, reorganizacii,
ustanowienia zarzadu przymusowego lub inne postepowanie zwigzane z upadto$cia lub niewyptacalnoscia;

- wierzyciele Emitenta i Gwarantéw (w tym posiadacze Obligacji) nie beda mieli prawa egzekucji z aktywow takiej spotki
zaleznej; oraz

- wierzyciele takiej spdtki zaleznej nie petnigcej roli gwaranta, w tym wierzyciele handlowi i akcjonariusze uprzywilejowani
(jesli wystepuja) beda uprawnieni do otrzymania petnej ptatnosci ze srodkéw uzyskanych ze sprzedazy lub innego
zbycia aktywdw takiej spotki zaleznej przed jakimikolwiek Gwarantami, jako Ze bezpo$redni lub po$redni akcjonariusz
bedzie uprawniony do otrzymania wszelkich wyptat z takiej spotki zalezne;.

Kowenanty okreslone w Umowach regulujacych Obligacje i Kredyty (SFA) naktadajg na nas znaczace ograniczenia operacyjne i
finansowe oraz mogg ogranicza¢ nasza zdolno$¢ do prowadzenia dziatalno$ci, a w konsekwencji do sptaty Obligacii.
Niespetnienie powyzszych kowenantdéw, nawet tych, na ktére nie mamy wptywu, moze skutkowaé niewywigzaniem si¢ z umoéw,
co moze mie¢ znaczacy negatywny wpltyw na nasza sytuacje finansowa i osiggane wyniki.

Warunki emisji Obligacji zawierajg, a inne przyszte ustalenia finansowe mogg zawieraC, kowenanty ograniczajace naszg
zdoIno$¢ do finansowania przysztej dziatalno$ci operacyjnej lub ograniczajace nasze potrzeby kapitatowe, lub ograniczajace
mozliwo$¢ wykorzystania korzySci biznesowych. Kowenanty te ograniczajg naszg mozliwo$¢ miedzy innymi:

- zaciggania lub gwarantowania dodatkowego zadtuzenia;
- dokonywania okre$lonych zastrzeZzonych ptatnosci lub inwestycji;

- sprzedazy, dzierzawy lub przenoszenia wlasnosci pewnych aktywéw, w tym akcji zastrzezonych spdtek zaleznych
Cyfrowego Polsatu;

- zawierania pewnych transakcji z podmiotami powigzanymi;
- ustanawiania lub utrzymywania okre$lonych zastawéw;

- nakfadania ograniczen na zdolno$¢ zastrzezonych spotek zaleznych do wyptaty dywidend lub dokonywania innych
ptatno$ci, udzielania pozyczek lub wyptaty zaliczek, lub przenoszenia aktywow na rzecz Cyfrowego Polsatu i jego
zastrzezonych spotek zaleznych;

- ostabienia zabezpieczen wierzytelno$ci ustanowionych na rzecz Obligatariuszy;
- przeprowadzania fuzji, konsolidacji, lub taczenia sie z innymi podmiotami; oraz

- okreSlania zastrzezonych spdtek zaleznych jako niezastrzezone spotki zalezne.

Nasza Umowa Kredytowa (SFA) zawiera kowenanty, ograniczajace nasza zdolno$¢ migdzy innymi do:
- dokonywania przejec lub inwestycji;
- udzielania pozyczek lub innego finansowania innym podmiotom;
- zaciggania zadtuzenia lub udzielania gwarancjj;
- ustanawiania zabezpieczen;
- sprzedazy, dzierzawy, przenoszenia wlasnosci lub zbywania aktywoéw;
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- przeprowadzania fuzji lub konsolidacji z innymi spétkami;
- istotnej zmiany ogélnego charakteru naszej dziatalno$ci;

- wyptaty dywidend, wykupu akcji wiasnych, sptaty zadtuzenia wewnatrzgrupowego, lub wykupu lub zmniejszenia
zadtuzenia podporzadkowanego;

- sptaty kapitatu niektérych instrumentéw dtuznych, w tym Obligacii;
- emitowania akcj;

- zawierania transakciji joint venture;

- dokonywania wyptat na rzecz pewnych inwestorow lub wierzycieli;
- zawierania transakcji na okreslonych instrumentach pochodnych;
- zawierania transakcji na warunkach innych niz rynkowe;

- zawierania transakcji sprzedazy lub leasingu zwrotnego; oraz

- zmiany niektérych uméw, w tym uméw dotyczacych Obligacii.

Ponadto Umowa Kredytowa (SFA) zobowigzuje nas do przestrzegania pewnych kowenantéw nakazujgcych oraz okreslonych
kowenantéw finansowych, ktére wymagajg utrzymania wskaznika dzwigni finansowej (liczonego jako stosunek catkowitego
zadtuzenia netto w ostatnim dniu stosownego okresu do skonsolidowanego EBITDA) ponizej ustalonego poziomu. Ponadto
wskaznik pokrycia odsetek (liczony jako stosunek skonsolidowanego EBITDA do obcigzen finansowych netto) oraz wskaznik
pokrycia przeptywami pienieznymi (liczony jako stosunek skonsolidowanych przeptywdw pienieznych do kosztow obstugi
zadtuzenia) musza osigga¢ uzgodnione poziomy.

Obostrzenia zawarte w Umowie Kredytowej (SFA) oraz w Umowie Obligacji moga ogranicza¢ naszg zdolno$¢ do prowadzenia
dziatalno$ci lub reagowania na zmieniajace sie warunki rynkowe, lub do wykorzystywania nadarzajacych sie okazji biznesowych.
Na przyktad takie ograniczenia moga wptywa¢ niekorzystnie na nasze mozliwosci w zakresie finansowania dziatalnosci,
dokonywania strategicznych przeje¢, inwestycji lub zawierania sojuszy, restrukturyzacji naszej firmy, lub finansowania naszych
potrzeb kapitatowych. Dodatkowo, mozliwo$¢ spetniania powyzszych kowenantéw i ograniczen moze zaleze¢ od wydarzen, na
ktore nie mamy wptywu, takich jak warunki utrzymujace si¢ w gospodarce, na rynkach finansowych lub w naszej branzy.
Naruszenie ktoregokolwiek z powyzszych kowenantéw lub ograniczern moze zosta¢ uznane za niedotrzymanie Umowy
Kredytowej (SFA), Umowy Obligacii, lub innych uméw dotyczacych naszego zadtuzenia.

W przypadku niewywigzania sie z uméw dotyczacych naszych instrumentéw dituznych (jezeli nie nastapi zrzeczenie sig praw z
tytutu takiego naruszenia przez wierzycieli lub naruszenie nie zostanie zniesione) nasi wierzyciele mogg dokona¢ wypowiedzenia
swoich wierzytelnoSci okre$lonych w umowach instrumentéw diuznych oraz postawi¢ wszystkie niesptacone kwoty takiego
zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci, co mogtoby doprowadzi¢ do automatycznego naruszenia uméw innych
instrumentow dtuznych, w tym Obligacji. Mozliwos¢ terminowej sptaty kapitatu i pfatnosci odsetek od naszego zadtuzenia, w tym
Obligacji i Kredytow (SFA), oraz finansowania naszej biezacej dziatalnosci bedzie zalezata od naszych przysztych wynikow
finansowych oraz zdolnosci do generowania $rodkéw pienieznych, ktére beda w pewnym stopniu uzaleznione od ogéInej sytuacji
gospodarczej, warunkow finansowych, konkurencji na rynku, regulacji prawnych, jak réwniez od wielu innych czynnikéw, w tym
od czynnikéw omoéwionych w tym rozdziale, na ktére czesto nie mamy wptywu. Podjecie wyzej wymienionych dziatan mogtoby
doprowadzi¢ do bankructwa lub likwidacji naszej spétki, co mogtoby oznaczaé, Zze nie bedziemy w stanie uregulowac naszych
zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Gwarancje i zabezpieczenia udzielone w celu zabezpieczenia Obligacji mogq by¢ ograniczane przez obowigzujace
przepisy prawa lub podlega¢ innym ograniczeniom i mechanizmom, ktére moga wplywaé niekorzystnie na ich wazno$é
lub wykonalno$é.

Obowigzki Gwarantéw majacych siedzibe w Polsce, Szwajcarii, Norwegii i Wielkiej Brytanii, jak réwniez egzekwowanie gwarancji
lub innych zabezpieczen udzielonych przez takich Gwarantéw, beda ograniczone do maksymalnej kwoty, jaka moze zostaé
zagwarantowana przez danego Gwaranta zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa kazdej jurysdykcji, w zakresie, w jakim:
udzielenie takiej gwarancji jest sprzeczne z interesem danego Gwaranta; lub obcigZzenia wynikajace z takiej gwarancji
przewyzszaja korzyci danego Gwaranta; lub udzielenie takiej gwarancji stanowitoby naruszenie zasad pomocy finansowej lub
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przepisdw o0 niedostatecznej kapitalizacji lub jakichkolwiek innych przepiséw ustawowych oraz powodowatoby naruszenie
obowigzkéw powierniczych przez dyrektorow danego Gwaranta skutkujace odpowiedzialno$cig cywilng lub karng. Zatem,
egzekwowanie tego typu gwarancji lub zabezpieczer od danego Gwaranta podlegatoby pewnym mechanizmom ochronnym
dostepnym gwarantom lub, w niektdrych przypadkach, ograniczeniom zawartym w warunkach takich gwarancji lub odpowiednich
Dokumentach Zabezpieczen majacych na celu zapewnienie zgodnos$ci z wymogami ustawowymi obowigzujagcymi danego
Gwaranta. W rezultacie zobowigzania Gwaranta z tytutu udzielonej gwarancji lub zabezpieczenia mogq zosta¢ znaczaco
zredukowane lub wyeliminowane catkowicie, w zalezno$ci od prawa obowigzujacego Gwaranta. MozZliwe jest, ze Gwarant, lub
wierzyciel Gwaranta, lub syndyk masy upadtosciowej w przypadku upadiosci Gwaranta, zakwestionuje wazno$¢ i wykonalno$é
gwarancji lub zabezpieczenia udzielonego przez Gwaranta na podstawie ktéregokolwiek z powyzszych powodéw, oraz ze
wiaéciwy sad orzeknie o ograniczeniu lub anulowaniu takiej gwarancji lub zabezpieczenia. W stopniu, w jakim majg zastosowanie
uzgodnione ograniczenia zobowigzan z tytutu gwarancji lub zabezpieczenia, Obligacje zostang skutecznie podporzadkowane
wszystkim zobowigzaniom danego Gwaranta, w tym zobowigzaniom handlowym Gwaranta, lub zobowigzania z tytutu gwarancji
zostang uznane za niewykonalne. Gwarancje lub zabezpieczenia udzielone w przysztoSci mogq podlega¢ analogicznym
ograniczeniom.

Przepisy dotyczace nielegalnego transferu majatku, prawo upadfo$ciowe oraz inne ograniczenia natozone na Gwarancje
i zabezpieczenia Obligacji moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na waznosé¢ i wykonalno$¢é Gwarancji, oraz moga byé
mniej korzystne dla wierzycieli niz przepisy obowiazujace w innych krajach.

Gwaranci udzielajg gwaranciji sptaty Obligacji z zachowaniem pierwszenstwa zabezpieczenia. Gwaranci sg podmiotami prawa
Polski, Szwajcarii, Norwegii oraz Wielkiej Brytanii. Pomimo réznic w przepisach prawnych poszczegélnych jurysdykcji, sad,
opierajac sie na przepisach o nielegalnym transferze majatku oraz innych przepisach prawa, moze na ogét podporzadkowaé lub
uniewazni¢ gwarancje oraz, je$li dokonano juz pfatnosci z tytutu danej gwarancji, zada¢ zwrotu takiej ptatnosci na rzecz
gwaranta, w przypadku gdy sad stwierdzi, ze:

- rzeczywistym zamiarem udzielenia gwarancji bylo utrudnienie i op6znienie sptaty lub oszukanie wierzycieli lub
akcjonariuszy gwaranta, a w niektorych jurysdykcjach wystarczy, ze beneficjent byt $wiadomy niewypfacalnosci
gwaranta w momencie wystawiania gwarancji;

- Gwarant nie otrzymat godziwego wynagrodzenia lub odpowiedniej rownowartosci w zamian za udzielenie gwarangcji, lub
ze Gwarant: (i) byt niewyptacalny lub zostat uznany za niewyplacalnego wskutek udzielenia gwarangji,
(ii) byt niedokapitalizowany lub stat sie niedokapitalizowany wskutek udzielenia gwarancji, lub (iii) zamierzat lub miat
nadzieje zaciagna¢ zadtuzenie, ktérego nie bytby w stanie sptaci¢ w terminie wymagalnosci;

- udzielenie gwarancii nie lezato w interesie gwaranta, ani nie przyniosto zadnych korzy$ci korporacyjnych; lub

- faczna kwota platnosci lub zobowigzan z tytutu gwarancji byla wyzsza od maksymalnej kwoty dozwolonej
obowigzujacymi przepisami prawa.

Przepisy poszczegblnych panstw dotyczace nielegalnego transferu majatku odnosza sie do réznych miar niewyptacalno$ci.
Niemniej jednak na ogdt, Gwarant zostanie uznany za niewyptacalnego, jezeli nie bedzie w stanie sptaca¢ swoich diugow
w terminie wymagalnosci, nie bedzie miat dostepu do nowych kredytow ilub jezeli jego zobowigzania przewyzszg aktywa. Jesli
sad zadecyduje, ze udzielenie danej Gwarancji byto nielegalnym transferem majatku oraz uniewazni takgq Gwarancjg, lub uzna jg
za niewykonalng z jakiegokolwiek innego powodu, wtedy Obligatariusze utracg swoje roszczenia wzgledem danego Gwaranta i
od tego momentu beda wierzycielami wytacznie Emitenta oraz pozostatych Gwarantéw.

Ustanowione Zabezpieczenie moze by¢ niewystarczajace do pokrycia zobowigzan wynikajacych z Obligacji.

Obligacje i Gwarancje zostang zabezpieczone prawami do Zabezpieczenia, ktdre bedzie stuzyto réwniez do zabezpieczenia
zobowigzan wynikajacych z Kredytdw (SFA). Powyzsze Zabezpieczenie moze rowniez zabezpiecza¢ dodatkowe zadluzenie w
zakresie w jakim jest dozwolone przez Umowe Obligacji i Umowy pomiedzy Kredytodawcami. Prawa Obligatariuszy do
Zabezpieczenia mogg zosta¢ rozwodnione poprzez wzrost zadtuzenia priorytetowego objetego Zabezpieczeniem, lub poprzez
zmniejszenie Zabezpieczenia udzielonego dla Obligaci.

Warto$¢ Zabezpieczenia oraz kwota mozliwa do uzyskania z egzekucji Zabezpieczenia bedg uzaleznione od wielu czynnikow,
takich jak m.in. mozliwos¢ sprzedazy Zabezpieczenia w zwyklej transakcji sprzedazy, sytuacja gospodarcza, w ktérej
prowadzona jest dziatalno$¢, oraz istnienie nabywcdw. Warto$¢ ksiegowa Zabezpieczenia nie powinna byC uznawana za
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wyznacznik wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy aktywdw. Zabezpieczenie moze by¢ w catosci lub w czeSci nieptynne,
a jego warto$¢ rynkowa moze by¢ trudna do ustalenia. Podobnie, nie mozemy zapewni¢, ze znajdzie si¢ rynek sprzedazy
Zabezpieczenia, lub ze likwidacja Zabezpieczenia odbedzie sie bez znaczacego opdznienia nawet jesli taki rynek istnieje.
Ponadto, zastawione akcje spdtek moga okaza¢ sie bezwartoSciowe, jesli wobec danej jednostki toczy sie postepowanie
upadto$ciowe lub postepowanie zwigzane z niewyptacalno$cig. Aktywa objete Zabezpieczeniem sg zlokalizowane w wielu
krajach, dlatego tez ewentualne zajecie obcigzonych aktywow musiatoby by¢ prowadzone w wielu jurysdykcjach, co mogtoby
ograniczy¢ cene mozliwg do uzyskania z ich sprzedazy. Na przyktad, przepisy prawa dotyczace upadiosci, niewyptacalnosci,
ustanowienia zarzadu przymusowego oraz inne ustawy obowigzujace w réznych krajach moga sie istotnie rézni¢ a nawet by¢ ze
sobg sprzeczne, w tym w zakresie praw wierzycieli, pierwszenstwa realizacji zobowigzan wobec panstwa lub innych wierzycieli,
mozliwo$ci otrzymywania odsetek po ztoZzeniu pozwu, jak réwniez czasu trwania postepowania.

W kazdej jurysdykcji nadzér nad Zabezpieczeniem sprawuje Agent ds. Zabezpieczen. Zgodnie z prawem angielskim,
Agent ds. Zabezpieczen sprawuje zarzad powierniczy nad wszystkimi zabezpieczeniami w imieniu kazdej z
Zabezpieczonych Stron, w tym Powiernika Obligacji i kazdego z Obligatariuszy. Na korzys¢ Agenta ds. Zabezpieczen
ustanowiono réwniez bezposrednie zobowiazanie do zapfaty, lub "diug réwnolegty", przez kazdego dfuznika bedacego
stronq Umowy pomiedzy Kredytodawcami, wigczajac wszystkich gwarantéw i strony udzielajace zabezpieczen Obligacji.
Zdolno$¢ Agenta ds. Zabezpieczen do egzekwowania zabezpieczenia moze by¢ ograniczona przez prawo krajowe.

Zdolno$¢ Agenta ds. Zabezpieczen do egzekwowania zabezpieczenia podlega bezwzglednie obowigzujacym przepisom prawa
kazdej z jurysdykcji, w ktorej ustanowiono zabezpieczenie. Istniejg pewne watpliwosci na gruncie prawa niektorych jurysdykcji, w
tym Polski, Norwegii i Szwajcarii, co do zasadno$ci uznawania oraz mozliwo$ci wykorzystania trustow, w tym takze zarzadu
powierniczego nad zabezpieczeniem utworzonym na mocy Umowy pomiedzy Kredytodawcami. W celu rozwigzania watpliwosci,
w ramach Umowy pomiedzy Kredytodawcami kazdy z dtuznikow (wiaczajac wszystkich gwarantéw i strony udzielajace
zabezpieczen Obligacji) przyjat na siebie bezposrednie zobowigzanie do dokonania zaptaty ("Dlug Réwnolegty") na rzecz Agenta
ds. Zabezpieczen. Postanowienia umowne odnosnie Diugu Réwnolegtego zezwalajg Agentowi ds. Zabezpieczen na
podejmowanie dziatah we wtasnym imieniu w charakterze wierzyciela. Zgodnie z zapisami Umowy pomiedzy Kredytodawcami,
Diug Réwnolegty jest zobowigzaniem do zaptaty Agentowi ds. Zabezpieczert wszelkich kwot, ktére diuznik bedzie od czasu do
czasu zobowigzany zaptaci¢ na rzecz zabezpieczonych stron na podstawie dokumentéw diuznych, w tym Obligacji i Umowy
Obligacji ("Zobowigzania Podstawowe"). Diug Réwnolegty stanowi odrebne zobowigzanie kazdego z powyzszych diuznikéw
wobec Agenta ds. Zabezpieczen, niezalezne od Zobowigzan Podstawowych. Postanowienia umowne odnosnie Diugu
Réwnolegtego ustanawiajg zabezpieczone zobowigzanie w zakresie kazdego z Dokumentéw Zabezpieczenia zabezpieczajacego
sptate Obligacji i innego zadtuzenia objetego Umowg pomiedzy Kredytodawcami. Dokonanie pfatnosci w ramach sptaty
Zobowigzan Podstawowych zwalnia odpowiednig kwote Dlugu Réwnolegtego, natomiast dokonanie ptatnosci w ramach sptaty
Dlugu Réwnolegtego zwalnia odpowiednig kwote Zobowigzan Podstawowych. W zwigzku z przyznaniem Agentowi ds.
Zabezpieczen prawa do zabezpieczenia (w tym réwniez w celu zabezpieczenia sptaty Diugu Réwnolegtego), Powiernik Obligacii i
Obligatariusze nie beda mieli bezposredniego zabezpieczenia ani nie beda uprawnieni do podejmowania dziatar egzekucyjnych
w odniesieniu do takiego zabezpieczenia, chyba ze za posrednictwem Agenta ds. Zabezpieczen. W rezultacie Obligatariusze
ponoszg pewne ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem zarzadu powierniczego i Diugu Réwnolegtego. Nie mozemy réwniez
zapewni¢, ze taka struktura Dlugu Réwnoleglego bedzie skuteczna przed wszystkimi sadami, poniewaz nie ma (lub istnieje
niewiele) wytycznych sadowych lub innych wskazan dotyczacych skutecznosci stosowania takich rozwigzan w kazdej wasciwej
jurysdykji.

Egzekwowanie praw Obligatariuszy lub praw wynikajacych z Gwarancji lub Zabezpieczenia na terenie wielu krajow moze
okaza¢ sie trudne.

Spotka Emitenta zostata utworzona zgodnie z prawem Szwecji; Gwaranci sg podmiotami prawa Polski, Szwajcarii, Norwegii oraz
Wielkiej Brytanii; Zabezpieczenie obejmuje prawa do zabezpieczenia przyznane zgodnie z prawem powyzszych jurysdykcji. W
przypadku bankructwa, niewypfacalnosci, ustanowienia zarzadu przymusowego lub podobnych zdarzen, postgpowanie moze
zostaC wszczete w kazdym z powyzszych krajow. Prawa Obligatariuszy wynikajace z Obligaciji, Gwarancji i Zabezpieczenia mogaq,
podlega¢ prawu upadiosciowemu i administracyjnemu w kilku jurysdykcjach i nie ma pewnosci, ze Obligatariusze beda w stanie
skutecznie dochodzi¢ swoich praw w tak ztozonych postepowaniach. Ponadto konieczno$¢ egzekwowania Zabezpieczenia w
wielu krajach moze ograniczy¢ cene mozliwg do uzyskania ze sprzedazy Zabezpieczenia.

Przepisy prawa dotyczace niewyptacalno$ci, zarzadu przymusowego oraz inne ustawy obowigzujace w krajach rejestracii
Emitenta i Gwarantdw mogag sie istotnie rozni¢ lub by¢ sprzeczne ze sobg nawzajem oraz z przepisami prawa Stanow
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Zjednoczonych, w tym w zakresie praw wierzycieli, pierwszenstwa realizacji zobowigzan wobec panistwa lub innych wierzycieli,
mozliwosci otrzymywania odsetek po zlozeniu pozwu, czasu trwania postepowania, jak réwniez okreséw preferencii.
Zastosowanie tych przepisow prawa, oraz wszelkie konflikty pomiedzy nimi wystepujace, moga rodzi¢ watpliwosci, czy i w jakim
zakresie prawa konkretnej jurysdykcji powinny byé stosowane, co moze wptywac niekorzystnie na zdolno$¢ Obligatariuszy do
egzekwowania swoich praw wynikajacych z gwaranciji i dokumentéw zabezpieczenia w tych krajach, lub ograniczy¢ kwoty, ktére
uda im sie uzyskacé.

Emitent i Gwaranci bedq sprawowali kontrole nad Zabezpieczeniem, a prowadzenie dziafalnosci lub sprzedaz
poszczeg6lnych aktywéw mogaq zmniejszyc¢ pule aktywéw zabezpieczajacych Obligacje.

Dokumenty Zabezpieczenia pozostawiajq Zabezpieczenie w posiadaniu Emitenta i Gwarantéw oraz zezwalajg im na
sprawowanie wytacznej kontroli, swobodne operowanie, oraz otrzymywanie, inwestowanie i dysponowanie przychodami
uzyskiwanymi z Zabezpieczenia. Tak diugo, dopoki w wyniku nastepujacych dziatan nie nastapi naruszenie Umowy Obligacji,
Emitent i Gwarant moga, z zastrzeZeniem ograniczen zapisanych w Dokumentach Zabezpieczenia i Umowie Kredytowej (SFA),
bez zatwierdzenia czy tez zgody wyrazonej przez Powiernika lub Agenta ds. Zabezpieczen, prowadzi¢ zwykte dziatania
dotyczace Zabezpieczenia, takie jak sprzedaz, modyfikacja, faktoring, zaniechanie lub inne dysponowanie aktywami objetymi
zabezpieczeniem, oraz dokonywanie zwyktych ptatnosci gotéwkowych, w tym splaty zadtuZzenia. Kazde z powyzszych dziatan
moze wptywaC na zmniejszenie wartosci Zabezpieczenia, co moze skutkowa¢ ograniczeniem kwot, jakie Obligatariusze bedg w
stanie uzyskac ze sprzedazy Zabezpieczenia w przypadku egzekucji praw z Zabezpieczenia.

Uzyskanie odpowiedniej warto$ci ze sprzedazy Zabezpieczenia Obligacji moze okazac sie trudne.

Na Zabezpieczenie Obligacji bedag miaty wptyw wszelkie wyjatki, wady, niedoskonato$ci, obcigzenia i inne zastawy dozwolone
warunkami Umowy Obligacji i Umowy Kredytowej (SFA). Istnienie takich wyjatkéw, wad, obcigZen, zastawéw i innych
niedoskonatosci moze wptywa¢ niekorzystnie na warto$¢ Zabezpieczenia Obligacji, jak réwniez na zdolno$¢ Agenta ds.
Zabezpieczen do sprzedazy lub zajecia tego Zabezpieczenia. Poza tym status pierwszenstwa praw do zabezpieczenia moze
zaleze¢ od wielu czynnikdw, w tym m.in. od terminowego spetnienia wymogdéw warunkujacych ich skuteczno$¢, ustanowienia
zastawu ustawowego, lub zmiany ich charakterystyki zgodnie z prawem poszczegdlnych jurysdykcji.

Realizacja przez Agenta ds. Zabezpieczen praw do zabezpieczenia bedzie napotykata na problemy natury praktycznej na ogét
zwigzane z egzekwowaniem zabezpieczenia. Na przyktad, moze by¢ wymagane od Agenta ds. Zabezpieczen uzyskanie zgody
osoby trzeciej na egzekwowanie zabezpieczenia. Nie mozemy zapewnic, ze Agent ds. Zabezpieczen bedzie w stanie takg zgode
uzyskaé. Nie mozemy rowniez zapewni¢ wyrazenia zgody przez jakiekolwiek osoby trzecie, gdy zajdzie potrzeba dokonania
zajecia aktywow stanowigcych zabezpieczenie. W zwigzku z powyzszym Agent ds. Zabezpieczeh moze nie mie¢ mozliwosci
zajecia takich aktywéw, co mogtoby doprowadzi¢ do znacznego spadku warto$ci Zabezpieczenia.

Ponadto, prowadzenie naszej dziatalno$ci wymaga posiadania wielu koncesji. Eksploatacja majatku stanowigcego cze$é
Zabezpieczenia wymaga zezwolen i koncesji, a w przypadku ich utraty kontynuowanie takiej dziatalnosci moze zosta¢
zabronione. Nasza dziatalno$¢ podlega wielu przepisom oraz wymogom warunkujacym uzyskanie pozwolen, w zwigzku z czym
dziatalno$¢ mogtaby znaczaco ucierpie¢, gdybySmy nie byli w stanie spetnié obowigzujacych przepiséw lub wymogdw, czy tez
zmian wprowadzanych do takich przepiséw lub wymogdéw. W przypadku zajecia Zabezpieczenia, przeniesienie takich zezwolen i
koncesji na inne podmioty moze by¢ zabronione lub moze wymagaC od nas poniesienia znaczacych kosztéw i wydatkow.
Ponadto, nie mozemy zapewni¢, Ze wiasciwe organy wiadzy wyrazg zgode na dokonanie przeniesienia wszystkich takich
koncesji. Brak uzyskania zgéd wymaganych do dokonania przeniesienia, lub opdznienie w ich uzyskaniu, moze spowodowac
opdznienia w przeprowadzeniu zajecia aktywéw, tymczasowe wstrzymanie prowadzonej dziatalnosci, oraz znaczacy spadek
wartosci Zabezpieczenia.

Aktywa wchodzace w sktad omawianego Zabezpieczenia sg réwniez zastawione, na zasadzie réwnorzedno$ci, na rzecz
kredytodawcow i wystawcow akredytyw w ramach Umowy Kredytowej (SFA) oraz na rzecz stron pewnych instrumentow
hedgingowych. Ponadto, Umowa Obligacji i Umowa pomiedzy Kredytodawcami zezwalajg nam na zacigganie w przysztoSci
pewnego dodatkowego, dozwolonego zadiluzenia, ktére bedzie objete Zabezpieczeniem. Zaciggniecie dodatkowego
zabezpieczonego zadtuzenia moze zmniejszy¢ kwoty nalezne posiadaczom Obligacji ze sprzedazy Zabezpieczenia.

Warto$¢ Zabezpieczenia oraz kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy Zabezpieczenia beda uzaleznione od wielu czynnikow,
takich jak m.in. mozliwo$¢ sprzedazy Zabezpieczenia w ramach zwyklej transakcji sprzedazy, sytuacja gospodarcza, w ktore;
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prowadzona jest dziatalno$¢ oraz istnienie nabywcéw. WartoSC ksiegowa Zabezpieczenia nie powinna byé uznawana za
wyznacznik wartosci mozliwej do uzyskania ze sprzedazy aktywdw. Zabezpieczenie moze by¢ w catosci lub w czesci nieptynne,
a jego warto$¢ rynkowa moze by¢ trudna do ustalenia. Podobnie, nie mozemy zapewni¢, ze znajdzie si¢ rynek sprzedazy
Zabezpieczenia, lub ze likwidacja Zabezpieczenia odbedzie sie bez znaczacego opéznienia nawet jesli taki rynek istnieje.
Ponadto, zastawione akcje spdtek moga okaza¢ sie bezwartoSciowe, jesli wobec danej jednostki toczy sie postepowanie
upadtosciowe lub postepowania zwigzane z niewyptacalno$cia. Zabezpieczenie zostanie zwolnione w zwigzku z
przeprowadzeniem sprzedazy egzekucyjnej stosownie do postanowiert Umowy pomiedzy Kredytodawcami.

Prawa do Zabezpieczenia moga znacznie ucierpie¢ z powodu braku skutecznosci.

Zgodnie z obowigzujacym prawem, skuteczno$C i pierwszenstwo prawa do zabezpieczenia ustanowionego na niektorych
Srodkach trwatych lub wartociach niematerialnych mogq zosta¢ zachowane wytacznie przy podjeciu pewnych dziatan przez
strone zabezpieczong ilub przez podmiot udzielajacy zabezpieczenia. Jesli my lub Agent ds. Zabezpieczeh nie podejmie
wymaganych dziatari warunkujacych skuteczno$¢ zastawéw ustanowionych w ramach Zabezpieczenia Obligacji, mogg one
okazac sie nieskuteczne w celu zgtoszenia roszczen z tytutu Obligacji. Ponadto, obowigzujace prawo stanowi, ze na niektorych
sktadnikach majatku oraz prawach, takich jak nieruchomosci, sprzety i pewne przychody, zastaw moze zosta¢ ustanowiony
skutecznie tylko w czasie lub niezwtocznie po czasie ich nabycia i rozpoznania.

Powiernik lub Agent ds. Zabezpieczer Obligacji moga nie by¢ w stanie odpowiednio monitorowaé, a my sami mozemy nie zdota¢
dopetni¢ naszych obowigzkéw, aby poinformowaé Powiernika lub Agenta ds. Zabezpieczen o wszelkich sktadnikach majatku lub
prawach, ktore w przyszioSci nabedziemy, wskutek czego mogq nie zosta¢ podjete dziatania warunkujace skutecznosé
zabezpieczenia ustanowionego na takim majatku lub prawach. Takie zaniechanie moze skutkowa¢ niewazno$cig praw do
Zabezpieczenia lub wplyngé negatywnie na uprzywilejowanie Obligacji wzgledem oséb trzecich w zakresie pierwszenstwa
wykonywania takich praw. Ani Powiernik ani Agent ds. Zabezpieczen Obligacji nie s zobowigzani do monitorowania nabywania
przez nas dodatkowego majatku lub praw, ani do udoskonalania skutecznosci wszelkich zabezpieczen.

Umowa Kredytowa (SFA) bedzie ograniczala naszq zdolno$¢ do spfaty Obligacji lub do wprowadzenia pewnych
modyfikacji Obligacji.

Umowa Kredytowa (SFA) oraz Umowa pomiedzy Kredytodawcami zawierajg pewne ograniczenia odnosnie naszych praw
wynikajacych z Umowy Obligacji. Powyzsze umowy ograniczajg naszg zdolno$¢ do (i) sptaty, wczesniejszej sptaty, wymiany
zabezpieczenia, wykupu lub nabycia kwoty gtéwnej Obligaciji (z wyjatkiem sytuacji, gdy powyzsze zostang dokonane z nadwyzki
$rodkéw pienieznych nie wymaganych do spfaty Kredytéw (SFA) oraz réwnocze$nie zostanie dokonana proporcjonalna sptata
takich kredytow), oraz (i) poprawienia, uchylenia, zmiany lub uzupetnienia warunkéw Obligacji w sposéb niezgodny z Gtéwnymi
Warunkami Obligacji Senior Notes (zgodnie z definicjq zawartg Umowie pomiedzy Kredytodawcami). Poza tym Umowa
Kredytowa (SFA) bedzie ograniczata nasza zdolno$¢ do refinansowania Obligacji bez uzyskania zgody Kredytodawcow
Wiekszosciowych (w niej zdefiniowanych). Z uwagi na powyzsze, Umowa Kredytowa (SFA) oraz Umowa pomiedzy
Kredytodawcami moga uniemozliwi¢ nam skorzystanie z pewnych praw w stosunku do Obligacii, ktore zazwyczaj sq dostepne w
ramach Umowy Obligacii.

Obligatariusze nie beda mieli wpfywu na pewne decyzje dotyczace Zabezpieczenia.

Obligacje zostang zabezpieczone tym samym Zabezpieczeniem, co zobowigzania wynikajace z Kredytu (SFA). Ponadto, zgodnie
z warunkami Umowy Obligacji, w przysztosci bedziemy mogli zaciaga¢ dodatkowe zadtuzenie i inne zobowigzania, ktére moga
mie¢ udziat w zastawach ustanowionych w ramach zabezpieczenia Obligacji lub naszych innych zabezpieczonych dtugow.

W wyniku postanowien dotyczacych gtosowania okreslonych w Umowie pomiedzy Kredytodawcami, Kredytodawcy dziatajacy w
ramach Umowy Kredytowej (SFA), wraz ze stronami pewnych zabezpieczonych instrumentow hedgingowych, beda mieli
skuteczng kontrole nad wszystkimi decyzjami dotyczacymi egzekwowania Zabezpieczenia. Umowa pomiedzy Kredytodawcami
przewiduje, ze Citicorp Trustee Company Limited dzialajgca w charakterze Agenta ds. Zabezpieczen na rzecz stron
zabezpieczonych w ramach Umowy Kredytowej (SFA) oraz Umowy Obligacji, bedzie (z pewnymi nielicznymi wyjatkami)
podejmowata dziatania dotyczace takiego Zabezpieczenia (wiacznie ze zgtaszaniem roszczen niezbednych do egzekwowania
takiego Zabezpieczenia) tylko i wytacznie na polecenie wigkszosci (66,66%) w stosunku do na ten czas udostepnionego
niewykorzystanego i wykorzystywanego niepodporzadkowanego zabezpieczonego diugu (obejmujacego zobowigzania z tytutu
pewnych zabezpieczonych instrumentéw hedgingowych, z wylaczeniem zobowigzan z tytutu Obligacji Senior Notes i
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jakichkolwiek dodatkowych obligacji) majace na celu obnizenie tacznej kwoty udostepnionej lub sfinansowanej w ramach takiego
niepodporzadkowanego zabezpieczonego diugu (z wytaczeniem Obligacji Senior Notes i jakichkolwiek dodatkowych obligacii)
ponizej poziomu 25% facznej kwoty kapitatu w ramach catkowitego udostepnionego niewykorzystanego i wykorzystywanego
niepodporzadkowanego zabezpieczonego dtugu (wtgcznie z Obligacjami Senior Notes i jakimikolwiek dodatkowymi obligacjami).
Nastepnie wierzyciele posiadajacy ponad 50% tacznej kwoty udostepnionego niewykorzystanego i wykorzystywanego
niepodporzadkowanego zabezpieczonego diugu (wigcznie z Obligacjami Senior Notes i jakimikolwiek dodatkowymi obligacjami)
beda w stanie zleci¢ Agentowi ds. Zabezpieczen przeprowadzenie egzekucji z Zabezpieczenia. Zadnemu z posiadaczy Obligacii
nie przystuguje odrebne prawo do egzekwowania lub zadania egzekwowania Zabezpieczenia. Interesy kredytodawcow w ramach
Umowy Kredytowej (SFA) moga by¢ odmienne od intereséw posiadaczy Obligacji, w zwigzku z czym kredytodawcy tacy moga
sie nie zdecydowaC na dochodzenie swoich praw wynikajacych z Dokumentéw Zabezpieczenia w sytuacji, w ktérej bytoby to
korzystne dla posiadaczy Obligacii.

Ponadto, jesli w ramach egzekwowania praw do zabezpieczenia zgodnie z Umowa pomiedzy Kredytodawcami, Agent ds.
Zabezpieczen dokona sprzedazy akcji naszych spdtek zaleznych, ktore zostaty zastawione jako Zabezpieczenie, wtedy
roszczenia z tytutu gwarancji Obligacji oraz zastawy ustanowione na innych aktywach zabezpieczajacych Obligacje i Gwarancje
moga zosta¢ zwolnione.

W rezultacie, dopdki suma udostgpnionego niewykorzystanego i sfinansowanego niepodporzadkowanego zabezpieczonego
dtugu (innego niz z tytutu Obligacii i jakichkolwiek dodatkowych obligacii) nie spadnie ponizej 25% tacznej kwoty udostepnionego
niewykorzystanego i sfinansowanego niepodporzadkowanego zabezpieczonego diugu, dopdty kredytodawcy dziatajacy w
ramach Umowy Kredytowej (SFA), wspdlnie ze stronami pewnych zabezpieczonych instrumentéw hedgingowych, bedg mieli
skuteczng kontrole nad wszystkimi decyzjami dotyczacymi Zabezpieczenia. Mozliwe, ze pomiedzy Obligatariuszami a
kredytodawcami w ramach Umowy Kredytowej (SFA) dojdzie do sporu odno$nie wtasciwych Srodkéw egzekwowania praw do
Zabezpieczenia (jak réwniez w odniesieniu do zgtaszania roszczen niezbednych do egzekwowania takiego Zabezpieczenia). W
takim przypadku, decyzje grupy posiadajacej wigkszo$¢ beda wigzace dla posiadaczy Obligacji, co moze doprowadzi¢ do
podjecia dziatan egzekucji Zabezpieczenia, ktérych posiadacze Obligaciji nie bedg akceptowaé, lub ktére moga by¢ niekorzystne
dla takich posiadaczy. Kredytodawcy dziatajgcy w ramach Umowy Kredytowej (SFA) wspdlnie ze stronami instrumentéw
hedgingowych sprawujac skuteczng kontrole moga réwniez opéznia¢ egzekwowanie Zabezpieczenia.

W przypadku zmiany kontroli nad Spotka mozemy nie by¢ w stanie wykupic¢ Obligacji.

W przypadku dojscia do zmiany kontroli nad nasza Spétka, bedziemy zobowigzani do zloZenia oferty wykupu wszystkich lub
cze$ci Obligacji za gotdwke w cenie 101% ich kwoty gtownej oraz naliczonych i niezaptaconych odsetek. Jesli nastapi zmiana
kontroli, nasza zdolnos¢ do przeprowadzenia takiego wykupu bedzie ograniczona $rodkami finansowymi, ktérymi bedziemy na
ten czas dysponowac, w zwigzku z czym nie mozemy zapewni¢, ze takie fundusze bedg wystarczajace do zaptaty ceny wykupu
wyemitowanych Obligaciji lub do sptaty zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytowej (SFA) lub pozostatego zadtuzenia. W zasadzie
uwazamy, ze w przypadku zmiany kontroli, w celu ztozenia oferty wykupu Obligacji musielibySmy uzyska¢ finansowanie
zewnetrzne. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie uzyska¢ takie finansowanie. Ponadto ograniczenia wynikajace z
naszych obowigzkéw umownych, w tym Umowy Kredytowej (SFA), moga uniemozliwi¢ nam przeprowadzenie takiego
wymaganego wykupu w przypadku wystapienia okre$lonych zdarzen stanowigcych zmiane kontroli. Jezeli zmiana kontroli
nastapi w czasie, kiedy nie bedzie nam wolno wykupi¢ Obligacji, mozemy wystapi¢ do kredytodawcow o udzielenie zgody na
wykup Obligacji lub prébowac refinansowac¢ kredyty obwarowane takim zakazem. Jesli nie uda sie¢ nam uzyska¢ takiej zgody lub
splaci¢ takich kredytow, zakaz sptaty Obligacji przedstawionych do wykupu pozostanie w mocy. Zmiana kontroli moze
spowodowaé réwniez niedotrzymanie warunkow lub przyspieszenie sptaty zadtuzenia w ramach Umowy Kredytowej (SFA) lub
innego zadtuzenia. Dokonanie wykupu Obligacji na podstawie takiej oferty moze skutkowaé niedotrzymaniem warunkéw
powyzszego zadluzenia, nawet jesli nie nastapi zmiana kontroli. Brak ztozenia przez nas oferty wykupu Obligacji bedzie stanowit
naruszenie Umowy Obligacji, co z kolei spowoduje niedotrzymanie Umowy Kredytowej (SFA), a w rezultacie ewentualne
przyspieszenie splaty naszego zadtuzenia, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg dziatalnos¢.

Postanowienie dotyczace zmiany kontroli zawarte w Umowie Obligacji moze nie zapewni¢ Obligatariuszom wiasciwej ochrony w
razie zaistnienia w Spdtce pewnych waznych zdarzen, takich jak reorganizacja, restrukturyzacja, potaczenie lub inna podobna
transakcja z naszym udziatem, ktére moga mie¢ negatywny wplyw na prawa posiadaczy Obligacji, poniewaz zdarzenia takie nie
muszq skutkowa¢ zmiang udziatu w gtosach, ani zmiang praw do uzytkowania majatku, a nawet jesli, to i tak moga nie stanowi¢
"Zmiany Kontroli" w rozumieniu Umowy Obligacji. Poza pewnymi wyjatkami, Umowa Obligacji nie zawiera postanowien
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zobowigzujacych nas do ztozenia oferty wykupu lub umorzenia Obligaciji w przypadku reorganizaciji, restrukturyzacii, potaczenia,
rekapitalizacji lub podobnej transakcji.

Definicja "Zmiany Kontroli" podana w Umowie Obligacji méwi o transferze wszystkich lub zasadniczo wszystkich aktywow
Cyfrowego Polsatu i jego Zastrzezonych Spdtek Zaleznych traktowanych jako cato$¢ do innego podmiotu. Pomimo istnienia
pewnej ilosci orzecznictwa w przedmiocie interpretacji pojecia "wszystkie lub zasadniczo wszystkie", pojecie to nie jest
precyzyjnie zdefiniowane w prawie majacym zastosowanie do Umowy Obligacji. Zatem, w pewnych okoliczno$ciach mogq
pojawi¢ sie watpliwosci, czy dana transakcja obejmuje transfer "wszystkich lub zasadniczo wszystkich" aktywoéw Cyfrowego
Polsatu i jego Zastrzezonych Spotek Zaleznych traktowanych jako cato$¢. W rezultacie moze by¢ niejasne, czy doszto do zmiany
kontroli i czy Emitent jest zobowigzany do ztoZenia oferty odkupu Obligacji.

Egzekwowanie odpowiedzialno$ci cywilnej i wyrokéw w stosunku do Emitenta, lub naszej Spotki, lub naszych
dyrektoréw i cztonkéw wiadz moze by¢ trudne.

Emitent jest szwedzkq spdtkg publiczng z ograniczong odpowiedzialnoscia, natomiast Cyfrowy Polsat jest spotka akcyjng i TV
Polsat jest spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia. Zasadniczo wszystkie nasze aktywa oraz jednostki operacyjne sg
Zlokalizowane, a nasze przychody sg osiggane, poza terytorium Standw Zjednoczonych Ameryki. Ponadto, Zaden z naszych
dyrektorow lub cztonkdw wiadz nie jest mieszkaicem Standw Zjednoczonych Ameryki, a wszystkie lub znaczng czes¢ aktywow
takich oséb sg lub moga by¢ zlokalizowane poza USA. Dlatego tez inwestorzy moga nie by¢ w stanie dokonywac takim osobom
doreczen w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez egzekwowaé wobec takich oséb wyrokéw uzyskanych w sadach Stanow
Zjednoczonych Ameryki, w tym wyrokéw opartych na przepisach o odpowiedzialno$ci cywilnej na podstawie amerykarskich
federalnych i stanowych przepiséw dotyczacych papierdw warto$ciowych. Istnieje réwniez niepewno$¢, czy sady Szwecji lub
Polski (i) bedg egzekwowat orzeczenia sadow Stanéw Zjednoczonych Ameryki uzyskane przeciwko naszej Spoice lub
powyzszym osobom, a oparte na przepisach o odpowiedzialno$ci cywilnej na podstawie amerykanskich federalnych i stanowych
przepisdw dotyczacych papierow wartoSciowych lub (i) w ramach oddzielnych pozwow wniesionych w tych krajach, bedg
egzekwowac zobowigzania naszej Spdtki lub powyzszych oséb wynikajace z amerykanskich federalnych i stanowych przepiséw
dotyczacych papieréw wartosciowych.

Interesy naszego gtéwnego udziatowca moga kolidowacé z interesami Obligatariuszy.

Pola Investments Ltd., kontrolowana przez fundacje rodzinng TiVi Foundation, ktérej zatozycielem jest Zygmunt Solorz-Zak,
posiada prawo glosu ze 174.995.671 akcji (stanowigcych 50,24% w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do 65,99% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A.). W rezultacie, Pola Investments Ltd., poprzez swoje udzialy, ma i
bedzie mie¢, moc wptywania na strukture prawng i kapitatowg naszej Spotki, jak réwniez zdolno$C do wybierania i zmiany
naszego zarzadu, zatwierdzania innych zmian dotyczacych naszej dziatalnosci, wptywania na wynik spraw wymagajacych
dziatan ze strony akcjonariuszy, oraz skutecznego kontrolowania wielu innych waznych decyzji dotyczacych naszej dziatalnosci.
Interesy Pola Investments Ltd. moga w réznych okolicznosciach kolidowac¢ z interesami posiadaczy Obligacji Senior Notes.

Przenoszenie wiasnos$ci Obligacji bedzie podlegafo ograniczeniom, co moze niekorzystnie wplyna¢ na wartosc
Obligacji.

Obligacje nie zostaly i nie zostang zarejestrowane na podstawie amerykanskiej Ustawy o Papierach Warto$ciowych lub
stanowych praw dotyczacych papieréw warto$ciowych, a ponadto nie zobowigzaliSmy sie do przeprowadzenia w przysztosci
jakiejkolwiek oferty wymiany Obligacji. Obligacje nie moga by¢ przedmiotem oferty w Stanach Zjednoczonych Ameryki za
wyjatkiem skorzystania ze zwolnienia z obowigzku, lub dokonania transakcji nie podlegajacej obowigzkowi rejestracji wymaganej
przez amerykaniskg Ustawe o Papierach Warto$ciowych lub odpowiednie stanowe prawa dotyczace papieréw wartosciowych, lub
za wyjatkiem przedtozenia skutecznego o$wiadczenia o rejestracji. Obligacje oraz Umowa Obligacji zawierajg postanowienia
uniemozliwiajace oferowanie, sprzedaz lub inne przenoszenie praw do Obligacii, chyba Ze na podstawie zwolnieri przewidzianych
Przepisem 144A i Regulacjg S, lub na podstawie innych wyjatkéw, zgodnie amerykarnska Ustawg o Papierach Warto$ciowych.
Ponadto, nie dokonaliémy rejestracji Obligacji na podstawie praw dotyczacych papieréw wartoSciowych jakichkolwiek innych
panstw. Obowigzkiem potencjalnych posiadaczy Obligacii jest zapewnienie, aby oferty lub sprzedaz Obligacji dokonywane przez
nich na terenie Standéw Zjednoczonych Ameryki lub innych panstw byly zgodne z obowigzujacymi przepisami praw dotyczacych
papieréw wartosciowych.
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Posiadacze Obligacji moga mie¢ ograniczone mozliwo$ci ich zbycia.

Obligacje sg notowane na Oficjalnej Liscie Gietdy Papierow Wartosciowych w Luksemburgu oraz sg przedmiotem obrotu na
Rynku Euro MTF prowadzonym przez te Gietde. Nie mozemy zagwarantowaé, ze Obligacje pozostang w obrocie gieldowym. Nie
mozemy zapewni¢ plynnosci na ktérymkolwiek z rynkdw obrotu Obligacjami, ani zagwarantowa¢ posiadaczom Obligacii
mozliwo$ci ich odsprzedazy ani ceny ich odsprzedazy. Plynno$¢ na rynku obrotu Obligacjami bedzie zalezata od liczby
posiadaczy Obligacji, poziomu stop procentowych, warunkéw na rynku podobnych papieréw warto$ciowych oraz innych
czynnikw, w tym od ogdinej sytuacji gospodarczej i naszej sytuacii finansowej, wynikow i prognoz, jak réwniez od rekomendacii
wydawanych przez analitykéw papieréw wartosciowych. Dlatego teZ nie mozemy zapewni¢, ze aktywny rynek obrotu Obligacjami
zostanie utrzymany. Ptynnos¢ jak i rynek obrotu Obligacjami moga réwniez ucierpie¢ na ogdinych spadkach wystepujacych na
rynku wysokodochodowych papieréw dtuznych. Taki ogdlny spadek moze by¢ spowodowany przez wiele czynnikow, miedzy
innymi przez:

- poziom stép procentowych i oczekiwan inflacyjnych;
- kursy wymiany walut;
- perspektywy poluzowania polityki pienieznej dotyczacej gtéwnych walut rezerwowych;
- ogélne tendencje w gospodarce i biznesie;
- zmiany regulacyjne w krajach, w ktorych prowadzimy dziatalnos¢;
- stan branzy medialnej w krajach, w ktorych dziatamy; oraz
- sposéb, w jaki inwestorzy i analitycy rynku kapitatowego postrzegajq nas i inne poréwnywalne firmy z branzy
nadawania telewizji.
Powyzsze czynniki moga mie¢ wplyw na ptynnos¢ i handel Obligacji niezaleznie od naszych wynikéw finansowych i perspektyw.

Niektére kowenanty mogq zostac zawieszone w przypadku zmiany naszych ratingow.

Umowa Obligacji stanowi, Ze jesli w dowolnym czasie po Dacie Emisji, Obligacje otrzymajg rating Ba3 lub lepszy od agencji
Moody’s i rating BB- lub lepszy od agencji S&P oraz nie wystapito ani nie wystepuje zdarzenie niewywigzania sie z umowy,
wtedy, poczawszy od daty przyznania Obligacjom powyzszego ratingu do czasu jego utraty, niektére kowenanty nie beda miaty
zastosowania do Obligacji. Je$li powyZzsze kowenanty przestang obowigzywac, bedziemy mogli zaciaga¢ dodatkowe zadtuzenie,
dokonywa¢ ptatnosci w tym dywidend, oraz przeprowadzac¢ inwestycje, ktére moga kolidowac z interesami Obligatariuszy. Nie ma
Zadnej pewnosci, ze Obligacjom zostanie kiedykolwiek przyznany rating inwestycyjny, ani ze przyznawanie takiego ratingu
bedzie kontynuowane.

Obecnie rating Obligaciji przyznany przez agencje Moody's i S&P wynosi odpowiednio Ba2 i BB. Agencje podwyzszyty przyznane
w 2011 roku ratingi Ba3 i BB-, odpowiednio w dniu 23 lipca 2012 roku i 14 czerwca 2012 roku. 26 lutego 2013 roku agencja S&P
podwyzszyta perspektywe dla Cyfrowego Polsatu ze stabilnej na pozytywna,

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski ~ Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2013 roku
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Oswiadczenie Zarzadu

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartociowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem cztonkowskim, Zarzad Cyfrowego Polsatu S.A.

reprezentowany przez:

Dominika Libickiego, Prezesa Zarzadu
Dariusza Dziatkowskiego, Cztonka Zarzadu
Anete Jaskolska, Cztonka Zarzadu

Tomasza Szelaga, Cztonka Zarzadu

niniejszym oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrécone $rodroczne
sprawozdanie finansowe za okres sze$ciu miesigcy zakonczony 30 czerwca 2013 roku i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a pdiroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Grupy oraz jej sytuacji, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen;

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy
tego przegladu, spetniali warunki do sporzadzenia raportu z przegladu skroconego $érédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz przegladu skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2013 roku, zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci oraz normami zawodowymi.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2013 roku



Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego srédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat S.A. (zwanej dalej ,Grupa”),

w ktérej jednostka dominujaca jest Cyfrowy Polsat S.A. (,Jednostka Dominujaca”), z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Lubinowej 4a, na ktére skladaja si¢ $rédroczny skonsolidowany bilans na
dzieri 30 czerwca 2013 r., $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, §rédroczne
zestawienie pozostalego skonsolidowanego zysku calkowitego, §rédroczne skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, érédroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw
pienig¢znych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz noty do skréconego
$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie, zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosei $rédrocznej (MSR 34),
skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest
Zarzad Jednostki Dominujacej Grupy. Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé,

ze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie droga analizy danych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, przegladu dokumentacji konsolidacyjnej, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osé6b odpowiedzialnych za finanse i rachunkowogé
Grupy.

Zakres i metoda przegladu skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii

0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnoéci, dlatego nie mozemy wydaé
takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp.  0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. (c.d.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzié, ze zalaczone skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostalo przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Przeprowadzajaca przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Ewe Opad
Ewa Giel Xk

Biegly Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.
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30 czerwca 2013 roku

sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Zze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 27 sierpnia 2013 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, na ktore sktadaja sie:

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujacy zysk netto za okres

fni- 175.850 zt
w wysokosci:
Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujace zysk catkowity za okres 178.892 71
w wysokosci: ‘
Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 czerwca 2013 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 5.592.707 zt
$rodroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujacy zmniejszenie srodkow 5.079 71
pienieznych netto o kwote: ‘
Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu 178.892 71

kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 27 sierpnia 2013 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nota . .
niebadany niebadany
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatow 7 1.433.010 1.383.058
Koszty operacyjne 8 (1.055.343) (964.217)
Koszt sprzedanych ustug, produktdw, towaréw i materiatow (842.080) (771.457)
Koszty sprzedazy (127.494) (110.186)
Koszty ogdlne i administracyjne (85.769) (82.574)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 1.951 (2.770)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 379.618 416.071
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto 9 4,582 3.987
Koszty finansowe, netto 10 (182.473) (62.387)
Udziat w .zysku jednostki wspdtkontrolowanej wycenianej metodg praw 1580 1501
wiasnosci
Zysk brutto za okres 203.307 359.172
Podatek dochodowy (27.457) (54.560)
Zysk netto za okres 175.850 304.612
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 175.850 304.612
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,50 0,87

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nota niebadany niebadany
Zysk netto za okres 175.850 304.612
Pozycje ktore mogq zostac przeniesione do rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 12 9.069 (10.354)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentdw zabezpieczajacych 12 (1.723) 1.968
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq (5.314) -
Podatek dochodowy od réznic kursowych 1.010 -
Pozycje ktére moga zostaé¢ przeniesione do rachunku zyskéw i strat 3.042 (8.386)
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu 3.042 (8.386)
Zysk catkowity za okres 178.892 296.226
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujace; 178.892 296.226

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

S0czerwea 2013 4y 1 dnia 2012
niebadany

Zestawy odbiorcze 418.521 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 265.011 276.407
Warto$¢ firmy 2.568.033 2.568.033
Marki 847.800 847.800
Inne warto$ci niematerialne 83.804 81.380
Dtugoterminowe aktywa programowe 115.904 97.988
Nieruchomosci inwestycyjne 7.788 8.357
Vl?lhégg;eizémmowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 32935 35 125
Inne aktywa dtugoterminowe 61.422 109.642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27.326 31.356
Aktywa trwate razem 4.428.544 4.476.148
Krotkoterminowe aktywa programowe 170.743 141.652
Zapasy 157.445 161.974
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 410.902 375.659
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.952 6.494
V&f/rg;l;ostizrmmowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 63564 57 096
Pozostate aktywa obrotowe 93.754 71.968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265.803 270.354
Aktywa obrotowe razem 1.164.163 1.085.197
Aktywa razem 5.592.707 5.561.345

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota S0Czerwea20ld o, o iiia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 11 13.934 13.934
E:r(]j’]\i’:]);ilrlijwart()é(:i emisyjnej akcji powyzej ich wartoci 1995103 1995103
Pozostate kapitaly (13.285) (16.327)
Zyski zatrzymane 1.351.543 1.175.693
Kapitat wlasny razem 2.647.295 2.468.403
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 13 422.858 592.003
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 14 1.395.972 1.316.479
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 424 551
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93.150 94.258
Przychody przysztych okresow 4.754 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 10.154 17.690
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.927.312 2.026.162
Zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek 13 263.389 275.608
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 14 102.957 97.256
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 247 233
fgtt:gm\/\//;;zz:rr:;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 428,004 472,094
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6.510 7.092
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.551 13.259
Przychody przysztych okreséw 204.442 201.238
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.018.100 1.066.780
Zobowiazania razem 2.945.412 3.092.942
Pasywa razem 5.592.707 5.561.345

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
Nota 2013 2012
niebadany niebadany
Zysk netto za okres 175.850 304.612
Korekty: 176.078 110.999
Amortyzacja i utrata warto$ci 8 122.961 111117
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (122.451) (88.683)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 102.423 99.832
Strata/(zysk) z dziatalnosci inwestycyjne; 73 (257)
Warto$¢ sprzedanych aktywow programowych 5.843 4.602
Odsetki 93.389 105.822
Zmiana stanu zapasow 4474 (7.381)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (16.358) (85.073)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przyszlych okresow (56.232) 51.881
Zmiana stanu produkciji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng 2.417 4.073
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 9.069 (10.354)
Udziat w gysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw (1.580) (1501)
wiasnosci
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych, netto 77413 (51.798)
Kompensata naleznosci z tytutu podatku dochodowego z zobowigzaniami
z tytutu VAT 4842 i
Podatek dochodowy 27.457 54.560
Zwiekszenie netto wartosci zestawodw odbiorczych w leasingu operacyjnym (81.859) (76.626)
Inne korekty 4197 785
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 351.928 415.611
Podatek dochodowy zaptacony (26.319) (47.188)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 6.104 8.144
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 331.713 376.567
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (40.633) (28.180)
Nabycie warto$ci niematerialnych (20.378) (11.330)
N.abyc!e udziatéw w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete $rodki (268) (45.099)
pieniezne
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 410 121
Udzielone pozyczki - (1.100)
Sptata udzielonych pozyczek - 1.100
Pozostate wptywy 2.515 1.258
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (58.354) (83.230)

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 13 (192.590) (155.763)
Sptata odsetek od Cash Pool (1.241) (821)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (168) (166)
Sp%ata odsetek oq kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego (84.439) (103.258)
i zaptacone prowizje

Inne wydatki - (73)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (278.438) (260.081)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (5.079) 33.256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 270.354 277.534
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu roznic kursowych 528 (1.271)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 265.803 309.519

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013

Nadwyzka wartoSci

Kapitat emisyjnej akcji  Pozostate Zyski Kapitat wtasny
zakladowy powyzej ich wartosci kapitaty ~ zatrzymane* razem
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1295103  (16.327) 1.175.693 2.468.403

Zysk catkowity - - 3.042 175.850 178.892

Wycena? mstrymentow i i 7346 i 7,346
Zabezpieczajacych

Roéznice kursowe - - (4.304) - (4.304)

Zysk netto za okres - - - 175.850 175.850

Stan na 30 czerwca 2013 niebadany 13.934 1295103  (13.285) 1.351.543 2.647.295

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktéry spdtki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien 30
czerwca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 z.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012

Nadwyzka wartoSci

Kapitat emisyjnej akcji Pozostate Zyski Kapitat
zakladowy  powyzejich wartoSci  kapitaly ~ zatrzymane* wiasny razem
nominalne;

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 9.611 577.395 1.896.043

Zysk catkowity - - (8.386) 304.612 296.226

Wycena_) mstrymentow i i (8.386) i (8.386)
zabezpieczajgcych

Zysk netto za okres - - - 304.612 304.612

Stan na 30 czerwca 2012 niebadany 13.934 1.295.103 1.225 882.007 2.192.269

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Na dzier 30
czerwca 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybuciji wynosit 4.645 zt.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujgca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sg notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem platnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO) .

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spotki Dominujace;
oraz jej jednostek zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i udziaty w jednostce wspotkontrolowanej. Grupa prowadzi dziatalno$¢
w dwdch segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi
dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, produkcje dekoderéw
oraz (2)wsegmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktdry obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji
informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filmow fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,

- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym
sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012, ktére zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu $roédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres szeSciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2013 r. sg sp6jne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r., za wyjatkiem standardéw, zmian do
standardéw oraz interpretacji KIMSF, ktore obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2013 r. Standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacje KIMSF, ktore obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 r. nie majg istotnego wptywu na skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za wyjatkiem MSSF 13 ,Wycena w warto$ci godziwej", ktéry powoduje m. in. konieczno$¢ ujawnien wartosci
godziwych instrumentdw finansowych wykazywanych w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dane poréwnawcze prezentowane w poprzednio opublikowanych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych zostaty
w razie potrzeby skorygowane w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zmiany te nie
wplynely na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.

5. Zatwierdzenie do publikacji sSrodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki
Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 27 sierpnia 2013 roku.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

Historycznie sezonowo$C dotyczyta przychoddw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawéw odbiorczych byta
podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed Swigtami Bozego Narodzenia) oraz
waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie byly dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody
z reklam oraz sponsoringu podlegaja sezonowym zmianom i zazwyczaj sg najnizsze w trzecim kwartale roku kalendarzowego ze
wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na wprowadzenie
w tych okresach nowej oferty programowej. Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.

F12



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatéw

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Przychody od klientéw indywidualnych 904.438 852.554
Przychody z reklamy i sponsoringu 410.849 439.948
Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych 49.370 46.880
Przychody ze sprzedazy sprzetu 24.864 8.912
Pozostate przychody ze sprzedazy 43.489 34.764
Razem 1.433.010 1.383.058

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji, z ustug
internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy zestawéw

odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania uméw.

8. Koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony

Nota 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 201.676 197.263
Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja 178.551 183.508
praw sportowych
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 160.304 143.331
Amortyzacja i utrata warto$ci 122.961 111117
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 85.033 80.871
Koszty przesytu sygnatu 77.539 69.876
Amortyzacja licencji filmowych 66.686 52.627
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 42.753 13.064
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 32.508 21.641
Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢
L . C 15.678 14.305
naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci
Inne koszty 71.654 76.614
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 1.055.343 964.217
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw 842.080 771.457

Koszty sprzedazy 127.494 110.186

Koszty ogdlne i administracyjne 85.769 82.574

Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 1.055.343 964.217
a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Wynagrodzenia 71.272 67.117

Ubezpieczenia spoteczne 11.302 10.436

Pozostate $wiadczenia pracownicze 2.459 3.318

Razem 85.033 80.871

9. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
. niebadany

niebadany
przeksztatcony
Przychody odsetkowe 6.221 8.335
Inne koszty odsetek (1.688) (1.760)
Pozostate roznice kursowe netto 162 (3.177)
Inne (113) 589
Razem 4.582 3.987

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegbtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012

rok.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Koszty finansowe, netto

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2012
30 czerwca 2013 .
. niebadany
niebadany

przeksztatcony

Odsetki od kredytdw i pozyczek 36.580 59.029

Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajacych (IRS) 3.830 666

Odsetki od obligacji Senior Notes 54.973 55.042

Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na koszt odsetek od obligacii "7 144
Senior Notes

Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajacych (CIRS) 2.508 (2.183)

Réznice kursowe z tytutu wyceny obligacji Senior Notes 82.247 (53.068)

Koszty z tytutu gwarancii 183 184

Koszty optat i prowizji bankowych 1.935 2.273

Razem 182.473 62.387

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012

rok.

11. Kapitat wiasny

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2013 i 31 grudnia 2012 roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

Wartos¢
nominalna Udziat Udziat w ogdlnej
Liczba akcji akcji w kapitale Liczba gloséw liczbie glosow
Pola Investments Ltd. * 154.204.296 6.168 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100% 527.770.337 100%

1 Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez fundacje rodzinng TiVi Foundation

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

12. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty / pozostaty zysk catkowity

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Stan na 1 stycznia (20.631) 4.758
Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pieniezne 8.852 (10.798)
Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 217 444
Podatek odroczony (1.723) 1.968
Zmiana za okres 7.346 (8.386)
Stan na 30 czerwca (13.285) (3.628)

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 warto$¢ z wyceny instrumentéw finansowych byta dodatnia i réwna 8.852
zZtotych, przy czym kwota 217 ziotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat rdwnolegle z ksiegowanymi kosztami
finansowymi. Pomiar efektywno$ci wykazat, iz instrumenty sq efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 9.069 zlotych zostata
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Wplyw z wyceny instrumentu na kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w okresie 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2013 wynidst 7.346

Ztotych, co jest rdwne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od wyceny.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku wycena instrumentéw zabezpieczajgcych byta ujemna i réwna 10.798 zt,
przy czym kwota 444 zt zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat. Pomiar efektywnos$ci wykazat, iz instrumenty sg
efektywne, wzwigzku z czym kwota réwna 10.354 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek odroczony wplyw z wyceny instrumentéw na pozostate kapitaty byt ujemny i rowny

8.386 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

finansowego

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczo

no inaczej)

13. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytow 30 czerwca 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 263.389 275.608
Zobowigzania diugoterminowe 422.858 592.003
Razem 686.247 867.611

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 867.611 1.205.185
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek przejete w wyniku nabycia spotek - 96.818
Sptata kapitatu (192.590) (155.763)
Sptata odsetek i prowizji (25.354) (50.318)
Naliczone odsetki 36.580 59.029
Zohowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 686.247 1.154.951

W dniu 28 czerwca 2013 roku Spdtka dokonata przedterminowej przedptaty cze$ci kredytu terminowego (ang. Term Facility
Loan) w wysoko$ci 100.000 zt.

14. Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes

30 czerwca 2013 .
. 31 grudnia 2012
niebadany
Zobowigzania krotkoterminowe 102.957 97.256
Zobowigzania dtugoterminowe 1.395.972 1.316.479
Razem 1.498.929 1.413.735

F17



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji Senior Notes

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Zohowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 1 stycznia 1.413.735 1.522.577
Niezrealizowane (przychody)/koszty z tytutu réznic kursowych 82.247 (53.088)
Sptata odsetek i prowizji (52.026) (53.616)
Naliczone koszty odsetek 54.973 55.042
Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzier 30 czerwca 1.498.929 1.470.935

15. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentow charakteryzuje si¢ réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

e uslugi cyfrowej platnej telewizji dotyczace gtownie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komoérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid), ktore generujq przychody gtownie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych

e uslugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gitdéwnie zoptat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie

e produkcje dekoderdw.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcji
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci kablowych i platform

cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentow dziatalnoci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwo$ci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjne;
powiekszony o amortyzacje i utrate wartosci. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez

inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéw Grupy wedtug segmentéw dziatalnoSci za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2013 roku:

Ustugi dla Nadawanie Wylaczenia
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 niebadany klientéw i produkcja i korekty ~ Razem
indywidualnych telewizyjna konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 950.268 482.742 - 1.433.010
Sprzedaz pomiedzy segmentami 12.445 50.039 (62.484) -
Przychody ze sprzedazy 962.713 532.781 (62.484) 1.433.010
EBITDA 324.199 178.380 - 502.579
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 217.082 163.924 (1.388) 379.618
.N.abyme rzecz,ov.vyc.:h aktvaOW trwatych, zestawéw odbiorczych 134.791* 10747 . 145538
i innych warto$ci niematerialnych
Amortyzacja 106.350 14.456 1.388  122.194
Utrata wartosci 767 - - 767

Na dzien 30 czerwca 2013
Aktywa segmentu, w tym:
Inwestycje w jednostce wspotkontrolowane;

1.743.160 4.065.459**
- 1.787

(215.912)** 5.592.707

1.787

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

*** Pozycja ta obejmuje gtownie nalezno$ci Spotki z tytutu dywidendy od Telewizja Polsat Sp. z 0.0.

Praktycznie wszystkie przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwage iz dane za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku nie s w petni poréwnywalne do danych za
okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na nabycie INFO-TV-FM w dniu 30 stycznia 2012 roku oraz

nabycie spotek tworzacych serwis ipla w dniu 2 kwietnia 2012 roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztow Grupy wediug segmentdw dziatalnoSci za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2012 roku:

Ustugidla Nadawanie Wylaczenia

okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 niebadany klientéw i produkcja i korekty Razem

indywidualnych  telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 874.720 508.338 - 1.383.058
Sprzedaz pomigdzy segmentami 5.142 49.889 (55.031) -
Przychody ze sprzedazy 879.862 558.227 (55.031) 1.383.058
EBITDA 329.905 197.281 2 527.188
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 240.673 177.453 (2.055)  416.071
.N.abyme rzecz,ov.vy(.:h aktyv.vow trwatych, zestawow odbiorczych 100572 15.866 ) 118.438
i innych warto$ci niematerialnych
Amortyzacja 85.739 19.730 2057  107.526
Utrata wartoci 3.493 98 - 3.591
Na dzien 30 czerwca 2012
Aktywa segmentu, w tym: 1.695.442 3.908.750* (6.391) 5.597.801
Inwestycje w jednostce wspotkontrolowane; - 2.774 - 2.774

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym
** Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
EBITDA 502.579 527.188
Amortyzacja i utrata wartoci (122.961) (111.117)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 379.618 416.071
Réznice kursowe netto (nota 9) 162 (3.177)
Przychody z tytutu odsetek (nota 9) 6.221 8.335
Udziat w zysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw wiasnosci 1.580 1.501
Koszty odsetkowe (nota 9i 10) (99.796) (114.758)
Rdznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (nota 10) (82.247) 53.068
Pozostate (2.231) (1.868)
Zysk brutto za okres 203.307 359.172
Podatek dochodowy (27.457) (54.560)
Zysk netto za okres 175.850 304.612
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

niebadany

Jednostki wspétkontrolowane 421 487
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlinie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 13.150 15.883
Polsat S.A.
Razem* 13.571 16.370

*warto$ci nie obejmujg zaptaconych kauciji (30 czerwca 2013 - 2.626 zt, 31 grudnia 2012 — 2.561zt)

Zobowiazania

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki wspétkontrolowane 826 1.045
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 17.236 27.447
Polsat S.A.
Razem 18.062 28.492

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powiazanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012
niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 135.985 160.173
Polsat S.A.
Razem 135.985 160.173

Pozostate aktywa sktadajg sie gtéwnie z rozliczen miedzyokresowych czynnych (krotko- i diugoterminowych), zwigzanych

z umowg z Mobyland Sp. z o.0.
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Przychody operacyjne
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany

Jednostki zalezne* - 474
Jednostki wspdtkontrolowane 278 212
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 22.768 11.488
Polsat S.A.
Razem 23.046 12174

* Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z opfat licencyjnych od aktywéw programowych, optat za najem transponderéw,
przychody ze sprzedazy sprzetu oraz ustug interconnect, przychody ze sprzedazy reklam oraz przychody z tytutu $wiadczonych
ustug audiotekstowych.

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany
Jednostki zalezne* - 4.832
Jednostki wspdtkontrolowane 2.765 2.872
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 121.903 61.297
Polsat S.A.
Razem 124.668 69.001

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem

Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczy¢ koszty zwigzane z nabyciem czasu antenowego, ustugi transmisji danych, ustugi
reklamowe, wynajem nieruchomosci, ustugi zwigzane z telefoniczng obstugg klienta, ustugi reklamowe i informatyczne, koszty
optat licencyjnych z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam i wynajem sprzetu zdjeciowego i owietleniowego.

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* - 2
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy 67 57
Polsat S.A.
Razem 67 59

*Dotyczy transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem

F22



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Koszty finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat - 87
SA
Razem - 87

17. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 30 czerwca 2013 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Grupy.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
zmiany w poréwnaniu do opisu zawartego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

18. Istotne umowy

Nabycie spotki Polskie Media S.A.

W dniu 28 marca 2013 roku zostaly zawarte warunkowe przedwstepne umowy sprzedazy akcji Polskie Media S.A. pomiedzy
spotkg Telewizja Polsat Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (‘Telewizja Polsat’), spotkg zalezng od Cyfrowego Polsatu, a spétkg
Karswell Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (‘Sprzedajacy I') oraz spotkg Sensor Overseas Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
(‘Sprzedajacy II").
Na mocy uméw Telewizja Polsat zobowigzata sie do zawarcia uméw przyrzeczonych, na podstawie ktorych zobowigzana bedzie
kupi€, a Sprzedajacy | i Sprzedajacy Il sprzeda¢ tacznie 14.500.000 akcji imiennych spotki Polskie Media S.A. z siedzibg
w Warszawie (‘Polskie Media’) o wartosci nominalnej 10,00 zt (nie w tysigcach) kazda stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
spotki Polskie Media i uprawniajacych do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki za taczng kwote 99.000 zt, obejmujacy
cene za akcje oraz korekty do warto$ci przedsiebiorstwa.
Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkow zawieszajacych:

a) wydania odpowiedniej zgody przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;

b) nabycia przez Sprzedajacego | badz Sprzedajacego Il 2.500 akcji imiennych o tacznej wartosci nominalnej 25 zt od

akcjonariusza mniejszosciowego spotki.

Spotka Polskie Media jest nadawca dwdch kanatéw rozprowadzanych zaréwno droga naziemna jak i kablowo-satelitarna: TV4
i TV6. Nabycie Polskie Media otwiera mozliwo$¢ zwiekszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejsza
pozycje negocjacyjng Grupy, a takze mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tre$ci programowych,
technicznym, reklamy, marketingu i cross-promociji oraz zasobéw back-office.
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Zbycie spotki zaleznej

W dniu 28 marca 2013 roku zostata zawarta warunkowa umowa zbycia udziatow spétki RS TV S.A. (‘RS TV') pomiedzy Grupa
a spotkg EmiTel Sp. z 0.0. za faczng kwote 45.500 zt.

Umowa zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujacych warunkéw zawieszajacych:
a) wyrazenia zgody przez banki bedace stronami umowy kredytowej (SFA)
b) zwolnienia wszystkich zabezpieczer (na akcjach i majatku spdtki) zwigzanych z umowa kredytowg i emisjg obligaci
c) rejestracji przez sad podziatu RS TV.

19. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopg procentowg, ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzane ze
stopq procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrocone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzania
ryzykiem, ani w procedurach zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do konca roku 2012.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2012 nie wystapily istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.
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Wartos¢ godziwa

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentéw finansowych wraz z ich warto$ciami ksiggowymi.

30 czerwea 2013 31 grudnia 2012
niebadany

Kategoria L. L. L. .

wg MSR Wartosé Warto$¢ Wartosé Warto$é

39 godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
Pozyczki udzielone podmiotom niepowigzanym L&R 137 137 228 228
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i inne
naleznosci L&R 394.385 394.385 338.547 338.547
Transakcje zamiany stdp procentowych (IRS)  Hedges (12.933) (12.933) (15.321) (15.321)
Transakcje walutowej zamiany stop Hedges (4.235) (4.235) (10.700) (10.700)
procentowych (CIRS)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty L&R 265.803 265.803 270.354 270.354
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Other (729.190) (686.247) (936.191) (867.611)
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes Other (1.556.973) (1.498.929) (1.486.680) (1.413.735)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Other (671) (671) (727) (784)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow Other (116.518) (116.518) (155.426) (155.426)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

S , Other (235.403) (235.403) (251.493) (251.493)

pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (1.995.598) (1.894.611) (2.247.409) (2.105.941)
Nierozpoznany zysk/(strata) (100.987) (141.468)

Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
czerwca 2016 roku (przewidywany moment zakonczenia leasingu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako
suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
i kaucje sktadaja sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do konca
miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, Ze ich wycena z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie
bytaby zblizona do wartosci nominainej. Do wyceny pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym oraz zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek zastosowano techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych — stopach WIBOR.

Na dzien 30 czerwca 2013 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt bankowy. Do wyceny kredytu bankowego analizowano
prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeto date sptaty kredytu). Stopa
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dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem
kredytowym Grupy.

Warto$¢ godziwa transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Spdtka zawarta transakcje
opcyjne.

Do wyceny obligacji Senior Notes analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 20 maja 2018
roku (zaktadany termin zapadalno$ci obligacji). Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie stopy EURIBOR powiekszonej
0 marze.

Grupa stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentoéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan

Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sg obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 czerwca 2013 . . .
. Poziom1  Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS 115
CIRS 130
Razem - 245 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
30 czerwca 2013 . . .
. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS (13.048)
CIRS (4.365)
Razem - (17.413) -
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Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012 Poziom1  Poziom 2 Poziom 3

CIRS 478

Razem - 478 .

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012 Poziom1  Poziom 2 Poziom 3

IRS (15.321)
CIRS (11.178)
Razem - (26.499) -

20. Inne ujawnienia
Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytéw i Obligacji Senior Notes

Poza umowami ustanowienia zabezpieczer opisanych w nocie 45 w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2012 rok,
Grupa zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu SFA i obligacji Senior Notes.

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzieh 30 czerwca 2013 roku Grupa posiadata przyszie zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywdw programowych.
Tabela ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogdtem):

30 czerwea 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 111.303 157.273
1do5 lat 29.520 69.541
Razem 140.823 226.814
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Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytulu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

30 czerwca 2013 31 grudnia 2012

niebadany
Do roku 10724 15913
Razem 10.724 15913

Zohowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikow majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 czerwca 2013 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 5.033 zt (4.082 zt na dziert 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 czerwca 2013 roku z tytutu
modernizacji nieruchomosci wyniosta 1.668 zt (5.878 zt na dzien 31 grudnia 2012). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych
z umow na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 17.253 zt na dzief 30 czerwca 2013 roku (405 zt na dzieh 31 grudnia 2012).

21. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkow i zatozen, ktore majg wplyw na przyjete zasady rachunkowos$ci oraz prezentowane wartosci
aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na dodwiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe
o0sadu co do wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezpo$rednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze
réznic sie od warto$ci szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zafozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtéwne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012
roku, za wyjatkiem zmian w szacunkach koniecznych do okre$lenia rezerwy z tytutu podatku dochodowego.
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Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

okres 3 miesiecy zakoriczony  okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nota niebadany niebadany niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw,
towardw i materiatow

Koszty operacyjne (542.377) (499.652) (1.055.343) (964.217)
Koszt sprzedanych ustug, produktéw,

5 735.934 713.845 1.433.010 1.383.058

towaréw i materiatow 6 (434.201) (402.712) (842.080) (771.457)
Koszty sprzedazy 6 (65.654) (55.531) (127.494) (110.186)
Koszty ogdlne i administracyjne 6 (42.522) (41.409) (85.769) (82.574)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 1.447 (1.112) 1.951 (2.770)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 195.004 213.081 379.618 416.071
Zysk/(strata) z dziatalno$ci inwestycyjne; 747 (8.490) 4.582 3.987
Koszty finansowe, netto (102.398) (92.458) (182.473) (62.387)
Udziat w zysku jednostki
wspdtkontrolowanej wycenianej metodag 818 771 1.580 1.501
praw wiasnosci
Zysk brutto za okres 94.171 112.904 203.307 359.172
Podatek dochodowy (13.426) (13.401) (27.457) (54.560)
Zysk netto za okres 80.745 99.503 175.850 304.612
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 80.745 99.503 175.850 304.612
Jednostki Dominujacej
Podstawowy i rozwodniony zysk na 023 0,29 0,50 0,87

jedna akcje w ztotych
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 3 miesigcy zakoriczony okres 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany

Zysk netto za okres 80.745 99.503 175.850 304.612
Pozycje ktore mogq zostac przeniesione do
rachunku zyskoéw i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 5.409 (566) 9.069 (10.354)
Podatel§ dochodowy od wyceny instrumentéw (1.027) 108 (1.723) 1968
zabezpieczajacych
qumpe kursowe z przellczenla jednostek i 3.060 (5.314)
dziatajacych za granicg
Podatek dochodowy od réznic kursowych - (603) 1.010
Pozycje ktore moga zostac przeniesione do 4.382 1.999 3.042 (8.386)
rachunku zyskéw i strat
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu 4.382 1.999 3.042 (8.386)
Zysk catkowity za okres 85.127 101.502 178.892 296.226
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy 85127 101.502 178.892 296,226

Jednostki Dominujacej
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

0czerwca2013 - 54 o nia 2012
niebadany

Zestawy odbiorcze 418.521 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 265.011 276.407
Wartos¢ firmy 2.568.033 2.568.033
Marki 847.800 847.800
Inne warto$ci niematerialne 83.804 81.380
Dtugoterminowe aktywa programowe 115.904 97.988
Nieruchomosci inwestycyjne 7.788 8.357
\E\)lhég:;?émmowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 32035 35195
Inne aktywa dtugoterminowe 61.422 109.642
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 27.326 31.356
Aktywa trwate razem 4.428.544 4.476.148
Krotkoterminowe aktywa programowe 170.743 141.652
Zapasy 157.445 161.974
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 410.902 375.659
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.952 6.494
\f{r?;l;ostizrminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane 63.564 57.096
Pozostate aktywa obrotowe 93.754 71.968
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 265.803 270.354
Aktywa obrotowe razem 1.164.163 1.085.197
Aktywa razem 5.592.707 5.561.345
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

30czerwca 2013 54 1 4nia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 13.934 13.934
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1.295.103 1.295.103
Pozostate kapitaly (13.285) (16.327)
Zyski zatrzymane 1.351.543 1.175.693
Kapitat wtasny razem 2.647.295 2.468.403
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 422.858 592.003
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 1.395.972 1.316.479
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 424 551
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 93.150 94.258
Przychody przysztych okreséw 4.754 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 10.154 17.690
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.927.312 2.026.162
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 263.389 275.608
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 102.957 97.256
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 247 233
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 428.004 472.094
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6.510 7.092
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.551 13.259
Przychody przysztych okreséw 204.442 201.238
Zohowiazania krétkoterminowe razem 1.018.100 1.066.780
Zobowiazania razem 2.945.412 3.092.942
Pasywa razem 5.592.707 5.561.345
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany
Zysk netto za okres 175.850 304.612
Korekty: 176.078 110.999
Amortyzacja i utrata warto$ci 122.961 111117
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (122.451) (88.683)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 102.423 99.832
Strata/(zysk) z dziatalnosci inwestycyjnej 73 (257)
Warto$¢ sprzedanych aktywow programowych 5.843 4.602
Odsetki 93.389 105.822
Zmiana stanu zapasow 4474 (7.381)
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (16.358) (85.073)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przysztych okreséw (56.232) 51.881
Zmiana stanu produkcji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng 2417 4.073
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 9.069 (10.354)
Udziat w ;ysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw (1.580) (1.501)
wiasnosci
Straty/(zyski) z tytutu réznic kursowych, netto 77.413 (51.798)
Kompensata naleznosci z tytutu podatku dochodowego z zobowigzaniami
z tytutu VAT 4842 i
Podatek dochodowy 27.457 54.560
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (81.859) (76.626)
Inne korekty 4197 785
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 351.928 415.611
Podatek dochodowy zaptacony (26.319) (47.188)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 6.104 8.144
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 331.713 376.567
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (40.633) (28.180)
Nabycie wartoSci niematerialnych (20.378) (11.330)
N.abyc!e udziatéw w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete $rodki (268) (45.099)
pieniezne
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 410 121
Udzielone pozyczki - (1.100)
Sptata udzielonych pozyczek - 1.100
Pozostate wptywy 2.515 1.258
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (58.354) (83.230)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek (192.590) (155.763)
Sptata odsetek od Cash Pool (1.241) (821)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (168) (166)
Sp%ata odsetek oq kredytow, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego (84.439) (103.258)
i zaptacone prowizje

Inne wydatki - (73)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (278.438) (260.081)
Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (5.079) 33.256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 270.354 277.534
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 528 (1.271)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 265.803 309.519
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013

Nadwyzka warto$ci

Kapitat emisyjnej akcji  Pozostate Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy powyzej ich wartoSci kapitaty  zatrzymane* razem
nominalne;

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1295103  (16.327) 1.175.693 2.468.403

Zysk catkowity - - 3.042 175.850 178.892

Wycena? mstrymentow i i 7346 i 7.346
zabezpieczajgcych

Réznice kursowe - - (4.304) - (4.304)

Zysk netto za okres - - - 175.850 175.850

Stan na 30 czerwca 2013 niebadany 13.934 1.295103  (13.285) 1.351.543 2.647.295

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sa zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien 30
czerwca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 z.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012

Nadwyzka wartosci

Kapitat emisyjnej akcji  Pozostate Zyski Kapitat
zaktadowy  powyzejich wartoSci  kapitaly ~ zatrzymane* wlasny razem
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 9.611 577.395 1.896.043

Zysk catkowity - - (8.386) 304.612 296.226

Wycena? mstrymentow i i (8.386) i (8.386)
zabezpieczajgcych

Zysk netto za okres - - - 304.612 304.612

Stan na 30 czerwca 2012 niebadany 13.934 1.295.103 1.225 882.007 2.192.269

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktory spétki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Na dzien 30
czerwca 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 z.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Nota do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spotka Dominujaca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sq notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujgcej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem platnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej.

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spétki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i udzialy w jednostce wspotkontrolowanej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch
segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu
do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, oraz produkcje dekoderéw, oraz
(2) w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej, ktdry obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013
roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrdcone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012, ktére zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Grupa zastosowata
spojne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2012 rok opublikowanych w raporcie
rocznym, za wyjatkiem Standardow i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2013 roku.

Najbardziej aktualnym zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w petni ujawnia zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Grupe.

5. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy

zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany  niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 452.429 427.880 904.438 852.554
Przychody z reklamy i sponsoringu 226.631 238.377 410.849 439.948
Przychody od operatorow kablowych i satelitarnych 24503 23.551 49.370 46.880
Przychody ze sprzedazy sprzetu 11.752 6.192 24.864 8.912
Pozostate przychody ze sprzedazy 20.619 17.845 43.489 34.764
Razem 735.934 713.845 1.433.010 1.383.058
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Koszty operacyjne

okres 3 miesigcy okres 6 miesigcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 102.521 97.117 201.676 197.263
Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja
102.947 104.933 178.551 183.508
praw sportowych
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 81.314 71.795 160.304 143.331
Amortyzacja i utrata warto$ci 62.263 56.684 122.961 11117
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 41.943 40.274 85.033 80.871
Koszty przesytu sygnatu 39.535 36.205 77.539 69.876
Amortyzacja licenciji filmowych 34.025 24,587 66.686 52.627
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 16.830 7.567 42.753 13.064
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 16.749 11.106 32.508 21.641
Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢
T . C 9.248 8.387 15.678 14.305
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 35.002 40.997 71.654 76.614
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 542.377 499.652  1.055.343 964.217
za okres 3 miesiecy za okres 6 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszt sprzedanych ustug, produktow, towardw i materiatow 434.201 402.712 842.080 771.457
Koszty sprzedazy 65.654 55.531 127.494 110.186
Koszty ogdlne i administracyjne 42.522 41.409 85.769 82.574
Razem koszty wg ukladu kalkulacyjnego 542.377 499.652  1.055.343 964.217
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Spotki Cyfrowy Polsat S.A. (zwanej dalej ,,Sp6tka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Lubinowe;j
4a, na ktore skladaja si¢ Srédroczny bilans na dzieni 30 czerwea 2013 1., $rédroczny rachunek
zyskow i strat, Srédroczne zestawienie pozostalego zysku calkowitego, $rédroczne zestawienie
zmian w kapitale wlasnym, §rédroczny rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie, zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczoéci $rédrocznej (MSR 34),
skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spoltki. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é,
ze skrécone srédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.
Przeglad przeprowadzilismy gléwnie drogg analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu

w ksiggi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz oséb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ Spétki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Cyfrowy Polsat S.A. (c.d.)

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalgczone skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie zostalo przygotowane,

we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
»orédroczna sprawozdawezoéé finansowa”.

Przeprowadzajaca przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Ewa Giel

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12148

Warszawa, 27 sierpnia 2013 r.
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30 czerwca 2013 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 27 sierpnia 2013 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spoki
Cyfrowy Polsat S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$c finansowa, na ktore sktadajq sie:

Srodroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujacy zysk netto za okres

o 298.708 ztotych
w wysokosci:
Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 g.typzma 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujace zysk catkowity za okres 306.054 Zlotych
w wysokosci:
$rodroczny bilans na dzien
30 czerwca 2013 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 6.220.174 ztotych
Srédroczny rachunek przeplywoéw pienigznych za okres
oq dmg 1 stycznia 2013 ro'ku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujacy zmniejszenie Srodkdw 17.542 Zlotych
pienieznych netto o kwote:
$rodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 czerwca 2013 roku wykazujace zwiekszenie stanu 306.054 Zotych

kapitatu wtasnego o kwote:

Noty do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich z wyjatkiem pozycj,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 27 sierpnia 2013 roku
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nota . .

niebadany niebadany

Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatéw 7 954.101 872.570
Koszty operacyjne 8 (773.032) (650.024)
Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw (559.858) (470.614)
Koszty sprzedazy (152.493) (127.417)
Koszty ogélne i administracyjne (60.681) (51.993)
Pozostate koszty operacyjne, netto (281) (1.884)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 180.788 220.662
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 9 303.334 307.433
Koszty finansowe, netto 10 (191.172) (72.435)
Zysk brutto za okres 292.950 455.660
Podatek dochodowy 5.758 (30.684)
Zysk netto za okres 298.708 424976
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,86 1,22

Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

za okres 6 miesiecy zakorniczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nota

niebadany niebadany
Zysk netto za okres 298.708 424.976
Pozycje ktore mogaq zostac przeniesione do rachunku zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 12 9.069 (10.354)
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 12 (1.723) 1.968
Pozycje ktore moga zostac przeniesione do rachunku zyskow i strat 7.346 (8.386)
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu 7.346 (8.386)
Zysk catkowity za okres 306.054 416.590

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

30 czerwea 2013 31 grudnia 2012
niebadany

Zestawy odbiorcze 418.521 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 164.066 172.201
Wartos¢ firmy 52.022 52.022
Inne warto$ci niematerialne 50.935 47.821
Udziaty w jednostkach zaleznych 4.719.928 4.588.928
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 32.935 35.125
Nieruchomosci inwestycyjne 1.944 -
Inne aktywa dtugoterminowe 54.319 101.604
Aktywa trwate razem 5.494.670 5.417.761
Zapasy 156.215 159.885
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 370.044 222.767
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.337 6.458
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutordw rozliczane w czasie 63.564 57.096
Pozostate aktywa obrotowe 92.581 71.256
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 41.763 59.316
Aktywa obrotowe razem 725.504 576.778
Aktywa razem 6.220.174 5.994.539

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

Nota S0 czerwca2013 31 grudnia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 1 13.934 13.934
Nad\./vyzka.wartosm emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 1995103 1995.103
nominalne;
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych (13.285) (20.631)
Zyski zatrzymane 1.990.800 1.692.092
Kapitat wlasny razem 3.286.552 2.980.498
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 422.858 592.003
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 14 1.377.459 1.298.661
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.517 3.554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82.872 90.611
Przychody przysztych okreséw 4,754 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 7.618 14.644
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.898.078 2.004.654
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 13 400.295 311.439
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych obligacii 14 117.089 110.610
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.241 1.954
Zobow.|qzan.|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 299,430 371.461
zobowigzania
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.551 13.259
Przychody przysztych okreséw 203.938 200.664
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.035.544 1.009.387
Zobowiazania razem 2.933.622 3.014.041
Pasywa razem 6.220.174 5.994.539

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

F6



Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek przeplywow pienigznych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 30 czerwca
Nota 2013 2012
niebadany niebadany
Zysk netto za okres 298.708 424.976
Korekty: (116.927) (249.739)
Amortyzacja i utrata wartosci 8 106.427 89.851
Strata z dziatalno$ci inwestycyjne; 108 34
Odsetki 106.164 117.927
Zmiana stanu zapasow 3.670 3.939
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 13.337 (34.015)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychoddw przysztych okreséw (49.764) (17.255)
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 9.069 (10.354)
(Zyski)/straty z tytutu roznic kursowych, netto 81.831 (52.737)
Podatek dochodowy (5.758) 30.684
Zwiekszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym (81.859) (81.320)
Przychody z tytutu dywidend (303.210) (297.230)
Inne korekty 3.058 737
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 181.781 175.237
Podatek dochodowy otrzymany 1.418 7.060
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 630 2.814
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 183.829 185.111
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (31.584) (7.944)
Nabycie wartoSci niematerialnych (18.100) (10.461)
Udzielenie pozyczek - (1.700)
Otrzymane dywidendy 164.379 297.230
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - (45.185)
Sptata udzielonych pozyczek - 1.700
Splata odsetek od pozyczek - 12
PodwyZzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych (131.000) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 59 121
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16.246) 233.773
Zmiana stanu w rachunku Cash Pool 100.541 (43.839)
Sp%ata odsetek oq kredytéw, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego (91.965) (109.472)
i zaptacone prowizje
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1.112) (166)
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek 13 (192.589) (60.091)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (185.125) (213.568)
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (17.542) 205.316
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 59.316 11.858
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (1) (55)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 41.763 217.119

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013

Nadwyzka wartosci  Kapitat z aktualizacji
Kapitat emisyjnej akcji wyceny Zyski Kapitat
zaktadowy powyzej ich wartosci instrumentéw zatrzymane* wiasny razem
nominalnej  zabezpieczajgcych

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (20.631)  1.692.092 2.980.498
Zysk catkowity - - 7.346 298.708 306.054
Wycene_z instrymentéw i i 7 346 i 7.346
zabezpieczajgcych
Zysk netto za okres - - - 298.708 298.708

Stan na 30 czerwea 2013 13.934 1.205.103 (13.285) 1.990.800  3.286.552
niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktdry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewaC 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 30 czerwca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012

Nadwyzka wartosci Kapitat z aktualizacji

Kapitat emisyjnej akcji wveeny instrumentow Zyski Kapitat
zaktadowy powyzej ich wartoSci yzabc)a/z ieczaiacych zatrzymane*  wlasny razem
nominalnej P Jacy

Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 4.758 1.189.281 2.503.076

Zysk catkowity - - (8.386) 424.976 416.590
Wycena instrumentow

zabezpieczajgcych i i (8.386) i (8.386)

Zysk netto za okres - - - 424.976 424.976

Stan na 30 czerwca 2012 13.934 1.205.103 (3628)  1.614.257 2.919.666

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spotki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 30 czerwca 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Dziatalno$é Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. (‘'Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’), jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem pfatnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO’).

Dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment - ustugi $wiadczone klientom indywidualnym.
Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (‘Grupa’). Grupa obejmuje Spétke, Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Finance AB, Telewizja Polsat Sp. z 0.0.
i jej spotki zalezne i jednostka wspétkontrolowana, Redefine Sp. z 0.0. i jej spotke zalezna, Netshare Sp. z 0.0., Gery.pl Sp.
z0.0. i Frazpc.pl Sp. z 0.0. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych
klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi
telewizji internetowej, ustugi telefonii komorkowej, produkcje dekoderéw oraz (2) w segmencie nadawania i produkcii
telewizyjnej, ktory obejmuje gtownie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali i filméw
fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Czionek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Cztonek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR) 34 Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012, kiére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane przy sporzadzaniu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego za okres
szesciu miesiecy zakoniczonych 30 czerwca 2013 r. sg spojne z zasadami zastosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 r., za wyjatkiem standardoéw, zmian do standardéw oraz interpretacii
KIMSF, ktore obowigzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 r. Standardy, zmiany do
standardow oraz interpretacje KIMSF, ktore obowigzuja dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2013 r. nie majq istotnego wplywu na skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki za wyjatkiem MSSF 13 ,Wycena
w wartosci godziwej", ktory powoduje m. in. konieczno$¢ ujawnien wartosci godziwych instrumentéw finansowych
wykazywanych w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym.

Dane za okres 6 miesiecy zakofnczony 30 czerwca 2013 roku nie sg w petni porownywalne do danych za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2012 roku ze wzgledu na transakcje potaczenia spétki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. ze
Spotka, ktéra miata miejsce 31 grudnia 2012 roku.

Dane poréwnawcze prezentowane w poprzednio opublikowanych sprawozdaniach finansowych zostaly w razie potrzeby

skorygowane w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zmiany te nie wptynety na
uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wiasnego.

5. Zatwierdzenie do publikacji skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdcone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 27 sierpnia
2013 roku.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Historycznie sezonowo$¢ dotyczyta przychoddw ze sprzedazy sprzetu. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych byta
podyktowana wzmozonym pozyskiwaniem nowych abonentéw w IV kwartale roku (przed $wietami Bozego Narodzenia) oraz
waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie bylty dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody
z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom sezonowosci.

7. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 902.692 852.006
Przychody ze sprzedazy sprzetu 24.851 8.754
Pozostate przychody ze sprzedazy 26.558 11.810
Razem 954.101 872.570

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujq przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji,
z ustug internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen migedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy
zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania umow.

8. Koszty operacyjne

za okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

Nota . .

niebadany niebadany

Koszty licencji programowych 235.425 211.031

Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 164.159 142.880

Amortyzacja i utrata wartoSci 106.427 89.851

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw a 53.010 44 465

Koszty przesytu sygnatu 45.995 44272

Koszt whasny sprzedanego sprzetu 42.624 12.831

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 32.508 21.641
Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych wartos¢

17.372 13.957

naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Inne koszty 75.512 69.096

Razem koszty wg rodzaju 773.032 650.024
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw 559.858 470.614
Koszty sprzedazy 152.493 127.417
Koszty ogdlne i administracyjne 60.681 51.993
Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 773.032 650.024

a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany
Wynagrodzenia 43.579 36.843
Ubezpieczenia spoteczne 7.736 6.329
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1.695 1.293
Razem 53.010 44.465

9. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwea 2012
. niebadany

niebadany
przeksztatcony
Otrzymane dywidendy 303.210 297.230
Przychody z tytutu gwarancji udzielonych jednostce powigzanej 4.570 4913
Odsetki (210) 2.679
Pozostate réznice kursowe netto (4.236) 1.835
Inne zyski i straty z dziatalnoSci inwestycyjnej netto - 776
Razem 303.334 307.433

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegétowo opisane w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

Przychody z tytutu otrzymanych dywidend dotycza gtownie dywidend od Telewizja Polsat Sp. z 0.0. i Cyfrowy Polsat Trade

Marks Sp. z 0.0.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Koszty finansowe, netto

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2012
30 czerwca 2013 .
. niebadany
niebadany

przeksztatcony

Odsetki od kredytéw i pozyczek 36.580 58.600

Wynik realizacji instrumentéw zabezpieczajacych (IRS) 3.830 666

Odsetki od wyemitowanych obligacii 62.819 63.079

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na koszt odsetek od 17 444
wyemitowanych obligacji

Wynik realizaciji instrumentéw zabezpieczajacych (CIRS) 2.508 (2.183)

R&znice kursowe z tytutu wyceny wyemitowanych obligacii 81.820 (52.792)

Koszty optat i prowizji bankowych 1.934 2.202

Koszty z tytutu gwarancji 1.464 2419

Razem 191.172 72.435

Przeksztatcenie danych poréwnawczych zostato szczegdtowo opisane w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

11. Kapitat wiasny

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2013 i 31 grudnia 2012 roku kapitat zaktadowy Spédtki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akeji ~ Warto$¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323 Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykte, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykte, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2013 i 31 grudnia 2012 roku ksztattowata sie nastepujaco:

Wartos¢ Udziat Liczba Udziat w ogélnej

Liczba akcji nominalna akcji w kapitale gtosow liczbie glosow

Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6.168 4427%  306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46%  170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100%  527.770.337 100%

" Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez fundacje rodzinng TiVi Foundation

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

12. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Wptyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizaciji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Stan na 1 stycznia (20.631) 4.758

Wycgr?a zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy 8.852 (10.798)
pieniezne

Kwota przeniesiona do rachunku zyskow i strat 217 444

Podatek odroczony (1.723) 1.968

Zmiana za okres 7.346 (8.386)

Stan na 30 czerwca (13.285) (3.628)

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 warto$¢ z wyceny instrumentdw finansowych byta dodatnia i rowna 8.852
zZtotych, przy czym kwota 217 ztotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle z ksiegowanymi kosztami
finansowymi. Pomiar efektywno$ci wykazat, iz instrumenty sq efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 9.069 ztotych
zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Wptyw z wyceny instrumentu na kapitat
z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w okresie 6 miesiecy zakofczonych 30 czerwca 2013 wyni6st 7.346
Ztotych, co jest réwne wycenie skorygowanej o naliczony podatek odroczony od wyceny.

Za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku wycena instrumentéw zabezpieczajacych byla ujemna i réwna
10.798 zt, przy czym kwota 444 z} zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat. Pomiar efektywnosci wykazal, iz
instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 10.354 zt zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek odroczony wptyw z wyceny instrumentéw na pozostate kapitaty byt
ujemny i rdwny 8.386 zt.

F14



Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw 30 czer\.Nca 2013 31 grudnia 2012
niebadany

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytow 400.295 311.439

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw 422.858 592.003

Razem 823.153 903.442

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany

Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzieni 1 stycznia 903.442 1.249.023
Sptata kapitatu (192.589) (60.091)
Sptata odsetek i prowizji (25.354) (48.742)
Zmiana stanu kredytu w rachunku Cash Pool 101.074 (43.839)
Naliczone odsetki 36.580 58.600
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 30 czerwca 823.153 1.154.951

W dniu 28 czerwca 2013 roku Spétka dokonata przedterminowej przedptaty czesci kredytu terminowego (ang. Term Facility
Loan) w wysokosci 100.000 zt.

14. Zobowiazania z tytutu obligaciji

30 czerwca 2013 .
, 31 grudnia 2012
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 117.089 110.610
Zobowigzania dtugoterminowe 1.377.459 1.298.661
Razem 1.494.548 1.409.271

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacii

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.409.271 1.516.954
Niezrealizowane (przychody)/koszty z tytutu réznic kursowych 81.820 (52.792)
Sptata odsetek i prowizji (59.362) (61.405)
Naliczone koszty odsetek 62.819 63.079
Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 30 czerwca 1.494.548 1.465.836
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
S0czerwea 2013 oy 1 4nia 2012
niebadany
Jednostki zalezne* 143.925 1.906
Jednostki wspdtkontrolowane 286 432
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 5121 8.401
S.A.
Razem 149.332 10.739
*Gléwnie naleznosci z tytutu dywidendy
Pozostate aktywa
S0czerwea 2013 gy 1 4nia 2012
niebadany
Jednostki zalezne 1.347 1.195
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 135.985 160.172
S.A.
Razem 137.332 161.367

Pozostate aktywa obrotowe sktadajg si¢ gtownie z rozliczeri migdzyokresowych czynnych zwigzanych z umowg z Mobyland
Sp. zo.o.

Zobowiazania

0czerwca 2013 5y i 2012
niebadany

Jednostki zalezne 40.238 48.243
Jednostki wspdtkontrolowane 399 375
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 4776 10.743
SA
Razem 45.413 59.361

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Na zobowigzania sktadaly sie gtéwnie optaty za korzystanie ze znaku towarowego ‘Cyfrowy Polsat’.

Zobowigzania z tytutu obligacji

S0czerwea 2013 5y 1 4nia 2012

niebadany
Jednostki zalezne 1.494.548 1.409.271
Razem 1.494.548 1.409.271
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przychody operacyjne
okres 6 miesiecy zakoniczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany

Jednostki zalezne* 10.800 4.283
Jednostki wspétkontrolowane 8 5
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 3.585 6.425
SA.
Razem 14.393 10.713

*Dotyczy takze transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem (3 ztote w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2012 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody ustug ksiegowych $wiadczonych spdtkom zaleznym, ustug interconnect,
przychody z serwisu gwarancyjnego od Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (ta pozycja wystepowata tylko w 2012 roku),
przychody z licencji programowych, wynajmu powierzchni oraz przychody z tytutu emisji sygnatu.

Koszty operacyjne

okres 6 miesiecy zakoriczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 105.000 81.339
Jednostki wspétkontrolowane 1.443 1.467
Jednostki kontrolowane przez osobg (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra
kontroluje, wspétkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat 40.380 27.124
S.A.
Razem 146.823 109.930

*Zawiera darowizne dla Fundacji Polsat; dotyczy takze transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem (933 zlote
w okresie 6 miesiecy zakofczonym 30 czerwca 2012 roku)

Najistotniejsze transakcje obejmujg opfaty licencyjne z tytutu nadawania programéw: Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat
Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat Futbol (ta pozycja wystepowata tylko w 2012 roku), Polsat News, Polsat Play, Polsat
Cafe, Polsat Sport HD oraz Polsat Jim Jam.

Spotka ponosi rowniez koszty korzystania ze znaku towarowego 'Cyfrowy Polsat, ustug transmisji danych, czasu
reklamowego, ustug zwigzanych z telefoniczng obstuga klienta oraz prowizji za pozyskanie abonentéw.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Jednostki zalezne* 307.780 302.155
Razem 307.780 302.155

*Dotyczy takze transakcji z jednostkami zaleznymi zawartych przed ich nabyciem (2 ztote w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca
2012 roku)

Zysk z dziatalnoSci inwestycyjnej sktada si¢ gtéwnie z przychodéw z dywidendy oraz z udzielonych gwarancii
zabezpieczajacych rozliczenie obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB.

Koszty finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 64.262 65.315
Razem 64.262 65.315

Koszty finansowe skitadajg si¢ gtéwnie z kosztéw odsetek od obligacji oraz kosztdw gwarancji udzielonych przez spotki
zalezne celem zabezpieczenia kredytu.

Istotne umowy i wydarzenia

W styczniu 2013 ponizej wymienione spotki wyemitowaty nowe udziaty, ktére w catosci zostaly objete i optacone przez
Cyfrowy Polsat:

(i) w Redefine Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 488 ziotych, a na nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 97.012 ztotych,

(i) we Frazpc.pl Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 28 ztotych, a na nadwyzke wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 5.472 ztotych,

(iii) w Netshare Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 65 ztotych, a na nadwyzke wartosci emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej odniesiono 12.935 ztotych,

(iv) w Gery.pl Sp. z 0.0. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony o 75 zlotych, a na nadwyzke warto$ci emisyjnej akcji powyzej
ich wartosci nominalnej odniesiono 14.925 ztotych.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

16. Sprawy sadowe
W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 30 czerwca 2013 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przyszitych
wyptywéw, a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje

finansowa Spotki.

Do dnia zatwierdzenia niniejszego skrdconego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne zmiany
w poréwnaniu do opisu zawartego w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok.

17. Ryzyko i warto$¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg, ryzyko zmiany przeptywow pienieznych
zwigzane ze stopg procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odnos$nie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2012 roku. Spétka nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzanie ryzykiem ani w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do korica roku 2012.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2012 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.

Warto$¢ godziwa

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentdw finansowych wraz z ich warto$ciami ksiegowymi.
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30 czerwca 2013 .
. 31 grudnia 2012

Kategoria niebadany

wg Wartos$¢ Wartos$¢ Warto$¢ Warto$¢

MSR 39 godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci L&R 355.230 355.230 190.368 190.368
IRS Hedges (12.933) (12.933) (15.321) (15.321)
CIRS Hedges (4.235) (4.235) (10.700) (10.700)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty L&R 41.763 41.763 59.316 59.316
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek Other (866.096) (823.153) (972.022) (903.442)
Wyemitowane obligacje Other (1.560.282)  (1.494.548) (1.489.990) (1.409.271)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego Other (4.880) (4.758) (5.616) (5.508)
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow Other (113.759) (113.759) (148.875) (148.875)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz Other (136.495) (136.495) (175.167) (175.167)
pozostate zobowigzania
Razem (2.301.687) (2.192.888) (2.568.007) (2.418.600)
Nierozpoznany zysk/(strata) (108.799) (149.407)

Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej
do czerwca 2017 roku (przewidywany moment zakonczenia leasingu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata
obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, inne naleznosci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane nie pdzniej niz do korca miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Na dziern 30 czerwca 2013 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt bankowy oraz Cash Pool. Do wyceny kredytu
bankowego analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeta
data spfaty kredytu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki. Warto$¢ godziwa Cash Pool zostata ustalona jako warto$¢ nominalna, ktora jest
réwna warto$ci bilansowe;.

Warto$¢ godziwa opcji walutowych, transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Spétka
zawarta transakcje opcyjne.

Do wyceny obligacji Senior Notes analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 20 maja
2018 roku (zakladany termin zapadalnosci obligaciji). Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie stopy EURIBOR
powiekszonej 0 marze.

Spotka stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartoci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od

wybranej metody wyceny:
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Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywow i zobowigzan

Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sa obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)
lub po$rednio

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejSciowe nieobserwowalne)

Na dzien 30 czerwca 2013 roku Spétka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

30 czerwca 2013 . . .
) Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS 115
CIRS 130
Razem - 245 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej
30 czerwca 2013 . . .
. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS (13.048)
CIRS (4.365)
Razem - (17.413) -

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartoci godziwej:

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2012  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
CIRS 478
Razem - 478 -
Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia2012  Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

IRS (15.321)
CIRS (11.178)
Razem - (26.499) -
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18. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytoéw i pozyczek.

Poza umowami ustanowienia zabezpieczen opisanych w nocie 41 w sprawozdaniu finansowym za 2012 rok, Spétka zawarta
szereg umdw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu SFA.

Zobowigzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzief 30 czerwca 2013 roku z tytutu umdw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 1.537 zlotych (66 ztotych na dzien 31 grudnia 2012). Kwota zobowigzan umownych na dzien 30 czerwca 2013 roku
z tytulu modernizacji nieruchomosci wyniosta 1.668 ztotych (5.878 zlotych na dzieft 31 grudnia 2012). Kwota przysztych
zobowigzan wynikajacych z umoéw na zakup licenciji i oprogramowania wyniosta 4.083 zlotych na dzieft 30 czerwca 2013
roku (405 ztotych na dzien 31 grudnia 2012).

19. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkow i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw
oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej
aktywéw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy

zarowno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym byty
takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2012 roku.

F22



CYFROWY POLSAT S.A.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2013 roku

sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spis tresci

SrOdroczny raChuNEK ZYSKOW | SHAL ..........veeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s eeeeeeese s eeee s ees s ees e eeeee e F Il
Srédroczne zestawienie pozostatego ZySKuU CAKOWItEGO .............ovvvveeerreeeeeeeeceeereeeseseseesssseeesssessesneeees F
STOAIOCZNY DIIANS ...t eee e eee e ees e eeeeeeeees FIV
Srodroczny rachunek PrzeplyWoOw PIENIEZNYCR ........cv..eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeees e eeee e seseeeseee e F VI
Srodroczne zestawienie zmian W Kapitale WESNYM ............ccoovvvveorrevceeeeeeeseeseeeseesees s F VIl
Nota do skroconego $rddrocznego sprawozdania finaNSOWEQO .......cccueereeeiiriiiiererirsssss s F VI

Fll



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony okres 6 miesiecy zakornczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
Nota . . . .
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow 5 476.624 438.888 954.101 872.570
Koszty operacyjne (389.857) (327.074) (773.032) (650.024)
Koszt sprzedanych ustug, produktow, 6 (279.681) (237.472) (559.858) (470.614)
towardw i materiatow
Koszty sprzedazy 6 (80.005) (63.975) (152.493) (127.417)
Koszty ogdine i administracyjne 6 (30.171) (25.627) (60.681) (51.993)
Pozostate koszty operacyjne, netto (677) (212) (281) (1.884)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 86.090 111.602 180.788 220.662
Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej, netto 279.962 5.404 303.334 307.433
Koszty finansowe, netto (106.619) (97.135) (191.172) (72.435)
Zysk brutto za okres 259.433 19.871 292.950 455.660
Podatek dochodowy 4373 (4.483) 5.758 (30.684)
Zysk netto za okres 263.806 15.388 298.708 424.976
Pod_stawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedng 0,76 0,04 0.86 1,22
akcje w zlotych
Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego
okres 3 miesigcy zakoriczony okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2013 30 czerwca 2012 30 czerwca 2013 30 czerwca 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto za okres 263.806 15.388 298.708 424.976
Pozycje ktdre mogq zostac przeniesione do rachunku
zyskow i strat:
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 5.409 (566) 9.069 (10.354)
Podatek doc_hodowy od wyceny instrumentow (1.027) 108 (1.723) 1.968
zabezpieczajacych
Pozys:je .ktore moga zostac przeniesione do rachunku 4.382 (458) 7.346 (8.386)
zyskéw i strat
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu 4.382 (458) 7.346 (8.386)
Zysk catkowity 268.188 14.930 306.054 416.590
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

S0czerwca 2013 5y o dnia 2012
niebadany

Zestawy odbiorcze 418.521 420.060
Inne rzeczowe aktywa trwate 164.066 172.201
Warto$¢ firmy 52.022 52.022
Inne warto$ci niematerialne 50.935 47.821
Udziaty w jednostkach zaleznych 4.719.928 4.588.928
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 32.935 35.125
Nieruchomosci inwestycyjne 1.944 -
Inne aktywa dtugoterminowe 54.319 101.604
Aktywa trwate razem 5.494.670 5.417.761
Zapasy 156.215 159.885
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 370.044 222.767
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.337 6.458
Krétkoterminowe prowizje dla dystrybutordw rozliczane w czasie 63.564 57.096
Pozostate aktywa obrotowe 92.581 71.256
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 41.763 59.316
Aktywa obrotowe razem 725.504 576.778
Aktywa razem 6.220.174 5.994.539
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Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013 roku

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

Nczerwca2013 o o1 inia 2012
niebadany

Kapitat zaktadowy 13.934 13.934
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1.295.103 1.295.103
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych (13.285) (20.631)
Zyski zatrzymane 1.990.800 1.692.092
Kapitat wlasny razem 3.286.552 2.980.498
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 422.858 592.003
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 1.377.459 1.298.661
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2517 3.554
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82.872 90.611
Przychody przysztych okresow 4,754 5.181
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 7.618 14.644
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.898.078 2.004.654
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 400.295 311.439
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji 117.089 110.610
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.241 1.954
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 299.430 371.461
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 12.551 13.259
Przychody przysztych okreséw 203.938 200.664
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1.035.544 1.009.387
Zobowiazania razem 2.933.622 3.014.041
Pasywa razem 6.220.174 5.994.539
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2013 30 czerwca 2012

niebadany niebadany
Zysk netto za okres 298.708 424.976
Korekty: (116.927) (249.739)
Amortyzacja i utrata wartoci 106.427 89.851
Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 108 34
Odsetki 106.164 117.927
Zmiana stanu zapasow 3.670 3.939
Zmiana stanu naleznoéci i innych aktywow 13.337 (34.015)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przysztych okresow (49.764) (17.255)
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 9.069 (10.354)
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych, netto 81.831 (52.737)
Podatek dochodowy (5.758) 30.684
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (81.859) (81.320)
Przychody z tytutu dywidend (303.210) (297.230)
Inne korekty 3.058 737
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 181.781 175.237
Podatek dochodowy otrzymany 1.418 7.060
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 630 2.814
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 183.829 185.111
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (31.584) (7.944)
Nabycie wartosci niematerialnych (18.100) (10.461)
Udzielenie pozyczek - (1.700)
Otrzymane dywidendy 164.379 297.230
Nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych - (45.185)
Sptata udzielonych pozyczek 1.700
Sptata odsetek od pozyczek - 12
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych (131.000) -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 59 121
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16.246) 233.773
Zmiana stanu w rachunku Cash Pool 100.541 (43.839)
srp;:/t;jgdsetek od kredytéw, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego i zaptacone (91.965) (109.472)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1.112) (166)
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (192.589) (60.091)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (185.125) (213.568)
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (17.542) 205.316
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 59.316 11.858
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (11) (55)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 41.763 217.119
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Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2013

Nadwyzka wartoscl .t aitualizadi

Kapitat emisyjnej akcji wveeny instrumentow Zyski Kapitat wlasny
zakladowy powyzej ich wartosci yzab()a/z iaczaiacvch zatrzymane* razem
nominalnej P jacy

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (20.631)  1.692.092 2.980.498
Zysk catkowity - - 7.346 298.708 306.054
Wycena instrumentow i i 7346 i 7346

zabezpieczajgcych ' ’
Zysk netto za okres - - - 298.708 298.708
Stan na 30 czerwca 2013 13.934 1.205.103 (13.285)  1.990.800 3.286.552

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktéry spétki akcyjne sg zobowigzane
przelewac 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien 30
czerwca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybuciji wynosit 4.645 zt.

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012

Nadwyzka Kapitat
. . .wa.rtoscj,! z aktualizacii : :
Kapitat  emisyjnej akcji wveen Zyski Kapitat
zakfadowy powyzej ich instrumgn téx zatrzymane* wlasny razem
wgrtosc! zabezpieczajgcych
nominainej
Stan na 1 stycznia 2012 13.934 1.295.103 4.758 1.189.281 2.503.076
Zysk catkowity - - (8.386) 424.976 416.590
Wycena instrumentow i i (8.386) i (8.386)
zabezpieczajgcych ’ ’
Zysk netto za okres - - - 424.976 424.976
Stan na 30 czerwca 2012 13934  1.295.103 (3628) 1614257  2.919.666

niebadany

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktéry spétki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Na dzier 30
czerwca 2012 roku kapitat nie podlegajacy dystrybuciji wynosit 4.645 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Nota do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Nota do skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesigcy zakoriczony
30 czerwca 2013 roku

1. Dziatalno$¢ Jednostki

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spdtka’, ‘Cyfrowy Polsat’), jest spotkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktérej akcje sg notowane
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem platnej telewizji naziemnej, dostawcg ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii
komérkowej (MVNO’).

Dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment - ustugi $wiadczone klientom indywidualnym.

Spoétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

2. Skiad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorcze;j,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa.
Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane {gcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za
rok zakonczony 31 grudnia 2012, ktdre zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
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Cyfrowy Polsat S.A.
Nota do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Spétka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu
danych finansowych za okres 3 i 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2013 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych za 2012 rok opublikowanych w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacii
zatwierdzonych przez Unig Europejska, ktére obowigzujq dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od
1 stycznia 2013 roku.

Najbardziej aktualnym zbadanym rocznym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2012 roku. Roczne sprawozdanie finansowe w pefni ujawnia zasady rachunkowosci zatwierdzone przez Spétke.

5. Przychody ze sprzedazy ustug, towaréw i materiatow

okres 3 miesigcy okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 451.794 427.330 902.692 852.006
Przychody ze sprzedazy sprzetu 11.753 6.061 24.851 8.754
Pozostate przychody ze sprzedazy 13.077 5.497 26.558 11.810
Razem 476.624 438.888 954.101 872.570

6. Koszty operacyjne
okres 3 miesiecy okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 119.034 103.026 235.425 211,031
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 85.363 71.522 164.159 142.880
Amortyzacja i utrata wartosci 54.105 46.237 106.427 89.851
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 26.056 21.644 53.010 44 465
Koszt przesytu sygnatu 24.378 22.504 45.995 44272
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 16.909 7.411 42.624 12.831
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 16.749 11.107 32.508 21.641
Inne koszty 37.219 35.140 75.512 69.096
Razem koszty wg rodzaju 389.857 327.074 773.032 650.024
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Cyfrowy Polsat S.A.

Nota do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesiecy
zakoniczony 30 czerwca 2013 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

za okres 3 miesiecy
zakonczony

za okres 6 miesiecy
zakonczony

30 czerwca 30 czerwca

30 czerwca 30 czerwca

2013 2012 2013 2012
niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszt sprzedanych ustug, produktéw, towaréw i materiatéw 279.681 237.472 559.858 470.614
Koszty sprzedazy 80.005 63.975 152.493 127.417
Koszty ogdlne i administracyjne 30.171 25.627 60.681 51.993
Razem koszty wg uktadu kalkulacyjnego 389.857 327.074 773.032 650.024

FX



	Rozszerzony skonsolidowany raport półroczny za okres sześciu miesięcy zakończony 
30 czerwca 2013 roku
	GRUPA KAPITAŁOWA 
CYFROWY POLSAT S.A.
	Sprawozdanie Zarządu z działalności Grupy

	1. Wprowadzenie
	2. Istotne wydarzenia
	3. Wybrane dane finansowe
	4. Struktura Grupy Kapitałowej Cyfrowy Polsat S.A.
	5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej Cyfrowy Polsat S.A. i ich skutki
	6. Stanowisko Zarządu odnośnie możliwości zrealizowania wcześniej publikowanych prognoz wyników na dany rok
	7. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki Cyfrowy PolsatS.A. na dzień przekazania raportu
	8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu osób zarządzających i nadzorujących Spółkę
	9. Informacje o istotnych postępowaniach toczących się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej dotyczących Cyfrowego Polsatu S.A. lub spółek zależnych 
podlegających konsolidacji
	10. Informacje o zawarciu przez Spółkę lub jednostki zależne istotnych transakcji z podmiotami powiązanymi zawartyc 
hna warunkach innych niż rynkowe
	11. Informacje o udzieleniu przez Spółkę lub jednostki zależne poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji
	12. Pozostałe informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej, a także naszych 
wyników finansowych
	13. Czynniki, które będą miały wpływ na osiągnięte przez Spółkę oraz Grupę Kapitałową Cyfrowy Polsat wyniki 
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału
	14. Czynniki ryzyka

	Oświadczenie Zarządu
	Raport niezależnego biegłego rewidenta z przeglądu skróconego śródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego 
	Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe 
za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2013 roku
	Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat
	Śródroczne zestawienie pozostałego skonsolidowanego zysku całkowitego
	Śródroczny skonsolidowany bilans - aktywa
	Śródroczny skonsolidowany bilans - pasywa
	Śródroczny skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych
	Śródroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym
	Noty do skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

	Skrócone śródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2013 roku
	Śródroczny skonsolidowany rachunek zysków i strat
	Śródroczne skonsolidowane zestawienie pozostałego zysku całkowitego
	Śródroczny skonsolidowany bilans - aktywa
	Śródroczny skonsolidowany bilans – pasywa
	Śródroczny skonsolidowany rachunek przepływów pieniężnych
	Śródroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale własnym
	Nota do skróconego śródrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 
miesięcy zakończony 30 czerwca 2013 roku

	CYFROWY POLSAT S.A.

	Raport niezależnego
 biegłego rewidenta z przeglądu śródrocznego sprawozdania finansowego 
	Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2013 roku
	Śródroczny rachunek zysków i strat
	Śródroczne zestawienie pozostałego zysku całkowitego
	Śródroczny bilans - aktywa
	Śródroczny bilans - pasywa
	Śródroczny rachunek przepływów pieniężnych
	Śródroczne zestawienie zmian w kapitale własnym
	Noty do skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego

	Skrócone śródroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesięcy 
zakończony 30 czerwca 2013 roku
	Śródroczny rachunek zysków i strat
	Śródroczne zestawienie pozostałego zysku całkowitego
	Śródroczny bilans – aktywa
	Śródroczny bilans – pasywa
	Śródroczny rachunek przepływów pieniężnych
	Śródroczne zestawienie zmian w kapitale własnym
	Nota do skróconego śródrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 6 miesięcy zakończony 
30 czerwca 2013 roku


