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Oswiadczenie

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawieraC stwierdzenia odnoszace sie do przysztych
oczekiwan, rozumiane jako wszystkie stwierdzenia (z wyjatkiem dotyczacych faktdw historycznych) w odniesieniu
do naszych wynikdw finansowych, strategii biznesowej oraz celdw i planéw dotyczacych przysztej dziatalnosci
(tacznie z planami odnos$nie rozwoju naszych produktéw i ustug). Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze swej natury
podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci. Rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo réznic sie od tych, ktore
wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzen odnoszacych sie do przysztych
oczekiwan. Nawet jesli nasze wyniki finansowe, strategia biznesowa oraz cele i plany dotyczgce naszej przysztej
dziatalnosci sg zgodne z zawartymi w prezentacji stwierdzeniami dotyczgcymi przysztych oczekiwan, nie musi to
oznaczaé, ze te stwierdzenia bedg prawdziwe dla kolejnych okreséw. Stwierdzenia te wyrazajg nasze stanowisko na
dzien sporzadzenia prezentacji. Nie podejmujemy zadnego zobowigzania do publikowania jakichkolwiek korekt czy
aktualizacji stwierdzen zawartych w prezentacji w celu odzwierciedlenia zmian naszych oczekiwan, zmian
okolicznosci, na ktdrych oparte zostaty te stwierdzenia czy tez zdarzen zaistniatych po dacie sporzadzenia niniejszej
prezentacji.



Wprowadzenie




Zarzad Spotki zarekomendowat WZ przeznaczenie zysku netto
za 2012 r. w wysokosci 530 min PLN w catosci na kapitat zapasowy

podstawg decyzji jest jeden z celdw strategicznych Spotki, jakim jest
jak najszybsze obnizenie poziomu zadtuzenia Spoétki, powstatego na
skutek nabycia przez Spotke Telewizji Polsat

Sukces gali Polsat Boxing Night — 120 tys. klientéw w ustudze PPV
Cyfrowego Polsatu i telewizji internetowe;j ipla

Podpisanie warunkowej umowy nabycia 100% udziatow w spotce
Polskie Media S.A., nadawcy kanatow TV4 i TV6, za tgczng kwote

99 mln PLN, obejmujgca cene za akcje oraz korekty do wartosci
przedsiebiorstwa

Podpisanie warunkowej umowy zbycia spotki RS TV S.A. na rzecz
Emitel Sp. z 0.0. za kwote 45,5 min PLN



Liczba abonentow ptatnej telewizji na koniec 1Q’13 wzgledem 1Q’12
na stabilnym poziomie 3.555.806

ARPU Pakietu Familijnego w 1Q’13 wzrosto r/r 0 6,2% do 48,2 PLN,
zas ARPU Pakietu Mini wyniosto 13,2 PLN

Wskaznik churn wyniost 8,7%

Liczba uzytkownikdw Internetu w 1Q’13 wzrosta r/r niemal
dwukrotnie do 173 tys.

ipla z wynikiem 3,2 min realnych uzytkownikow witryny i aplikacji PC
liderem wsréd serwiséw VOD w marcu 2013 .
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Udziat w ogladalnosci Grupy w 1Q’13 wyniost 20,2%

S s Udziat w rynku reklamy telewizyjnej w 1Q’13 roku wynidst 23,6%

Zrédto: Megapanel PBI/Gemius, Realni Uzytkownicy (Grupa Ipla - faczne wyniki aplikacji oraz witryny ipla.tv); Liczba uzytkownikéw aplikacji na urzadzenia mobilne,
Smart TV, dekodery, konsole do gier - dane wtasne; marzec 2013



Wyniki operacyjne




Stabilna baza abonentow

% W ujeciu rocznym nasza baza abonentdw na koniec 1Q’13 wyniosta 3,56 min

% Ponad 70% bazy abonentéw korzysta z dekoderéw HD
% Okoto 14% bazy abonentdéw korzysta z ustugi Multiroom

Abonenci — Pakiet Mini (w tym TV Mobilna)

Abonenci — Pakiet Familijny

2.797

2.750

(tys.)

756 805

31 marca 2013

31 marca 2012

(tys.)

31 marca 2013

31 marca 2012



Czynniki dalszego wzrostu wartosci

segmentu klientow indywidualnych

Uzytkownicy telefonii komérkowej()

Uzytkownicy dostepu do Internetu

173.187

143.651 140.227

i

31 marca 2012

(tys.)

88.674

(tys.)

31 marca 2013

31 marca 2012 31 marca 2013

Struktura bazy dekoderow

= B
I N B

31 marca 2013

Uzytkownicy ustugi Multiroom
490.366

(% udziatu)

207.159

(tys.)

31 marca 2012

31 marca 2012 31 marca 2013

Nota: (1) uzytkownicy naszej ustugi MVNO i nasi klienci, ktorzy zakupili ustuge telefonii komdrkowej Polkomtela w ramach cross promocji



Niski wskaznik churn

@ Stabilny churn (blended) r/r w 1Q’13 na poziomie 8,7% w wyniku:
—  Wysokiej satysfakcji klientow

—  Skutecznych programoéw utrzymaniowych

Churn (12 miesiecy)

12,0 -

8,6 8,7

8,0 - «=¢-=Blended

31-mar-12 30-cze-12 30-wrz-12 31-gru-12 31-mar-13

Nota: Wskaznik odptywu abonentéw (churn) definiujemy jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do sredniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba
rozwigzanych umow jest pomniejszona o liczbe abonentdéw, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktdrzy
posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujgc sie do korzystania z ustugi Multiroom.



Organiczny wzrost ARPU

%  Wskaznik ARPU Pakietu Familijnego w 1Q’13 wzrdst r/r 0 6,2% do 48,2 PLN
—  Migracja abonentow do wyzszych pakietéw programowych

—  Multiroom i PPV

£ Wskaznik ARPU Pakietu Mini w 1Q’13 wyniost 13,2 PLN
—  Wohptyw diuzszych okresdw gratisowych dla nowych klientéw ustugi TV Mobilna vs DTH

ARPU
48,2 48,2
20 45,4 45,9 o s .
40 -
=4 Pakiet Familijny
z
& 30 -
== Pakiet Mini
20 -
13,5 13,2 13,4 13,4 13,2
L =O=— L L —n
10
1Q'12 2Q'12 3Q'12 4Q'12 1Q'13

Nota: ,,ARPU” odnosi sie do Sredniego miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu swiadczylismy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie sumy przychodéw netto, generowanych
przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w danym okresie przez srednig liczbe abonentéw, ktérym swiadczyliSmy ustugi w danym okresie 10



Udziaty w ogladalnosci

& Wyniki ogladalnosci Grupy Telewizji Polsat w 1Q’13 zgodne ze strategia

— Ogladalnosc¢ kanatu gtéwnego pod wptywem postepujacej fragmentaryzacji rynku spowodowane;j
wzrostem zasiegu naziemnej telewizji cyfrowej oraz konsekwentnej polityki efektywnego zarzgdzania
ramowka celem maksymalizacji marzy EBITDA — wysoki poziom 32,9% w 1Q’13

Udziat w ogladalnosci Udziat w ogladalnosci

gtéwnych kanatow kanatow tematycznych
:
' 1013
146%  14.0% :
:
1
10,8% !
9,8% |
1
1 oy (1)
L 90%T g3y
" Y
|
- 7
: 4.2%
1
1
1
1
|
T 1 T T
POLSAT TVN  TVP1  TVP2 POLSAT/  TVN TVP
Polskie
Media'?

Zrédto: NAM, wszyscy 16-49, cata doba; SHR%, analizy wewnetrzne
Nota: (1) Zawiera udziat kanatéw TV4, TV6 wynoszacy w 1Q’12i 1Q’13 odpowiednio 2,9% i 3,4%
(2) ATM Rozrywka, ESKA TV, Polo TV, TV Puls, Puls2; wzrost r/r 0 105%

Dynamika udziatow w ogladalnosci

28,1%

24,8%
23,9%"23,6%" °23,5% 23,4%

%% 21,5% 22,3%
A
6,0%
2,9%

Grupa PoIsat Grupa TVN Grupa TVP  Pozostate Pozostate
kab-sat DTT®@

(3

1Q'12 = 1Q'13
11



Pozycja na rynku reklamy

& Stabilny 23,6% udziat w rynku reklamy telewizyjnej, pomimo fragmentaryzacji rynku
i efektu wysokiej bazy z 1Q’12 (wzrost przychoddw z reklamy vs 1Q’11 o 10,4%?))

& Stabilne przychody reklamowe w 1Q’13 wzgledem 1Q’11, podczas gdy rynek
reklamy telewizyjnej w tym samym okresie spadt o 11% (okoto 100 min PLN)

Przychody z reklamy i sponsoringu

Wydatki na reklame i sponsoring Grupy Telewizji Polsat(!)
% zmiany r/r -3,6% -7,9% % zmiany r/r +10,4% -10,7%

872 840

774
z z
z =
£ £
185 205 183
]
1Q'11 1Q'12 1Q'13 1Q'11 1Q'12 1Q'13

Zrédto: Starlink, reklama spotowa i sponsoring; TV Polsat; analizy wewnetrzne
Nota: (1) Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy Telewizji Polsat wg definicji Starlink 12
(2) W tym samym okresie rynek reklamy telewizyjnej i sponsoringu spadt o 3,6%



Wyniki finansowe




Wyniki finansowe Grupy

w min PLN 1Q 2013 zmiana r/r

Przychody 699 ‘ 4% & Wozrost przychodéw wynika gtéwnie
ze wzrostu organicznego segmentu
klientow indywidualnych

Koszty(!) 454 4 10% —> @ Dynamika wzrostu kosztéw wynosi 4%,
wytgczajac realizacje strategicznego
projektu TV Mobilna(?

(o)

EBITDA 25 ' (5%) & Wysoka marza EBITDA mimo stabego
rynku reklamowego

Marza EBITDA 35,2% ' (3,3pkt%) & Negatywny efekt wyceny obligacji Senior
Notes zniwelowany czesciowo nizszymi
kosztami obstugi dtugu (nizsze odsetki

Zysk netto 95 v (54%) dzieki wczedniejszej spfacie czesci dtugu

w 3Q'12)

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci 14
(2) Duza cze$¢ kosztow projektu TV Mobilna wynika ze sprzedazy urzadzen odbiorczych, ktéra bedzie kontynuowana w tak znaczacej skali jedynie do konca lipca 2013 r.



(miIn PLN)

Przychody i EBITDA — czynniki zmian

Przychody(® EBITDA

e

zmiana r/r +4% zmiana r/r -5%
+28 min -12 min
800 - 300 -
697
I - 257
069 -17 3 I 245
48 -1 11
600 -
200 -
=
=
400 - <
£
100 -
(o]

e -
200 -
0| —o0
35,2%

0 - - T T T T 1 0 T T T ._\

Przychody Segmentustug  Segment Wytaczenia i Przychody EBITDA Segment ustug Segment EBITDA
1Q'12 Swiadczonych nadawaniai korekty 1Q'13 1Q'12 Swiadczonych nadawania i 1Q'13
klientom produkcji  konsolidacyjne klientom produkcji
indywidualnym telewizyjnej indywidualnym telewizyjnej

[ Segment ustug $éwiadczonych klientom indywidualnym
© Segment nadawania i produkcji telewizyjnej
©—* Marza EBITDA

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 15
Nota: (1) Przychody ze sprzedazy (nie zawierajg ,,Pozostatych przychoddw operacyjnych”)



Wyniki segmentu ustug swiadczonych

klientom indywidualnym(?)

w min PLN 1Q 2013 zmiana r/r

& Rekordowe przychody od klientéw

Przychody 484 ‘ 11% indywidualnych dzieki stabilnie rosngcemu
ARPU oraz wyzszym przychodom
telekomunikacyjnym

Koszty(?) 319 4 19% —> @ Dynamika wzrostu kosztéw wynosi 9%,
wytgczajac realizacje strategicznego
projektu TV Mobilna®

— (o)

EBITDA 1.2 0% # Spadek zysku netto gtownie za sprawg

ujemnych réznic kursowych z wyceny
) wartosci obligacji Senior Notes (pozytywny

Marza EBITDA 34,2% ' (3,9pkt%) efekt rok temu) oraz przesuniecia terminu
wyptaty dywidendy od TV Polsat (kwi’13)
skompensowany czesciowo nizszymi

Zysk netto 30 \ 4 (93%) kosztami obstugi dtugu

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegaja spotki Cyfrowy Polsat S.A., Cyfrowy Polsat Trade Marks, Cyfrowy Polsat Finance, INFO-TV-FM (od 30 stycznia 2012 r.),
spotki tworzace serwis ipla (od 2 kwietnia 2012 r.)
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci 16
(3) Duza czes¢ kosztow projektu TV Mobilna wynika ze sprzedazy urzagdzen odbiorczych, ktéra bedzie kontynuowana w tak znaczacej skali jedynie do konca lipca 2013



Wyniki segmentu nadawania i produkgc;ji . s

telewizyjnej(t)

w min PLN 1Q 2013 zZmiana r/r
Przychody 245 \ 4 (7%)
% Nizsze przychody z reklamy
i sponsoringu gtownie w wyniku
Koszty? 164 ' (3%) spadku rynku reklamy telewizyjnej

% Spadek kosztéw jako efekt nizszych
EBITDA 81 \ 4 (12%) kosztéw produkcji telewizyjnej oraz
spadku kosztéw OZZPA

Marza EBITDA 32,9% ’ (2,2pkt%) & Niekorzystny wptyw réznic kursowych
na zysk netto w poréwnaniu do roku

nr\v\v'-)nAnlnnn

popricanicgo

Zysk netto 61 o (17%)

Zrédto: Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) W ramach segmentu konsolidacji podlegajg spétka Telewizja Polsat oraz wszystkie jej spotki zalezne (posrednio lub bezposrednio) 17
(2) Koszty nie uwzgledniajg amortyzacji i utraty wartosci



Struktura przychodow

Przychody w 1Q’13 vs 1Q'12 Struktura przychodow

(mln PLN) % zmiana r/r

Przychody od klientow —

indywidualnych 425

2% 3,5% % udziatu

3,5%

+6%

Przychody z reklamy i _

- Przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, 18
- Przychody ze sprzedazy ustug emisji

i transmisji sygnatu o o

-Inne przychody ze sprzedazy - m1Q'13 1Q'12

- Pozostate przychody operacyjne

B Przychody ze sprzedazy sprzetu

I
|
I
|
-Qo, 0,
sponsoringu 202 i 3% 26%
1 |
Przychody od operatorow .25 E +7%
kablowych i satelitarnych 23 !
13 |
Przychody ze sprzedazy sprzetu 3 i >100%
' ® Przychody od klientéw indywidualnych
Pozostate przychody, w tym: | : Przychody z reklamy i sponsoringu
- Przychody ze sprzedazy licencji, !
sul.icen!j”pri’w majgtkowvcjh . 25 i +43% " Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

I
I

m Pozostate przychody

Razem
1Q’13 699 min PLN

0,
10’12 670 minpLN | 4%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 18



Struktura kosztow

Koszty w 1Q'13 vs 1Q’12 Struktura kosztow

(mln PLN) % zmianar/r
| % udziatu
Koszty licencji programowych -—100 i -1% ?
. I
Koszty produkcji telewizyjnej wtasnej i 76 : 4%
zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych 79 : i
- 1
. . . '
Koszty dystrubucji, rr‘1ark.et|ngu, obstugi i IO : +10%
utrzymania klienta 72 !
7 I
I
Amortyzacja i utrata wartosci _54 ! +12%
_ 1
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz | pummazm i +6%
pracownikéw 41 : °
T 1
Koszty przesytu sygnatu 7 i +13%
. ! = Koszty licencji programowych
Amortyzacja licencji filmowych ? . +16% . o . . .
] ! m Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw
26 ] sportowych
Koszt wtasny sprzedanego sprzetu g 1| >100% m Koszty dystrubucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
1
. . T 1
Koszty zrealizowanego ruchu i optat | mggl | +50% = Amortyzacja i utrata wartosci
miedzyoperatorskich 11 : °
Pozostate koszty, w tym: — : o m Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
- Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujgcych 43 : °
warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci J 1 L Koszty przesy’fu sygna’fu
- Inne koszty
- Pozostate koszty operacyjne =1Q'13 1Q'12 Amortyzacja licencji filmowych
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu
Razem
1Q’13 515 min PLN oo = Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich
’ (1]
1Q'12 467 min PLN m Pozostate koszty

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 19



Przeptywy pieniezne

Przeptywy pieniezne netto, srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — 1Q’13

500 -
400 -
— 0,2
S 300 -
£
£
200 -
100 -
0 T T T T T T T
Srodki pieniezne  Srodki pienieznez  Spfata kredytéwi  Sptata odsetek (w Wydatki Pozostate przeptywy Srodki pienigzne
i ich ekwiwalenty dziatalnosci pozyczek tym od Cash pool) inwestycyjne(l) i ich ekwiwalenty
na poczatku operacyjnej (czes¢ kapitatowa) na koniec
okresu okresu

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne
Nota: (1) Nie zawierajg wydatkéw na dekodery i modemy udostepnianie klientom 20



Zadtuzenie finansowe

w min PLN 31.03.2013 Zapadalno$¢ Struktura walutowa zadtuzenia
Kredyt niepodporzadkowany(?) 823 2015
Obligacje 1.471 2018 dhug w PLN
. . 36%
Leasing finansowy 1 2015
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 324 -
dtug w EUR

Dtug netto 1.971 64%
EBITDA za 12M 1.020
Zadtuzenie netto/ 12M EBITDA 1,93

Ratingi euro obligac;ji

Standard & Poor’s BB, perspektywa pozytywna

~__~

Moody’s aZ, perspektywa stabiina

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 r. oraz analizy wewnetrzne 21
Nota: (1) Wartos¢ bilansowa niesptaconego zadtuzenia



Q&A




Kontakt

Olga Zomer

Rzecznik Prasowy

Telefon: +48 (22) 356 6035

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: ozomer@cyfrowypolsat.pl

Barttomiej Drywa

Dyrektor Relacji Inwestorskich
Telefon: +48 (22) 356 6004

Faks: +48 (22) 356 6003

Email: bdrywa@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedzZ nasze strony internetowe: http: //media cyfrowypolsat pl
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