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. Oswiadczenie

Swiat Najlepszych Telewizji

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogq zawierac stwierdzenia odnoszace sie do
przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych i finansowych
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowiq gwarancji przyszitych
wynikOw oraz wigzq sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze
swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci, a co za tym idzie,
rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rozni¢ sie od tych, ktore wyrazono lub ktére sg
domniemane w ramach stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.



Akcje Cyfrowego Polsatu na GPW

wiat Najlepszy

& ZadebiutowaliSmy na GPW 6 maja 2008 r. Od daty debiutu WIG spadt o
okoto 38% a cena naszych akcji wzrosta o okoto 12%

& Nasze akcje weszty w skfad indeksu MSCI EME w dniu 25 listopada 2008 r.
% Nasze akcje weszty w sktad indeksu WIG 20 po sesji 20 marca 2009 .

CPS vs. WIG
WIG20 - 1 Rok 8 Maj 2009 16:40 CET (CIStoogy
ve [CPS
[ 19.3%
e 4054
F7 2 AR ' O R YR ¥ 4 A [
+{-18%
4-37%
. . . . . . . | . . . L | -5aE
Maj Cze Lip  Sie  lWrz Paz Liz Gru Sty lLut  Har  Kuwi
http: /A ztoog .com - - - Poziam OF -Interwal Dzienny




Najwazniejsze wydarzenia

Dominik Libicki
Prezes Zarzadu



Wyniki za I kwartat 2000 r.

Swiat Najlepszych Telewizji

@ Dynamiczny wzrost bazy abonentow

- Liczba nowo zawartych uméw byta 0 14% wyzsza w I kw. 2009 r. niz w analogicznym
okresie 2008 r.

- Nasza baza abonentdw wzrosta o 28% do 2.802 tys. z 2.187 tys. w marcu 2008 r.;
natomiast catkowita liczba uzytkownikdw naszych dekoderéw wyniosta 3.190 tys.

«  Na dzien 31 marca 2009 roku mieliSmy 50 tys. uzytkownikdw ustug telekomunikacyjnych
«  Odnotowalismy znaczny wzrost liczby abonentéw pakietéw premiowych
*  Odnotowalismy znaczny wzrost liczby abonentéw kanatéw w technologii HD

W wyniku zmiany preferenciji klientéw udostepnienia zestawdw odbiorczych wzrosty do 54%
nowo zawartych uméw w | kw. 2009 r.

# Poprawa wynikow finansowych
*  Przychody wzrosty o 35% do 337 min z
«  Zysk EBITDA wzrdst 0 6% do 94 min zt a skorygowany zysk EBITDA* wynosi 124 min zt

«  Zysk netto wzrdst 0 14% do 73 min zt

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 r.
* Zysk EBITDA skorygowany o wptyw ostabienia ztotego na koszty licencji programowych oraz koszty przesytu sygnatu



Wydarzenia I kw. 2009 .

Swiat Najlepszych Telewizji

% Podpisanie umowy z TVP S.A. na rozprowadzanie TVP1 i TVP2

Wprowadzenie do oferty programowej dwoch atrakcyjnych kanatow:
TVP Sport i TVP Info

i

&

Przedtuzenie umowy z TVN S.A. na rozprowadzanie TVN, TVN Siedem,
TVN24, TVN Turbo, TVN Style i TVN Meteo

Wynajecie pojemnosci na transponderze w celu uruchomienia nowej
ustugi, ktora moze mie¢ pozytywny wptyw na ARPU
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3 CYFROWY

W celu realizowania strategii operatora ustug zintegrowanych (multiplay) w dniu 11 marca 2009
r. Zarzad podjat decyzje o objeciu 350.000 akcji Sferii S.A. za kwote 53,4 min zt poprzez udziat
w podwyzszeniu kapitatu spotki (11% podwyzszonego kapitatu). Rownoczesnie podpisaliSmy
umowe opcji sprzedazy udziatdw w Sferia S.A. na rzecz Pana Zygmunta Solorza—Zaka lub
podmiotu przez niego wskazanego w okresie do 30 czerwca 2009 r. (z mozliwoscig przedtuzenia
do 30 wrzesnia 2009 r.)

W dniu 13 marca 2009 r. wykonaliSmy prawo opcji sprzedazy akcji Sferia S.A. na rzecz podmiotu
wskazanego przez Pana Zygmunta Solorza—Zaka

Decyzja ta zostata podjeta z uwagi na brak aprobaty przez czeS¢ akcjonariuszy
mniejszosciowych dla ryzyka zwigzanego z naszym zaangazowaniem kapitatowym w Sferie S.A.
Wykonanie opcji sprzedazy nastapito przy akceptacji Rady Nadzorczej

Transakcja sprzedazy udziatdw na rzecz Polaris Finance B.V. zostata zakonczona w dniu 21
kwietnia 2009 r. - udziaty zostaty sprzedane za 53,7 min zt (cena objecia akcji powiekszona o
5,5% p.a.)

Podkre$lamy, ze nadal zamierzamy kontynuowac przyjetg strategie oferowania ustug
zintegrowanych (multiplay) miedzy innymi poprzez zawieranie umoéw handlowych z dostawcami
technologii pozwalajgcej na oferowanie przez nas szerokopasmowego internetu oraz innych
ustug telekomunikacyjnych, w tym telefonii mobilnej



Wyniki operacyjne




my dynamiczny wzrost bazy

Swiat Najlepszych Telewizji

Baza abonentéw wzrosta o 28% w poréwnaniu ze stanem na 31 marca 2008 r.
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B Liczba abonentéw z podpisang umowa , ,
8 | iczba uzytkownikéw FTA z optaconymi 83% bazv abonentow 17% bazy abonentow
pakietami programowymi
" Liczba FTA

Wspotczynnik odptywu klientow (%) (12 miesiecy)

Uzytkownicy FTA to tacy uzytkownicy, ktdrzy posiadajg nasz dekoder umozliwiajacy odbidr bezptatnych kanatéw niekodowanych a po wniesieniu optaty przez nich réwniez ptatnych pakietdw programowych 9



ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 8%

Swiat Najlepszych Telewizji

W I kw. 2009 r. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 8%, w wyniku (i) wzrostu liczby
abonentéw pakietéw premiowych, (ii) wzrostu liczby abonentéw kanatéw HD oraz

(iii) wzrostu ceny Pakietu Familijnego od stycznia 2008 r.

ARPU () — Pakiet Familijny/Premium ARPU 1) — Pakiet Mini
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Wzrost bazy abonentdw oraz wzrost ARPU pozwolity nam zwiekszy¢ przychody
z opfat abonamentowych o 34%, do 290 min zt w I kw. 2009 .

(1) ARPU (Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta) — jest liczony poprzez podzielenie przychodéw rozpoznanych zgodnie z MSSF (z uwzglednieniem okreséw promocyjnych) z tytutu optat

, abonamentowych w danym okresie przez $rednig liczbe abonentéw w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie
Zrddio: Skrdcone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2009 r.
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Wyniki finansowe

Maciej Gruber
Czlonek Zarzadu ds. Finansowych
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Przychody wyzsze o 35% dzieki wzrostowi przychodow z

~asar | gptat abonamentowych oraz pozostatych przychodow
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Przychody Struktura przychoddéw w Q1’09 (%)
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Q1'08 Q1'09 Przychody, w tym: 336.917 248.750 35%
Przychody z optat abonamentowych DTH 290.364 216.641 34%
H Przychody z optat abonamentowych DTH Przychody z optat abonamentowych, zrealizowanego
hod ot 2b b el A ruchu i rozliczen migdzyoperatorskich MVNO 970 - n.a.
P t t i i
rorlizeh medmoperatorsich o omaneaO TN prayehody z dzierzawy zestawow odbiorczych 192 862 78%
H Przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych
i telefonow 11.980 20.587 -42%
 Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondw Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisi
0,
i Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu sygnatu 4.656 4.356 7%
Pozostate przychody operacyjne 28.755 6.304 356%

L Pozostate przychody operacyjne

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 r. 12



Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 34%

nie uwzgledniajac wptywu ostabienia ziotego

Swiat Najlepszych Telewizji

Koszty dziatalnoSci operacyjnej
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Ostabienie ztotego wobec euro i dolara
amerykanskiego zwiekszyto nasze koszty
licencji programowych i koszty przesytu sygnatu
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# Ostabienie ztotego* stanowito ok. 35% wzrostu
tacznych kosztdéw dziatalnosSci operacyjnej
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4 Amortyzacja Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 251.565 165.243 52% 34%

W Koszty licencji programowych Amortyzacja 8.255 5.138 61% .

Koszty przesylu sygnatu Koszty licencji programowych 97.572 50.656 93% 42%

H Koszty dystrybucji i marketingu Koszty przesytu sygnatu 19.756 15.045 31% 4%
i Koszty zrealizowanego ruchu Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klientow 49.189 38.138 29%

1 Koszty opfat miedzyoperatorskich Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

H Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow MVNO 814 - n.a.
mKoszt wiasny sprzedanych zestawéw odbiorczych i Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 16.401 10.351 58%
-Eﬂggﬁgﬁg koszty operacyjne Koszt wtasny sprzedanych zestawéw odbiorczych i telefonéw 17.730 31.913 -44%
Pozostate koszty operacyjne 41.848 14.002 199%

Zrédio: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 r.
* Wplyw na koszty licencji programowych i na koszty przesytu sygnatu 13



Zysk EBITDA wzrost pomimo ostabienia

Swiat Najlepszych Telewizji

@ Zysk EBITDA wzrést do 94 min zt z 89 min zt w I kw. 2008 r.

= Dodatkowe koszty dziatalnosci operacyjnej wynikajace z ostabienia ztotego* wyniosty 30 min zi;
Zysk EBITDA skorygowany o te koszty wynosi 124 min zt

# Marza zysku EBITDA wyniosta 27,8% w porownaniu z 35,6% w I kw. 2008 .
& Marza skorygowanego zysku EBITDA wynosi 36,6%

Zysk EBITDA i marza zysku EBITDA/skorygowany zysk EBITDA i marza skorygowanego zysku EBITDA
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i zysk EBITDA —marza zysku EBITDA (prawa skala)

b1 Skorygowany zysk EBITDA i marza skorygowanego zysku EBITDA

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2009 r.

* Wptyw na koszty licencji programowych i na koszty przesytu sygnatu
14



Rentownosc DTH wzrosta

Swiat Najlepszych Telewizji

Zysk EBITDA DTH wzrdst do 113 min zt z 102 min zt w I kw. 2008 r.

Dodatkowe koszty dziatalnosci operacyjnej wynikajace z ostabienia ztotego* wyniosty 30 min z;
Zysk EBITDA DTH skorygowany o te koszty wynosi 143 min zt

# Marza zysku EBITDA DTH wyniosta 34% w poréwnaniu z 41% w I kw. 2008 r.
& Marza skorygowanego zysku EBITDA DTH wynosi 43%

Zysk EBITDA DTH i marza zysku EBITDA DTH/skorygowany zysk EBITDA DTH i marza skorygowanego zysku EBITDA DTH
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H5korygowany zysk EBITDA i marza skorygowanego zysku EBITDA

%  Strata EBITDA na dziatalnosci MVNO wyniosta 9 min zt, co stanowi 8,1% zysku EBITDA na dziatalnosci DTH

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 .
* Wplyw na koszty licencji programowych i na koszty przesytu sygnatu 15



. Zysk netto wzrost o 14%

Swiat Najlepszych Telewizji

& Przychody finansowe ze zrealizowanych transakcji forward wyniosty 11 min z4, a
tgczna korekta zysku netto zwigzana z ostabieniem ztotego* wyniosta 21 min zt

& Zysk netto uwzgledniajacy te korekte wyniostby 94 min zi

Zysk netto
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Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 .
* Wplyw na koszty licencji programowych i na koszty przesytu sygnatu 16



Utrzymujemy dodatnie saldo srodkow

ch netto

Swiat Najlepszych Telewizji

# Na dzien 31 marca 2009 r. nasze saldo wolnych Srodkéw pienieznych byto
wyzsze niz saldo zadtuzenia o 38 min zt, po skorygowaniu o wptyw $rodkow
pienieznych z dnia 21 kwietnia 2009 r. ze sprzedazy udziatéw w Sferia S.A.
saldo gotdwki przewyzsza saldo zadtuzenia o 92 min zt

# DokonaliSmy dalszej sptaty kredytu w wysokosci 16 min zt

#  Zadtuzenie w ramach obecnej umowy kredytowej wytgcznie w PLN

Saldo zadtuzenia vs. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

223

210 -

Zaptata za udziaty w Sferii w dniu 11 marca
2009 r. Sprzedaz udziatow w Sferii nastapita
w dniu 21 kwietnia 2009 r.
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B Saldo zadtuzenia & Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 . 17



Stan wolnych srodkow spadt o 60 min zi

Swiat Najlepszych Telewizji

Przeptywy pieniezne netto — 1Q 2009 .

300 -
246 -36
- -7
— |16
200 - - -2 .53 54 187
£
£
100 -
0 - T T T T T T T T
Srodki pieniezne Srodki pieniezne z Wydatki Sptata Splata odsetek  Objecie udziatéw Srodki pieniezne  Wptyw érodkéw  Srodki pieniezne
na poczatek dziatalnosci kapitatowe otrzymanych w Sferia S.A.  na koniec okresu pienieznych ze po uwzglednieniu
okresu operacyjnej kredytow sprzedazy wptywu $rodkéw

udziatéow w Sferia  ze sprzedazy
S.A. wdniu 21 udziatéw w Sferia
kwietnia 2009 r. S.A.

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2009 r. 18



. Kontakt

Swiat Najlepszych Telewizji

Matgorzata Czaplicka

Dyrektor Relacji Inwestorskich

Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: mczaplicka@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz nasza strone internetowa www.cyfrowypolsat.pl
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