RAPORT ODEBRANY: Raport QSr przekazano do kancelarii Publiczna.
Data odebrania: 2009-11-10 07:01

Konto: ESSCYPOCZA.
Funkcja skrétu dla paczki raportu (SHA) 9aa243560b7c74783b8c6ec1977484fd5a85a6d0

GRUPA KAPITALOWA
CYFROWY POLSAT S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny
za okres trzech miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2009 roku

Miejsce i data publikacji: Warszawa,10 listopada 2009 roku



Spis tresci

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat w trzecim kwartale 2009 roku

R T 0T T 72T 5
F A0S T AT T =T T 6
3.Wybrane dane fiNANSOWE ... s sssse s s sssssssssssssssse s s ssse s e s sse s s e se s e s e sns e s e sens 7
4.Struktura Grupy Kapitalowej Cyfrowy POISat............cccrerrmenmmnsmmennessess s ssssssssssssssessssssssssssssssessssesssnesens 9
5.Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat i ich SKULKI ..........cccrererrenmsrmnenenesmsnesssnesssnessssssessssesssessssessssssessssesens 9
6.Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.......9

7.Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. na dzief przekazania raportU ... ————— 9
8.Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke........cccmmmnsmnsenisnnsnssssesnissinns 9
8.1 Zarzad Spotki CYfroWy POISAt S.A. ... sssse s s sssse s s s sss s s e s sse s e s sess e sens 9
8.2 Rada Nadzorcza Spotki Cyfrowy Polsat S.A. ... 10

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spétek zaleznych
POdiegajaCyCh KONSOIIAACi.....cureurrerrrrermssesesrressssesssnssessssessssessssessssesssssssssssessssessssessssesssssssssssesssessasssessssesssnsssssssessssesssnnssanseas 11

10. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi zawartych
na warunkach iNNYCh NIZ FYNKOWE ... s s s sss s st s s s assnses 12

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne porgczen kredytéw lub pozyczek i udzieleniu gwarancji 12

12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuaciji kadrowej, gospodarczej i finansowej a takze naszych
WYNIKOW fINANSOWYCH......cuiiiiiriisnis s s s 12

13. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagniete przez Spotke oraz Grupe Kapitalowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego KWartalU..........coummnnsss s 31

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009
roku

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakorficzony 30 wrzesnia 2009 roku



Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w ninigjszym raporcie kwartalnym odwotania do Spotki dotycza spdtki Cyfrowy Polsat S.A., natomiast wszelkie
odwotania do Grupy lub Grupy Kapitatowej dotyczg Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanego z nig podmiotu
zaleznego. Wyrazenia ,my”’, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do zasady, odnoszg sie do Grupy, chyba, ze z kontekstu jasno
wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spotki; ,DTH" odnosi sie do ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktdre
$wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,Pakiet Familijny”, ,Pakiet Mini" i ,Pakiet Mini Max” odnoszg sie do naszych
startowych pakietéw programowych oferowanych w ramach ustug DTH; ,Abonent” odnosi sig osoby, ktéra zawarta z nami umowe
na $wiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej zobowigzujaca do wnoszenia optat za dostep do pakietu lub pakietow
programéw telewizyjnych i radiowych lub ktéra korzysta z tych pakietéw po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty
bez zawarcia takiej umowy; ,ARPU” odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto na abonenta obliczanego poprzez
podzielenie przychodéw naleznych z tytutu optat abonamentowych oraz opfat aktywacyjnych przez $rednig liczbe abonentéw
w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie; ,ARPU Pakietu Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini" odnosi si¢
do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego abonenta Pakietu Familijnego i Pakietu Mini oraz Mini
Max; ,churn” odnosi sie do wspotczynnika odptywu abonentéw, okre$lonego jako odsetek rozwigzanych uméw abonenckich,
obliczanego jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie ostatnich 12 miesiecy i $redniej liczby uméw w tym okresie;
,churn Pakietu Familijnego” i ,churn Pakietu Mini” odnosi sie do wspdtczynnika odptywu abonentéw, odpowiednio, Pakietu
Familijnego i Pakietu Mini oraz Mini Max; ,SAC” odnosi sie do sumy prowizji naleznych dystrybutorom oraz konsultantom
telefonicznego centrum obstugi klienta za doprowadzenie do zawarcia umowy w przeliczeniu na jednego pozyskanego abonenta;
,MVNO” odnosi sie do ustug operatora wirtualnej sieci komdrkowej, ktére zaczeliSmy Swiadczy¢ 8 wrzesnia 2008 roku; ,Akcje”
odnoszg si¢ do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktore zadebiutowaty na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
w dniu 6 maja 2008 roku i sa oznaczone kodem PLCFRPT00013.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki.
W szczegdlnosci zawiera skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres trzech i dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrze$nia 2009 roku oraz skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech i dziewieciu miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku. Zataczone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone Unie Europejska ("MSSF") izaprezentowane
w tysigcach ztotych.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty zaokraglone.
Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznié
sie nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,zt" i ,zlotego” sa odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykanskiego” sq odniesieniami do prawnego
$rodka ptatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pdinocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka pfatniczego w panstwach czionkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie
z Traktatem ustanawiajacym Wspdlnote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o Unii
Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997 roku
w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.



Wszystkie kwoty w ztotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych ARPU,
SAC i zysku na akcje, o ile nie zaznaczono inacze;.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszfych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny moze zawiera¢ stwierdzenia odnoszace sie do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalnosci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okresleniach takich jak ,moze”, ,bedzie”,
,Loczekiwac”, ,przewidywac¢’, ,uwazac’, ,szacowac” oraz podobnych. Z natury stwierdzenia te podlegajq wielu zatozeniom, ryzyku
i niepewnosci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki moga zasadniczo rozni¢ sie od tych, ktére wyrazono, lub ktérych mozna
oczekiwa¢ na podstawie stwierdzer odnoszacych sie do przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby nie polegali
na takich stwierdzeniach, gdyz sg one aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢ w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami odnoszacymi
sie do przysztych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy na siebie zadnego
zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykéw lub danych szacunkowych, ani tez do publicznego
wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okoliczno$ci zachodzacych po dacie
wydania niniejszego raportu kwartalnego.



1. Wprowadzenie

JesteSmy najwieksza, pod wzgledem liczby abonentéw, ptatng cyfrowq platforma satelitarng w Polsce posiadajacg 2.916.750
abonentéw (stan na dzien 30 wrze$nia 2009 roku). W ramach naszej podstawowe] dziatalnosci $wiadczymy klientom
indywidualnym ustuge udostepniania programéw radiowych i telewizyjnych rozprowadzanych drogg satelitarng w ramach
ptatnych pakietow programéw.

Nasze ustugi sprzedajemy na terenie catej Polski, docierajac do polskiej widowni z wysokiej jako$ci oferta programowa,
opracowang w taki sposéb, aby byfa atrakcyjna i dostepna cenowo dla kazdej polskiej rodziny.

Umozliwiamy naszym abonentom odbi6r 76 polskojezycznych kanatow telewizyjnych, wsrdd ktorych znajduja sie miedzy innymi
kanaty sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz kanaty filmowe. JestesSmy jedyng ptatng
cyfrowg platforma satelitarng oferujaca swoim klientom wszystkie gtowne kanaty naziemne dostepne w Polsce, w tym Polsat,
TVP 1, TVP 2 i TVN. Ponadto umozliwiamy naszym klientom dostep do ponad 500 niekodowanych (,FTA”) kanatow
telewizyjnych i radiowych dostepnych drogq satelitarng na terenie Polski. Dodatkowo, oferujemy naszym abonentom kanaty
w technologii wysokiej rozdzielczosci (,HD”) takie, jak: Polsat HD, Polsat Sport HD, Eurosport HD, HBO HD, MTVN HD
i Discovery HD.

W ramach naszej ustugi pfatnej cyfrowej telewizji satelitarnej dostepne sg trzy rozne pakiety startowe: Pakiet Familijny,
Pakiet Mini oraz Pakiet Mini Max. Najchetniej nabywanym pakietem wérdd oferowanych przez nas pakietéw startowych
jest Pakiet Familijny. Abonenci Pakietu Familjnego majg mozliwos¢ nabycia siedmiu pakietéw tematycznych:
Pakietu Film, Pakietu HBO, Pakietu Sport, Pakietu Cinemax, Pakietu Bajeczka, Pakietu Muzyka, Pakiet Rozrywka oraz kanatu
Blue Hustleri kanatow HD. Pakiety tematyczne dostepne sg w czterech pakietach promocyjnych, tj. Relax Mix, Relax Mix + HBO,
Super Film i Relax Mix Film, ktory jest dostepny wytacznie dla abonentdw, ktdrzy podpisali umowe na ten pakiet przed 11
stycznia 2008 roku.

W listopadzie 2007 roku uruchomiliémy wiasng produkcje dekoderéw standardowej rozdzielczosci, co pozwoli nam
na obnizenie kosztéw pozyskania tych dekoderdw. RozpoczeliSmy sprzedaz wyprodukowanych przez nas dekoderéw w dniu
26 marca 2008 roku i od tego dnia do 30 wrze$nia 2009 roku sprzedalismy lub udostepnilismy naszym abonentom ok. 431
tysiecy sztuk wyprodukowanych przez nas dekoderéw. Rozwazamy wprowadzenie do produkcji dekoderow HD w 2010 roku.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske. Sktada sie ona
z naszego wiasnego magazynu centralnego, 29 dystrybutoréw regionalnych oraz sieci 1.165 autoryzowanych punktow
sprzedazy.

W dniu 8 wrze$nia 2008 roku, wykorzystujac naszg siing marke oraz istniejacg baze abonentéw, rozpoczeli$my Swiadczenie
ustug telekomunikacyjnych jako infrastrukturalny operator wirtualnej sieci telefonii komérkowej. Zbudowali$my nasza wiasng
infrastrukture telekomunikacyjng (wytaczajac sie¢ radiowg), zintegrowaliSmy system billingowy oraz system obstugi klienta
(odrebne od systemow wykorzystywanych w ramach $wiadczonych ustug DTH), uzyskalismy decyzje Urzedu Komunikacji
Elektronicznej w sprawie potaczenia sieci z operatorami telekomunikacyjnymi, ktére zastepujq umowy z Polkomtel S.A.
oraz Polska Telefonia Komorkowa Centertel Sp. z 0.0. oraz podpisali$my umowy w sprawie potaczenia sieci z innymi
operatorami telekomunikacyjnymi, a takze wynegocjowali$my warunki uméw roamingowych. Wszystkie te dziatania pozwolity
nam na wprowadzenie wiasnego cennika oraz oferowanie naszych wtasnych taryf, zaréwno w ofercie przedptaconej (,pre-paid”)
jak i abonamentowe;j (,post-paid”).

Uruchomienie ustugi MVNO jest pierwszym krokiem do uruchomienia ustug zintegrowanych, w ramach ktorych planujemy by¢
dostawcg ustug telewizji cyfrowej, ustug telekomunikacyjnych oraz dostepu do szerokopasmowego Internetu. Rozpoczecie
$wiadczenia ustug zintegrowanych planowane jest na 2010 rok i poprzedzone bedzie testem uruchomionym w potowie listopada
2009 roku. Swiadczenie ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu bedzie realizowane poprzez umowy handlowe z
podmiotami trzecimi, w tym ze spétkg Sferia S.A. (,Sferia”).



Wierzymy, ze $wiadczenie ustug zintegrowanych przyczyni sie do wzrostu ogdlnej satysfakcji klientow ze $wiadczonych przez
nas ustug i w konsekwencji nizszego wspdtczynnika odptywu abonentow, a co za tym idzie wzrostu bazy klientdw, co przetozy sie
na wzrost naszych przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej.

Oczekujemy jednak, ze dopoki nie zostang w petni rozwinigte nasze ustugi telekomunikacyjne oraz oferta ustug zintegrowanych,
znaczaca czes$é naszych przychodéw w dalszym ciggu bedzie pochodzita ze $wiadczenia ustug przesytu sygnatu platnej cyfrowe;
telewizji satelitarnej.

2. Ostatnie wydarzenia
Podpisanie uméw na wynajem pojemnosci satelitarnej od Eutelsat S.A

Dnia 1 pazdziernika 2009 roku podpisalismy trzy wieloletnie umowy z Eutelsat S.A. Przedmiotem kazdej z uméw jest kontynuacja
wynajmu transponderéw na satelicie HotBird 8. W wyniku podpisania tych uméw oraz umowy z dnia 26 lutego 2009 roku
dysponujemy pojemnoécig satelitarng na czterech transponderach HotBird 8 i 9.

Warto$¢ podpisanych umoéw, wyrazona jest w euro i w okresie trwania uméw, w przeliczeniu na PLN po kursie 4,2640 zt za 1
Euro opublikowanym przez Narodowy Bank Polski w dniu 9 pazdziernika 2009 roku, wyniesie 340.000 zt. Warunki umoéw nie
odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych przy tego typu umowach.

Nowe dekodery HD w naszej ofercie

Dnia 7 lipca 2009 roku nasza oferta sprzetowa zostata poszerzona o nowy dekoder EchoStar DSB-7200 HD, Dekoder umozliwia
odbiér sygnatu standardowej i wysokiej rozdzielczosci. Do dyspozycji widzow jest elektroniczny przewodnik po programach
(EPG), funkcja "nadzér rodzicielski" oraz opcje szukania i sortowania kanatow.

Dnia 19 pazdziernika 2009 roku nasza oferta sprzetowa zostata wzbogacona o dekoder HD z twardym dyskiem o pojemnosci
320 GB - dekoder EchoStar DVR-7400 HD. Umozliwi on nie tylko ogladanie telewizji w wysokiej rozdzielczosci, ale takze pozwoli
na nagrywanie programéw i ogladanie ich w dowolnym czasie oraz pauzowanie telewizji ogladanej na zywo.

Nowe kanaty

W ostatnich miesigcach powigkszyliSmy naszg oferte programowa o nowe kanaty: Polsat HD dostepny jest na naszej platformie
dla abonentéw Pakietu Familijnego lub wyzszego od 1 wrzesnia 2009 roku, Polsat Futbol dostepny jest w Pakiecie Sport od 17
wrzesnia 2009 roku, XXX Xtreme dostepny jest w Pakiecie Rozrywka od 21 wrze$nia 2009 roku, Polsat Film dostepny jest od 2
pazdziernika poczawszy od Pakietu Mini Max.

Oferty promocyjne

Ostatnio wprowadziliSmy kilka ofert promocyjnych na nasze ustugi DTH:

Dnia 24 sierpnia 2009 roku wprowadzili$my nasza nowg oferte promocyjng: Nawet 4 miesigce telewizji bez optat w Cyfrowym
Polsacie

Nowi abonenci mogli dosta¢ nawet 4 miesigce petnej oferty za darmo przy podpisaniu umowy na 29 miesiecy. Przed koncem
czwartego miesigca abonent musiat wybra¢ oferte programowa, z ktdrej chciat dalej korzystac, jednak nie mniejsza niz pakiet
Familijny.

Dnia 8 pazdziernika 2009 roku wprowadzili$my nowg oferte promocyjng: Nawet 6 miesiecy telewizji bez optat w Cyfrowym
Polsacie



Nawet do 6 miesiecy telewizji bez abonamentu moga sie spodziewac klienci Cyfrowego Polsatu korzystajacy z najnowszych
promocji platformy podpisujac umowe na 29 miesiecy. Wybierajac Pakiet Familijny klient dostanie 4 miesigce bez optat,
wybierajac Pakiet Relax Mix abonent dostanie 5 miesiecy bez optat, wybierajac wyzszy pakiet 6 miesiecy bez optat. Korzystne
promocje sg takze dostepne w ramach uméw na 13 miesiecy, ktdre gwarantujg do 3 miesiecy oferty programowej bez optat.

Zakup udziatéow w mPunkt Holdings Ltd.

Zakupili$my, z my$lg o poszerzeniu sieci sprzedazy naszych ustug zintegrowanych, za kwote 24,6 min zt 45% udziatow w spotce
mPunkt Holdings Ltd. posiadajacej trzeciego pod wzgledem wielkosci dystrybutora ustug telefonii mobilnej w Polsce — mPunkt.
Docelowo zamierzamy naby¢ pakiet wiekszoSciowy w spotce bedacej wiascicielem mPunktu, pod warunkiem wyrazenia zgody
przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na dokonanie tej transakcji. mPunkt to sie¢ ponad 200 sklepow dziatajgcych w
ponad 150 miastach na terenie Polski. W ofercie mPunkt znajdujq sie produkty telekomunikacyjne; sprzedaz mPunkt stanowi on
ok. 22% sprzedazy ustug Polkomtel S.A.

Przychody mPunktu wyniosty w 2008 r. 571 min zt (wzrost 0 19% w poréwnaniu do 2007 r.), EBITDA wyniosta 9,4 min zt (wzrost
0 46% w poréwnaniu do 2007 r.) za$§ marza EBITDA wyniosta 1,6% (w poréwnaniu do 1,3% w 2007 r.). W | potowie 2009 r.
przychody mPunktu wyniosty 238 min zt, EBITDA wyniosta 4,8 min zt a marza EBITDA 2%. Zysk netto wypracowany przez
Spotke w 2008 wynidst 1,9 min zt, oraz 1,5 min zt w | potowie 2009 r. Spotka na dzien dzisiejszy nie posiada zadnego zadtuzenia.

3. . Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech i dziewieciu miesiecy zakofnczone
30 wrze$nia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami
zawartymi w naszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okresy trzech i dziewigciu
miesiecy zakoriczone 30 wrzesnia 2009 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 13 niniejszego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe

o ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okresy trzech miesiecy zakoriczone 30 wrze$nia 2009 roku i 30 wrzesnia
2008 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,1610 ztotych za 1 Euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng, Srednich
kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesiaca okresu sprawozdawczego ti. od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2009 roku;

e ze skonsolidowanego rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okresy dziewieciu miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku zostaty przeliczone na euro po kursie 4,3993 zlotych za 1
Euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzier kazdego miesigca okresu
sprawozdawczego tj. od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2009 roku;

e ze skonsolidowanego bilansu na dzie 30 wrzesnia 2009 roku, 31 grudnia 2008 roku i 30 wrzesnia 2008 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 4,2226 ztotych za 1 Euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 30 wrze$nia 2009
roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ziotych faktycznie odzwierciedlajg okreslone kwoty w Euro ani,
Zze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.



Za okres trzech miesigcy zakonczony Za okres dziewigciu miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrze$nia

2009 2008 2009 2008
(w tysigcach) PLN EUR PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany rachunek zyskow
i strat
Przychody operacyjne 323.354  77.711 290.613  69.842 082.985 223.441 817.109 185.736
Koszty dziatalnosci operacyjnej 251.813  60.517 188.511  45.304 758.020 172.305 533.525  121.275
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 71541  17.193 102.102  24.538 224965 51.137 283.584 64.461
Zysk brutto 73721 17.717 104.082  25.014 232.986  52.960 281.306 63.943
Podatek dochodowy 13.561 3.259 19.876 4.777 44111 10.027 54137 12.306
Zysk netto 60.160  14.458 84.206  20.237 188.875  42.933 227.169 51.638
Podstawowy zysk na jedna akcje 02 005 031 007 070 0,16 085 0,19
(nie w tysigcach)
Srednia wazona liczba
wyemitowanych akcji zwyklych (nie  268.325.000 - 268.325.000 - 268.325.000 - 268.325.000 -
w tysigcach)

Skonsolidowany rachunek
przeptywoéw pienigznych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

L - - - - 122.209  27.779 224.089 50.937
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci

westyoyng - - - - (26050) (5.921)  (48.389)  (10.999)

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

fmansons - - - (185.190) (42.095)  (139.210)  (31.644)

Zmiana netto stanu srodkow

pienieznych i ich ekwiwalentow i ) i i (89.031) (20.238) 36490 829

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

) - - - - 156.719  35.624 187.665 42.658
koniec okresu

Inne skonsolidowane dane

finansowe

Wynik EBITDA* 82.533  19.835 109.236  26.252 253.873  57.708 300.014 68.196
Marza wyniku EBITDA 255%  25,5% 376%  37,6% 258%  25,8% 36,7% 36,7%
Marza operacyjna 221%  22,1% 351%  351% 229%  22,9% 34,7% 34,7%

Na dzien
30 wrzeénia 2009 31 grudnia 2008 30 wrze$nia 2008

(w tysigcach) PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Skonsolidowany bilans

Aktywa 735.722 174.234 757.131 179.304 650.498 154.052
Zobowigzania dtugoterminowe 12.822 3.037 57.347 13.581 69.571 16.476
Zobowigzania krotkoterminowe 441.931 104.659 406.446 96.255 330.183 78.194
Kapitat wtasny 280.969 66.539 293.338 69.469 250.744 59.381
Kapitat zaktadowy 10.733 2.542 10.733 2.542 10.733 2.542

* Wynik EBITDA liczony jest jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje. Wynik EBITDA nie jest miarg zysku z dziatalno$ci
operacyjnej, efektywnosci operacyjnej ani ptynnosci, jest natomiast miarg uzywang przy zarzadzaniu dziatalnoscia, jako
wskaznik czesto stosowany przez inwestoréw, ktory umozliwia im poréwnanie wydajno$ci spotek bez uwzglednienia amortyzacii, ktdrej wartosé
moze si¢ zdecydowanie rézni¢ w zalezno$ci od przyjetych metod rachunkowosci, a takze innych czynnikdw operacyjnych i nieoperacyjnych.



4. Struktura Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat

Ponizsza tabela przedstawia spétki wchodzace w sktad Grupy Cyfrowy Polsat na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wraz ze
wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i okre$leniem metody konsolidacii:

Udziaty na dziefi Metoda

Spotka zalezna Przedmiot dziatalnosci 30 wrzesnia 2009 roku konsolidacji

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.
ul. Lubinowa 4a Produkcja dekoderow 100% Petna
03-878 Warszawa

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat i ich skutki

W okresie trzech miesigecy zakofczonym 30 wrze$nia 2009 roku nie byto zadnych zmian w strukturze organizacyjnej naszej
Grupy Kapitatowej.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Nie publikowali$my prognoz wynikow finansowych.

7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki
Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z naszg najlepsza wiedzq -
co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacije
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 par. 1 Ustawy z dnia 4 wrze$nia 2008 roku
0 zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spdtkach publicznych oraz o zmianie innych ustaw.

Udziat procentowy Udziat procentowy

w ogolnej liczbie w ogolnej liczbie

Akcjonariusz Liczba akgcji akgji Liczba glosow glosow
Polaris Finance B.V. 182.943.750 68,18% 357.968.750 78,53%
Pozostali 85.381.250 31,82% 97.856.250 21,47%
Razem 268.325.000 100,00% 455.825.000 100,00%

8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych Spotke
8.1 Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkdéw
Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 10 listopada 2009 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu péirocznego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku),
tj. od dnia 20 sierpnia 2009 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Zarzadu Spdtki,
zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.



Stan na Stan na
20 sierpnia 10 listopada
Czlonek Zarzadu 2009 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 2009 roku

Dominik Libicki,
Prezes Zarzadu 121.497 - - 121.497

Dariusz Dziatkowski,
Czlonek Zarzadu - - - -

Andrzej Matuszynski
Czlonek Zarzadu - - - .

Tomasz Szelag
Czlonek Zarzadu - - - -

8.2 Rada Nadzorcza Spétki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkdéw
Rady Nadzorczej Spotki na dzien publikacii niniejszego raportu kwartalnego tj. 10 listopada 2009 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu pdirocznego za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2009 roku),
tj. od dnia 20 sierpnia 2009 roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od cztonkéw Rady Nadzorczej
Spotki, zgodnie z Art. 160 par. 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi.

Stan na Stan na

20 sierpnia 10 listopada
Cztonek Rady Nadzorczej 2009 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 2009 roku
Zygmunt Solorz-Zak,
Przewodniczacy Rady Nadzorczej! 166.105.938 ) i 166.105.938
Robert Gwiazdowski, i i i i
Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Andrzej Papis, i i i .
Cztonek Rady Nadzorcze;
Leszek Reksa, i i i .
Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Heronim Ruta, 29312812 . . 29312812

Czlonek Rady Nadzorczej?2

1Zygmunt Solorz-Zak posiada posrednio 155.502.188 akgji Cyfrowego Polsatu S.A. (57,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 66,75%
udziatu w ogdlnej liczbie gloséw) poprzez spétke Polaris Finance B.V oraz bezposrednio 10.603.750 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (3,95%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i 4,65% udziatu w ogoinej liczbie gtoséw).

2Heronim Ruta posiada posrednio 27.441.562 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (10,23% udziatu w kapitale zakladowym Spotki i 11,78% udziatu
w 0golnej liczbie gloséw) poprzez spétke Polaris Finance B.V. oraz bezposrednio 1.871.250 akcji Cyfrowego Polsatu S.A. (0,70% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i 0,82% udziatu w ogdinej liczbie gtosow).
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9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych Cyfrowego Polsatu S.A. lub spétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji

Postepowanie przed Prezesem Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,,UOKIK”) w zwiazku z naduzyciem pozycji
dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008

Dnia 14 kwietnia 2009 roku otrzymali$my zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postepowania antymonopolowego przeciwko
Spotce w zwiazku z naduzyciem pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji
z Euro 2008 polegajacym na narzucaniu ucigzliwych warunkéw uméw, przynoszacych nieuzasadnione korzySci poprzez
uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera oraz wsparcia technicznego,
co wedtug UOKIK moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji
i konsumentéw.

W ramach prowadzonej akcji Euro 2008, ktora skierowana byta wytacznie do przedsiebiorcéw takich jak bary, puby, restauracje,
nigdy nie miato miejsce uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera
oraz wsparcia technicznego.

WystepowaliSmy przy zawieraniu uméw w ramach akcji Euro 2008 jedynie jako petnomocnik podmiotu posiadajacego prawa
do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008. Spétka nigdy nie posiadata praw do sprzedazy praw do publicznego odtwarzania
relacji z Euro 2008, albowiem w tym zakresie nie byta wiascicielem praw autorskich i praw pokrewnych ani
nie posiadata licencji. Z powyzszych powodéw uwazamy, ze podjete postepowanie jest bezzasadne.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznej uwzglednia sie, w szczegoélnosci,
okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

Postepowania wszczete przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow w sprawie stosowania przez nas praktyk
naruszajacych interesy zbiorowe konsumentéw

Dnia 13 sierpnia 2009 roku otrzymaliémy zawiadomienie 0 wszczeciu postepowania w sprawie stosowania przez nas praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku
0 ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajacych na stosowaniu w Regulaminie $wiadczenia ustug (,Regulamin”) zapisu,
ktdrego tre$¢, w ocenie Prezesa UOKIK, moze by¢ tozsama z treScig postanowier wpisanych do rejestru wzorcow uméw ktére
zostaty uznane za zakazane (,Rejestr”’). Tre$¢ kwestionowanego przez Prezesa UOKIK zapisu jest nastepujaca ,W przypadku
zaistnienia zdarzen niezaleznych od Cyfrowego Polsatu, uznawanych za site wyzsza, w szczegdélno$ci o charakterze prawnym,
technicznym lub ekonomicznym, Cyfrowy Polsat zastrzega sobie prawo do wprowadzania zmian w zakresie liczby lub rodzajow
programow telewizyjnych lub radiowych dostepnych w ramach Pakietu Podstawowego lub Pakietéw Dodatkowych. Taka zmiana,
a w szczegolnoSci rowniez zastapienie danego programu programem o pordwnywalnej tematyce, rezygnacja z danego programu
w wyniku jego niskiej ogladalno$ci, zaprzestania nadawania programu w wyniku zdarzer obcigzajgcych jego nadawce
lub z przyczyn wywotanych decyzjg organu administracji pafistwowej, orzeczeniem sgdu nie stanowi zmiany Urnowy, jak rowniez
Zmiany niniejszego Regulaminu’”.

W ocenie Prezesa UOKIK, poréwnanie kwestionowanego postanowienia zawartego w Regulaminie z postanowieniami wzorcow
umowy wpisanymi do Rejestru pod numerami 571 oraz 1022 moze wskazywaé, iz treSC przedmiotowego postanowienia
w sposob tozsamy ksztattuje prawa i obowigzki konsumentéw oraz miesci sie w hipotezie zakazanych postanowient wzorcow
umowy. Postugiwanie si¢ przez przedsiebiorce postanowieniem wzorca umowy, ktére zostato wpisane do Rejestru jest prawnie
zakazane.

Od kilku miesiecy pracowalismy we wspdipracy z UOKIK i Urzedem Komunikacji Elektronicznej, nad zmiang Regulaminu.
Zmieniony Regulamin wszedt w zycie z dniem 1 listopada 2009 roku.
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Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kary pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok
natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko&ci kary pienigznej uwzglednia sie, w szczegdlnosci okres, stopie oraz okolicznoci
naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

W dniu 17 kwietnia 2002 roku wnieslismy do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew 0 wytaczenie Pana Andrzeja Klisia
(wspdlnika) ze spétki Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0., w ktdrej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 85% udziatow. Wyrokiem z
dnia 28 lutego 2006 roku Sad Okregowy w Rzeszowie ustalit ceng przejecia udziatdw na kwote 701 tysiecy ztotych. 22 wrzeénia
2009 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie oddalit naszg apelacje. Jednostka Dominujaca rozwaza wniesienie skargi kasacyjnej do
Sadu Najwyzszego.

10. Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z podmiotami powiazanymi na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2009 roku nie zawarliSmy istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytéw lub pozyczek i udzieleniu gwarancji

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku, Cyfrowy Polsat S.A., ani jej spotka zalezna nie udzielity
poreczen kredytéw lub pozyczek, ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna
warto$¢ istniejacych poreczer lub gwarancji stanowita, co najmniej 10% naszych kapitatéw wiasnych.

12. Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i finansowej a takze naszych
wynikow finansowych

Zrodia przychodéw z dziatalnosci operacyjnej

Na nasze przychody z dziatalnosci operacyjnej sktadaja sie przychody: (i) z optat abonamentowych DTH, (i) z dzierzawy
zestawow odbiorczych, (i) ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonéw, (iv) ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu,
(v) z optat abonamentowych MVNO, ze zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich oraz (vi) pozostate przychody
operacyjne.

Przychody z optat abonamentowych DTH

Przychody z opfat abonamentowych obejmujg wptaty od abonentdw za korzystanie ze $wiadczonych przez nas ustug
programowych. Sg one uzaleznione od liczby abonentow i wysoko$ci miesiecznych optat abonamentowych, ktdrych kwota zalezy
od struktury pakietéw ustug programowych oraz ofert promocyjnych, z ktdrych korzystajg abonenci. Dodatkowo, w tej kategorii
przychodéw zawarte sg przychody z optat aktywacyjnych, wnoszone jednorazowo przez abonentéw w momencie podpisania
umowy na udostepnienie zestawu odbiorczego. Przychody z optat aktywacyjnych sg rozliczane w czasie przez podstawowy
okres umowy abonamentowej. W okresach trzech i dziewigciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2009 roku przychody z optat
abonamentowych stanowity odpowiednio 91,7% oraz 89,3% naszych przychodéw z dziatalnoSci operacyjnej, w poréwnaniu
do 87,3% oraz 86,5% w analogicznych okresach 2008 roku.
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Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych

Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych (dekoder wraz z anteng) stanowig optaty z tytutu korzystania przez naszych
abonentéw z dekoderoéw i zestawow odbiorczych pozostajacych nasza wiasnoscig i uzaleznione sg od liczby oraz rodzaju
dzierzawionych zestawow odbiorczych oraz wysoko$ci opfat pobieranych od abonentéw z tego tytutu. W okresach trzech
i dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2009 roku przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych stanowity mniej niz
0,1% naszych przychodéw z dziatalno$ci operacyjnej, a w analogicznych okresach 2008 roku wyniosty 0,6%.

Przychody ze sprzedazy zestawéw odbiorczych i telefonow

Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondw stanowi suma przychoddw z tytutu sprzedazy zestawdw odbiorczych
nabytych przez abonentéw na wtasno$¢ w momencie zawarcia umowy o $wiadczenie ustug programowych oraz zestawow
odbiorczych udostepnionych abonentom na podstawie uméw leasingu finansowego, ktére przewidujg przejecie wiasnosci
zestawu odbiorczego przez abonenta w ostatnim dniu okresu podstawowego umowy jak réwniez telefonéw zakupionych
przez uzytkownikéw naszych ustug telekomunikacyjnych. Cena sprzedazy zestawu odbiorczego oraz telefonu dla abonenta
zalezy od wartosci poczatkowej dekodera, zestawu odbiorczego lub telefonu, od struktury pakietéw ustug programowych
lub taryfy w ramach ustug telekomunikacyjnych zakupionych przez abonenta oraz, w przypadku opcji wykupu, od dtugosci
obowigzywania kontraktu. W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2009 roku przychody
ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefonéw stanowity odpowiednio 3,2% oraz 3,1% naszych przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej, w poréwnaniu do 7,3% oraz 7,9% w analogicznych okresach 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu

Swiadczymy ustugi emisji i transmisji sygnalu na rzecz nadawcéw telewizyjnych oraz radiowych. Ustugi te obejmuja
udostepnianie czesci pasma transpondera, nadawanie i kodowanie sygnatu oraz jego dystrybucje do sieci innych operatoréw,
w tym operatoréw kablowych. Ustugi te Swiadczone sg gtéwnie nadawcom, ktérzy sa zarazem naszymi licencjodawcami.
W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakoficzonych 30 wrzesnia 2009 roku przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmis;i
sygnatu stanowity odpowiednio 1,5% oraz 1,4% naszych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 1,1% oraz
0,9% w analogicznych okresach 2008 roku.

Przychody z opfat abonamentowych MVNO, ze zrealizowanego ruchu i rozlicze migdzyoperatorskich

Przychody z optat abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich obejmujg wptaty od klientéw ustug
telekomunikacyjnych z tytutu optat abonamentowych i zrealizowanego ruchu oraz opfaty z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich
wramach $wiadczonych przez nas ustug operatora wirtualnej sieci komdrkowej. Sg one uzaleznione
od liczby uzytkownikéw Rodzinnej Telefonii Komérkowej, stawek za potaczenia, stawek rozliczen miedzyoperatorskich
oraz generowanego ruchu W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku przychody z opfat
abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich stanowity odpowiednio 0,5% oraz 0,3% naszych
przychodow z dziatalnosci operacyjnej. w poréwnaniu do mniej niz 0,1% w analogicznych okresach 2008 roku.

Pozostate przychody operacyjne

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2009 roku pozostate przychody operacyjne stanowity
odpowiednio 3,1% oraz 58% naszych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 3,8% oraz 4,0%
w analogicznych okresach 2008 roku. W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2009 roku na pozostate przychody
operacyjne sktadaty sie gtéwnie:

(i) zmiana stanu produktéw;

(if) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, zwigzane z zawartymi umowami na Swiadczenie ustug call center,

(iii) przychody z tytutu ustug marketingowych i reklamowych;
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(iv) pozostate przychody operacyjne.
Zrodia kosztow dziatalnosci operacyjnej

Na koszty dziatalno$ci operacyjnej sktadajg sie: (i) amortyzacja, (i) koszty licencji programowych, (i) koszty przesytu sygnatu,
(iv) koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta, (v) wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw, (vi) koszt
wiasny sprzedanych zestawoéw odbiorczych i telefonéw, (vii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich
oraz (viii) pozostate koszty operacyjne.

Amortyzacja

Na warto$¢ amortyzacji maja wptyw gtéwnie amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn oraz infrastruktury telekomunikacyjne;
zwigzanej ze $wiadczonymi przez nas ustugami telekomunikacyjnymi, amortyzacja dekoderéw udostepnionych naszym
abonentom oraz amortyzacja wartosci niematerialnych. W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakorczonych 30 wrzesnia 2009
roku amortyzacja stanowita odpowiednio 4,4% oraz 3,8% naszych kosztow dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 3,8% oraz
3,1% w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych stanowig sume:

(i) miesiecznych optat licencyjnych na rzecz dostawcdw programéw telewizyjnych oraz

(ii) optat za prawa autorskie na rzecz organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi.

W wigkszosci naszych uméw z licencjodawcami wysoko$¢ kosztow licencji programowych jest obliczana jako iloczyn ustalonej
miesiecznej stawki optaty licencyjnej na jednego abonenta iliczby abonentdéw, ktérzy mogq oglada¢ program licencjodawcy
na podstawie wniesionej optaty za pakiet ustug programowych zawierajacy program tego licencjodawcy. Niektére umowy
licencyjne zawieraja postanowienia dotyczace tzw. minimum gwarantowanego, czyli obowigzku wniesienia przez nas statej optaty
licencyjnej bez wzgledu na faktyczng liczbe abonentéw korzystajacych z oferty programowej licencjodawcy do momentu
osiggniecia okreslonej w umowie liczby abonentéw, po przekroczeniu ktérej optata licencyjna jest naliczana jako iloczyn stawki
na jednego abonenta i liczby abonentéw, ktérzy moga oglada¢ program licencjodawcy na podstawie wniesionej optaty za pakiet
ustug programowych zawierajacy program tego licencjodawcy. W wigkszosci przypadkéw liczba naszych abonentéw
przekroczyta progi okre$lone w tych umowach. W niektorych przypadkach obowigzuje nas zryczattowana opfata licencyjna.
W czeSci umow licencyjnych udato nam si¢ wynegocjowaé degresywng formute naliczania kosztéw licencji programowych,
polegajacq na obnizaniu miesiecznej jednostkowej stawki optaty licencyjnej na abonenta wraz ze wzrostem liczby abonentéw.
W przypadku wybranych pakietdw premiowych oraz kanatdw HD koszty licencji programowych obliczane sg na podstawie
formuly tzw. revenue share. Koszty licencji programowych denominowane sg gtéwnie w euro i dolarach amerykanskich, w wyniku
czego ich wielkos¢ zalezy rowniez od kurséw wymiany walut EUR/PLN i USD/PLN. W okresach trzech i dziewieciu miesiecy
zakoriczonych 30 wrze$nia 2009 roku koszty licencji programowych stanowity odpowiednio 34,5% oraz 36,1% naszych kosztoéw
dziatalnosci operacyjnej, w pordwnaniu do 29,2% oraz 28,4% w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszty przesytu sygnatu
Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:
(i) kosztéw najmu pojemnosci satelitarnej,

(ii) optaty za system warunkowego dostepu na rzecz firmy Nagravision S.A. (,Nagravision”) (od grudnia 2005 roku obliczanej jako
iloczyn miesiecznej jednostkowej stawki za aktywna karte kodowg oraz liczby aktywnych kart) oraz

(iii) innych kosztéw przesytu sygnatu.
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Koszty przesylu sygnatu prawie w catosci denominowane sg w euro, w wyniku czego ich wielkos¢ zalezy réwniez od kursu
wymiany EUR/PLN.

W okresach trzech i dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku koszty przesytu sygnatu stanowity odpowiednio
8,6% oraz 8,2% naszych kosztéw dziatalnosci operacyjnej, w poréwnaniu do 7,7% oraz 8,1% w analogicznych okresach 2008
roku.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta stanowia sume kosztéw:
(i) prowizji dla dystrybutorow,

Prowizie dla dystrybutoréw stanowigq kwoty nalezne dystrybutorom i za ich posrednictwem wspdtpracujgcym z nimi
autoryzowanym punktom sprzedazy tytutem wynagrodzenia za doprowadzenie do zawarcia uméw o $wiadczenie ustug ptatnej
cyfrowej telewizji satelitarnej oraz ustug telefonii komérkowej. Koszty prowizji dotyczace zawarcia okre$lonej umowy z abonentem
DTH sq rozliczane w czasie przez podstawowy okres umowy. Koszty prowizji dla dystrybutoréw nie dajace sie przypisa¢
do konkretnej umowy abonenckiej obcigzajq w catosci rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia. Suma prowizji
naleznych dystrybutorom w danym okresie sktada sie na nasz Koszt Pozyskania Abonenta (,SAC”) tego okresu.

(ii) marketingu,

Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatah i materiatow
promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalno$ci marki. Te koszty nie
sq bezposrednio zwigzane ze zmiang liczby abonentow.

(iii) mailingu,

Koszty mailingu (korespondencji z klientami) obejmujg kwoty wydatkowane w zwigzku z kierowaniem do abonentow
korespondencji pocztowej zawierajacej druki wptat oraz informacje m.in. o zmianach w ofercie programowej, ofertach
utrzymaniowych, zmianach cennikow lub regulaminu $wiadczenia ustug. Korespondencja dostarczana jest wszystkim naszym
abonentom co najmniej dwa razy do roku (zwykle wiosng i jesienig). Oprécz tego realizujemy regularne biezace wysytki
korespondenciji do mniegjszych grup abonentow, takie jak np. wysytany do nowych abonentdw informacyjny pakiet powitalny,
ktorego gtdwnym celem jest zachecenie odbiorcow do korzystania z szerszej oferty programowej lub miesigczne faktury
wysytane do abonentéw ustug telekomunikacyjnych.

(iv) call center,

Koszty call center (centrum telefonicznej obstugi klienta) obejmujg gtéwnie ptatnosci na rzecz podmiotéw gospodarczych
$wiadczacych na nasza rzecz ustugi zwigzane z biezacy telefoniczng obstuga i utrzymaniem klienta oraz sprzedaza ustug ptatnej
cyfrowe;j telewizji satelitarne;.

(v) pozostatych kosztow.

Pozostate koszty dystrybucji i marketingu obejmujg gtéwnie koszty ustug kurierskich, obstugi dystrybucji zestawoéw odbiorczych
oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli regionalnych.

W okresach trzech i dziewigciu miesigcy zakofczonych 30 wrzesnia 2009 roku koszty dystrybucji, marketingu, obstugi

i utrzymania klienta stanowity odpowiednio 23,6% oraz 22,4% naszych kosztow dziatalnoci operacyjnej, w porédwnaniu
do 23,1% oraz 23,7% w analogicznych okresach 2008 roku.
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Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujq koszty wynagrodzen pracownikdw zatrudnionych na podstawie
umowy o prace, umowy menedzerskiej i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen czionkéw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia
spoteczne oraz koszty odpraw emerytalnych i inne $wiadczenia pracownicze. Wiekszo$¢ pracownikéw zatrudniana jest
na podstawie umowy o prace. Forme umowy zlecenia stosujemy w stosunku do 0sdb zatrudnionych na wybranych stanowiskach
w pionie sprzedazy i logistyki. Pozwala nam to na elastyczne ksztattowanie struktury zatrudnienia w celu dopasowania jej
do cechujacej sie duzg sezonowoscig sprzedazy. W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2009 roku
wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw stanowity odpowiednio 6,0% oraz 6,2% naszych kosztdw dziatalnoSci
operacyjnej, w poréwnaniu do 7,1% oraz 6,7% w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszt wiasny sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonow

Dekodery, ktére obecnie znajdujg sie w naszej ofercie nabywamy od dostawcoéw po cenach wyzszych niz ceny, po ktorych
sprzedajemy je naszym klientom. Subsydiowanie dekoderéw ma na celu zwigkszenie atrakcyjnosci cenowej i przez
to dostepnosci naszej oferty dla mozliwie najszerszej grupy osob zainteresowanych ustugami ptatnej cyfrowej telewizji
satelitarnej, co pomimo generowania dodatkowych kosztow ma istotny wptyw na rozwéj naszej bazy abonentéw i dynamiczny
wzrost przychoddw z optat abonamentowych.

Aby ograniczy¢ koszty pozyskania dekoderow, w listopadzie 2007 roku rozpoczelismy produkcje wiasnych dekoderéw. Obnizenie
kosztéw pozyskania dekoderéw umozliwi nam w przysziosci oferowanie ich naszym abonentom po nizszej cenie, co powinno
pozytywnie wptyna¢ na wzrost liczby abonentdw, albo umozliwi nam utrzymanie aktualnych cen i tym samym poprawienie naszej
rentownosci. Rozwazamy wprowadzenie do produkcji dekoderéw HD w 2010 roku.

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakofczonych 30 wrzesnia 2009 roku koszt wtasny sprzedanych zestawow odbiorczych
i telefonéw stanowit odpowiednio 9,6% oraz 7,8% naszych kosztow dziatalno$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 14,6% oraz 17,2%
w analogicznych okresach 2008 roku.

Koszty zrealizowanego ruchu i rozliczenh migdzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich stanowig koszty wynikajace ze zrealizowanego przez abonentéw
naszych ustug telekomunikacyjnych ruchu w sieciach telekomunikacyjnych oraz z opfat naleznych innym operatorom za ruch
zakonczony w ich sieciach. W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2009 roku koszty
zrealizowanego ruchu i rozliczen migdzyoperatorskich stanowity 0,3% naszych kosztéw dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu
do mniej niz 0,1% w analogicznych okresach2008 roku.

Pozostate koszty operacyjne

W okresie trzech miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku na pozostate koszty operacyjne sktadaly sie:

(i)zuzycie materiatéw i energii;

(ii)ustugi informatyczne;

(iiijutworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci;

(iv) opfata na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej;

(v) ustugi prawne, doradcze i konsultingowe;

(vi) koszt kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi;
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(vii) koszty naprawy i konserwacji;

(viii) koszt windykacii;

(ix) utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow trwatych i zapaséw;

(ix) ustugi telekomunikacyjne;

(xi) najem lokali i urzadzen oraz

(xii) inne koszty operacyjne.

W okresach trzech i dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2009 roku pozostate koszty operacyjne stanowity

odpowiednio 13,0% oraz 15,2% naszych kosztow dziatalno$ci operacyjnej, w poréwnaniu do 14,5% oraz 12,7% w analogicznych
okresach 2008 roku.

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Poréownanie wynikow operacyjnych za okres trzech miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku do wynikow
za analogiczny okres 2008 roku

Okres 3 miesigcy Okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzes$nia Réznica 30 wrzesnia 30 wrzesnia Réznica

2009 roku 2008 roku procentowa 2009 roku 2008 roku  procentowa

Liczba abonentéw na koniec okresu, z

czego: 2.916.750 2.402.524 21,40% 2.916.750 2.402.524 21,40%
Liczba abonentéw Pakietu Familijnego na

koniec okresu 2.342.932 2.066.387 13,38% 2.342.932 2.066.387 13,38%
Liczba Abonentéw Pakietu Mini na koniec

okresu 573.818 336.137 70,71% 573.818 336.137 70,71%
Srednia liczba abonentéw, z czego: 2.878.847 2.349.212 22,55% 2.825.044 2.237.398 26,3%
E;erglrl‘u";;'ggba abonentow?) Pakietu 2.324.977 2.030.636 14,50% 2313963 1.949.703 18,7%
Srednia liczba abonentow Pakietu Mini 553.870 318.576 73,86% 511.081 287.695 77,6%
Wspétczynnik odplywu abonentéw

(churn)?-z czego: 10,1% 7,5% 2,6pp 10,1% 7,5% 2,6pp
Wspotczynnik odptywu abonentéw Pakietu

Familijnego (churn) 11,6% 8,6% 3,0pp 11,6% 8,6% 3,0pp
Wspotczynnik odptywu abonentéw Pakietu

Mini (churn) 2,9% 0,1% 2,8pp 2,9% 0,1% 2,8pp
Sredni miesieczny przychéd na

abonenta (ARPU)? (z}), z czego: 34,3 36,0 -4,7% 34,5 35,1 1,7%
Sredni miesieczny przychéd na abonenta

(ARPU) Pakietu Familijnego (zt) 40,3 40,3 0% 40,2 39,0 3,1%
Sredni miesieczny przychod na abonenta

(ARPU) Pakietu Mini (z4) 9,3 8,6 8,1% 8,9 8,5 4,7%
Sredni koszt pozyskania abonenta

(SAC) (21, 1131 97,9 15,5% 122,4 98,1 24,8%

1) liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesiacu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéw w miesigcu
wyznaczana jest wedtug formuly [(liczby abonentéw na koniec miesigca + liczba abonentéw na poczatek miesiaca)/2];
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2) liczony jako odsetek rozwigzanych uméw, obliczany jako stosunek liczby uméw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy poprzedzajacym dzien bilansowy
i $redniorocznej liczby uméw w tym okresie;

3) liczony poprzez podzielenie przychodow z tytutu optat abonamentowych DTH rozpoznanych zgodnie z MSSF w danym okresie przez $rednig liczbe abonentow
w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie;

4) liczony przez podzielenie prowizji naleznych dystrybutorom oraz Telefonicznemu Centrum Obstugi Klienta w danym okresie przez liczbe zawartych uméw
abonenckich.

Na dzief 30 wrze$nia 2009 roku z naszych ustug korzystato 2.916.750 abonentéw, 21,4% wiecej niz na dzier 30 wrzesnia 2008
roku, kiedy to z naszych ustug korzystato 2.402.524 abonentow. Liczba abonentow Pakietu Familijnego wzrosta o 13,4%
do 2.342.932 i stanowita 80% catej bazy abonentow za$ liczba klientéw Pakietu Mini i Mini Max wzrosta o 70,7% do 573.818
abonentdw, co stanowito 20% catej bazy abonentéw. Wzrost bazy abonentéw zawdzieczamy duzej liczbie pozyskan nowych
abonentéw, co zostato czeSciowo skompensowane wyzszym wspoiczynnikiem odptywu abonentow, ktdry wynika z wigkszej
konkurenciji, co z kolei skutkuje atrakcyjnymi ofertami promocyjnymi.

Wspétczynnik odptywu abonentéw za okres 12 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku wzrést do 10,1% w poréwnaniu
do 7,5% w okresie 12 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2008 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze wzrostu
wspotczynnika odptywu abonentéw Pakietu Familijnego, ktory wzrdst do 11,6% w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia
2009 roku z 8,6% w okresie 12 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2008 roku. Wzrost wspotczynnika odptywu abonentéw
Pakietu Familijnego jest czesciowo spowodowany wzrostem liczby abonentéow poza okresem podstawowym umowy
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku oraz zaostrzong konkurencjg na rynku ptatnej telewizji, w wyniku ktorej oferty
promocyjne wszystkich operatordw sg znacznie atrakcyjniejsze dla klientéw wigczajac w to nasza oferte promocyjna. W wyniku
takiej sytuacji czeS¢ klientdw skutecznie rozwigzata z nami umowe na $wiadczenie ustug DTH by ponownie podpisa¢ z nami
umowe na ustugi korzystajac z atrakcyjnych ofert promocyjnych oferowanych w okresie od poczatku stycznia 2009 roku
do pofowy lutego 2009 roku (okres wypowiedzenia umowy abonamentowej to 3 miesigce — wypowiedzenia ztozone w okresie
od 1 stycznia do potowy lutego 2009 roku rozwigzujq skutecznie umowy abonamentowe w drugim kwartale 2009 roku).
Aby zapobiec dalszemu wzrostowi wspdtczynnika odptywu abonentdw wprowadziliSmy programy utrzymaniowe skierowane
do naszych abonentéw.

Sredni miesieczny przychéd na abonenta spadt 0 4,7% do 34,3 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009
roku z 36,0 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtownie w wyniku wzrostu udziatu abonentéw Mini i Mini Max w ogdlnej liczbie
naszych abonentéw. Sredni miesieczny przychéd na abonenta Pakietu Familinego wyniést 40,3 zt utrzymujac poziom
z analogicznego okresu 2008 roku. Sredni miesieczny przychéd na abonenta Pakietu Mini wzrést 0 8,1% do 9,3 zt z 8,6 zt
w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu liczby abonentéw bedacych poza okresem podstawowym umowy
oraz wzrostu liczby abonentéw, ktdrzy po 12 miesigcach okresu promocyjnego korzystania z pakietu Mini Max pozostali nadal
przy tym pakiecie.

Sredni miesieczny przychéd na abonenta spadt 01,7% do 34,5 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2009
roku z 35,1 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Sredni miesieczny przychdd na abonenta Pakietu Familijnego wzrdst o 3,1%
do 40,2 zt z 39,0 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten wynika przede wszystkim ze wzrostu liczby abonentéw poza
okresem podstawowym umowy, wzrostu liczby abonentéw pakietéw premiowych i kanatéw HD, podwyzki cen optaty
abonamentowej realizowanej od 1 stycznia 2008 roku (wyzszej ceny ptaconej przez abonentdw, ktérzy po 1 stycznia 2008 roku
wyszli poza okres podstawowy umowy) oraz zaliczenia do tego wskaznika wyzszych jednorazowych optat aktywacyjnych
pobieranych przy zawarciu uméw na udostepnienie dekodera. Sredni miesieczny przychod na abonenta Pakietu Mini wzrést
04,7% do 8,9 zt z 8,5 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w wyniku wzrostu liczby abonentéw bedacych poza okresem
podstawowym umowy oraz wzrostu liczby abonentéw, ktérzy po 12 miesigcach okresu promocyjnego korzystania
z pakietu Mini Max pozostali nadal przy tym pakiecie.

Sredni koszt pozyskania abonenta wzrst 0 15,5% do 113,1 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku

z 97,9 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Sredni koszt pozyskania abonenta wzrdst o 24,8% do 122,4 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku z 98,1 zt w analogicznym okresie 2008 roku.
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Sredni koszt pozyskania abonenta zblizyt sie do $redniego poziomu, ktory zaobserwowalismy w 2007 roku, i poziom ten wydaje
nam sie blizszy realnym kosztom pozyskania abonenta niz ten, ktéry obserwowalismy w 2008 roku.

Przeglad sytuacji finansowej

Ponizsze omowienie wynikéw finansowych za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku zostato dokonane
na podstawie skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2009 roku sporzadzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska, obowigzujacymi od dnia 1 stycznia 2009 roku. Wszystkie dane finansowe zaprezentowane
zostaly w tysigcach ztotych.

Poréwnanie sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2009 roku i 31 grudnia 2008 roku

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku nasza suma bilansowa wyniosta 735.772 zt. Aktywa trwate uksztattowaly sie na poziomie
242.013 zt, natomiast aktywa obrotowe — 493.709 zt. Z kolei po stronie pasywow kapitat wtasny osiggnat wielkos¢ 280.969 zt,
zobowigzania diugoterminowe — 12.822 zt, a zobowigzania krotkoterminowe — 441.931 zt.

Wartos¢ zestawéw odbiorczych wzrosta o 44.642 zt czyli 0 214,8% do 65.427 zt na dzien 30 wrze$nia 2009 roku z 20.785 zt
na dzien 31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta wynika ze znacznego wzrostu liczby dekoderdéw udostepnionych naszym abonentom.

Warto$¢ innych rzeczowych aktywow trwatych wzrosta 0 18.042 4, czyli 0 14,3% do 144.012 zt na dzieh 30 wrze$nia 2009 roku
z 125.970 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta wynika gtownie z reklasyfikacji pomiedzy pozycja Nieruchomosci
inwestycyjne i Inne rzeczowe aktywa trwafe na skutek zwolnienia nieruchomosci przez najemcow, w wyniku czego nieruchomo$¢
przestata spetniac kryteria nieruchomosci inwestycyjnej.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych spadta z 16.998 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku do 0 na dzien 30 wrze$nia 2009 roku
na skutek zwolnienia nieruchomosci przez najemcéw, w wyniku czego nieruchomo$¢ przestata spetiac kryteria nieruchomosci
inwestycyjnej.

Warto$¢ innych aktywéw dtugoterminowych spadta o 5.678 zi, czyli 0 23,4% do 18.586 zt na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
z 24.264 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku gtéwnie na skutek spadku dtugoterminowych rozliczeri migdzyokresowych zwigzanych
z rozliczaniem w czasie kosztow prowizji dla dystrybutoréw w wysokoéci 5.933 zt.

Warto$¢ zapaséw wzrosta o 60.849 zt czyli o 64,1% do 155.848 zt na dzien 30 wrzesnia 2009 roku z 94.999 zt na dzien
31 grudnia 2008 roku. Zmiana ta wynika gtéwnie ze zwiekszenia stanu dekoderow (zaréwno zakupionych jak
i wyprodukowanych) 0 59.948 zi,.

Warto$¢ pozostatych aktywéw obrotowych spadita o 31.273 zt czyli o 36,5% do 54.396 zt na dzien 30 wrzesnia 2009 roku
2 85.669 zt na dzien 31 grudnia 2008, w wyniku zmniejszenia stanu prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie o 17.286 zt
i zmnigjszenia stanu aktywow obrotowych z tytutu wyceny kontraktow forward o 13.950 zt zwigzanego ze zrealizowaniem
naszego ostatniego kontraktu.

Wartos¢ $rodkéw pienieznych spadia o 89.703 zt czyli 0 36,4% do 156.719 zt na dzien 30 wrze$nia 2009 roku z 246.422 zt
na dzien 31 grudnia 2008 roku w wyniku wyptaty dywidendy za 2008 rok w wysokosci 134.163 zt i sptaty kredytdw i odsetek
od kredytow w wysokosci 50.849 zI, co zostato czesciowo skompensowane $rodkami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej
wygenerowanymi w okresie do 30 wrzesnia 2009 roku.

Wartos¢ zobowigzan z tytutu kredytdw i pozyczek (krétko i diugoterminowe) spadta o 47.582 zt czyli o 43,0% do 63.124 zt

na dzien 30 wrzesnia 2009 roku z 110.706 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku gtéwnie w wyniku sptaty czesci kwoty kredytu
w ramach umowy kredytowej z Bankiem Pekao S.A. w wysoko$ci 47.277zt .
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Wartos¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wzrosta o 24.872 zt czyli 0 12,6% do 222.397 zt
na dzien 30 wrzesnia 2009 roku z 197.525 na dzien 31 grudnia 2008 roku w wyniku rozpoznania zobowigzania wobec
akcjonariuszy i zobowigzan podatkowych w kwocie 67.081 zt wynikajacych z wypfaty drugiej transzy dywidendy ktéra nastapita
21 pazdziernika 2009 roku, czesciowo skompensowana spadkiem stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz rozliczen
migdzyokresowych biernych (rezerw na zobowigzania) o 47.712 zt w wyniku sptaty wszystkich zobowigzarn wobec dystrybutoréw
wykazywanych w bilansie na dzier 31 grudnia 2008.

Warto$¢ przychodéw przysztych okreséw wzrosta o 17.759 zt czyli o 14,9% do 137.024 na dzie 30 wrzesnia 2009 roku
2 119.265 zt na dzien 31 grudnia 2008 roku w wyniku wzrostu wniesionych z géry optat abonamentowych

Warto$¢ kapitatéw wtasnych spadta o 12.369 zt, czyli 0 4,2% do 280.969 zt na dzien 30 czerwca 2009 roku z 293.338 zt na dzien
31 grudnia 2008 roku w wyniku zatwierdzenia dywidendy za rok 2008 w wysoko$ci 201.244 z, co zostato czeSciowo
skompensowane wypracowaniem zysku za okres dziewigciu miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2009 roku w wysokosci 188.875.

Poréwnanie wynikéw finansowych za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku z wynikami finansowymi
za analogiczny okres 2008 roku

Przychody z dziafalnosci operacyjnej.

3Q 2009 3Q2008  zmiana%
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 323.354 290.613 11,3%
Przychody z optat abonamentowych 296.658 253.585 17,0%
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 153 1.779 -91.4%
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondw 10.452 21.085 -50.4%
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 4.759 3.084 54.3%
Pr'zychody z op’fat.abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczen 1458 121 >100%
miedzyoperatorskich
Pozostate przychody operacyjne 9.874 10.959 -9.9%

Nasze przychody z dziatalno$ci operacyjnej wzrosty 0 11,3% do 323.354 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia
2009 roku z 290.613 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze zawdzieczamy:

(i) 17,0% wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych DTH do 296.658 zt z 253.585 zt gtdwnie w wyniku wzrostu
Sredniookresowej liczby abonentéw o 22,5%, co zostato czgsciowo skompensowane spadkiem $redniego miesiecznego
przychodu na abonenta o 4,7%, wynikajacego z wzrostu udziatu abonentéw pakietu Mini i Mini Max w naszej bazie abonenckiej
do 20% z 14% w analogicznym okresie 2008 roku;

(i) 54,3% wzrostowi przychoddw ze sprzedazy ustug przesytania sygnatu do 4.759 zt z 3.084 zt gtéwnie w wyniku ostabienia sie
ztotego wobec euro (przychody z transmisji ustug telewizyjnych denominowane sg w Euro) oraz pozyskania nowych odbiorcow
tej ustugi.

Wzrosty te zostaly cze$ciowo zréwnowazone przez:

(i) 50,4% spadek przychodéw ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonéw do 10.452 zt z 21.085 zt gtéwnie w wyniku nizszej
liczby sprzedanych dekoderédw wynikajacej ze wzrostu udziatu udostepnionych dekoderéw w liczbie nowo zawartych umow
na $wiadczenie ustug DTH w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku oraz spadku $redniej wazonej ceny sprzedazy
dekodera gtéwnie w wyniku wprowadzenia programéw utrzymaniowych;

(i) 91,4% spadek przychodow z dzierzawy zestawow odbiorczych do 153 zt z 1,779 zt w wyniku zmiany zasad udostepniania
abonentom dekoderéw w poréwnywanych okresach. W 2008 roku abonenci ptacili za udostepnienie dekodera od 5 do 15 zt (nie
w tysigcach) miesiecznie, za$ poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku kazdy nowy abonent ptaci 1 zt (nie w tysigcach) za
udostepnienie dekodera za caty okres udostepnienia (optata ta dodatkowo rozliczana jest w czasie na caly okres trwania umowy);
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(i) 9,9% spadek w pozostatych przychodach operacyjnych do 9.874 zt z 10.959 zt gtéwnie w wyniku spadku o 6.506 zt
odszkodowan od Nagravision zawigzanych z wymiang systemu warunkowego dostepu w 2008 roku, co zostato czesciowo
skompensowane przez rozpoznanie przychoddw z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, co jest zwigzane ze $wiadczeniem ustug call
center w wysokosci 2.849 zt oraz zmiane stanu produktéw o 2.316 zt w zwigzku ze zwigkszeniem liczby dekoderéw
produkowanych przez nas na potrzeby przyszlej sprzedazy.

Koszty dziafalnosci operacyjnej.

3Q 2009 3Q 2008 zmiana %

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 251.813 188.511 33,6%
Amortyzacja 10.992 7.134 54,1%
Koszty licencji programowych 86.939 54.952 58,2%
Koszty przesytu sygnatu 21.700 14.555 49,1%
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 59.333 43.516 36,3%
Prowizji dla dystrybutoréw 27173 20.278 34,0%
Koszty marketingu 13.638 10.340 31,9%
Koszty mailingu 2245 3.457 -35,1%
Koszty call center 14.081 7.401 90,3%
Pozostate koszty 2.196 2.040 7,6%
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow 15.158 13.394 13,2%
Koszt wtasny sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonow 24154 27.551 -12,3%
Koszty zrealizowanego ruchu i rozliczer migdzyoperatorskich 694 144 >100%
Pozostate koszty operacyjne: 32.843 27.265 20,5%
Zuzycie materiatow i energii 6.936 5.927 17,0%
Koszty napraw i konserwacii 3.369 636 >100%
Ustugi prawne, doradcze i konsultingowe 2.005 1.788 12,1%
Koszt kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi 2.030 0 n/a
Utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 2129 5.387 -60,5%
Pozostate koszty operacyjne 16.374 13.527 21,0%

Nasze koszty dziataino$ci operacyjnej wzrosty o0 33,6% do 251.813 zt w okresie trzech miesiecy zakorczonym 30 wrze$nia 2009
roku z 188.511 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtdwnej mierze wynikat ze:

(i) 58,2% wzrostu kosztu licencji programowych do 86.939 zt z 54.952z} gtéwnie w wyniku ostabienia si¢ ztotego wobec Euro
i dolara amerykariskiego (14.414 zt), wzrostu Sredniej liczby abonentéw i wzrostu liczby abonentéw pakietéw premiowych, takich
jak HBO, Cinemax i kanatéw HD, jak réwniez zaoferowania naszym abonentom nowych kanatéw (miedzy innymi: Polsat News,
Polsat Sport HD, Polsat Futbol, TVP Sport);

(i) 36,3% wzrostu kosztow dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta do 59.333 zt z 43.516 zt gtéwnie w wyniku (a)
wzrostu kosztéw call center o0 90,3% do 14.081 zt z 7.401 wynikajacego gtéwnie ze wzrostu bazy abonentéw, wprowadzenia
programéw utrzymaniowych, zmiany systemu rozliczania sie za ustugi call center i uruchomienia ustug MVNO, (b) wzrostu
kosztéw prowizji dla dystrybutoréw o 34,0% do 27.173 zt z 20.278 zt w wyniku wzrostu liczby abonentéw, od ktérych rozliczane
sq prowizje oraz wzrostu prowizji za pozyskanie nowego abonenta i (c) wzrostu kosztéw marketingu o 31,9% do 13.638 zt
2 10.340 zt w wyniku zwiekszenia wydatkow na lokalne dziatania marketingowe prowadzone przez nasza siec sprzedazy;

(iii) 49,1% wzrostu kosztow przesytu sygnatu do 21.700 zt z 14.555 4, ktéry wynika gtdwnie z faktu, iz poczawszy od maja 2009

roku wynajmujemy czwarty transponder z przeznaczeniem na ustugi dodane w ramach oferty DTH, ostabienia ztotego wobec
euro oraz wzrostu liczby abonentéw;

21



(iv) 20,5% wzrostu pozostatych kosztéw operacyjnych do 32.843 zt z 27.265 zt gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw naprawy
i konserwacji dekoderéw o 2.733 zt, rozpoznania kosztu kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi w wysokosci
2.030 zt oraz wzrostu kosztéw zuzycia materiatéw i energii o 1.009 zt czeSciowo skompensowanego przez spadek wartosci
odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci i kosztu spisanych naleznosci o 3.258 zt;

(v) 54,1% wzrostu amortyzacji do 10.992 zt z 7.134 zt w wyniku (a) rozpoznania amortyzacji od $rodkdw trwatych zwigzanych
z ustugg MVNO, ktéra zostata uruchomiona we wrze$niu 2008 roku, (b) wzrostu kosztéw amortyzacji dekoderéw udostepnionych
abonentom, w zwigzku ze wzrostem liczby udostepnien oraz (c) wzrostu amortyzacji sprzetu komputerowego i wyposazenia,
wskutek tego, iz w czwartym kwartale 2008 roku dokonaliSmy znaczacych nakladéw na sprzet komputerowy i wyposazenie,
co zwigzane byto ze wzrostem liczby pracownikéw oraz pracami wykofczeniowymi w jednym z budynkoéw na terenie naszej
nieruchomo$ci oraz

(vi) 13,2% wzrostu wynagrodzen i Swiadczen na rzecz pracownikéw, ktore wzrosty do 15.158 zt z 13.394 zt gtéwnie w wyniku
wzrostu $redniookresowej liczby pracownikéw do 580 z 432, wynikajacego z naszego rozwoju organicznego oraz uruchomienia
fabryki dekoderow i rozpoczecia $wiadczenia ustug MVNO.

Wzrosty te zostaty czeSciowo zréwnowazone przez 12,3% spadek kosztu wiasnego sprzedanych zestawow odbiorczych
i telefonéw do 24.154 zt z 27.551 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku liczby sprzedanych dekoderéw,
na rzecz wzrostu udziatu udostepnionych dekoderow, ktére sa amortyzowane a nie jednorazowo odnoszone w koszty, czesciowo
zrownowazonego wzrostem $redniowazonego kosztu zakupu dekodera wynikajacego z ostabienia sie zlotego wobec dolara
amerykanskiego oraz wprowadzenia programéw utrzymaniowych, ktére pozwalajg abonentom na zakup dekodera po nizsze;
cenie, gdy przedtuza umowe na kolejny okres

Dodatkowo, z uwagi na prezentacje naszego rachunku wynikéw w uktadzie rodzajowym, koszty zwigzane z wyprodukowaniem
dekoderéw zostaty ujete w poszczegdlnych pozycjach kosztdw rodzajowych. Na koszty te sktadajg sie gtéwnie koszty zuzycia
materiatdéw i energii, koszty ustug informatycznych oraz koszty wynagrodzen. W pozycji koszt wiasny sprzedanych zestawow
odbiorczych i telefondw wykazany jest jedynie koszt sprzedanych zestawéw odbiorczych i telefonow, ktére zakupiliSmy
od podmiotéw zewnetrznych. Catkowity koszt sprzedanych zestawow odbiorczych i telefonéw wynosit zatem 28.141 zt
w poréwnaniu do 32.957 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej. Nasz zysk z dziatalnoSci operacyjnej spadt 0 29,9% do 71.541 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku w poréwnaniu do 102.102 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w wyniku
ostabienia si¢ zlotego wobec Euro o 254% i wobec dolara o 30,1%, co spowodowato wzrost naszych kosztéw licencji
programowych i kosztow przesytu sygnatu o 18.737 zt.

Przychody finansowe. Nasze przychody finansowe spadly o 6,5% do 6.538 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
30 wrze$nia 2009 roku z 6.992 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na przychody finansowe sktadajq sie przychody z tytutu zrealizowanych transakcji forward w wysokos$ci 3.224 zt wynikajace
zrealizacji ostatnich kontraktéw na zakup dolaréw amerykanskich po bardzo korzystnym kursie, przychody z tytutu rdznic
kursowych netto w wysoko$ci 2.225 zt oraz przychody z tytutu odsetek w wysoko$ci 971 zt.

Koszty finansowe. Nasze koszty finansowe spadty o0 13,0% do 4.358 zt w okresie trzech miesigcy zakofczonym 30 wrze$nia
2009 roku z 5.012 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na koszty finansowe sktadajq sie gtownie odwrdcenie wyceny niezrealizowanych kontraktdéw forward wycenionych na dzief 31
grudnia 2008 roku w wysokosci 3.436 zt oraz odsetki od kredytu bankowego w wysokosci 872 zt.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto spadt 0 29,2% do 73.721 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2009 roku
w poréwnaniu do 104.082 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku zysku z dziatalnosci operacyjne;.
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Podatek dochodowy. Podatek dochodowy wyniost 13.561 zt w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 wrze$nia 2009 roku.
Efektywna stopa podatkowa wyniosta 18,4%.

Zysk netto. Nasz zysk netto spadt o 28,6% do 60.160 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2009 roku
w poréwnaniu do 84.206 zt w analogicznym okresie 2008 roku w wyniku spadku zysku brutto.

Pozostate informacije

EBITDA. Zysk EBITDA spadt do 82.533 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku w porédwnaniu
do 109.236 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtdwnie w wyniku ostabienia sie ztotego wobec Euro o 25,4% i wobec dolara
0 30,1%, co spowodowato wzrost naszych kosztow licencji programowych i kosztéw przesytu sygnatu o 18.737 zt. Marza EBITDA
wyniosta 25,5% w poréwnaniu do 37,6% w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk EBITDA skorygowany o warto$¢ zwiekszenia kosztow licencji programowych, kosztdw przesytu sygnatu oraz przychodéw
ze sprzedazy ustug przesytu sygnatu spowodowanego ostabieniem zlotego wobec euro i dolara amerykanskiego wyniést 100.450
zt, za$ marza skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 31,1%.

Wydatki inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne wyniosty 10.037 zt w okresie trzech miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2009 roku
w poréwnaniu do 19.535 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtownie w wyniku poniesionych wydatkéw na $rodki trwate oraz
wartosci niematerialne przeznaczone na $wiadczenie ustug DTH, ktdre wynikaja gtéwnie z zakupu zestawow odbiorczych
udostepnianych naszym abonentom oraz w wyniku naktaddw na modemizacje nieruchomosci bedacej naszg siedziba.
Dodatkowo ponieslismy wydatki na dekodery, ktére udostepnili$my naszym abonentom w wysokos$ci 19.356zt

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie wyniosto 580 oséb w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 30 wrzeénia 2009 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2008 roku na poziomie 432 oséb. Wzrost zatrudnienia
spowodowany jest naszym rozwojem organicznym, uruchomieniem naszej fabryki dekoderéw oraz uruchamianiem ustug
telekomunikacyjnych MVNO.

Poréwnanie wynikéw finansowych za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2009 roku z wynikami
finansowymi za analogiczny okres 2008 roku

Przychody z dziafalno$ci operacyjnej.

9M 2009 9M 2008  Zmiana %
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 982.985 817.109 20,3%
Przychody z optat abonamentowych 877.562 706.433 24,2%
Przychody z dzierzawy zestawow odbiorczych 510 5.247 -90,3%
Przychody ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonéw 30.810 64.717 -52,4%
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 13.977 7.666 82,3%
Pr.zychody z op’fat.abonamentowych, ze zrealizowanego ruchu i rozliczen 3.343 121 >100%
miedzyoperatorskich
Pozostate przychody operacyjne: 56.783 32.925 72,5%
Zmiana stanu zapaséw 28.234 4124 >100%
Przychody z z tytutu wynajmu lokali i urzadzen 8.599 - n/a
Odszkodowania od Nagravision 7.794 16.014 51,3%

Nasze przychody z dziatalno$ci operacyjnej wzrosty o 20,3% do 982.985 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakorczonym
30 wrze$nia 2009 roku z 817.109 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze zawdzieczamy:

(i) 24,2% wzrostowi przychodéw z optat abonamentowych DTH do 877.562 zt z 706.433 zt gtdwnie w wyniku wzrostu
Sredniookresowej liczby abonentéw o 26,3%, co zostato czesciowo skompensowane spadkiem $redniego miesiecznego
przychodu na abonenta o 1,7%;
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(i) 82,3% wzrostowi przychodow ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu do 13.977 zt z 7.666 zt gtéwnie w wyniku
ostabienia sie ztotego wobec euro (przychody z transmisji ustug telewizyjnych prawie w cato$ci denominowane sg w Euro) oraz
pozyskania nowych odbiorcéw tej ustugi;

(iii) 72,5% wzrostowi w pozostatych przychodach operacyjnych do 56.783 zt z 32.925 zt gtéwnie w wyniku zmiany stanu zapaséw
0 24110 zt oraz rozpoznania przychodéw z z tytutu wynajmu lokali i urzadzen, co jest zwigzane ze Swiadczeniem ustug call
center w wysokosci 8.599 zt cze$ciowo skompensowanemu przez spadek odszkodowar od Nagravision zawigzanych z wymiang
systemu warunkowego dostepu w 2008 roku o 8.220 zt.

Wzrosty te zostaty cze$ciowo zrbwnowazone przez:

(i) 52,4% spadek przychodéw ze sprzedazy zestawéw odbiorczych i telefonéw do 30.810 zt z 64.717 zt gtéwnie w wyniku nizszej
liczby sprzedanych dekoderéw wynikajacej ze wzrostu udziatu udostepnionych dekoderéw w liczbie nowo zawartych uméw
na $wiadczenie ustug DTH w poréwnaniu z analogicznym okresem 2008 roku oraz spadku $redniej wazonej ceny sprzedazy
dekodera;

(i) 90,3% spadku przychoddw z dzierzawy zestawow odbiorczych do 510 zt z 5.247 zt w wyniku zmiany zasad udostgpniania
abonentom dekoderéw w poréwnywanych okresach. W 2008 roku abonenci ptacili za udostepnienie dekodera od 5 do 15 zt (nie
w tysigcach) miesigcznie, za$ poczawszy od czwartego kwartatu 2008 roku kazdy nowy abonent ptaci 1 zt (nie w tysigcach) za
udostepnienie dekodera za caty okres udostepnienia (optata ta dodatkowo rozliczana jest w czasie na caty okres trwania umowy).

Koszty dziatalno$ci operacyjnej.

9M 2009 9M 2008 zmiana %

Koszty dziatalnosci operacyjnej 758.020 533.525 42,1%
Amortyzacja 28.908 16.430 75,9%
Koszty licencji programowych 273.814 151.727 80,5%
Koszty przesytu sygnatu 62.535 43.326 44,3%
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 169.651 126.390 34,2%
Prowizji dla dystrybutoréw 80.289 66.109 21,4%
Koszty marketingu 31.441 22.732 38,3%
Koszty mailingu 10.332 16.778 -38,4%
Koszty call center 42.358 17.048 148,5%
Pozostate koszty 5.231 3.723 40,5%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 46.871 35.901 30,6%
Koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych i telefondw 58.879 91.593 -35,7%
Koszty zrealizowanego ruchu i rozliczeh migdzyoperatorskich 1.994 178 >100%
Pozostate koszty operacyjne: 115.368 67.980 69,7%
Zuzycie materiatow i energii 28.586 12.907 121,5%
Ustugi informatyczne 20.339 12.190 66,8%
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci 16.426 11.373 44,4%
Koszt kart wydanych z udostepnionymi zestawami odbiorczymi 5.414 0 n/a
Koszty napraw i konserwacji 4.487 1.804 148,7%
Pozostate koszty operacyjne 40.116 29.706 35,0%

Nasze koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty 0 42,1% do 758.020 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia
2009 roku z 533.525 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Wzrost ten w gtéwnej mierze wynikat z:

(i) 80,5% wzrostu kosztu licencji programowych do 273.814 zt z 151.727 zt gtéwnie w wyniku ostabienia sie ztotego wobec Euro
i dolara amerykariskiego (64.729 zt), wzrostu $redniej liczby abonentéw i wzrostu liczby abonentéw pakietéw premiowych, takich
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jak HBO, Cinemax i kanatéw HD, jak réwniez zaoferowania naszym abonentom nowych kanatéw (miedzy innymi: Polsat News,
Polsat Sport HD, Polsat Futbol, TVP Sport);

(ii) 34,2% wzrostu kosztéw dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta do 169.651 zt z 126.390 zt gtéwnie w wyniku (a)
wzrostu kosztdw call center o 148,5% do 42.358 zt z 17.048 zt wynikajacego gtdwnie ze wzrostu bazy abonentéw, wprowadzenia
programéw ufrzymaniowych, zmiany systemu rozliczania sie za ustugi call center, (b) wzrostu kosztow prowizji dla dystrybutoréw
o 383% do 31441 =z z 22732 zZt w wyniku wzrostu liczby abonentdw od ktérych rozliczane
Sq prowizje oraz wzrostu prowizji za pozyskanie nowego abonenta, i (c) wzrostu kosztéw marketingu o 21,4% do 80.289 zt
2 66.109 zt w wyniku zwiekszenia wydatkdw na lokalne dziatania marketingowe prowadzone przez nasza sie¢ sprzedazy;

(iif) 69,7% wzrostu pozostatych kosztéw operacyjnych do 115.368 zt z 67.980 zt gtéwnie w wyniku wzrostu kosztéw zuzycia
materiatéw i energii 0 15.679 zt, wzrostu kosztow informatycznych o 8.149 zt, wzrostu odpiséw aktualizujacych warto$é
nalezno$ci i kosztu spisanych naleznosci o 5.053 zt oraz rozpoznania kosztu kart wydanych z udostepnionymi zestawami
odbiorczymi w wysoko$ci 5.414 zt;

(iv) 44,3% wzrostu kosztéw przesytu sygnatu do 62.535 zt z 43.326 zt, ktéry wynika gtéwnie z faktu, iz poczawszy od maja 2009
roku wynajmujemy czwarty transponder z przeznaczeniem na ustugi dodane w ramach oferty DTH, ostabienia ziotego wobec
euro oraz wzrostu liczby abonentéw;

(v) 75,9% wzrostu amortyzacji do 28.908 zt z 16.430 zt w wyniku (a) rozpoznania amortyzacji od srodkéw trwatych zwigzanych
z ustugg MVNO, ktéra zostata uruchomiona we wrze$niu 2008 roku, (b) wzrostu kosztow amortyzacji dekoderdéw udostepnionych
abonentom, w zwigzku ze wzrostem liczby udostepnien oraz (c) wzrostu amortyzacji sprzetu komputerowego i wyposazenia,
wskutek tego, iz w czwartym kwartale 2008 roku dokonalismy znaczacych nakladéw na sprzet komputerowy i wyposazenie,
€O zwigzane bylo ze wzrostem liczby pracownikéw oraz pracami wykonczeniowymi w jednym z budynkéw na terenie naszej
nieruchomo$ci, oraz

(vi) 30,6% wzrostu wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikdw, ktére wzrosty do 46.871 zt z 35.901 zt gtéwnie w wyniku
wzrostu $redniookresowe;j liczby pracownikéw do 557 z 402, wynikajacego z naszego rozwoju organicznego oraz uruchomienia
fabryki dekoderow i rozpoczecia $wiadczenia ustug MVNO.

Wzrosty te zostaty czesciowo zréwnowazone przez spadek kosztu wiasnego sprzedanych zestawow odbiorczych i telefondw
035,7% do 58.879 zt z 91.593 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku liczby sprzedanych dekoderéw,
na rzecz wzrostu udziatu udostepnionych dekoderow, ktére sa amortyzowane a nie jednorazowo odnoszone w koszty, czesciowo
zrownowazonego wzrostem $redniowazonego kosztu zakupu dekodera wynikajacego z ostabienia sie ziotego wobec dolara
amerykanskiego oraz wprowadzenia programéw utrzymaniowych, ktére pozwalaja abonentom na zakup dekodera po nizszej
cenie, gdy przedtuzg umowe na kolejny okres.

Dodatkowo, z uwagi na prezentacje naszego rachunku wynikéw w uktadzie rodzajowym, koszty zwigzane z wyprodukowaniem
dekoderoéw zostaty ujete w poszczegélnych pozycjach kosztdw rodzajowych. Na koszty te sktadajg sie gtéwnie koszty zuzycia
materialow i energii, koszty ustug informatycznych oraz koszty wynagrodzen. W pozycji koszt wiasny sprzedanych zestawow
odbiorczych i telefondw wykazany jest jedynie koszt sprzedanych zestawéw odbiorczych i telefonéw, ktére zakupiliSmy
od podmiotéw zewnetrznych. Catkowity koszt sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonow wynosit zatem 66.792 zt
w poréwnaniu do 102.203 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej. Nasz zysk z dziatainosci operacyjnej spadt o 20,7% do 224,965 zt w okresie dziewigciu
miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2009 roku w poréwnaniu do 283.584 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w wyniku
ostabienia sie ztotego wobec Euro o 28,5% i wobec dolara o 43,6%, co spowodowato wzrost naszych kosztow licencii
programowych i kosztdw przesytu sygnatu o 77.634 zt.

Przychody finansowe. Nasze przychody finansowe wzrosty o 87,8% do 27.524 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakoriczonym
30 wrze$nia 2009 roku z 14.658 zt w analogicznym okresie 2008 roku.
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Na przychody finansowe sktadajq sie przychody z tytutu zrealizowanych transakcji forward w wysoko$ci 21.490 zt wynikajace
z realizacji kontraktow na zakup dolaréw amerykanskich oraz Euro po bardzo korzystnych kursach wymiany, oraz przychody
z tytulu odsetek w wysokosci 5.288 zt wynikajace z utrzymywania wysokiego salda Srodkow pienieznych na rachunkach
bankowych.

Koszty finansowe. Nasze koszty finansowe wzrosty o 15,2% do 19.503 zt w okresie dziewigciu miesiecy zakorczonym 30
wrzesnia 2009 roku z 16.936 zt w analogicznym okresie 2008 roku.

Na koszty finansowe skiadajg sie gtéwnie koszty z tytutu roznic kursowych netto w wysokosci 1.891 zt, odwrdcenie wyceny
niezrealizowanych kontraktow forward wycenionych dzief 31 grudnia 2008 roku w wysokosci 13.950 zt oraz koszty odsetek od
kredytow bankowych w wysoko$ci 3.370 zt.

Zysk brutto. Nasz zysk brutto spadt 0 17,2% do 232.986 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakofczonym 30 wrze$nia 2009 roku
w poréwnaniu do 281.306 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku spadku zysku z dziatalnosci operacyjne;.

Podatek dochodowy. Podatek dochodowy wynidst 44.111 zt w okresie dziewigciu miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2009
roku. Efektywna stopa podatkowa wyniosta 18,9%.

Zysk netto. Nasz zysk netto spadt 0 16,9% do 188.875 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku
w poréwnaniu do 227.169 zt w analogicznym okresie 2008 roku w wyniku spadku zysku brutto.

Pozostate informacije

EBITDA. Zysk EBITDA spadt do 253.873 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku w poréwnaniu
do 300.014 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtdwnie w wyniku ostabienia sie ztotego wobec Euro o 28,5% i wobec dolara
0 43,6%, co spowodowato wzrost naszych kosztow licencji programowych i kosztéw przesytu sygnatu o 77.634 zt. Marza EBITDA
wyniosta 25,8% w poréwnaniu do 37,6% w analogicznym okresie 2008 roku.

Zysk EBITDA skorygowany o warto$¢ zwiekszenia kosztow licencji programowych, kosztéw przesytu sygnatu oraz przychodéw
ze sprzedazy ustug przesytu sygnatu spowodowanego ostabieniem ztotego wobec Euro i dolara amerykanskiego wyniost 328.738
zt, za$ marza skorygowanego zysku EBITDA wyniosta 33,4%.

Wydatki inwestycyjne. Wydatki inwestycyjne wyniosty 26.391 zt w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009
roku w poréwnaniu do 48.474 zt w analogicznym okresie 2008 roku gtéwnie w wyniku poniesionych wydatkdw na $rodki trwate
oraz warto$ci niematerialne przeznaczone na $wiadczenie ustug DTH i modernizacje nieruchomo$ci bedacej naszq siedziba,
Dodatkowo ponieslismy wydatki na dekodery, ktére udostepnilismy naszym abonentom w wysokosci 51.305 zt.

Zatrudnienie. Srednie zatrudnienie wyniosto 557 osob w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2008 roku na poziomie 402 oséb. Wzrost zatrudnienia
spowodowany jest naszym rozwojem organicznym, uruchomieniem naszej fabryki dekoderéw oraz uruchamianiem ustug
telekomunikacyjnych MVNO.

Segmenty dziatalnosci

Prowadzimy dziatalno8¢ w segmencie telewizji i ustug telekomunikacyjnych. Transakcje miedzy segmentami zawierane
sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat naszych przychodow i kosztéw wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku i 30 wrzesnia 2008 roku:

Za okres dziewie¢ miesiecy zakonczony 30 wrzesnia

2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku 2009 roku 2008 roku
Telewizja cyfrowa Ustugi telekomunikacyjne Warto$¢ skonsolidowana

Przychody ogdtem 975.214 813.705 7.147 791 982.985 817.109
Koszty operacyjne 679.835 476.368 37470 22.604 758.020 533.525
Zysk z dziatalno$ci

o 295.379 337.337 (30.323) (21.813) 224.965 283.584
operacyjnej
EBITDA 309.441 344.233 (23.842) (19.286) 253.873 300.014

Wzrost naszych przychodéw (20% wzrost przychodéw segmentu telewizji cyfrowej oraz ponad 100% wzrost przychodéw
segmentu ustug telekomunikacyjnych) wynika gtéwnie ze wzrostu liczby abonentéw w poszczegdlnych segmentach.

Zysk EBITDA segmentu telewizji cyfrowej wyniost 309.441 zt. Strata EBITDA segmentu ustug telekomunikacyjnych stanowita
7,7% zysku EBITDA segmentu DTH.

Ptynnos¢ i zasoby kapitatowe

W ponizszej tabeli znajduje sie zestawienie przeptywdw pienieznych za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009
roku oraz 30 wrze$nia 2008 roku.

Okres dziewieciu miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 2009 roku 30 wrzes$nia 2008 roku

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 122.209 224.089
Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnoéci inwestycyjnej (26.050) (48.389)
Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci finansowej (185.190) (139.210)
Zmiana netto stanu srodkdéw pienieznych (89.031) 36.490

Srodki pieniezne z dziafalno$ci operacyjnej

Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnoéci operacyjnej spadly o 101.880 zt do 122.209 zt w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2009 roku z 224.089 zt w analogicznym okresie 2008 roku. Spadek ten wynika gtdwnie
ze wzrostu zmiany stanu zapaséw w nastepstwie produkcji wtasnych dekoderow (ktére produkowane sg réwnomiernie przez caly
rok z my$lg o okresie wzmozonej sprzedazy, ktéra przypada na czwarty kwartal) o 68.823 oraz zwigkszenia stanu netto
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dekoderéw udostepnionych naszym abonentom, w wyniku zmiany preferencji abonentéw i coraz czestszego korzystania z tej
formy ustug 0 50.428 zt.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej

Warto$¢ srodkdw pienieznych wykorzystanych w dziatalnosci inwestycyjnej spadta 0 22.339 zt do 26.050 zt w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 roku z 48.389 zt w analogicznym okresie 2008 roku, gtéwnie w wyniku nizszych
wydatkéw na zakup niefinansowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych wynikajacy z faktu, iz w 2008 roku mielismy
wzrost wydatkow zwigzanych z uruchomieniem ustug MVNO we wrze$niu 2008 roku.

Srodki pieniezne wykorzystane w dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym 30 wrzeénia 2009
roku wyniosty 185.190 zt w poréwnaniu do 139.210 zt w analogicznym okresie 2008 roku i obejmowaty gtéwnie wyptate
dywidendy w wysokosci 134.163 zt oraz splate otrzymanych pozyczek, kredytéw i odsetek od kredytéw i pozyczek w wysokosci
50.849 zt.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 wrze$nia 2009 roku wyniosty 156.719 z4, a na 30 wrzeénia 2008 roku 187.665 zt.
Srodki pieniezne przechowujemy w postaci depozytéw bankowych w ziotych, Euro i dolarach amerykanskich na rachunkach
bankowych prowadzonych przez Invest Bank S.A. i Bank Pekao S.A.

Planowana ptynno$¢ i zasoby kapitatowe

Przewidujemy, ze nasze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie $rodkéw finansowych bedg dotyczy¢ (i) rozwijania ustug
telekomunikacyjnych, (i) zakupu od dostawcéw zewnetrznych zestawdw odbiorczych HD (High Definition), DVR (Digital Video
Recorder) i innych zaawansowanych technologicznie dekoderéw oraz komponentéw do produkcji wiasnych dekoderéw SD
(Standard Definition) i HD (High Definition) (iii) planowanych nakladéw inwestycyjnych, (iv) obstugi zadtuzenia z tytutu naszego
kredytu bankowego oraz (v) ewentualnie wyptaty dywidendy zgodnie z przyjeta politykg dywidendy. Uwazamy, ze obecny stan
naszych wiasnych $rodkow pienigznych oraz $rodki generowane z biezacej dziatalnosci operacyjnej beda wystarczajace
na sfinansowanie tych potrzeb.

Nasze zobowigzania diugoterminowe wyniosty 12.822 zt wedtug stanu na 30 wrzesnia 2009 roku w poréwnaniu z 57.347 zt
na dziert 31 grudnia 2008 roku.

Nasze catkowite zadtuZenie z tytutu pozyczek i kredytéw diugo i krotkoterminowych na dzien 30 wrze$nia 2009 roku wynosito
63.124 24, na co skfadato sig zadtuzenie wynikajace z umowy kredytowej podpisanej z Bankiem Pekao S.A. Nasze zadtuzenie
z tytutu pozyczek i kredytdw denominowane jest wytgcznie w PLN.

Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku nasze saldo gotéwki przekraczato saldo zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek 0 93.595 zt.
Zobowiazania pozabilansowe

Zohowigzanie warunkowe

W dniu 14 kwietnia 2009 roku otrzymali$my zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postepowania antymonopolowego przeciwko
nam w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujgcej na krajowym rynku sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro
2008. Zgodnie z zawiadomieniem naduzycie pozycji polegato na narzucaniu ucigzliwych warunkéw umoéw, przynoszacych
nieuzasadnione korzysci poprzez uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu

dekodera oraz wsparcia technicznego, co wedtug Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze stanowi¢ naruszenie art. 9
ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow.

28



Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurenciji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kary pienieznej uwzglednia sie w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

W dniu 13 sierpnia 2009 roku otrzymali$my zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie stosowania przez nas praktyk
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku
o ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajacych na stosowaniu w Regulaminie $wiadczenia ustug zapisu, ktorego tres¢, w
ocenie Prezesa UOKIK, moze by¢ tozsama z trescig postanowien wpisanych do Rejestru wzorcéw uméw ktére zostaty uznane za
zakazane. Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce, w
drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienigznej uwzglednia sie, w szczegoinosci okres, stopieni oraz
okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

W dniu 17 kwietnia 2002 roku wnieslismy do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew o wytaczenie Pana Andrzeja Klisia
(wspdlnika) ze spétki Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0., w ktdrej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 85% udziatow. Wyrokiem z
dnia 28 lutego 2006 roku Sad Okregowy w Rzeszowie ustalit cene przejgcia udziatow na kwote 701 tysiecy zlotych. 22 wrzesnia
2009 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie oddalit naszg apelacje. Jednostka Dominujaca rozwaza wniesienie skargi kasacyjnej do
Sadu Najwyzszego.

Zobowigzania umowne na zakup $srodkow trwatych

ZawarliSmy szereg uméw dotyczacych modernizacji nieruchomosci przy ulicy tubinowej. Kwota niezafakturowanych dostaw
i ustug z tego tytutu na dzien 30 wrze$nia 2009 roku wyniosta 362 zt. Zgodnie z zatozeniami prace modernizacyjne maja
zakonczyc¢ sie w 2009 roku.

Nasza spétka zalezna Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. zawarta w dniu 17 sierpnia umowe z 7bulls.com Sp. z o.0.
na dostawe oprogramowania do dekoderéw przez nas produkowanych. Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu
na dzier 30 wrze$nia 2009 roku wyniosta 424 zt.

Informacje o trendach

Gtéwnymi znanymi Zarzadowi Cyfrowy Polsat S.A. trendami, ktdre beda wywieraty wptyw na nasze przychody i rentowno$¢ sa;

1. Rozwdj rynku ptatnej telewizji kablowej i bezposredniego przekazu satelitarnego;

2. Wahania kursu wymiany ztotego wobec euro i dolara amerykanskiego. JesteSmy narazeni na wahania kursu ztotego
zaréwno wobec euro jak i dolara amerykanskiego. Znaczna cze$¢ naszych kosztdw operacyjnych denominowana jest
w tych walutach. W ciggu ostatniego kwartatu ztoty wzmocnit sie w stosunku do dolara amerykanskiego i Euro.
Wahanie sig ztotego wobec tych walut moze mie¢ niekorzystny wptyw na nasze wyniki finansowe.

3. Trendy inflacyjne w Polsce sg obecnie wzrostowe, za$ do niedawna wskaznik inflacji byt stabilny. W wrze$niu 2009
roku wskaznik inflacji rok do roku wyniost 3,4%. Nie sadzimy, aby obecne trendy inflacyjne wywieraly w przysziosci
istotny wptyw na nasza dziatalno$¢.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych trendéw rozwoju rynku, zmian kursow walut i inflacji.
Informacje o ryzyku rynkowym
Cata nasza dziatalno$¢ prowadzona jest w Polsce. Niemniej jednak z powodu charakteru naszej dziatalno$ci jeste$my narazeni

na ryzyko zmienno$ci kurséw walutowych i stép procentowych, poniewaz kwoty naszych zobowigzan na rzecz oséb trzecich
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sq czesto wyrazone w dolarach amerykanskich lub euro badz do nich indeksowane, za$ nasze przychody wyrazone sg przede
wszystkim w ztotych.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Ztoty jest naszq walutg funkcjonalng i sprawozdawcza, Gtowne nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast znaczna
czes¢ kosztdw operacyjnych i naktadow kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegoinosci w dolarach
amerykanskich i euro.

Ostabienie kursu ztotego wzgledem dolara i euro zwiekszyto w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2009 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku nasze koszty licencji programowych i koszty przesytu sygnatu,
nie uwzgledniajgc wyniku transakcji zabezpieczajacych, o 18.737 zt. Uwzgledniajgc wynik transakcji zabezpieczajgcych ww.
kategorie kosztow wzrosty 0 15.514 zt.

Ostabienie kursu ztotego wzgledem dolara i euro zwiekszyto w okresie dziewieciu miesiecy zakoficzonym 30 wrzesnia 2009 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2008 roku nasze koszty licencji programowych i koszty przesytu sygnatu,
nie uwzgledniajac wyniku transakcji zabezpieczajacych, o 77.634 zt. Uwzgledniajac wynik transakcji zabezpieczajacych ww.
kategorie kosztow wzrosty 0 56.144z.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego dokonujemy zakupow walut po kursie negocjowanym w oparciu 0 nasze biezace
i przyszte potrzeby zwigzane z realizacjg ptatno$ci w walutach obcych. W zwigzku z rosnacq wartoscig ptatno$ci w walutach
obcych spowodowang wzrostem skali prowadzonej przez nas dziatalnoci zamierzamy korzysta¢ z kontraktéw terminowych na
zakup walut, zabezpieczajacych nas przed niepozadanymi zmianami kurséw walutowych - dolarow amerykanskich i Euro w
stosunku do ztotego.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg bezposrednio na nasze przychody ani na nasze przeptywy pieniezne
z dziatalno$ci operacyjnej, wptywajg natomiast na nasze przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi
posiadanych przez nas kredytéw bankowych oprocentowanych z zastosowaniem zmiennej stopy procentowe;.

Systematycznie analizujemy poziom ryzyka zmian stdp procentowych, w tym scenariusze refinansowania i zabezpieczenia
przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych zmian stép procentowych na wynik
finansowy.

W chwili obecnej nie zabezpieczamy sie przed ryzykiem wzrostu stop procentowych.
Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci

Naszym celem jest utrzymywanie réwnowagi pomiedzy ciagtoscia i elastycznoscig finansowania poprzez korzystanie z réznych
zrédet finansowania, takich jak m.in. kredyty bankowe. Utrzymujemy znaczace saldo $rodkéw pienieznych w celu muin.:
(i) zabezpieczenia ptatnosci wynikajacych z harmonogramu dostaw zestawow odbiorczych, akcesoriéw do nich i komponentow
do ich produkcii, (ii) sfinansowania planowanych wydatkéw zwigzanych z rozwijaniem przez nas oferty ustug zintegrowanych,
(iii) sfinansowania planowanych naktadow inwestycyjnych, (iv) zapewnienia ptynnosci finansowej przy realizacji zaplanowanych
promociji oraz (v) wyptacenia dywidendy zgodnie z przyjeta polityka dywidendy.

Wigkszo$¢ posiadanych przez nas $rodkéw pienieznych denominowana jest w ztotych. Utrzymujemy réwniez pozycje w euro
i dolarach amerykanskich, ktorych warto$¢ zalezy od wielkosci planowanych ptatnosci zwigzanych z regulowaniem opfat
licencyjnych na rzecz nadawcow, kosztow przesytu sygnatu oraz zakupdéw dekoderéw, akcesoriéw do nich i komponentoéw
uzywanych do ich produkgii.
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Gtowne ryzyka, ktdre moga w istotny sposdb wptynaé na nasza ptynno$¢, to ryzyka operacyjne zwigzane z efektem rosnacej
konkurenciji, w tym w szczegdlnosci ryzyko spadku cen oferowanych przez nas ustug w wyniku zwiekszonej konkurencji na rynku
oraz ryzyko wigkszego niz zaktadany wspotczynnika odptywu abonentdw, co moze negatywnie wptyngé na nasze wyniki
finansowe.

13. Czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na osiagniete przez Spotke oraz Grupe Kapitatowa Cyfrowy Polsat wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Otoczenie makroekonomiczne

Dalsze spowolnienie gospodarcze moze byé przyczyng migracji abonentéw w kierunku nizszych pakietow oraz wzrostu salda
nalezno$ci watpliwych. W chwili obecnej sg to zjawiska majace marginalny wplyw na nasze wyniki finansowe. Tym niemniej
dalsze spowolnienie gospodarcze w Polsce moze doprowadzi¢ do dalszego zmniejszenia popytu wewnetrznego, zwigkszenia
bezrobocia i w efekcie spadku zainteresowania naszymi ustugami badz mie¢ negatywny wplyw na sktonno$¢ naszych abonentéw
do nabywania drozszych pakietow premiowych w ramach ustug DTH lub spowodowaé dalsze rezygnowanie z nabytych
wczesniej pakietéw premiowych. Dodatkowo, Klienci dotknieci spowolnieniem gospodarczym moga przesta¢ pfaci¢
za Swiadczone przez nas ustugi, co moze prowadzi¢ do dalszego zwiekszania sie salda nalezno$ci watpliwych. Taka sytuacja
miataby negatywny wptyw na nasze wyniki finansowe, w tym moze spowodowa¢ wzrost naleznosci watpliwych.

Sytuacja konkurencyjna

Rynek na ktorym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Na rynku tym dziatajg cztery podmioty bedace operatorami
ptatnych platform cyfrowych: Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0., bedaca operatorem platformy pod nazwg Cyfra +, ITI Neovision Sp. z
0.0. obstugujaca platforme ‘n’, Cyfrowy Polsat S.A. obstugujacy platforme Cyfrowy Polsat oraz Telekomunikacja Polska S.A.
W pazdzierniku 2009 roku Telekomunikacja Polska S.A. wprowadzita ptatne pakiety ustug telewizji satelitarnej, ktére sg dostepne
dla klientéw korzystajacych z ich ustug internetowych, dodatkowo do pakietu kanatéw bezptatnych dostepnego od pazdziernika
2008 roku. Zaostrzona konkurencja na rynku, niejasna strategia Canal + Cyfrowy Sp. z 0.0., wprowadzenie Telewizji na Karte,
uruchomienie platformy Telewizji Polskiej S.A. oraz wprowadzenie ptatnych pakietéw przez Telekomunikacje Polskg S.A. moze
mie¢ niekorzystny wptyw na mozliwo$¢ pozyskiwania przez nas nowych abonentdw, utrzymanie obecnej bazy abonentow,
utrzymanie dotychczasowych cen detalicznych dla klienta czy tez wysoko$¢ subsydiéw do sprzedawanych zestawow odbiorczych
i ponoszone przez nas koszty zwigzane z pozyskiwaniem abonentéw. Dodatkowo, rozwdj naziemnej telewizji cyfrowej moze
niekorzystnie wptynaé na utrzymanie obecnej bazy abonentéw, szczegolnie bazy abonentéw Pakietu Mini.

Promocje planowane na czwarty kwartat 2009 roku

W zwigzku z tym, Ze historycznie blisko 50% podpisanych nowych uméw abonamentowych przypadato na czwarty kwartat roku,
przygotowujac sie do sezonu zwiekszonej sprzedazy w okresie czwartego kwartatu 2009 roku, w czwartym kwartale 2009
wprowadzilimy atrakcyjne oferty promocyjne, dzigki ktdrym nasi klienci moga naby¢ nasze ustugi bez konieczno$ci wnoszenia
optat abonamentowych przez okreslony okres promocyjny. Sytuacja konkurencyjna moze zmusi¢ nas do wprowadzenia bardziej
agresywnych promocji w czwartym kwartale 2009 roku. Tak skonstruowane oferty spowodujg obnizenie ARPU w okresie
podstawowym umowy dla grupy klientéw pozyskanych w ramach tych promocii.

Wzrastajacy udziat abonentow Pakietu Mini i Mini Max w bazie abonentéw moze mie¢ negatywny wpltyw na $redni
przychdd na abonenta

Rosnacy udziat abonentéw Pakietu Mini i Mini Max w naszej bazie abonentdw prowadzi do spadku $redniego przychodu na
abonenta, jako Ze $redni przychdd na abonenta Pakietu Mini i Mini Max jest ponad czterokrotnie nizszy niz $redni przychdd na
abonenta Pakietu Familijnego. Dalszy wzrostu udziatu abonentéw Pakietu Mini i Mini Max w bazie abonenckiej moze mie¢
negatywny wptyw na miesieczne ARPU liczone dla catej bazy abonentéow.
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Wozrastajacy udziat udostepnianych zestawéw odbiorczych

W zwigzku z rosngcym udziatem udostepnianych zestawdw odbiorczych w liczbie nowo zawieranych umoéw na $wiadczenie ustug
DTH, nasz koszt wiasny sprzedanych zestawow odbiorczych oraz przychody ze sprzedazy zestawdw odbiorczych i telefonéw bedg
odpowiednio nizsze za$ rosly beda wydatki inwestycyjne na zakup zestawdw odbiorczych przeznaczonych na udostepnienie oraz
stan zestawéw odbiorczych w bilansie, a co za tym idzie amortyzacja Srodkéw trwatych. Dalsze udostepnianie dekoderéw
doprowadzi do wzrostu wydatkéw na zakup dekoderéw oraz wzrostu kosztow amortyzacji.

Wprowadzenie atrakcyjniejszych programéw utrzymaniowych

Aby zapobiec wzrostowi wspotczynnika odptywu abonentdw podjeliSmy decyzje o wprowadzeniu programéw utrzymaniowych
dla abonentéw. Zwazywszy na rosnacg baze abonentéw poza okresem podstawowym koszty atrakcyjniejszych programéw
utrzymaniowych beda rosty, co moze przyczynic sie do zwiekszenia naszych kosztéw dziatalno$ci operacyjne;.

W jednym z programéw utrzymaniowych nasi abonenci mogg wymieniaé swoje stare dekodery na nowe ktére nabywajg po
obnizonych cenach podpisujac okre$long umowe. W takim przypadku doptata, ktora jest realizowana z kazdym dekoderem
wptywa negatywnie na nasze wyniki finansowe, ale uwazamy, ze ujemny wptyw jest nizszy niz w przypadku wzrostu wskaznika
churm, ktory by nastapit bez takiego programu utrzymaniowego. Planujemy wymieni¢ znaczng liczbe dekoderdw w 2010 roku i
planujemy wprowadzi¢ model wymiany, w ktérym klient bedzie mogt od nas wynaja¢ dekoder. W przypadku udostepnienia
dekodera wptyw na nasze wyniki finansowe jest roztozony na dtuzszy okres czasu.

Wzrost liczby abonentow poza okresem podstawowym umowy

Odnieslismy duzy sukces w pozyskiwaniu nowych abonentéw w roku 2007 oraz 2008. Wiekszos¢ klientow, ktdrzy podpisali
z nami umowe w roku 2007 oraz 2008 skorzystata z naszych promocyjnych ofert, w ktdrych zaoferowaliSmy pewng liczbe
miesiecy wolng od optaty abonenckiej. Klienci pozyskani w czasie tego okresu podpisywali z nami diugoterminowe umowy (od 24
do 29 miesiecy w zaleznosci od oferty promocyjnej). W efekcie, zgodnie z MSR, ARPU naliczane od tych klientéw zostato
rozmyte 0 miesigce udostepnione za darmo w okresie promocyjnym, jednak klienci nie mogli naruszy¢ warunkéw umowy bez
kary pienieznej. W czwartym kwartale 2009 roku pierwsza duza grupa tych abonentéw wyjdzie z okresu podstawowego umowy,
co z jednej strony bedzie miato korzystny wptyw na ARPU naliczane od tej grupy klientéw, ale moze réwniez powodowac wyzszy
wskaznik churn, co moze negatywnie wplyna¢ na nasze wyniki finansowe.

Migracja abonentow pakietu Mini do pakietu Mini Max

W trzecim kwartale 2008 roku wprowadzilismy pakiet Mini Max. Aby promowa¢ ten pakiet zaoferowali$my naszym klientom 36
miesieczng umowe z 12 miesiecznym okresem wolnym od optat abonentowych. Po promocyjnym okresie dwunastu miesiecy
abonenci musieli dokona¢ wyboru czy chcg korzysta¢ z pakietu Mini czy Mini Max. Przez promocyjny okres 12 miesiecy
naliczaliSmy ARPU od tych abonentéw tak jak w przypadku klientdw pakietu Mini, a gdy zostawali abonentami pakietu Mini Maxi
powiekszylismy ARPU o roznice pomiedzy miesieczng opfata za pakiet Mini i pakiet Mini Max. W efekcie ARPU naliczane dla
abonentdw, ktérzy postanowili pozosta¢ abonentami pakietu Mini Max bedzie automatycznie wyzsze i podniesie ARPU
abonentow pakietu Mini. Dalsza migracja z pakietu Mini do Mini Max pozytywnie wptynie na nasze wyniki finansowe.

Wprowadzenie nowych ustug DTH

Planowane wprowadzenie ustugi z zakresu ustug video na zadanie oraz pakietu kanatdw HD moze mie¢ pozytywny wplyw na
ARPU.
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Wprowadzenie nowego regulaminu

Z dniem 1 listopada 2009 roku wprowadzilimy nowy regulamin. Zmiana regulaminu moze mie¢, miedzy innymi, nastepujace
skutki:

e wzrost wskaznika churn w okresie do korica drugiego kwartatu 2010 roku poniewaz polskie prawo pozwala zerwaé
umowe w nastepstwie jakichkolwiek zmian w regulaminie, cze$ciowo skompensowany ograniczeniem wskaznika churn
w zwigzku z wchodzeniem klientdw w okresy w ktérych nie moga rozwigza¢ umowy;

e wzrost kosztéw licencji programowych wskutek zmian w procedurze dotyczacej okresow bezptatnych dla abonentéw;

o wzrost ARPU pakietu Familijnego na skutek zmian w procedurze odstapienia oraz przedtuzania umowy.

Wahania kursow walut

Ztoty jest naszq walutg funkcjonalng i sprawozdawcza. Gtéwne nasze przychody wyrazone sg w ztotych, natomiast znaczna

czes¢ kosztdw operacyjnych i naktadow kapitatowych ponoszona jest w walutach innych niz ztoty, w szczegoinosci w dolarach
amerykanskich i euro.

Nie mozemy przewidzie¢ przysztych kurséw walutowych, a dalsze wahania kurséw walutowych moga mie¢ wplyw zaréwno

pozytywny — w przypadku aprecjacji ztotego, jak i negatywny — w przypadku deprecjacji ztotego, na osiggane przez nas wyniki
finansowe.
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GRUPA KAPITALOWA
CYFROWY POLSAT S.A.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzes$nia 2009 roku



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skrocone Srodroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego
Skrocony $Srédroczny skonsolidowany bilans

Skrocony $rédroczny skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

Skrocone srodroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Informacja dodatkowa do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrdcone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrdcone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktore sktadajq sie:

Skrocony srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrze$nia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci:  188.875 tysiecy ztotych
od dnia 1 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 60.160 tysiecy ztotych

Skrdcone srédroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrzes$nia 2009 roku wykazujace zysk catkowity .
W wysokosc: 188.875 tysiecy ztotych

od dnia 1 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku wykazujace zysk catkowity w wysoko$ci:  60.160 tysiecy ztotych

Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
30 wrzesénia 2009 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywow sume: 735.722 tysiecy ziotych

Skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrzes$nia 2009 roku wykazujacy zmniejszenie srodkow

pienieznych netto o kwote: 89.031 tysigcy Zlotych

Skrécone Srodroczne zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrzes$nia 2009 roku wykazujace zmniejszenie stanu

kapitatu wtasnego o kwote: 12.369 tysigcy zlotych

Dodatkowe informacje i obja$nienia

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w tysigcach ztotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktdrych wyraznie wskazano inacze;j.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Andrzej Matuszyniski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 10 listopada 2009 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skracone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzeSnia 30 wrzesnia 30 wrze$nia
Nota 2009 2008 2009 2008
niebadany  niebadany niebadany niebadany

Przychody z optat abonamentowych DTH 7 296.658 253.585 877.562 706.433
Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych 153 1.779 510 5.247
Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefonéw 10.452 21.085 30.810 64.717
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 4.759 3.084 13.977 7.666
Przychody z optat abonamentowych, zrealizowanego ruchu
[ rozliczehymiQrc)izyoperatorskich (K/IVNO) ? 1.458 121 3.343 121
Pozostate przychody operacyjne 8 9.874 10.959 56.783 32.925
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 323.354 290.613 982.985 817.109
Amortyzacja 10.992 7.134 28.908 16.430
Koszty licencji programowych 86.939 54.952 273.814 151.727
Koszty przesytu sygnatu 9 21.700 14.555 62.535 43.326
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 10 59.333 43.516 169.651 126.390
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 1" 15.158 13.394 46.871 35.901
Koszt wtasny sprzedanych zestawow odbiorczych i telefonéw 24.154 27.551 58.879 91.593
Koszt zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich (MVNO) 694 144 1.994 178
Pozostate koszty operacyjne 12 32.843 27.265 115.368 67.980
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 251.813 188.511 758.020 533.525
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 71.541 102.102 224.965 283.584
Przychody finansowe 13 6.538 6.992 27.524 14.658
Koszty finansowe 14 (4.358) (5.012) (19.503) (16.936)
Zysk brutto 73.721 104.082 232.986 281.306
Podatek dochodowy 13.561 19.876 44111 54.137
Zysk netto 60.160 84.206 188.875 227.169
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych 0,22 0,31 0,70 0,85

Skrécone srodroczne skonsolidowane zestawienie pozostatego zysku catkowitego

okres 3 miesiecy zakoriczony

okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto 60.160 84.206 188.875 227.169
Pozostaly zysk catkowity -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego -
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu - - - -
Zysk catkowity 60.160 84.206 188.875 227.169
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srodroczny skonsolidowany bilans - aktywa

30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Zestawy odbiorcze 65.427 20.785
Inne rzeczowe aktywa trwate 144.012 125.970
WartoSci niematerialne 12.128 11.876
Nieruchomo$ci inwestycyjne - 16.998
Inne aktywa dtugoterminowe 18.586 24.264
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.860 1.223
Aktywa trwate razem 242.013 201.116
Zapasy 155.848 94.999
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 124.836 119.515
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.910 9.410
Pozostate aktywa obrotowe 54.396 85.669
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 156.719 246.422
Aktywa obrotowe razem 493.709 556.015
Aktywa razem 735.722 757.131
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécony srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

Nota 0 ":::gig:‘nioog 31 grudnia 2008
Kapitat zaktadowy 15 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 73.997 3.964
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 186.065 268.467
Kapitat wiasny razem 280.969 293.338
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 - 44135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.243 1.407
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9.278 11.536
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 2.301 269
Zobowiazania diugoterminowe razem 12.822 57.347
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 63.124 66.571
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 241 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 222.397 197.525
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 160 400
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze i telefony 18.985 22.447
Przychody przysztych okresow 137.024 119.265
Zobowiazania krétkoterminowe razem 441.931 406.446
Zobowiazania razem 454.753 463.793
Pasywa razem 735.722 757131
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrocony srédroczny skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2008
niebadany niebadany
Zysk netto 188.875 227.169
Korekty: (32.209) 29.912
Amortyzacja 28.908 16.430
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (301) 92
Odsetki (1.918) 4.571
Zmiana stanu zapasow (60.849) 7.974
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 16.732 (8.218)
émiana sltanu zobovyiqzah, rezerw, rozligzeh miedzyokresowych (21.997) (43.103)
iernych i przychoddw przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 13.546 (1.964)
Podatek dochodowy 44111 54137
Zmn|ej_szen|a/(2W|Q!<szen|a) netto dekoderéw udostepnianych (50.439) (1)
w leasingu operacyjnym

Inne korekty (2) 4
Srodki pieniezne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 156.666 257.081
Podatek dochodowy zaptacony (39.745) (38.129)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjne; 5.288 5137
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 122.209 224.089
Nabycie wartosci niematerialnych (6.961) (8.382)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (19.430) (40.092)
Nabycie aktywow finansowych (patrz nota nr 6) (53.396) -
Whplywy ze zbycia aktywow finansowych (patrz nota nr 6) 53.726 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 85
Srodki pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej (26.050) (48.389)
Wyptacone dywidendy (patrz nota nr 15) (134.163) (37.565)
Wplywy z tytutu rozliczenia ustug zwigzanych z publiczng oferta akgji - 7.223
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek (47.277) (86.820)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (178) (178)
Sptata odsetek od kredytow i pozyczek (3.572) (10.970)
Inne wydatki - (10.900)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej (185.190) (139.210)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (89.031) 36.490
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 246.422 150.726
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (672) 449
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 156.719 187.665
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych)

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009

Nota Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wlasny razem
Stan na 1 stycznia 2009 10.733 3.964 10.174 268.467 293.338
Zysk catkowity za okres - - - 188.875 188.875
Dywidenda zatwierdzona 15 - - - (201.244) (201.244)
Pod;mi zysku za rok 2008 — odpis na i 70.033 i (70.033) i
kapitat zapasowy
Stan na 30 wrze$nia 2009 10.733 73.997 10.174 186.065 280.969

Skrécone srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wiasny razem
Stan na 1 stycznia 2008 10.733 3.500 10.174 36.733 61.140
Zysk catkowity za okres - - - 227.169 227.169
Dywidenda zatwierdzona - - - (37.565) (37.565)
Podziat zysku za rok 2007 — odpis na kapitat i 464 i (464) .
zapasowy
Stan na 30 wrze$nia 2008 10.733 3.964 10.174 225.873 250.744
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 i 9 miesigcy zakonczony 30 wrze$nia 2009 roku

1. Dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowe;.

2. Skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,

- Maciej Gruber Cztonek Zarzadu (do dnia 14 maja 2009 roku),
- Andrzej Matuszyniski Czlonek Zarzadu,

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu (od dnia 15 maja 2009 roku).

3. Skiad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorcze,.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009
roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczoséé
finansowa”. Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowos$ci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
2008 i 2007 rok opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standarddw i Interpretacii zatwierdzonych
przez Unie Europejska, ktdre obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2009
roku.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktorych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dale;
,MSSF UE", zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unie Europejskq oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaly juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktdre stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po dniu
1 stycznia 2009 roku (podane ponizej), za wyjatkiem MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastosowanego po raz pierwszy
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Ponadto na dzieA bilansowy Grupa nie zakoAczyta jeszcze procesu
oszacowania wplywu nowych Standardéw i Interpretacji, ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktdrym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009

- zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ma zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
po 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSR 39 ,Przekwalifikowanie instrumentéw finansowych: Efektywna data i przepisy przejSciowe” majg zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 824/2009 jednostki, ktdre
przedstawity juz swoje sprawozdanie finansowe zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 1004/2008, nie sg zobowigzane do jego
ponownego ztozenia;

- KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 254/2009 wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpdzniej
wraz z rozpoczgciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu wejécia w zycie rozporzadzenia
t.j. 29 marca 2009 roku;

- KIMSF 15 ,Umowy budowlane dotyczace nieruchomosci” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 636/2009 wszystkie jednostki stosujg KIMSF 15 najpdzniej wraz z
rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 roku;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym” ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 460/2009 wszystkie jednostki stosujg
KIMSF 16 najpozniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009
roku.

F10



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF 1 ,Dodatkowe zwolnienia dla podmiotéw stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF2 ,Ptatnosci w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w $rodkach
pienigznych”;

- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”;

- zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja praw poboru”;

- zmiany do MSR 39 ,Wbudowane instrumenty pochodne”;

- zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”;
- KIMSF 17 ,Wydanie udziatowcom aktywow niepienigznych”;

- KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”;

- Ulepszenia w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej 2009.

Uzupetnienie zasad rachunkowosci, opublikowanych w ostatnim skonsolidowanym raporcie
rocznym

Do polityki rachunkowosci Jednostki Dominujacej dodano nastepujace punkty:

(iie) Przychody z optat abonamentowych oraz zrealizowanego ruchu MVNO
Przychody z ustug mobilnych w ofercie abonamentowej ujmujemy w rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych,
ktdrych dotyczy wykonana ustuga.

(iif) Przychody z ustug przedpfaconych
Przychody z ustug w ofercie przedptaconej ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot
dotadowan.

(iig) Przychody z tytutu rozliczer, miedzyoperatorskich
Przychody z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Grupa dokonata zmian klasyfikacji niektorych pozycji w rachunku zyskow i strat w okresie 3 i 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzeénia 2008 roku w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zadna z
wprowadzonych zmian nie wplyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

Zatwierdzenie do publikacji skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Niniejsze skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
10 listopada 2009 roku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych. W Grupie sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodéw ze sprzedazy zestawow
odbiorczych. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawéw odbiorczych jest podyktowana wzmozong aktywno$cig nowych abonentow
w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktdrych transmisje nie s
dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajg wprost trendom
sezonowosci.

6. Nietypowe zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa kontynuowata
proces wymiany kart do dekoderow i dekoderdw niekompatybilnych z nowym systemem kodowania. Zgodnie z umowa zawartg
pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. i spétka Nagravision S.A. w dniu 2 listopada 2004 roku spétka Nagravision S.A. jest zobowigzana
do wyptaty odszkodowania za szkody, ktére poniosta Grupa w zwigzku z koniecznoscig wymiany kart z powodu zlamania
systemu kodowania. W okresie objetym niniejszym skroconym $érédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Cyfrowy Polsat S.A. wystawita noty obcigzeniowe z tego tytutu na taczng warto$¢ 7.794 tysiecy ztotych, catos¢ tej kwoty stanowi
przychod okresu biezacego. Do 30 wrze$nia 2009 roku Nagravision S.A. wyptacita cate nalezne odszkodowanie za szkody
poniesione przez Grupe.

W dniu 11 marca 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. przyjefa oferte objecia 350.000 uprzywilejowanych akcji nowej emisji Sferia S.A.
(»Sferia”) o wartosci nominalnej 100 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyjnej 152,56 zt za akcje. Przed objeciem akcji
Sferii, Cyfrowy Polsat S.A. zawarta z Zygmuntem Solorzem-Zakiem umowe opcji sprzedazy, ktéra wykonata w dniu 13 marca
2009 roku. W dniu 21 kwietnia 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. sprzedata akcje spétki Sferia S.A. na rzecz Polaris Finance B.V.,
tj. podmiotu wskazanego przez Zygmunta Solorza-Zaka jako realizujacego umowe opcji. Akcje zostaly sprzedane za cene 53.726
tysiecy ztotych (tj. cene objecia akcji w dniu 11 marca 2009 roku 53.396 tysiecy ztotych powigkszong o odsetki w wysokosci 5,5%
rocznie naliczone od dnia 11 marca 2009 roku do dnia 21 kwietnia 2009 roku).
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(w tysigcach ztotych)

7. Przychody z optat abonamentowych DTH

za okres 3 miesiecy zakoriczony  za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody z optat abonamentowych (Pakiet MINI) 15.377 8.227 41.128 22.100
Przychody z optat abonamentowych (pozostate 281.281 245.358 836.434 684.333
pakiety)
Razem 296.658 253.585 877.562 706.433

Przychdd osiggniety z tytutu optat abonamentowych jest uzalezniony od liczby abonentéw, ceny poszczegdlnych pakietow
oraz rodzajéw wybranych pakietow.

8. Pozostate przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Zmiana stanu produktéw 4162 1.846 28.234 4124
Przychody z najmu lokali i urzadzen 2.849 - 8.599 -
Odszkodowania zwigzane z wymiana kart do i 6.506 7794 16.014

dekoderéw i dekoderow (SWAP)
Inne odszkodowania 660 36 2.494 241

Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych pozostate
aktywa krétkoterminowe

Ustugi marketingowe i reklamowe 561 1.141 2.235 5.991
Odszkodowania za utracony i uszkodzony sprzet

545 - 2411 -

. . T 558 218 2.208 592
oraz spisane kaucje od klientow
Inne 539 1.212 2.808 5.963
Razem 9.874 10.959 56.783 32.925

Grupa rozpoznata przychody w wysoko$ci 8.599 tysiecy ztotych z wynajmu powierzchni biurowej i wyposazonych stanowisk
na potrzeby $wiadczenia ustug call center przez podmiot zewnetrzny.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
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9. Koszty przesytu sygnatu

za okres 3 miesiecy zakoriczony

za okres 9 miesiecy zakoficzony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Najem pojemnoéci transpondera 13.356 7.746 36.852 23.948
Optata za system warunkowego dostepu 6.824 5.396 21.191 15.714
Inne 1.520 1.413 4.492 3.664
Razem 21.700 14.555 62.535 43.326

10. Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Prowizje dla dystrybutoréw 27173 20.278 80.289 66.109
Call center 14.081 7.401 42.358 17.048
Koszty marketingowe 13.638 10.340 31.441 22.732
Koszty mailingu 2.245 3.457 10.332 16.778
Inne 2.196 2.040 5.231 3.723
Razem 59.333 43.516 169.651 126.390

11. Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

za okres 3 miesiecy zakoriczony

za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 13.172 11.689 39.771 30.460
Ubezpieczenia spoteczne 1.547 1.269 5.520 3.887
Koszty odpraw emerytalnych i inne $wiadczenia 439 436 1580 1554
pracownicze ’ '
Razem 15.158 13.394 46.871 35.901
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12. Pozostate koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakoriczony

za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Zuzycie materiatow i energii 6.936 5.927 28.586 12.907
Ustugi informatyczne 5.035 5.084 20.339 12.190
Utwgrze'nig.odpisow gktualizujqcyph \{vgnosc 2129 5,387 16.426 11373
naleznosci i koszt spisanych naleznosci
Optata na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej 4.304 3.737 12.314 9.715
Ustugi prawne, doradcze i konsultingowe 2.005 1.788 5.655 5.747
Kos;t kart vyydanych z udostepnionymi zestawami 2030 i 5.414 i
odbiorczymi
Koszt naprawy i konserwacii 3.369 636 4487 1.804
Koszt windykacji 1.609 729 4.273 2.338
Utworgeme odplsqw aktua}llzumcych wartos¢ 436 45 3158 667
aktywow trwatych i zapasow
Ustugi telekomunikacyjne 947 392 2.538 1.325
Najem lokali i urzadzen 849 817 2.400 2.353
Inne 3.194 2.723 9.778 7.561
Razem 32.843 27.265 115.368 67.980

13. Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Réznice kursowe ze zrealizowanych kontraktow 3924 i 21490 i
forward
Przychcidy finansowe z tytutu wyceny kontraktow i 1607 i 1607
forward
Odsetki 971 2.187 5.288 5.169
Réznice kursowe netto 2.225 - - 569
Przychody z tyt. rozllcgenla ustug zwigzanych i 3108 i 7993
zZ publiczng oferta akcji
Zysk ze zbycia udziatow - - 330 -
Inne 118 - 416 -
Razem 6.538 6.992 27.524 14.658

*W dniu 27 sierpnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta 11 transakcji zakupu w kwocie 2.000 tysiecy dolaréw amerykanskich
kazda oraz w dniu 11 wrze$nia 2008 roku zawarta 6 transakcji zakupu w kwocie 1.500 tysiecy euro kazda.
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14. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony

za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty finansowe z tytutu wyceny kontraktéw forward* 3.436 373 13.950 373
Réznice kursowe netto - 1.684 1.891 -
Odsetki 872 2.227 3.370 9.157
Koszty zwigzane z publiczng ofertg akcji - - - 6.678
Inne 50 728 292 728
Razem 4.358 5.012 19.503 16.936

*W dniu 27 sierpnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta 11 transakcji zakupu w kwocie 2.000 tysiecy dolaréw amerykanskich
kazda oraz w dniu 11 wrzesnia 2008 roku zawarta 6 transakcji zakupu w kwocie 1.500 tysiecy euro kazda.

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Jednostka Dominujaca nie posiadata nierozliczonych transakcji forward.

15. Kapitaly

Kapitat zakltadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej przedstawia sie nastepujaco:

Seria Rodzaj akcji Liczba akgcji

Warto$¢ nominalna1 Liczba gtoséw na

% Glosow na

akeji (PLN) WZA WZA

A Uprzywilejowane co do 2,500,000 0,04 5.000.000 1,1%
gtosu, 2 glosy na akcje

B Uprzywilejowane co do 2500.000 0,04 5.000.000 11%
gtosu, 2 glosy na akcje

c Uprzywilejowane co do 7,500,000 0,04 15.000.000 3.3%
glosu, 2 glosy na akcje

D Uprzywilejowane codo 475 3 5 0,04 350.000.000 76,8%
gtosu, 2 glosy na akcje

E ZwyKle, na okaziciela 75.000,000 0,04 75.000.000 16,4%

F Zwykte, na okaziciela 5.825.000 0,04 5.825.000 1,3%

Ogélem 268.325.000 455.825.000 100,0%
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Kapitat zapasowy

W dniu 14 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. przeznaczyto czg$¢ zysku za rok
2008 w wysokosci 70.033 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 14 maja 2009 roku zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2008. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. zdecydowato o wyptacie dywidendy w kwocie 201.244 tysiecy ztotych.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej ustalito, ze dniem dywidendy, wedtug
ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2008, jest dzieft 1 czerwca 2009 roku, oraz ze
dniami wypfaty dywidendy sg 16 czerwca 2009 roku dla kwoty 134.163 tysigce ztotych oraz 21 pazdziernika 2009 roku dla kwoty
67.081 tysiecy ztotych.

Jednostka Dominujgca zgodnie z uchwatg wyptacita pierwsza transze dywidendy w dniu 16 czerwca 2009 roku, a drugg transze
w dniu 21 pazdziernika 2009 roku.

16. Kredyty i pozyczki
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Grupa jest strong jednej umowy kredytu.

Umowa z Bankiem Pekao S.A. zostata zawarta w dniu 9 pazdziernika 2007 roku na taczng kwote kredytu do wysokosci 200
milionéw ztotych oprocentowang wedtug zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od czestotliwosci sptat odsetek i marze
w wysokosci 0,55%. Jednostka Dominujgca zdecydowata, ze bedzie regulowa¢ odsetki co miesiac, wiec oprocentowanie jest
ustalane w oparciu 0 WIBOR 1M. Cyfrowy Polsat S.A. zaciggneta kredyt w wysokosci 191.830 tysiecy ziotych i do dnia
30 wrze$nia 2009 roku sptacita facznie kapitat 0 wartosci 128.795 tysiecy ztotych. Sptata zostata dokonana ze $rodkéw wtasnych
Grupy. Pozostata kwota kredytu jest ptatna kwartalnie w rownych ratach. Ostateczna sptata kredytu powinna nastapic¢ nie p6zniej
niz w dniu przypadajacym w trzecig rocznice obowigzywania umowy, tj. do dnia 9 paZzdziernika 2010 roku.

Z powyzszej umowy kredytowej wynikajg nastepujace ograniczenia dla Cyfrowy Polsat S.A.:

zakaz nabywania udziatéw w innych przedsigbiorstwach lub tworzenia spétek bez zgody banku,
zakaz zawierania transakcji na warunkach gorszych niz rynkowe,

zakaz udzielania pozyczek bez zgody banku,

zakaz zaciggania zobowigzan gwarancyjnych bez zgody banku,

zakaz umarzania i nabywania w celu umarzania akcji Spotki bez zgody banku.

® oo T o

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku warto$¢ kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w Banku Pekao S.A. wyniosta 63.124 tysiace
zZtotych. Cata kwota zaklasyfikowana zostata jako krétkoterminowa.
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17. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w segmencie ustug telewizji cyfrowej jako operator ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej (ang. Direct
to Home, DTH) i w segmencie ustug telekomunikacyjnych jako operator wirtualny (ang. Mobile Virtual Network Operator, MVNO).
W najblizszej przyszitosci, w ramach segmentu ustug telekomunikacyjnych, Grupa planuje zapewni¢ swoim klientom dostep do
sieci Internet (na dzien 30 wrze$nia 2009 roku Grupa w zapasach wykazuje m.in. zapasy niezbedne do rozpoczecia $wiadczenia
nowej ustugi). Transakcje migdzy segmentami zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkéw rynkowych.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng wylacznie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalnosci, w ramach ktérego nastepuje $wiadczenie ustug i dostarczanie towardw w okreslonym $rodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentdéw charakteryzuje sie innym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych. Segment DTH obejmuje dziatalno$¢ Grupy zwigzang ze $wiadczeniem klientom indywidualnym ustugi nadawania
sygnatu telewizji cyfrowej i produkcje dekoderéw realizowang przez spoétke zalezng Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0.
Segment ustug telekomunikacyjnych obejmuje dziatalno$¢ zwigzang ze $wiadczeniem ustug telefonii komérkowej i planowang
ustugq dostepu do sieci Internet.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw i kosztéw Grupy wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku:

Telewizja Ustugi , . .
) . Ogodlne Wylaczenia Lacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
Przychody spoza Grupy 946.980 7.147 624 - 954.751
Zmiana stanu produktow 28.234 - - - 28.234
Przychody mied
2yenody mieczy : : 380 (380) :
segmentami
Przychody ogétem 975.214 7.147 1.004 (380) 982.985
Koszty operacyjne, w tym: 679.835 37.470 41.095 (380) 758.020
Amortyzacja 14.062 6.481 8.365 - 28.908
Zysk z dziatalnosci
o 295.379 (30.323) (40.091) - 224.965
operacyjnej
EBITDA* 309.441 (23.842) (31.726) - 253.873

*Podstawowg miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacjg, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadaja sig¢ przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty
w segmencie ogélnym sktadajq sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogéinego zarzadu.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéw Grupy wedtug segmentdw dziatalnosci za okres 9 miesiecy

zakoriczony 30 wrze$nia 2008 roku:

Telewizja Ustugi i . .
o Ogodlne Wylaczenia tacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
Przychody spoza Grupy 809.581 91 2613 - 812.985
Zmiana stanu produktéw 4124 - - - 4124
Przychody mied
ryenody miedzy : i 2737 (2.737) :
segmentami
Przychody ogétem 813.705 791 5.350 (2.737) 817.109
Koszty operacyjne, w tym: 476.368 22.604 37.290 (2.737) 533.525
Amortyzacja 6.896 2.527 7.007 - 16.430
Zysk z dziatalnosci
o 337.337 (21.813) (31.940) - 283.584
operacyjnej
EBITDA* 344.233 (19.286) (24.933) - 300.014

* Podstawowa miarg zysku Grupy jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwo$ci generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadajg sie przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty

w segmencie 0gélnym sktadajq sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogoéinego zarzadu.

Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009

roku:

Telewizja

Uslugi

Wydatki inwestycyjne na: Ogélne Lacznie

4 vy cyfrowa telekomunikacyjne 9 2
- warto$ci niematerialne 4.223 776 1.962 6.961
- rzeczowe aktywa trwate
. L , 57.059* 776 12.900 70.735
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 61.282 1.552 14.862 77.696

*Pozycja ta obejmuije takze zwiekszenia dekoderéw w leasingu operacyjnym w wysokosci 51.305 tysiecy zlotych.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2008

roku:

Telewizja Ustugi
Wydatki inwestycyjne na: y .g . Ogdlne Lacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
- warto$ci niematerialne 4.540 2.227 1.615 8.382
- rzeczowe aktywa trwate
. L , 5.962 14.200 19.930 40.092
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 10.502 16.427 21.545 48.474
Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywdw Grupy na segmenty na dzien 30 wrzes$nia 2009 roku:
Telewizja Ustugi
) g . Ogdlne tacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
Aktywa trwate 117.586 23.610 100.817 242.013
Aktywa obrotowe 282174 10.033 201.502 493.709
Aktywa razem 399.760 33.643 302.319 735.722

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogélnym obejmujq gtéwnie nieruchomos¢ przy ul. tubinowej w Warszawie oraz flote
samochodowg Grupy. Na aktywa obrotowe zaprezentowane w segmencie ogélnym sktadajg sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty oraz naleznosci publiczno-prawne.

Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywow Grupy na segmenty na dzief 31 grudnia 2008 roku:

Telewizja Ustugi i .
o Ogodlne Lacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
Aktywa trwate 76.125 29.598 95.393 201.116
Aktywa obrotowe 240.683 9.075 306.257 556.015
Aktywa razem 316.808 38.673 401.650 757.131

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogélnym obejmujq gtéwnie nieruchomos¢ przy ul. Lubinowej w Warszawie oraz flote
samochodowg Grupy. Na aktywa obrotowe zaprezentowane w segmencie ogélnym sktadajg sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-prawne oraz wycena kontraktow forward.
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18. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym, Grupa zawierata z podmiotami powigzanymi transakcje wymienione w tabelach ponizej:

Naleznosci
30 :{:ﬁ;g?ﬂi‘m 31 grudnia 2008
Media Biznes Sp. z 0.0. 17 1
Polsat Media Sp. z 0.0. 1 1
Radio PIN S.A. 15 -
Sferia S.A. 34 14
Superstacja Sp. z 0.0. 5 21
Teleaudio Sp. z 0.0. 1 2
Telewizja Polsat S.A. 432 342
Razem 605 391
Zobowiazania
30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008
niebadany

Alpatran - 31
Elektrim S.A. - 2
Gemius S.A.* 2 -
Media Biznes Sp. z 0.0. - 31
Radio PIN S.A. - 28
Teleaudio Sp. z 0.0. 7 175
Telewizja Polsat S.A. 4.027 2.085
Razem 4.036 2.352

*Gemius S.A. jest jednostka powigzang od dnia 4 lipca 2008 roku.

Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sq przedmiotem zabezpieczen.
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Przychody operacyjne
za okres 3 miesiecy zakoniczony za okres 9 miesiecy zakoniczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 64 144 160
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.* - - - 5
Polskie Media S.A.** - 23 - 47
Radio PIN S.A. 38 38 113 38
Sferia S.A. - - 1 -
Superstacja Sp. z 0.0. 305 4 353 15
Teleaudio Sp. z 0.0. 7 - 1 -
Telewizja Polsat S.A. 856 1.156 2.759 1.312
Razem 1.254 1.285 3.381 1.577
*Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostka powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.
**Polskie Media S.A. byta jednostka powigzang do dnia 4 lipca 2008 roku.
Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakoficzony za okres 9 miesiecy zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Alpatran - 130 - 280
Elektrim S.A. 413 382 1.215 956
EMarket Sp.z0.0.* - - - 167
Gemius S.A.* 5 5 14 5
Media Biznes Sp. z 0.0. 49 - 97 36
Polsat Media Sp. z 0.0. 38 - 38 -
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.*** - - - 198
Radio PIN S.A. - 47 52 47
Sferia S.A. 71 - 111 -
Superstacja Sp. z 0.0. 296 - 296 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 2.658 2.837 9.585 4.945
Telewizja Polsat S.A. 15.994 4.057 43.128 11.785
Razem 19.524 7.458 54.536 18.419

* EMarket Sp. z 0.0. byta jednostka powigzang do dnia 17 czerwca 2008 roku.

** Gemius S.A. jest jednostkg powigzang od dnia 4 lipca 2008 roku.
*** Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.
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Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzes$nia

2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany

Polaris Finance B.V. - 3.108 - 7.223
Razem - 3.108 - 7.223

Powyzsza tabela nie obejmuje nabycia przez Cyfrowy Polsat S.A. od Zygmunta Solorza-Zaka akcji w Sferia S.A. a nastepnie ich
odsprzedazy Polaris Finance B.V. opisanych w nocie nr 6. Koszt nabycia akcji wyniést 53.396 tys. ztotych a cena odsprzedazy
53.726 tys. ztotych. Przychdd finansowy z tytutu tej transakcji wynidst 330 tys. ztotych.

Invest Bank S.A. jest gtéwnym bankiem Grupy i w zwigzku z tym Grupa ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem i obstugg
rachunkéw bankowych oraz ustugq identyfikacji ptatnosci masowych, bedac jednoczesnie beneficjentem przychodéw
odsetkowych od lokat terminowych.

19. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowiazanie warunkowe

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 14 kwietnia 2009 roku zawiadomienie o wszczeciu z urzedu postepowania
antymonopolowego przeciwko Jednostce Dominujacej w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujgcej na krajowym rynku
sprzedazy praw do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008. Zgodnie z zawiadomieniem naduzycie pozycji polegato na
narzucaniu ucigzliwych warunkéw uméw, przynoszacych nieuzasadnione korzySci poprzez uzaleznienie sprzedazy praw do
publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera oraz wsparcia technicznego, co wedtug Urzedu Ochrony
Konkurenciji i Konsumentéw (,UOKIK”") moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o
ochronie konkurencji i konsumentéw.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na Jednostke Dominujaca,
wdrodze decyzji, kare pieniezng w wysoko$ci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysokosci kary pienieznej uwzglednia si¢ w szczegdlno$ci okres, stopien
oraz okolicznosci naruszenia przepisow ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 13 sierpnia 2009 roku zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie stosowania
przez Jednostke Dominujaca praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1
Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw, polegajacych na stosowaniu w regulaminie
$wiadczenia ustug zapisu, ktorego tre$¢, w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurenciji i Konsumentow, moze by¢ tozsama
z treScig postanowien wpisanych do rejestru wzorcdw umow ktére zostaly uznane za zakazane.

Jednostka Dominujaca, przez kilka miesiecy prowadzita prace, we wspdtpracy z UOKIK i Urzedem Komunikacji Elektroniczne;j,
nad zmiang regulaminu. Zmieniony regulamin wszedt w Zycie z dniem 1 listopada 2009 roku.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK moze natozy¢ na Jednostke Dominujaca,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
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poprzedzajacym rok natoZenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienigznej uwzglednia sie, w szczegolinosci okres, stopieni oraz
okoliczno$ci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

W dniu 17 kwietnia 2002 roku spétka Cyfrowy Polsat S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew o wytaczenie Pana
Andrzeja Klisia (wspdlnika) ze spotki Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0., w ktérej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 85% udziatow.
Wyrokiem z dnia 28 lutego 2006 roku Sad Okregowy w Rzeszowie ustalit cene przejecia udziatéw na kwote 701 tysiecy ztotych.
22 wrzesnia 2009 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie oddalit apelacje spotki Cyfrowy Polsat. Jednostka Dominujaca rozwaza
whiesienie skargi kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

Status pozostatych postepowan przed organami administracji oraz spraw sadowych nie ulegt zmianie w stosunku do stanu
opisanego w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

W ocenie Zarzadu ryzyko negatywnego dla Jednostki Dominujacej rozstrzygniecia wyzej opisanych postepowan jest nizsze niz
prawdopodobne i dlatego nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.

Zobowigzania umowne na zakup Srodkéw trwatych

Cyfrowy Polsat S.A zawarta szereg uméw dotyczacych modernizacji nieruchomo$ci przy ulicy tubinowej. Kwota
niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta 362 tysigce ztotych. Zgodnie
z zatozeniami prace modernizacyjne majg zakoriczy¢ sie w 2009 roku.

Spétka zalezna Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. zawarta w dniu 17 sierpnia umowe z 7bulls.com Sp. z 0.0. na dostawe
oprogramowania do dekoderéw produkowanych przez Grupe. Kwota niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30
wrzesnia 2009 roku wyniosta 424 tysiace ztotych.

20. Inne istotne zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym

W dniu 26 lutego 2009 roku zostata podpisana wieloletnia umowa pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Eutelsat S.A. Przedmiotem
umowy jest wynajem pojemno$ci na transponderze HotBird 9. Warunki umowy nie odbiegajq od standardéw rynkowych
stosowanych przy tego typu umowach. Wartos¢ umowy w okresie jej trwania wyniesie okoto 26,6 miliondw euro.

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostaty podpisane trzy wieloletnie umowy pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Eutelsat S.A.
Przedmiotem kazdej z umow jest kontynuacja wynajmu transponderéw na satelicie HotBird 8. W wyniku podpisania tych uméw
oraz umowy z dnia 26 lutego 2009 roku Cyfrowy Polsat dysponuje pojemnoscig satelitarng na czterech transponderach HotBird 8
i 9. Warto$¢ uméw w okresie jej trwania wyniesie okoto 79,7 miliondw euro.
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22. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skrdconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od
Zarzadu osadéw, szacunkdw i zatozen, ktore majq wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywéw,
przychodéw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych
czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze rdznié¢ sie od wartosci
szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresdw przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku.
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Zatwierdzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego
Skrocony $rédroczny rachunek zyskow i strat

Skrocone Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego
Skrocony $rédroczny bilans

Skrocony $rodroczny rachunek przeptywdw pienigznych

Skrocone Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Informacja dodatkowa do skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego

F2



Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach ztotych)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 10 listopada 2009 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Skrocony $rodroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrze$nia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci:  190.765 tysiecy ztotych
od dnia 1 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci: 60.341 tysiecy ztotych

Skrocone $rodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrze$nia 2009 roku wykazujace zysk catkowity 190.765 tvsiecy zotveh
w wysokosci; ' ysiecy zioly

od dnia 1 lipca 2009 roku do dnia 30 wrzesnia 2009 roku wykazujace zysk catkowity w wysokosci:  60.341 tysiecy ztotych

Skrocony $rodroczny bilans na dzien
30 wrzesnia 2009 roku wykazujacy po stronie aktywow i pasywdw sume: 745.194 tysiecy ztotych

Skrécony srédroczny rachunek przeptywoéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrze$nia 2009 wykazujacy zmniejszenie Srodkdw

pienieznych netto o kwote: 85.613 tysieoy Ztotych
Skrocone $rodroczne zestawienie zmian w kapitale wlkasnym za okres
od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 30 wrze$nia 2009 roku wykazujgce zmniejszenie stanu 10,479 tysigcy ziotych

kapitatu wtasnego o kwote:

Dodatkowe informacje i obja$nienia

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich z wyjatkiem pozycji,
w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Andrzej Matuszynski Dariusz Dziatkowski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Dorota Wotczyriska

Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 10 listopada 2009 roku
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Skrécony srddroczny rachunek zyskow i strat

okres 3 miesiecy zakonczony okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrze$nia

Nota 2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody z optat abonamentowych DTH 7 296.658 253.585 877.562 706.433
Przychody z dzierzawy zestawdw odbiorczych 153 1.779 510 5.247
.PrzychO(’jy ze sprzedazy zestawow odbiorczych 10.452 21,085 30810 64.717
i telefondw
Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu 4.759 3.084 13.977 7.666
Przychody z optat abonamentowych, zrealizowanego
ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich (MVNO) 1.458 121 3.343 121
Pozostate przychody operacyjne 8 6.117 8.717 28.986 27.599
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 319.597 288.371 955.188 811.783
Amortyzacja 10.618 6.287 27.790 14.006
Koszty licencji programowych 86.939 54.952 273.814 151.727
Koszty przesytu sygnatu 9 21.700 14.555 62.535 43.326
E%snzg dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania 10 59 333 43516 169.651 126.390
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow 11 13.528 11.902 41.978 32432
Koszt w’fgsny sprzedanych zestawow odbiorczych 29.779 33263 69.967 102.734
i telefondw
Koszt zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 694 144 1994 178
(MVNO)
Pozostate koszty operacyjne 12 24783 20.475 80.780 54.053
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 247.374 185.094 728.509 524.846
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 72.223 103.277 226.679 286.937
Przychody finansowe 13 6.042 7.854 28.279 16.421
Koszty finansowe 14 (4.357) (3.687) (19.784) (16.381)
Zysk brutto 73.908 107.444 235.174 286.977
Podatek dochodowy 13.567 20.263 44.409 54.387
Zysk netto 60.341 87.181 190.765 232.590
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje 0.22 0,32 0.71 0,87
w zlotych
Skrécone srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego
okres 3 miesiecy zakoniczony okres 9 miesiecy zakorniczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Zysk netto 60.341 87.181 190.765 232.590
Pozostaty zysk catkowity - - - -
Podatek od pozostatego zysku catkowitego - - - -
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu - - - -
Zysk catkowity 60.341 87.181 190.765 232.590
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Skrécony srédroczny bilans - aktywa

30 w_rzeénia 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Zestawy odbiorcze 68.372 20.785
Inne rzeczowe aktywa trwate 130.363 113.644
Wartosci niematerialne 11.583 11.187
Naleznosci diugoterminowe od jednostek powigzanych 5.152 5917
Nieruchomosci inwestycyjne 6.525 21.846
Inne aktywa dtugoterminowe 18.636 24.264
Aktywa trwate razem 240.631 197.643
Zapasy 162.203 89.038
Pozyczki krétkoterminowe dla podmiotéw powigzanych 4,768 11.348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 126.712 120.793
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.910 9.410
Pozostate aktywa obrotowe 54.292 85.639
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 154.678 240.979
Aktywa obrotowe razem 504.563 557.207
Aktywa razem 745.194 754.850
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Skrécony srédroczny bilans - pasywa

Nota SOWrzesmia2009 4 o qnia 2008
niebadany
Kapitat zaktadowy 15 10.733 10.733
Kapitat zapasowy 73.997 3.964
Kapitat rezerwowy 10.174 10.174
Zyski zatrzymane 191.635 272147
Kapitat wiasny razem 286.539 297.018
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 16 - 44135
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.243 1.407
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12.583 12.083
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 2.089 120
Zohowiazania dtugoterminowe razem 15.915 57.745
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 16 63.124 66.571
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 241 238
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 223.366 191.566
Kaucje otrzymane za zestawy odbiorcze i telefony 18.985 22.447
Przychody przysztych okresow 137.024 119.265
Zobowiazania krétkoterminowe razem 442.740 400.087
Zohowigzania razem 458.655 457.832
Pasywa razem 745194 754.850
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Skrécony srédroczny rachunek przeptywow pienieznych

okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2009 30 wrzesnia 2008
niebadany niebadany

Zysk netto 190.765 232.590
Korekty: (35.314) 27.780
Amortyzacja 27.790 14.006
(Zysk)/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (300) (56)
Odsetki (2.626) 1.015
Zmiana stanu zapasow (73.165) 9.861
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 23.964 (9.823)
Zmiana stqnu zobowigzan, rezerw, rozliczen miedzyokresowych biernych (15.812) (40272)
i przychodow przysztych okresow

(Zyski)/ straty z tytutu réznic kursowych 14.202 (751)
Podatek dochodowy 44.409 54.387
Zmniejs;enia/(zwiekszenia) netto dekoderéw udostepnianych w leasingu (53.783) (1)
operacyjnym

Inne korekty 7 (576)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej 155.451 260.370
Podatek dochodowy zaptacony (36.409) (38.129)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalnosci operacyjnej 5193 4910
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 124.235 227.151
Nabycie wartosci niematerialnych (6.691) (7.607)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (18.639) (31.132)
Nabycie aktywéw finansowych (patrz nota nr 6) (53.396) (30.500)
Wplywy ze zbycia aktywow finansowych (patrz nota nr 6) 53.726 -
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 2 85
Splata odsetek od leasingu finansowego przez spétke powigzang 340 -
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (24.658) (69.154)
Wyptacone dywidendy (patrz nota nr 15) (134.163) (37.565)
Whptywy z tytutu rozliczenia ustug zwigzanych z publiczng ofertq akgji - 7.223
Sptata otrzymanych kredytow i pozyczek (47.277) (65.759)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (178) (178)
Splata odsetek od kredytow i pozyczek (3.572) (9.765)
Inne wydatki - (10.900)
Srodki pieniezne z dziatalnosci finansowej (185.190) (116.944)
Zmiana netto Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (85.613) 41.053
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 240.979 141.651
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (688) 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 154.678 183.154
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Skrécone srodroczne zestawienie zmian w kapitale wikasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2009 roku

Nota Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat

zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane  wlasny razem
Stan na 1 stycznia 2009 10.733 3.964 10.174 272147 297.018
Zysk catkowity za okres - - - 190.765 190.765
Dywidenda zatwierdzona 15 - - - (201.244) (201.244)
Pod2|al% zysku za rok 2008 - odpis i 70,033 i (70.033) i
na kapitat zapasowy
Stan na 30 wrzes$nia 2009 10.733 73.997 10.174 191.635 286.539

Skrécone srédroczne zestawienie zmian w kapitale wlkasnym
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku

Kapitat Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy rezerwowy zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2008 10.733 3.500 10.174 38.029 62.436
Zysk catkowity za okres - - - 232.590 232.590
Dywidenda zatwierdzona - - - (37.565) (37.565)
Podzia.i zysku za rok 2007 — odpis i 464 i (464) i
na kapitat zapasowy
Stan na 30 wrzes$nia 2008 10.733 3.964 10.174 232.590 257.461
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Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 i 9
miesigcy zakonczony 30 wrzes$nia 2009 roku

1. Dzialalno$¢ Spotki

Cyfrowy Polsat S.A. jest operatorem platnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii komérkowe;.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,

- Maciej Gruber Cztonek Zarzadu (do dnia 14 maja 2009 roku),
- Andrzej Matuszynski Czlonek Zarzadu,

- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu (od dnia 15 maja 2009 roku).

3. Sklad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Czlonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoficzony 30 wrzesnia 2009 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”.
Spétka zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2009 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2008 i 2007
rok opublikowanych w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw i Interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktdre
obowigzujg dla okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2009 roku.

Wydane Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) i Interpretacje (KIMSF),
ktorych zastosowanie nie jest obowigzkowe

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, zwane dale;
,MSSF UE", zawierajgq wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, zwigzane z nimi Interpretacie poza wymienionymi ponizej Standardami i Interpretacjami, ktore oczekujg na
zatwierdzenie przez Unig Europejskg oraz Standardami i Interpretacjami, ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale
nie weszly jeszcze w zycie.
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Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczedniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretacii, ktére zostaty juz
opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktore stosuje sie do rocznych okreséw rozpoczynajacych sie po dniu
1 stycznia 2009 roku (podane ponizej), za wyjatkiem MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zastosowanego po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym za rok 2008. Ponadto na dzieri bilansowy Spétka nie zakoriczyta jeszcze procesu oszacowania
wptywu nowych Standardow i Interpretacii, ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie finansowe Spotki za okres,
w ktdrym bedg one zastosowane po raz pierwszy.

Nowe Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére maja zastosowanie do lat obrotowych
rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009

- zaktualizowany MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
po 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: Ujmowanie i wycena” majg zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2009 roku;

- zmiany do MSR 39 ,Przekwalifikowanie instrumentow finansowych: Efektywna data i przepisy przejsciowe” majg zastosowanie
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 824/2009 jednostki, ktore
przedstawity juz swoje sprawozdanie finansowe zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 1004/2008, nie sg zobowigzane do jego
ponownego zfozenia;

- KIMSF 12 ,Umowy na ustugi koncesjonowane” ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia
2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 254/2009 wszystkie jednostki stosujg KIMSF 12 najpozniej
wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajgcego sie po dniu wejScia w zycie rozporzadzenia
t.j. 29 marca 2009 roku;

- KIMSF 15 ,Umowy budowlane dotyczace nieruchomos$ci” majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2009 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 636/2009 wszystkie jednostki stosujg KIMSF 15 najpézniej wraz
Z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 31 grudnia 2009 roku;

- KIMSF 16 ,Zabezpieczenia udziatow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym” ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie po 1 pazdziernika 2008 roku; zgodnie z Rozporzadzeniem Komisji Nr 460/2009 wszystkie jednostki stosuja,
KIMSF 16 najp6zniej wraz z rozpoczeciem swojego pierwszego roku obrotowego rozpoczynajacego sie po dniu 30 czerwca 2009
roku.

Nowe Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

- zaktualizowany MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF 1 ,Dodatkowe zwolnienia dla podmiotéw stosujacych Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej po raz pierwszy”;

- zmiany do MSSF2 ,Ptatnosci w formie akcji — Transakcje ptatnosci w formie akcji w ramach grupy rozliczane w $rodkach
pienieznych”;
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- zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”;

- zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru”;

- zmiany do MSR 39 ,Wbudowane instrumenty pochodne”;

- zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”;
- KIMSF 17 ,Wydanie udziatowcom aktywow niepienieznych”;

- KIMSF 18 ,Aktywa otrzymane od odbiorcow”;

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej 2009.

Uzupetnienie zasad rachunkowosci, opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym
Do polityki rachunkowosci Spétki dodano nastepujace punkty:

(iie) Przychody z optat abonamentowych oraz zrealizowanego ruchu MVNO
Przychody z ustug mobilnych w ofercie abonamentowej ujmujemy w rachunku zyskéw i strat w okresach sprawozdawczych,
ktorych dotyczy wykonana ustuga.

(iif) Przychody z ustug przedpfaconych
Przychody z ustug w ofercie przedptaconej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w momencie zuzywania lub przepadania kwot
dotadowan.

(iig) Przychody z tytutu rozliczeri migdzyoperatorskich
Przychody z tytutu rozliczen miedzyoperatorskich ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym ustuga byta
wykonywana.

Spétka dokonata zmian klasyfikacji niektorych pozycji w rachunku zyskéw i strat w okresie 3 i 9 miesiecy zakoriczonym
30 wrzeénia 2008 roku w celu uwzglednienia zmian prezentacyjnych wprowadzonych w biezacym okresie. Zadna
z wprowadzonych zmian nie wptyneta na uprzednio prezentowane kwoty zysku netto ani kapitatu wtasnego.

Zatwierdzenie do publikacji skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 10 listopada
2009 roku.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Sezonowos$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych. W Spotce sezonowo$¢ dotyczy jedynie przychodéw ze sprzedazy zestawow
odbiorczych. Sezonowo$¢ sprzedazy zestawow odbiorczych jest podyktowana wzmozong aktywnoscig nowych abonentéw
w IV kwartale roku (przed Swietami Bozego Narodzenia) oraz waznymi wydarzeniami sportowymi, ktérych transmisje nie sg
dostepne w naziemnych kanatach telewizyjnych. Przychody z optat abonamentowych nie podlegajq wprost trendom
$€Z0NOWOSCi.
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6. Nietypowe zdarzenia w okresie objetym niniejszym skréconym srédrocznym sprawozdaniem
finansowym

W okresie objetym niniejszym skroconym $roédrocznym sprawozdaniem finansowym Spotka kontynuowata proces wymiany kart
do dekoderéw i dekoderow niekompatybilnych z nowym systemem kodowania. Zgodnie z umowa zawartg pomiedzy Cyfrowy
Polsat S.A. i spotkg Nagravision S.A. w dniu 2 listopada 2004 roku spétka Nagravision S.A. jest zobowigzana do wyptaty
odszkodowania za szkody, ktore poniosta Spotka w zwigzku z konieczno$cia wymiany kart z powodu zlamania systemu
kodowania. W okresie objetym niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym Spdtka wystawita noty
obcigzeniowe z tego tytutu na taczng warto$¢ 7.794 tysiecy ztotych, catos¢ tej kwoty stanowi przychdd okresu biezacego. Do
30 wrze$nia 2009 roku Nagravision S.A. wypfacita cate nalezne odszkodowanie za szkody poniesione przez Spétke.

W dniu 11 marca 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. przyjefa oferte objecia 350.000 uprzywilejowanych akcji nowej emisji Sferia S.A.
(,Sferia”) o wartosci nominainej 100 zt kazda. Objecie akcji nastapito po cenie emisyjnej 152,56 zt za akcje. Przed objeciem akgji
Sferii, Cyfrowy Polsat S.A. zawarta z Zygmuntem Solorzem-Zakiem umowe opcji sprzedazy, ktéra wykonata w dniu 13 marca
2009 roku. W dniu 21 kwietnia 2009 roku Cyfrowy Polsat S.A. sprzedata akcje spétki Sferia S.A. na rzecz Polaris Finance B.V.,
tj. podmiotu wskazanego przez Zygmunta Solorza-Zaka jako realizujgcego umowe opcji. Akcje zostaty sprzedane za cene 53.726
tysiecy ztotych (tj. cene objecia akcji w dniu 11 marca 2009 roku 53.396 tysiecy ztotych powigkszong o odsetki w wysokosci 5,5%
rocznie naliczone od dnia 11 marca 2009 roku do dnia 21 kwietnia 2009 roku).

7. Przychody z optat abonamentowych DTH

za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody z opfat abonamentowych (Pakiet MINI) 15.377 8.227 41128 22.100
Przychody z optat abonamentowych (pozostate 281.281 245.358 836.434 684.333
pakiety)
Razem 296.658 253.585 877.562 706.433

Przychod osiagniety z tytutu optat abonamentowych jest uzalezniony od liczby abonentéw, ceny poszczegblnych pakietow
oraz rodzajéw wybranych pakietow.
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8. Pozostate przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakoriczony  za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Przychody z najmu lokali i urzadzen 2.849 - 8.599 -
Odszkodowania zwigzane z wymiana kart do ) 6.506 7794 16.014

dekoderow i dekoderéw (SWAP)
Inne odszkodowania 660 36 2.494 241

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych pozostate
aktywa krotkoterminowe

Ustugi marketingowe i reklamowe 561 1.141 2.235 5.991
Odszkodowania za utracony i uszkodzony sprzet

545 - 2411 -

. . 7 558 218 2.208 592
oraz spisane kaucje od klientow
Inne 944 816 3.245 4761
Razem 6.117 8.7117 28.986 27.599

Spétka rozpoznata przychody w wysokosci 8.599 tysiecy ztotych z wynajmu powierzchni biurowej i wyposazonych stanowisk
na potrzeby $wiadczenia ustug call center przez podmiot zewnetrzny.

9. Koszty przesytu sygnatu

za okres 3 miesiecy zakonczony  za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrzes$nia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Najem pojemnosci transpondera 13.356 7.746 36.852 23.948
Optata za system warunkowego dostepu 6.824 5.396 21.191 15.714
Inne 1.520 1.413 4.492 3.664
Razem 21.700 14.555 62.535 43.326
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10. Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Prowizje dla dystrybutoréw 27173 20.278 80.289 66.109
Call center 14.081 7.401 42.358 17.048
Koszty marketingowe 13.638 10.340 31.441 22.732
Koszty mailingu 2.245 3.457 10.332 16.778
Inne 2.196 2.040 5.231 3.723
Razem 59.333 43.516 169.651 126.390

11. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow

za okres 3 miesiecy zakoniczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Wynagrodzenia 11.844 10.408 35.691 27.487
Ubezpieczenia spoteczne 1.322 1.097 4.891 3.465
Koszty odpraw emerytalnych i inne $wiadczenia 362 397 1396 1480
pracownicze
Razem 13.528 11.902 41.978 32.432
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12. Pozostate koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Ustugi informatyczne 3.937 4.049 13.548 9.966
Optata na rzecz Polskiego Instytutu Sztuki Filmowej 4.304 3.737 12.314 9.715
Eé);izotrlég;t rT\1/‘i/ydany<:h z udostepnionymi zestawami 2030 i 5414 i
Ustugi prawne, doradcze i konsultingowe 1.834 1.688 5.194 5.504
Koszt windykacji 1.609 729 4.273 2.338
Koszty naprawy i konserwacji 2.654 124 3.729 1.138
g\tlv\/\;c*);ﬁr;lsa%igz\c’)vw aktualizujacych wartos¢ aktywow 160 i 2882 i
Zuzycie materiatow i energii 1.069 937 2.811 2.717
Ustugi telekomunikacyjne 945 388 2.533 1.315
Najem lokali i urzadzen 856 1.558 2.426 4.658
Inne 3.256 1.878 9.230 5.329
Razem 24.783 20.475 80.780 54.053

13. Przychody finansowe

za okres 3 miesigcy zakonczony

za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Rdznice kursowe ze zrealizowanych kontraktow 3.224 i 21.490 i
forward
Przychody finansowe z tytutu wyceny kontraktow i i
forward? 1.697 1.697
Odsetki 1.157 3.049 5.993 7.501
Rdznice kursowe netto 1.543 - - -
Przychody z tyt. rozliczenia ustug zwigzanych i i
z publiczng ofertg akcji 3108 7223
Zysk ze zbycia udziatow - - 330 -
Inne 118 - 466 -
Razem 6.042 7.854 28.279 16.421

*W dniu 27 sierpnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta 11 transakcji zakupu w kwocie 2.000 tysiecy dolaréw amerykanskich
kazda oraz w dniu 11 wrze$nia 2008 roku zawarta 6 transakcji zakupu w kwocie 1.500 tysiecy euro kazda.
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14. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakoficzony  za okres 9

miesiecy zakoriczony

30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2009 2008 2009 2008

niebadany niebadany niebadany niebadany
Koszty finansowe z tytutu wyceny kontraktéw forward* 3.436 373 13.950 373
Réznice kursowe netto - 946 2176 868
Odsetki 872 1.839 3.367 7.933
Koszty zwigzane z publiczng ofertg akcji - - - 6.678
Inne 49 529 291 529
Razem 4.357 3.687 19.784 16.381

*W dniu 27 sierpnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. zawarta 11 transakcji zakupu w kwocie 2.000 tysiecy dolarow amerykanskich
kazda oraz w dniu 11 wrze$nia 2008 roku zawarta 6 transakcji zakupu w kwocie 1.500 tysiecy euro kazda.

Na dzien 30 wrze$nia 2009 roku Spétka nie posiadata nierozliczonych transakcji forward.

15. Kapitaty

Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Wartos¢ nominalna1 Liczba gloséw na

% Glosow na

Seria Rodzaj akcji Liczba akcji akeji (PLN) WZA WZA

A Uprzywilejowane co do 2500.000 0,04 5.000.000 11%
gtosu, 2 glosy na akcje

g Uprzywiejowane co do 2500.000 0,04 5.000.000 11%
gtosu, 2 glosy na akcje

c  Uprzywiejowane codo 7,500,000 0,04 15.000.000 3.3%
gtosu, 2 glosy na akcje

p  Upraywiejowanecodo o5 054 5o 0,04 350.000.000 76,8%
gtosu, 2 glosy na akcje

E Zwykte, na okaziciela 75.000.000 0,04 75.000.000 16,4%

F Zwykte, na okaziciela 5.825.000 0,04 5.825.000 1,3%

Ogotem 268.325.000 455.825.000 100,0%

Kapitat zapasowy

W dniu 14 maja 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeznaczyto czes¢ zysku za rok 2008 w wysokosci

70.033 tysiecy ztotych na kapitat zapasowy.
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Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 14 maja 2009 roku zostata podjeta uchwata w sprawie podziatu zysku za rok 2008. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Cyfrowy Polsat S.A. zdecydowato o wyptacie dywidendy w kwocie 201.244 tysiecy ztotych.

Jednocze$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki ustalito, ze dniem dywidendy, wedtug ktérego ustala sie liste
akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za rok obrotowy 2008, jest dzien 1 czerwca 2009 roku, oraz ze dniami wyptaty
dywidendy sg 16 czerwca 2009 roku dla kwoty 134.163 tysigce ztotych oraz 21 pazdziernika 2009 roku dla kwoty 67.081 tysiecy
zZtotych.

Spétka zgodnie z uchwatg wyptacita pierwszg transze dywidendy w dniu 16 czerwca 2009 roku, a drugq transze w dniu 21
pazdziernika 2009 roku.

16. Kredyty i pozyczki
Na dzien 30 wrzesnia 2009 roku Spétka jest strong jednej umowy kredytu.

Umowa z Bankiem Pekao S.A. zostata zawarta w dniu 9 pazdziernika 2007 roku na taczng kwote kredytu do wysokosci 200
milionéw ztotych oprocentowang wediug zmiennej stopy procentowej uzaleznionej od czestotliwo$ci splat odsetek i marze
w wysokosci 0,55%. Spotka zdecydowata, ze bedzie regulowac odsetki co miesiac, wiec oprocentowanie jest ustalane w oparciu
o WIBOR 1M. Cyfrowy Polsat S.A. zaciagneta kredyt w wysokosci 191.830 tysiecy ziotych i do dnia 30 wrzesnia 2009 roku
spfacita tacznie kapitat o warto$ci 128.795 tysiecy ztotych. Sptata zostata dokonana ze $rodkéw wiasnych Spétki. Pozostata
kwota kredytu jest ptatna kwartalnie w réwnych ratach. Ostateczna spfata kredytu powinna nastapi¢ nie pozniej niz w dniu
przypadajacym w trzecig rocznice obowigzywania umowy, tj. do dnia 9 pazdziernika 2010 roku.

Z powyzszej umowy kredytowej wynikajg nastepujace ograniczenia dla Spotki:

zakaz nabywania udziatéw w innych przedsigbiorstwach lub tworzenia spétek bez zgody banku,
zakaz zawierania transakcji na warunkach gorszych niz rynkowe,

zakaz udzielania pozyczek bez zgody banku,

zakaz zaciggania zobowigzan gwarancyjnych bez zgody banku,

® a0 o

zakaz umarzania i nabywania w celu umarzania akcji Spétki bez zgody banku.

Na dziert 30 wrzesnia 2009 roku warto$¢ kredytu wraz z naliczonymi odsetkami w Banku Pekao S.A. wyniosta 63.124 tysigce
zZtotych. Cata kwota zaklasyfikowana zostata jako krotkoterminowa.
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17. Segmenty dziatalnosci

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w segmencie ustug telewizji cyfrowej jako operator ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej (ang. Direct
to Home, DTH) i w segmencie ustug telekomunikacyjnych jako operator wirtualny (ang. Mobile Virtual Network Operator, MVNO).
W najblizszej przysztosci, w ramach segmentu ustug telekomunikacyjnych, Spétka planuje zapewni¢ swoim klientom dostep do
sieci Internet (na dzien 30 wrze$nia 2009 roku Spotka w zapasach wykazuje m.in. zapasy niezbedne do rozpoczecia $wiadczenia
nowej ustugi). Transakcje miedzy segmentami zawierane sg na warunkach nie odbiegajacych istotnie od warunkow rynkowych.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng wytacznie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Spdtki grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedtug dajacego sie wyodrebnié¢ obszaru dziatalnosci, w ramach
ktorego nastepuje $wiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym $rodowisku gospodarczym. Dziatalno$¢
poszczegoinych segmentéw charakteryzuje sie innym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw inwestycyjnych.
Segment DTH obejmuje dziatalno$¢ Spétki zwigzang ze $wiadczeniem klientom indywidualnym ustugi nadawania sygnatu
telewizji cyfrowej. Segment ustug telekomunikacyjnych obejmuje dziatalno$¢ zwigzang ze $wiadczeniem ustug telefonii
komaérkowej i planowang ustuga dostepu do sieci Internet.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw i kosztdw Spotki wedtug segmentdw dziatalnosci za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrze$nia 2009 roku:

Telewizja Ustugi

cyfrowa telekomunikacyjne Ogolne tacznie
Przychody spoza Spotki 947.037 7.147 1.004 955.188
Przychody miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 947.037 7.147 1.004 955.188
Koszty operacyjne, w tym: 649.944 37470 41.095 728.509
Amortyzacja 12.945 6.481 8.364 27.790
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 297.093 (30.323) (40.091) 226.679
EBITDA* 310.038 (23.842) (31.727) 254.469

*Podstawowg miarg zysku Spotki jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacja, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki przez Spoétke w warunkach powtarzalnych. Spétka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacje. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogoinym sktadaja sie przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty
w segmencie 0gdlinym sktadajq sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscig oraz koszty ogoéinego zarzadu.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw i kosztéw Spdtki wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2008 roku:

Telewizja Ustugi , .
. . Ogodlne Lacznie

cyfrowa telekomunikacyjne
Przychody spoza Spétki 809.579 791 1.413 811.783
Przychody miedzy segmentami - - - -
Przychody ogétem 809.579 791 1.413 811.783
Koszty operacyjne, w tym: 468.183 22.604 34.059 524.846
Amortyzacja 5.578 2.527 5.901 14.006
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 341.396 (21.813) (32.646) 286.937
EBITDA* 346.974 (19.286) (26.745) 300.943

* Podstawowa miarg zysku Spotki jest tzw. EBITDA (zysk przed amortyzacjg, odsetkami i opodatkowaniem). Poziom tego zysku jest
odzwierciedleniem mozliwosci generowania gotowki przez Spétke w warunkach powtarzalnych. Spétka definiuje EBITDA jako zysk operacyjny
skorygowany o amortyzacjg. Poziom zysku EBITDA nie jest definiowany przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany inaczej przez inne podmioty.

Na przychody wykazane w segmencie ogdlnym sktadajg si¢ przede wszystkim przychody z najmu nieruchomosci, a na koszty
w segmencie ogoinym skfadajg sie koszty utrzymania i administrowania nieruchomoscia oraz koszty ogélnego zarzadu.

Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkéw inwestycyjnych na segmenty za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2009
roku:

Telewizja Ustugi
Wydatki inwestycyjne na: l .g . Ogolne tacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
- warto$ci niematerialne 3.953 776 1.962 6.691
- rzeczowe aktywa trwate
o L , 59.612* 776 12.900 73.288
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 63.565 1.552 14.862 79.979

*Pozycja ta obejmuije takze zwiekszenia dekoderéw w leasingu operacyjnym w wysokosci 54.649 tysiecy zlotych.
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Ponizsza tabela prezentuje podziat wydatkow inwestycyjnych na segmenty za okres 9 miesiecy zakoficzony 30 wrze$nia 2008

roku:

Telewizja Ustugi
Wydatki inwestycyjne na: l .g . Ogolne Lacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
- warto$ci niematerialne 3.765 2.227 1.615 7.607
- rzeczowe aktywa trwate
. L , 5.832 14.200 11.100 31.132
i nieruchomosci inwestycyjne
Wydatki inwestycyjne razem 9.597 16.427 12.715 38.739
Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywow Spétki na segmenty na dzier 30 wrzesnia 2009 roku:
Telewizja Uslugi
J g . Ogolne Lacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
Aktywa trwate 112.863 23.610 104.158 240.631
Aktywa obrotowe 289.144 10.033 205.386 504.563
Aktywa razem 402.007 33.643 309.544 745.194

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogoinym obejmujg gtéwnie nieruchomo$¢ przy ul. Lubinowej w Warszawie, flote

samochodowg Spotki oraz naleznos¢ z tytutu leasingu finansowego linii technologicznej do produkcji dekoderéw. Na aktywa
obrotowe zaprezentowane w segmencie ogdlnym sktadajg sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-

prawne oraz pozyczki udzielone spoice zaleznej.

Ponizsza tabela prezentuje podziat aktywdw Spotki na segmenty na dzien 31 grudnia 2008 roku:

Telewizja Ustugi , .
. . Ogdlne Lacznie
cyfrowa telekomunikacyjne
Aktywa trwate 68.326 29.598 99.719 197.643
Aktywa obrotowe 234.722 9.075 313.410 557.207
Aktywa razem 303.048 38.673 413.129 754.850

Aktywa trwate wykazane w segmencie ogdlnym obejmujg gtéwnie nieruchomo$C przy ul. tubinowej w Warszawie, flote

samochodowa, Spétki oraz nalezno$¢ z tytutu leasingu finansowego linii technologicznej do produkcji dekoderow. Na aktywa

obrotowe zaprezentowane w segmencie ogdlnym sktadajq sie gtéwnie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, nalezno$ci publiczno-

prawne, wycena kontraktéw forward oraz pozyczki udzielone spdice zalezne;.
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18. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Naleznosci
30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 939 326
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (leasing) 6.162 6.870
Media Biznes Sp. z 0.0. 117 1
Polsat Media Sp. z 0.0. 1 1
Radio PIN S.A. 15 -
Sferia S.A. 34 14
Superstacja Sp. z 0.0. 5 21
Teleaudio Sp. z 0.0. 1 2
Telewizja Polsat S.A. 432 342
Razem 7.706 7.587
Naleznosci dtugoterminowe
30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008
niebadany
Naleznosci diugoterminowe z tytutu leasingu finansowego 5.152 5917
Razem 5.152 5.917

Przedmiotem leasingu jest linia technologiczna oraz laser wykorzystywany do produkcji sprzetu elektronicznego. Laczna wartosé
poczatkowa przedmiotu leasingu wyniosta 7.807 tysiecy ztotych. Umowy zostaty zawarte na okres 7 lat.

Na dzier bilansowy nalezno$¢ od spétki zaleznej Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. z tytutu leasingu wynosi tacznie 6.162

tysiecy ztotych, z czego 5.152 tysiecy zlotych stanowi cze$¢ diugoterminowa. Przychody odsetkowe w wysokosci 380 tysiecy
zZtotych zostaty wykazane w wyniku z dziatalnosci finansowe;.
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Zobowiazania
30 wrzesnia 2009 31 grudnia 2008
niebadany

Alpatran - 31
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 12.778 8.480
Elektrim S.A. - 2
Gemius S.A.* 2 -
Media Biznes Sp. z 0.0. - 31
Radio PIN S.A. - 28
Teleaudio Sp. z 0.0. 7 175
Telewizja Polsat S.A. 4.027 2.085
Razem 16.814 10.832

* Gemius S.A. jest jednostka powigzang od dnia 4 lipca 2008 roku.
Naleznosci od jednostek powigzanych i zobowigzania wobec jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Na zobowigzania wobec Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. sktadajg sie zobowigzania z tytutu zakupu dekoderow
i akcesoriow do dekoderow. W okresie 9 miesiecy zakoczonym 30 wrzes$nia 2009 roku Spdtka zakupita od Cyfrowy Polsat
Technology Sp. z 0.0. dekodery i akcesoria do dekoderdw o tacznej wartosci 69.689 tysiecy ztotych.

Pozyczki udzielone

Kwota nominalna 30 wrze$nia 2009

Pozyczki udzielone krotkoterminowe 31 grudnia 2008

pozyczek niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 4.000 477 4.346
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 6.500 4.291 7.002
Razem 10.500 4.768 11.348

Dla obu uméw pozyczek udzielonych spétce Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. strony ustality oprocentowanie w oparciu
owskaznik WIBOR 6M liczony w ostatnim dniu poprzedzajacym dzien wymagalno$ci odsetek, powiekszony o marze
w wysoko$ci 2%. Termin zwrotu pozyczek wraz z oprocentowaniem zostat ustalony najpdzniej na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Zabezpieczenie pozyczek stanowit weksel wiasny niezupeiny pozyczkobiorcy wraz z deklaracjg wekslowa,
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Przychody operacyjne
za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 9 miesiecy zakoficzony
30 wrzes$nia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 411 130 1.119 130
Media Biznes Sp. z 0.0. 48 64 144 160
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.* - - - 5
Polskie Media S.A.** - 23 - 47
Praga Business Park Sp. z 0.0.*** - 1.222 - 1.222
Radio PIN S.A. 38 38 113 38
Sferia S.A. - - 1 -
Superstacja Sp. z 0.0. 305 4 353 15
Teleaudio Sp. z 0.0. 7 - 11 -
Telewizja Polsat S.A. 856 1.154 2.759 1.310
Razem 1.665 2,635 4.500 2,927

*Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.

**Polskie Media S.A. byta jednostka powigzang do dnia 4 lipca 2008 roku.

“**W dniu 31 grudnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. potaczyta sie z Praga Business Park Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majatku
spotki Praga Business Park Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spotka przejmujaca).

Koszty operacyjne
za okres 3 miesiecy zakonczony za okres 9 miesigcy zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia
2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany
Alpatran - 75 - 225
Elektrim S.A. 413 382 1.215 956
EMarket Sp.zo.0.* - - - 151
Gemius S.A.* 5 5 14 5
Media Biznes Sp. z 0.0. 49 - 97 36
Polsat Media Sp. z 0.0. 38 - 38 -
Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0.*** - - - 196
Praga Business Park Sp. z 0.0.**** - 801 - 2.490
Radio PIN S.A. - 47 52 47
Sferia S.A. 71 - 111 -
Superstacja Sp. z 0.0. 296 - 296 -
Teleaudio Sp. z 0.0. 2.658 2.837 9.585 4.945
Telewizja Polsat S.A. 15.994 4.057 43.128 11.785
Razem 19.524 8.204 54.536 20.836

* EMarket Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzang do dnia 17 czerwca 2008 roku.
** Gemius S.A. jest jednostka powigzang od dnia 4 lipca 2008 roku.

*** Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z 0.0. byta jednostkg powigzang do dnia 30 czerwca 2008 roku.

“** W dniu 31 grudnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. potaczyta sig z Praga Business Park Sp. z 0. 0. poprzez przeniesienie catego majatku
spotki Praga Business Park Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spotka przejmujaca).
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Przychody finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony za okres 9 miesiecy zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzes$nia 30 wrzesnia

2009 2008 2009 2008
niebadany niebadany niebadany niebadany

Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. 199 431 800 1.231
Polaris Finance B.V. - 3.108 - 7.223
Praga Business Park Sp. z 0.0.* - 534 - 1.329
Razem 199 4.073 800 9.783

* W dniu 31 grudnia 2008 roku Cyfrowy Polsat S.A. potaczyt sie z Praga Business Park Sp. z 0. 0. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
Praga Business Park Sp. z 0.0. (spotka przejmowana) na Cyfrowy Polsat S.A. (spotka przejmujaca).

Powyzsza tabela nie obejmuje nabycia przez Cyfrowy Polsat S.A. od Zygmunta Solorza-Zaka akcji w Sferia S.A. a nastepnie ich
odsprzedazy Polaris Finance B.V. opisanych w nocie nr 6. Koszt nabycia akcji wyniést 53.396 tys. ztotych a cena odsprzedazy
53.726 tys. ztotych. Przychdd finansowy z tytutu tej transakcji wynidst 330 tys. ztotych.

Invest Bank S.A. jest gtdwnym bankiem Spotki i w zwigzku z tym Spotka ponosi koszty zwigzane z prowadzeniem i obstugg
rachunkéw bankowych oraz ustugg identyfikacji ptatnosci masowych, bedac jednoczesnie beneficjentem przychodéw
odsetkowych od lokat terminowych.

19. Zobowiazania pozabilansowe

Zobowigzanie warunkowe

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 14 kwietnia 2009 roku zawiadomienie 0 wszczeciu z urzedu postepowania
antymonopolowego przeciwko Spofce w zwigzku z naduzyciem pozycji dominujacej na krajowym rynku sprzedazy praw
do publicznego odtwarzania relacji z Euro 2008. Zgodnie z zawiadomieniem naduZzycie pozycji polegato na narzucaniu
ucigzliwych warunkéw uméw, przynoszacych nieuzasadnione korzysci poprzez uzaleznienie sprzedazy praw do publicznego
odtwarzania relacji z Euro 2008 od zakupu dekodera oraz wsparcia technicznego, co wedtug Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze stanowi¢ naruszenie art. 9 ust. 2 punkt 6 Ustawy z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencii
i konsumentow.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze
natozy¢ na Spotke, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kary pienieznej uwzglednia sie w szczegdlnosci
okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

Cyfrowy Polsat S.A. otrzymata w dniu 13 sierpnia 2009 roku zawiadomienie o wszczeciu postepowania w sprawie stosowania
przez Spotke praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu przepisu art. 24 ust. 2 pkt 1 Ustawy z dnia 16
lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentdw, polegajacych na stosowaniu w regulaminie $wiadczenia ustug zapisu,
ktérego tres¢, w ocenie Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw, moze byé tozsama z tresciq postanowien
wpisanych do rejestru wzorcow umow ktére zostaty uznane za zakazane.
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Spétka, przez kilka miesiecy prowadzita prace, we wspotpracy z UOKIK i Urzedem Komunikacji Elektronicznej, nad zmiang
regulaminu. Zmieniony regulamin wszedt w zycie z dniem 1 listopada 2009 roku.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK moze natozy¢ na Jednostke Dominujaca,
w drodze decyzji, kare pienigzng w wysokoSci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym
poprzedzajacym rok natozenia kary. Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznej uwzglednia sig, w szczegdlno$ci okres, stopien oraz
okoliczno$ci naruszenia przepisdéw ustawy, a takze uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

W dniu 17 kwietnia 2002 roku spdtka Cyfrowy Polsat S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Rzeszowie pozew o wytaczenie Pana
Andrzeja Klisia (wspdinika) ze spotki Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0., w ktérej Cyfrowy Polsat S.A. posiada 85% udziatow.
Wyrokiem z dnia 28 lutego 2006 roku Sad Okregowy w Rzeszowie ustalit cene przejecia udziatéw na kwote 701 tysiecy ztotych.
22 wrze$nia 2009 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie oddalit apelacjg spotki Cyfrowy Polsat. Spétka rozwaza wniesienie skargi
kasacyjnej do Sadu Najwyzszego.

Status pozostatych postepowan przed organami administracji oraz spraw sadowych nie ulegt zmianie w stosunku do stanu
opisanego w rocznym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok.

W ocenie Zarzadu ryzyko negatywnego dla Spétki rozstrzygniecia wyzej opisanego postepowania jest nizsze niz prawdopodobne
i dlatego nie zostaty utworzone rezerwy z tego tytutu.

Zobowigzania umowne na zakup srodkow trwatych

Cyfrowy Polsat S.A zawarta szereg uméw dotyczacych modernizacji nieruchomos$ci przy ulicy tubinowej. Kwota
niezafakturowanych dostaw i ustug z tego tytutu na dzien 30 wrzesnia 2009 roku wyniosta 362 tysigce ztotych. Zgodnie
z zalozeniami prace modernizacyjne majg zakoriczy¢ sie w 2009 roku.

20. Inne istotne zdarzenia w okresie objetym niniejszym skroconym $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym

W dniu 26 lutego 2009 roku zostata podpisana wieloletnia umowa pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Eutelsat S.A. Przedmiotem
umowy jest wynajem pojemnosci na transponderze HotBird 9. Warunki umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych przy tego typu umowach. Warto$¢ umowy w okresie jej trwania wyniesie okoto 26,6 milionéw euro.

21. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 1 pazdziernika 2009 roku zostaly podpisane trzy wieloletnie umowy pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Eutelsat S.A.
Przedmiotem kaZzdej z umow jest kontynuacja wynajmu transponderéw na satelicie HotBird 8. W wyniku podpisania tych uméw
oraz umowy z dnia 26 lutego 2009 roku Cyfrowy Polsat dysponuje pojemno$cig satelitarng na czterech transponderach HotBird 8
i 9. Wartos¢ umdw w okresie jej trwania wyniesie okoto 79,7 milionéw euro.
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22. Szacunki ksiegowe i zalozenia

Sporzadzenie skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow,
szacunkow i zatozen, ktére majq wpltyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychodéw oraz
kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna warto§¢ moze réznic sie od wartosci szacowane.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Istotne szacunki i zwigzane z nimi zatozenia, stosowane przy sporzadzeniu niniejszego skréconego sprawozdania finansowego,
byly takie same, jak stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.
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