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Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawiera¢ stwierdzenia odnoszgce sie
do przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych
i finansowych Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych
oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci, a co
za tym idzie, rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rdznic sie od tych, ktére wyrazono lub
ktore s3 domniemane w ramach stwierdzen odnoszgcych sie do przysztych oczekiwan.
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Poprawa wynikdéw operacyjnych

Pozyskania brutto w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2009 r. wyniosty 431 tys. w poréwnaniu
do 439 tys. w analogicznym okresie 2008 r. oraz do 162 tys. platformy ,n”

Nasza baza abonentdéw wzrosta o 73 tys. w Il kw. 2009 r. do 2.917 tys.; w poréwnaniu do 14 tys. w ,n”;
catkowita liczba uzytkownikéw naszych dekoderéw wyniosta 3.531 tys.

Na dzient 30 wrzesnia 2009 roku mielismy 36 tys. uzytkownikéw ustug telekomunikacyjnych.

65% nowo zawartych umow w Il kw. 2009 r. stanowity umowy na udostepnienie zestawdw odbiorczych

Wyniki finansowe pod wptywem ostabienia ztotego

Q3 2009 9M 2009
Przychody wzrosty 0 11% do 323 min zt wzrosty 0 20% do 983 min zt
Zysk EBITDA wyniost 83 min zt wyniost 254 min zt
Skorygowany zysk EBITDA(1)  wyni6st 100 min zt wzrést 0 10% do 329 min zt
Zysk netto wyniost 60 min zt wyniost 189 min zt
Skorygowany zysk netto (1) wyniost 75 min zt wzrost o 10% do 250 min zt

() zysk skorygowany o wptyw ostabienia sie ztotego na koszty licencji programowych, koszty przesytu sygnatu oraz przychody ze sprzedazy ustug przesytania sygnatu.

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrze$nia 2009 r.



Wprowadzilismy nowe dekodery: dekoder HD EchoStar DSB-7200 HD oraz
dekoder HD z twardym dyskiem o pojemnosci 320 GB — EchoStar DVR-7400 HD

Wprowadzilismy nowg oferte promocyjng: ,,Petna oferta bez ptacenia przez
4 miesigce”

Nasza oferta programowa zostata poszerzona o nowe kanaty miedzy innymi: Polsat
HD, Polsat Futbol, Polsat Film

PodpisaliSmy umowy na wynajem pojemnosci satelitarnej od Eutelsat S.A. w celu
Swiadczenia ustug z kategorii video na zgdanie



Zakup 45% udziatow mPunkt Holdings LTD za 24,6 min zt

Zamiar nabycia pakietu wiekszo$ciowego, za cene proporcjonalng do ceny za 45% udziatéw, pod
warunkiem uzyskania zgody UOKiK

mPunkt to dobrze funkcjonujgca sie¢ dystrybucji, ktéra poszerzy i da impuls do rozwoju naszej
sieci sprzedazy ustug zintegrowanych

Zaktadamy kontynuacje wspdtpracy pomiedzy mPunkt i Polkomtel S.A.




mPunkt to sie¢ ponad 200 sklepow dziatajgcych w ponad 150 miastach na terenie
Polski. W ofercie mPunkt znajdujg sie produkty telekomunikacyjne; sprzedaz mPunkt
stanowi ok. 22% sprzedazy ustug Polkomtel S.A.

Wyniki mPunkt

2008 r. | pétroczne 2009 r.
Przychody 571 min zt (wzrost 0 19%) 238 min zt
EBITDA 9,4 min zt (wzrost 0 46%) 4,8 min zt
Marza EBITDA 1,6% (1,3% w 2007 r.) 2%
Zysk netto 1,9 min zt(-0,5 min zt w 2007 r.) 1,5 min zt

Spétka nie posiada zadnego zadtuzenia.
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Wyniki operacyjne
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Nasza baza abonentow wzrosta o
73 tys. w 11l kw. 2009 r.

Abonenci — Pakiet Familijny/Premium Abonenci — Pakiet Mini/Mini Max
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Liczba abonentéw z podpisang
umowg

Liczba uzytkownikéw FTA (1) z
optaconymi pakietami programowymi

(1) Uzytkownicy FTA to tacy uzytkownicy, ktérzy posiadajq nasz dekoder umozliwiajqgcy odbidr bezptatnych kanatéw niekodowanych a po wniesieniu przez nich optaty maja mozliwosc¢ odbioru ptatnych

pakietow programowych




Nasza baza abonentow wzrosta o 514 tys.
w porownaniu do wrzesnia 2008 r.

Abonenci Abonenci — Pakiet Familijny/Premium Abonenci — Pakiet Mini/Mini Max
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a  Liczba uzytkownikéw FTA () z optaconymi 80% bazy abonentéw 20% bazy abonentow

pakietami programowymi

Wspbtczynnik odptywu klientdow (%) (12 miesiecy) z wytgczeniem churn wewnetrznego

(1) Uzytkownicy FTA to tacy uzytkownicy, ktérzy posiadajq nasz dekoder umozliwiajqgcy odbidr bezptatnych kanatéw niekodowanych a po wniesieniu przez nich optaty maja mozliwosc¢ odbioru ptatnych

pakietow programowych
(2)  Raportowany churn wyniést odpowiednio 10,1% w okresie 12 miesiecy do 30 wrzesnia 2009 r., 11,6% dla Pakietu Familijnego oraz 2,9% dla Pakietu Mini
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Wzrost ARPU Pakietu Familijnego i

.H Pakietu Mini

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2009 r. ARPU Pakietu
Familijnego wzrosto o 3%. ARPU Pakietu Mini w Il kw. wzrosto o 8%, zas w
okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 r. wzrosto o 5%.

ARPU () — Pakiet Familijny/Premium ARPU (1) — Pakiet Mini
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() ARPU (Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta) — jest liczony poprzez podzielenie przychodéw rozpoznanych zgodnie z MSSF (z uwzglednieniem okreséw promocyjnych) z tytutu optat

abonamentowych w danym okresie przez Sredniq liczbe abonentéw w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2009 r.
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Wyniki finansowe
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Przychody

Kursy wymiany walut
EUR/PLN
USD/PLN

Koszty operacyjne

EBITDA
marza %

Zysk netto
marza %

Q3’09
min PLN

323

4,16
2,90

252

83
25,5%

60
18,6%

Q3’08
min PLN

291

3,32
2,23

189

109
37,6%

84
29,0%

Zmiana
PLN/%

32
11%

25%
30%

63
34%

(26)
-24%

(24)
-29%

Przyczyny

* 23% wzrost éredniej liczby abonentéw /\

e wzrost stanu zapaséw zestawdw odbiorczych
wyprodukowanych przez nas  /\

* wzrost w liczbie udostepnionych zestawow odbiorczych (65%
nowo zawartych umow)

* brak wptywdw o charakterze jednorazowym (Nagravision) \|s

* 19 min zt w wyniku ostabienia sie ztotego

» skorygowane koszty operacyjne 233 min zt (wzrost o
24%)

e wzrost bazy abonentéw

* wzbogacenie oferty programowe;j

» wzrost kosztow pozyskania, obstugi oraz utrzymania
abonentéw

* skorygowany zysk EBITDA wyniést 100 min zt
* skorygowana marza zysku EBITDA wyniosta 31,1%

» skorygowany zysk netto wyniost 75 min zt
* skorygowana marza zysku netto wyniosta 23,1%
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Przychody

Kursy wymiany walut
EUR/PLN
USD/PLN

Koszty operacyjne

EBITDA
marza %

Zysk netto
marza %

9M’09
min PLN

983

4,40
3,22

758

254
25,8%

189
19.2%

9M’08
min PLN

817

3,42
2,25

534

300
36,7%

227
27,8%

Zmiana
PLN/%

166
20%

29%
44%

224
42%

(46)
-15%

(38)
-17%

Przyczyny

* 26% wzrost $redniej liczby abonentéw /)

e wzrost stanu zapaséw zestawdw odbiorczych wyprodukowanych
przez nas

* wzrost w liczbie udostepnionych zestawdéw odbiorczych (60%
nowo zawartych umow)

* spadek wptywéw o charakterze jednorazowym (Nagravision) \Z

* 78 min zt z ostabienia sie ztotego

» skorygowane koszty operacyjne 680 min zt (wzrost o 28%)
e wzrost bazy abonentéw

* wzbogacenie oferty programowe;j

* wzrost kosztow pozyskania, obstugi oraz utrzymania abonentow

* skorygowany zysk EBITDA wzrést o 10% do 329 min zt
* skorygowana marza zysku EBITDA 33,4%

* skorygowany zysk netto wzrést o 10% do 250 min zt
* skorygowana marza zysku netto 25,5%
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.B Q3’09 Przychody wyzsze o 11% dzieki wzrostowi

przychoddéw z optat abonamentowych

Z

Przychody w Q3’08 vs. Q3’09 Struktura przychodéw w Q3’09 (%)

(PLN min)

/

Razem
Q3’08 291 min PLN

| Q3’09 323 min PLN 1% 4%

.

sygnatu

M Przychody z optat

/ abonamentowych DTH
3%
H Przychody ze sprzedazy
zestawow odbiorczych
i telefonow
£ Przychody ze sprzedazy
ustug emisji i transmisji

L1 Pozostate przychody

operacyjne
Przychody z optat Przychody ze Przychody ze Pozostate
abonamentowych sprzedazy sprzedazy ustug przychody
zestawdw emisji i transmisji operacyjne . . ;
odbiorczych sygnatu ( PLN mln) Q3 09 Q3 08 Zmiana
i telefonéw .
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 10 11 -10%
H Q3'08 EQ3'09 Zmiana stanu produktéw 4 2 125%
Przychody z najmu lokali i urzadzen 3 n/a
Pozostate przychody operacyjne 3 9 -69%
Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2009 r. 15



. 9M’09 Przychody wyizsze o 20% dzieki wzrostowi
przychoddéw z optat abonamentowych

(PLN min)

Zréd

Przychody w 9M’08 vs. 9M’09 Struktura przychodéw w 9M’09 (%)

/

Razem
5 7 9M’08 817 min PLN
A\ ’
'\;l | SM'09 983 min PLN/ 1% 7% M Przychody z optat
. . abonamentowych DTH
3%
H Przychody ze sprzedazy
zestawow odbiorczych
i telefondw
£ Przychody ze sprzedazy
ustug emisji i transmisji
sygnatu
L1 Pozostate przychody
operacyjne
0
Przychody z optat  Przychody ze Przychody ze Pozostate (PLN mIn) 9M'09 9M'08 Zmiana
abonamentowych sprzedazy sprzedazy ustug przychody . o,
DTH zestawow emisji i transmisji  operacyjne Pozostate perChOdy operacyjne, w tym 57 33 72%
dbi h t . .
?tdffr;,fgf,v Svgne Zmiana stanu zapasow 28 4 >100%
Przychody z najmu lokali i urzadzen 9 - n/a
HOM'08 H9M'09 yehody z naj a /
Odszkodowania od Nagravision 8 16 -51%
Pozostate przychody operacyjne 12 13 -5%
to: Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2009 r.



Razem
Q3’08 189 min zt
,
| 87 Wpfyw Q3’09 252 min zt )
L wzrost o0 34%
deprecjacji _Skorygowany wzrost 0 24%/
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Q3’09 Koszty operacyjne obcigzone
ostabieniem ztotego

Struktura kosztéw w Q3’09 (%)

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Q3’09 oraz Q3’09

19 min zt kosztéw spowodowanych zmiang kursow walut
- 14,4 min zt - koszty licencji programowych

- 4,3 min zt - koszty przesytu sygnatu

M Amortyzacja

M Koszty licencji programowych

H Koszty przesytu sygnatu

M Koszty dystrybucji, marketingu,
obstugi i utrzymania klienta

M Wynagrodzenia i $wiadczenia na
rzecz pracownikéw

i Koszt wtasny sprzedanych
zestawow odbiorczych i telefonow

L Pozostate koszty operacyjne

[ 4

(PLN min) Q3'09 Q3'08 Zmiana
Amortyzacja 11 7 54%
Koszty zrealizowanego ruchu i optat
miedzyoperatorskich (MVNO) 1 0 >100%
Pozostate koszty operacyjne w tym : 33 27  20%
Zuzycie materiatéw i energii 7 6 17%
Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé 9 5
naleznosci i koszt spisanych naleznosci -60%
Inne pozostate koszty operacyjne 24 16 49%
17

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2009 .



OM’09 Koszty operacyjne obcigzone

ostabieniem ztotego
_ y, Y

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 9M’08 vs. 9M’09 Struktura kosztéw 9M’09 (%)

Razem
9M’08 534 min zt M Amortyzacja
9M’09 758 min zt

wzrost 0 42%
Wpny \ skorygowany wzrost o0 28%
deprecjacji
Ztotego

M Koszty licencji programowych

H Koszty przesytu sygnatu

E Koszty dystrybucji, marketingu,
obstugi i utrzymania klienta

= i Wynagrodzenia i $wiadczenia na
€ rzecz pracownikow
Z
o i Koszt wtasny sprzedanych
zestawdw odbiorczych i telefonow
i Pozostate koszty operacyjne
0 (PLN min) 9M'09 9M'08 Zmiana
N 2\ et x0 oW .
ach o ” N 9‘1@{\“9‘%‘\ oY ot (1e61‘)‘accw“\ N \‘Q\ERO“ vost™ e Amortyzaqa 29 16 76%
1O' . .
¥ ¥ost . psvd! e " od® 010 Koszty zrealizowanego ruchu i optat
A0 L eV S\
ouct - goale«\a‘s“ ﬂedam“‘le miedzyoperatorskich (MVNO) 2 0 >100%
XN he S0
o & o wﬁx\N‘”‘N Pozostate koszty operacyjne w tym : 115 68 70%
Zuzycie materiatéw i energii 29 13 121%
H9M'08 E9M'09
Ustugi informatyczne 20 12 67%
78 min zt kosztéw spowodowanych zmiana kurséw walut Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartos¢
. .. naleznosci i koszt spisanych naleznosci 16 11 44%
- 65 min zt - koszty licencji programowych )
Inne pozostate koszty operacyjne 50 32 59%

- 13 min zt - koszty przesytu sygnatu

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2009 . 18
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#  Skorygowany zysk EBITDA za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia2009 roku wzrdst o0 10% do 329 min zt,
a skorygowana marza zysku EBITDA wyniosta 33,4%

# W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2009 roku strata EBITDA na dziatalnosci MVNO stanowita
7,7% zysku EBITDA na dziatalnosci DTH

Zysk EBITDA i marza zysku EBITDA

Marza zysku Wptyw
0, 0, . ..
EBITDA 36,7% 25,8% deprecjacji

Ztotego

370
330
290
250
210
170
130

90

50

N

30

— 329
skorygowana
EBITDA

(PLN mln)

(PLN min)

9IM'08 wzrost EBITDA MVNO wptyw zmiany 9IM'09 9M'08 9M'09
organiczny kurséw walut

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2009 r.
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157 min zt srodkow pienieznych po wyptacie
pierwszej transzy dywidendy

\

Przeptywy pieniezne netto, Srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — 9M 2009

400 -
300 -
= 200 -
£
=
—
&
100 -

Srodki pieniezne Srodki pieniezne z

na poczatek
okresu

122

-26

-51

-134

157

dziatalnosci
operacyjnej

Wydatki
kapitatowe

Sptata
otrzymanych
kredytow wraz z
odsetkami

Wyptata | transzy Srodki pieniezne  Saldo zadtuzenia

dywidendy

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzeénia 2009 .

na koniec okresu

63
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Wzbogacenie oferty programowej w Il i IV kw. 2009 r. bez dodatkowych kosztéw w 2010 r.

Wyzsze ARPU w 2010 r. dzieki:

abonentom wychodzgcym poza okres podstawowy umowy

abonentom migrujgcym z pakietu Mini do pakietu Mini Max

uruchomieniu pakietu HD

wprowadzeniu ustug z kategorii video na zadanie

zmianie mixu pakietow, po wprowadzeniu ofert promocyjnych nowego typu
wprowadzeniu nowego regulaminu

Zmiana regulaminu, ktora moze skutkowac:
zwiekszeniem ARPU
wzrostem churnu w okresie do czerwca 2010 r. czesciowo skompensowanym ograniczeniem churnu w
zwigzku z wchodzeniem klientéw w okresy zamkniete
ograniczaniem churn od Ill kwartatu 2010 .

Rozpoczecie testdéw konsumenckich ustug szerokopasmowego internetu radiowego (900 MHz, 21
Mbit/sec)

Pozytywny wptyw zwigzany z zakupem wykwalifikowanej sieci sprzedazy do dystrybucji naszych
ustug zintegrowanych (telewizja, telefon, internet)



Matgorzata Czaplicka

Dyrektor Relacji Inwestorskich

Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: mczaplicka@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz naszq strone internetowqg www.cyfrowypolsat.pl
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