Wyniki za drugi kwartat
oraz pierwsze potrocze
2009 roku
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Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogg zawiera¢ stwierdzenia odnoszgce sie
do przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych
i finansowych Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowig gwarancji
przysztych wynikdw oraz wigzg sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych
oczekiwan, gdyz ze swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci, a co
za tym idzie, rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rdznic sie od tych, ktére wyrazono lub
ktore s3 domniemane w ramach stwierdzen odnoszgcych sie do przysztych oczekiwan.



Nasze akcje przyniosty zwrot z inwestycji w wysokosci 30% w ciggu ostatnich 12 miesiecy,
to wynik stawiajgcy nas w czotéwce spotek telekomunikacyjnych i medialnych w regionie
EMEA
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Najwazniejsze wydarzenia
J




Poprawa wynikdéw operacyjnych

Nasza baza abonentéw wzrosta 0 24% do 2.844 tys. z 2.288 tys. w czerwcu 2008 r.;

catkowita liczba uzytkownikéw naszych dekoderéw wyniosta 3.332 tys.

Na dzien 30 czerwca 2009 roku mielismy 55 tys. uzytkownikéw ustug telekomunikacyjnych.

62% nowo zawartych umow w Il kw. 2009 r. stanowity umowy na udostepnienie zestawdw odbiorczych

Wyniki finansowe pod wptywem ostabienia ztotego

Q2 2009
Przychody wzrosty 0 16% do 323 min zt
Zysk EBITDA spadt 0 24% do 78 min zt

Skorygowany zysk EBITDA(1)  wzrést 0 2% do 105 min zt

Zysk netto spadt o 29% do 56 min zt

Skorygowany zysk netto (1) spadt 0 2% do 78 min zt

() zysk skorygowany o wptyw ostabienia sie ztotego na koszty licencji programowych oraz koszty przesytu sygnatu.

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 .

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.

H1 2009
wzrosty 0 25% do 660 min zt
spadt o0 10% do 171 min zt
wzrést 0 19% do 227 min zt
spadt 0 10% do 129 min

wzrost 0 21% do 173 min zt



Cyfrowy Polsat na Il miejscu w rankingu ”100 najcenniejszych polskich firm”
wsrod spotek mediowych, opublikowanym przez “Newsweek Polska”

Oferta sprzetowa Cyfrowego Polsatu zostata poszerzona o nowy dekoder
EchoStar DSB- 7200 HD — dekoder HD

Pan Tomasz Szelgg zostat nowym Cztonkiem Zarzadu ds. Finansowych

WZA w dniu 14 maja 2009 r. podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w
wysokosci 0,75 zt na akcje, tagczna kwota dywidendy wyniesie 201 min zt. W dniu
16 lipca 2009 r. wyptacilismy 134 min zt, druga transza w wysokosci 67 min zt
bedzie wyptacona w dniu 21 pazdziernika 2009 r.

Od maja 2009 r. wynajmujemy nowy transponder z przeznaczeniem na nowe
ustugi DTH, ktére powinny mieé pozytywny wptyw na nasze wyniki finansowe,
szczegdlnie ARPU
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Wyniki operacyjne
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Abonenci Abonenci — Pakiet Familijny/Premium Abonenci — Pakiet Mini
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B Liczba abonentéw z podpisang umowg

m Liczba uzytkownikéw FTA (1) z optaconymi
pakietami programowymi

Liczba uzytkownikéw FTA (1)

Wspbtczynnik odptywu klientow (%) (12 miesiecy)

(1) Uzytkownicy FTA to tacy uzytkownicy, ktérzy posiadajq nasz dekoder umozliwiajgcy odbidr bezptatnych kanatéw niekodowanych a po wniesieniu opfaty przez nich optaty ptatnych pakietow programowych

30 czerwca 2008

30 czerwca 2009

81% bazy abonentéw

30 czerwca 2008

19% bazy abonentéw

30 czerwca 2009
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W Il kw. 2009 r. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o 1,8%, zas w | potroczu
2009 r. wzrosto 0 4,7%, w wyniku (i) wzrostu liczby abonentéw pakietow
premiowych, (ii) wzrostu liczby abonentéw kanatéw HD oraz (iii) wzrostu

ceny Pakietu Familijnego od stycznia 2008 r.

ARPU () — Pakiet Familijny/Premium ARPU (1) — Pakiet Mini
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() ARPU (Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta) — jest liczony poprzez podzielenie przychodéw rozpoznanych zgodnie z MSSF (z uwzglednieniem okreséw promocyjnych) z tytutu optat

abonamentowych w danym okresie przez Sredniq liczbe abonentéw w danym okresie i przez liczbe miesiecy w danym okresie

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 .
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 .
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Wyniki finansowe
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Przychody

Kursy wymiany walut
EUR/PLN
USD/PLN

Koszty operacyjne

EBITDA
marza %

Zysk netto
marza %

Q2’09
min PLN

323

4,45
3,27

255

78
24,1%

56
17,4%

Q2’08
min PLN

278

3,41
2,18

180

102
36,8%

79
28,4%

Zmiana
PLN/%

45
16%

30%
50%

75
42%

(24)
-24%

(23)
-29%

Przyczyny

* 27% wzrost éredniej liczby abonentéw /\

* wzrost stanu zapaséw zestawdw odbiorczych AN

* wzrost w liczbie udostepnionych zestawow odbiorczych (62%
nowo zawartych uméw) \/

* brak wptywdéw od Nagravision v

* 28 min zt w wyniku ostabienia sie ztotego

» skorygowane koszty operacyjne 227 min zt (wzrost o
26%)

e wzrost bazy abonentéw

* uzupetnienie oferty programowej

e wzrost kosztow obstugi abonenta oraz kosztéw utrzymania
abonentéw

e wzrost w liczbie udostepnionych zestawdw odbiorczych

» skorygowany zysk EBITDA wzrdst o 2% do 105 min zt
* skorygowana marza zysku EBITDA wyniosta 32,5%

» skorygowany zysk netto wyniost 78 min zt
* skorygowana marza zysku netto wyniosta 24,2%
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Przychody

Kursy wymiany walut
EUR/PLN
USD/PLN

Koszty operacyjne

EBITDA
marza %

Zysk netto
marza %

H1’09
min PLN

660

4,47
3,36

506

171
26,0%

129
19,5%

H1’08
min PLN

526

3,49
2,28

345

191
36,2%

143
27,2%

Zmiana
PLN/%

133
25%

28%
47%

161
47%

(19)
-10%

(14)
-10%

Przyczyny

* 28% wzrost $redniej liczby abonentéw AN

e wzrost stanu zapaséw zestawdw odbiorczych A

* wzrost w liczbie udostepnionych zestawéw odbiorczych (57%
nowo zawartych umow)

* spadek wptywdw od Nagravision \%

* 57 mlin zt z ostabienia sie ztotego

« skorygowane koszty operacyjne 449 min zt (wzrost o 30%)
e wzrost bazy abonentéw

* nowe programy

e wzrost w liczbie udostepnionych zestawdw odbiorczych

e wzrost kosztéw obstugi abonenta oraz kosztéw utrzymania
klientéw

* 19% wzrost do 227 min zt skorygowanego zysku EBITDA
* skorygowana marza zysku EBITDA 34,4%

* 21% wzrost do 173 min zt skorygowanego zysku netto
* skorygowana marza zysku netto 26,4%



Q2’09 Przychody zsze 0 16% dzieki wzrostowi

9 ) produktow

. przychodow z optat abonamentowych oraz zmianie stanu

\

J

Przychody w Q2’08 vs. Q2’09 Struktura przychodéw w Q2’09 (%)

Razem
el Q2’08 278 min PLN
v , 4 1%
Q2’09 323 min PLN 3,3% H Przychody z opfat
abonamentowych DTH
2,6%
H Przychody ze sprzedazy
zestawow odbiorczych
B i telefonéw
€
é = Zmiana stanu zapaséw
L1 Pozostate przychody
operacyjne
0 -4
Przychody z optat Przychody ze Zmiana stanu Pozostate
abonamentowych sprzedazy zapaséw przychody
DTH zestawdw operacyjne . . .
odbiorczych ( PLN min) Q2'09 Q2'08 Zmiana
i telefonéw .
Pozostate przychody operacyjne, w tym: 13 17 -22%
HQ2'08 Q2'09 Przych(?c!Y ze sprzedazy ustug emis;ji i 5 ) 99%
transmisji sygnatu
Przychody z najmu lokali i urzadzen 3 0 n/a
Pozostate przychody operacyjne 5 15 -60%
Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r. 13



9 ) produktow

H1’09 Przychody wyzsze o 25% dzieki wzrostowi
.E przychodow z optat abonamentowych orazzmianie stanu

\

J

? ] 4 7
Przychody w H1’08 vs. H1’09 Struktura przychodéw W H1’09 (%)
Razem
H1'08 526 min PLN
H1'09 660 min PLN 3,6% 5 2% M Przychody z opfat
abonamentowych DTH
3,1% H Przychody ze sprzedazy
zestawow odbiorczych
i telefonow
E EZmiana stanu zapasow
=2
g
L1 Pozostate przychody
operacyjne
0
Przychody z optat  Przychody ze Zmiana stanu Pozostate (PLN mIn) H1'09 H1'08 Zmiana
abonamentowych sprzedazy zapasow przychody .
DTH Jestawbw operacyjne Pozostaiehpr;ychody ozeracyjl:e, w tym 34 28 24%
odbiorczych Przychody ze sprzedazy ustug emisji i o
itelefondw transmisji sygnatu ? > 101%
HH1'08 EH1'09 Odszkodowania od Nagravision 8 10 -20%
Przychody z najmu lokali i urzadzen 60 n/a
Pozostate przychody operacyjne 11 13 -14%
14

Zrédto: Skrécone érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.



(PLN min)

. Q2’09 Koszty operacyjne obcigzone

ostabieniem ztotego
_ y, Y

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Q2’09 oraz Q2’09 Struktura kosztéw w Q2’09 (%)

Razem
u 89 Q2’08 180 m:n ZI H Koszty licenc;ji
Q2’09 255 minz
1 rogramowych
I Wp{YW_ B wzrost 0 42% prog Y
1 deprecjacji Skorygowany wzrost 0 26% H Koszty przesytu sygnatu
! Ztotego

U 4

M Koszty dystrybucji i
marketingu

id Zuzycie materiatéw i
energii

& Pozostate koszty

operacyjne
i (PLN min) Q2'09 Q2'08 Zmiana
Koszty licencji Koszty przesytu sygnatu Koszty dystrybucji i Zuzycie materiatéw i energii Pozostate koszty
programowych marketingu operacyjne Pozostate koszty operacyjne w tym : 74 69 7%
A - 0,
B Q208 HQ2'09 Koszt wtasny s.pr.z?d'anych Zfestawow 17 32 47%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz 15 12 26%
’ . ’ . s (o]
28 min zt kosztow spowodowanych zmiang kursow pracownikéw
j 10 4 132%
walut Amortyzac.:Ja o o 3 (]
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ 9 5 101%
. 7 . (o]
- 23 min zt - koszty licencji programowych naleznosci
Ustugi informatyczne 7 5 47%
- 5 min zt - koszty przesytu sygnatu Inne pozostate koszty operacyjne 16 11 36%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 i 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r. 15



(PLN min)

. H1’09 Koszty operacyjne obcigzone
ostabieniem ztotego

\_ Z

Koszty dziatalnosci operacyjnej w H1’08 vs. H1'09 Struktura kosztéw H1'09 (%)

Razem

H1'08 345 min zt

Wptyw H1’09 506 min zt
deprecjacji wzrost 0 47%

o

Z’rotego skorygowany wzrost o 30%

i Koszty licencji
programowych

H Koszty przesytu sygnatu

M Koszty dystrybucji i
marketingu

id Zuzycie materiatéw i
energii

L4 Pozostate koszty
operacyjne

(PLN min) H1'09 H1'08 Zmiana
Koszty licencji Koszty przesytu sygnatu Koszty dystrybucji i Zuzycie materiatéw i energii Pozostate koszty operacyjne
programowych marketingu Pozostate koszty operacyjne w tym : 147 129 13%
5 35 64 -46%
B H1'08 @ H1'09 Csszt w’fa;ny s‘pr‘z?dt‘:\r;ych z?stawow 6
r::sarr:)ikztwla i Swiadczenia na rzecz 32 23 41%
57 min zt kosztow spowodowanych zmiang kursow P
lut Amortyzacja 18 9 93%
watd . B Ustugi informatyczne 15 7 115%
- 49 min zt - koszty licencji programowych Utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartosé 14 6 139%
. s . (o]
- 8 min zt - koszty przesytu sygnatu naleznosci
Inne pozostate koszty operacyjne 33 20 61%

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.
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(PLN min)

#  Skorygowany zysk EBITDA w | pétroczu 2009 r. wzrdst o 19% do 227 min zi, a skorygowana marza zysku
EBITDA wyniosta 34,4%

@ W I pdtroczu 2009 r. strata EBITDA na dziatalnosci MVNO stanowita 7,9% zysku EBITDA na dziatalnosci DTH

Zysk EBITDA i marza zysku EBITDA

Marza zysku Wptyw
EBITDA 36,2% 26,0% 230 deprecjacji
Ztotego
250
210
55 =
170 £ 227
E skorygowana
EBITDA
130
90
50 0

H1'08

wzrost
organiczny

strata MVNO  wptyw zmiany
kurséw walut

H1'09

H1'08 H1'09

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.
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131 min zt dywidendy

\_ Z

. 81 min zt sSrodkow pienieznych po wyptacie

\

Przeptywy pieniezne netto, Srodki pieniezne oraz saldo zadtuzenia — H1 2009

300 -
17 -16
200 -
=
1S
E 100 -
O n T T T T T
Srodki pieniezne Srodki pieniezne Wydatki Sptata Wyptata
na poczatek z dziatalnosci kapitatowe otrzymanych dywidendy
okresu operacyjnej kredytow wraz z
odsetkami

Zrédto: Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2009 r.

Srodki pieniezne Saldo zadtuzenia
na koniec okresu

18
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Oczekujemy spadku wspdtczynnika odptywu abonentow

Umocnienie sie Ztotego wobec dolara o 9% i wobec euro o 5% bedzie miato
pozytywny wptyw na nasze wyniki porownujac kwartat do kwartatu

Wprowadzimy nowe oferty promocyjne
Planujemy wzbogaci¢ oferte programowg bez dodatkowych kosztéw w 2010 .

Wyzsze ARPU w 2010 r. dzieki abonentom, ktorzy wychodzg poza okres
podstawowy umowy



Matgorzata Czaplicka

Dyrektor Relacji Inwestorskich

Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: mczaplicka@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz naszq strone internetowqg www.cyfrowypolsat.pl
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