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Zastrzezenie

Swiat Najlepszych Telewizji

Niniejsza prezentacja zawiera ‘deklaracje dotyczace przysztosci'. W deklaracjach tych uzywane sg stowa ,przewiduje sie", ,sadzi sie",
»Zamierza sie", ,szacuje sie", ,oczekuje sie" oraz stowa majace podobne znaczenie. Wszelkie deklaracje inne niz stwierdzenia dotyczace faktow
historycznych zawarte w niniejszej prezentacji, w tym, miedzy innymi, stwierdzenia dotyczace sytuacji finansowej Spotki, strategii
gospodarczej, planow i celéw kierownictwa dotyczacych przysziej dziatalnosci (w tym plandw rozwoju i celdow dotyczacych produktdw i ustug
Spotki) sg deklaracjami dotyczacymi przysztosci. Takie deklaracje dotyczace przysztosci sg obarczone znanym i nieznanym ryzykiem,
niepewnoscig i innymi waznymi czynnikami, ktore moga spowodowac, ze rzeczywiste wyniki, dziatania lub osiggniecia Spotki mogg sie znaczaco
rozni¢ od przysztych wynikdw, dziatan lub osiggnie¢ wyrazonych lub przewidywanych w takich deklaracjach dotyczacych przysztosci. Takie
deklaracje dotyczace przysztosci sg oparte na wielu zatozeniach w zakresie obecnych i przysztych strategii gospodarczych Spoétki oraz otoczenia,
w jakim Spotka bedzie dziata¢ w przysztosci. Te deklaracje dotyczace przysztosci zostaty oparte wylacznie na sytuacji panujacej w dniu
niniejszej prezentacji. Spotka w sposdb wyrazny wytacza wszelkie obowigzki lub zobowigzania do rozprowadzania jakichkolwiek aktualizacji lub
korekt jakichkolwiek deklaracji dotyczacych przysziosci zawartych w niniejszej prezentacji celem odzwierciedlenia jakiejkolwiek zmiany
oczekiwan Spdtki lub jakiejkolwiek zmiany dotyczacej zdarzen, warunkdw lub okolicznosci na jakich jakakolwiek taka deklaracja jest oparta.
Spotka przestrzega, ze deklaracje dotyczace przysziosci nie sq gwarancjq przysztych wynikdw oraz, Zze jej aktualna sytuacja finansowa,
strategia biznesowa, plany i cele stawiane wzgledem dziatalnosci w przysztosci mogq rézni¢ sie znaczaco od tych przedstawionych lub
sugerowanych w deklaracjach dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszej prezentacji. Ponadto, nawet jezeli sytuacja finansowa Spotki, jej
strategia gospodarcza, plany i cele kierownictwa dotyczace przysziej dziatalnosci bedq zgodne z deklaracjami dotyczacymi przysztosci
zawartymi w niniejszej prezentacji, wyniki te lub rozwdj sytuacji moga nie wskazywac na wyniki lub rozwdj sytuacji w przysztych okresach.
Spotka nie podejmuje jakiegokolwiek zobowigzania, ze zmieni lub potwierdzi lub poda do publicznej wiadomosci jakiekolwiek zaktualizowane
deklaracje dotyczace przysztosci, aby odzwierciedlaty one wydarzenia, ktore wystapig lub okolicznosci, ktére powstang po dacie niniejszej
prezentacji.

Informacje i opinie zawarte w niniejszym dokumencie sa podawane na podstawie sytuacji z dnia prezentacji i mogg zosta¢ zmienione bez
uprzedzenia.



Struktura transakcji




o M CYFROWY

Cyfrowy Polsat S.A. (,CP”, ,Cyfrowy Polsat”) zdecydowat sie przyja¢ oferte objecia akcji
Sferia S.A. (,Sferia”, ,Spotka”)

53,4 miIn zt w zamian za 350 tys. akcji nowej emisji stanowigcych okoto 11% w
podwyzszonym kapitale zaktadowym (okoto 15% EBITDA 2008)

Cyfrowy Polsat obejmuje akcje po cenie emisyjnej rownej cenie, po ktorej akcje byly
obejmowane przez dotychczasowych akcjonariuszy w listopadzie 2008 r. (107 min zf)

Po przeprowadzeniu due diligence i ostatecznej analizie potencjalnych synergii
potaczonego modelu biznesowego spotek Cyfrowy Polsat bedzie miat prawo:

Uzyskac pakietu kontrolnego, lub

Odsprzeda¢ objety pakiet akcji po cenie nabycia powigkszonej o koszt pieniadza
(5,5% p.a.) do Zygmunta Solorza-Zaka lub wskazanego przez niego podmiotu
(opcja put wazna do 30 czerwca 2009r. z mozliwoscig przedtuzenia)

Cyfrowy Polsat staje sie gtownym wehikutem inwestycyjnym Zygmunta Solorza-
Zaka dla ustug nie tylko dystrybucji mediow lecz réwniez dostepu do
internetu i innych ustug telekomunikacyjnych

Objecie akcji Sferii jest kolejnym krokiem Cyfrowego Polsatu w realizacji strategii budowy
dostawcy zintegrowanych ustug ,,multiple play” ogtoszonej w czasie procesu IPO



Strategiczna inwestycja
—<—— W szerokopasmowy internet

* Zrodfo.: Eurostat
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Uzupetnienie  ustug DTH [ MVNO o
szerokopasmowy internet — zgodnie z realizowang
strategig budowy oferty ,multiple play”

Wejscie na  dynamicznie  rosnacy  rynek
szerokopasmowego internetu w oparciu o witasng,
nowoczesng i wydajng infrastrukture

Penetracja internetu szerokopasmowego w Polsce
jest niska (ok. 40% gospodarstw domowych) w
porownaniu z najbardziej zaawansowanymi krajami
europejskimi (74,6%%*), co wynika ze struktury
demograficznej kraju i braku infrastruktury

Rynek ten charakteryzuje w ostatnich latach
relatywnie szybki wzrost (ok. 700 tys. nowych
uzytkownikéw w 2008r.)



Liczne synergie

Ograniczone

Zwiekszenie ARPU oraz zwiekszenie bazy abonentow
Zwiekszenie lojalnosci  klientdw, obnizenie wskaznika
churn

Zapewnienie potencjatu dystrybucji oferty telewizyjnej
Cyfrowego Polsatu poprzez internet

Cross-promotion oraz cross-selling

Synergie operacyjne (m. in. sprzedaz, obstuga Kklienta,
marketing)

Wykorzystanie silnej marki, sieci sprzedazy i istniejgcej
obstugi klienta Cyfrowego Polsatu dla sprzedazy nowego
produktu

Rozbudowa  infrastruktury  podzielona na  fazy
dostosowane do koncentracji obecnej bazy abonenckiej
Cyfrowego Polsatu

% Opcja put zabezpieczajaca interesy Cyfrowego Polsatu

Infrastruktura Sferii dla szerokopasmowego internetu
zapewni Cyfrowemu Polsatowi dodatkowy potencjat rozwoju



% Wartosciowa licencja w pasmie 850MHz

% Czestotliwo$¢ nadajaca sie zarowno do pokrywania obszarow
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gesto i rzadko zaludnionych

Nominalna pojemnos¢ systemu przy tej samej liczbie zasobdw

czestotliwosciowych przekracza 2-3krotnie pojemnoS¢ systemu

Nizsze w poréwnaniu z UMTS (2100MHz) koszty budowy sieci

oraz jej utrzymania

Brak ograniczen licencyjnych narzucajacych tempo budowy sieci



Dlaczego Sferia?

Swiat Najlepszych Telewizji

L

Nowoczesna technologia radiowa idealnie dostosowana do

charakteru koncentracji bazy abonenckiej Cyfrowego Polsatu

Uruchomiony proces inwestycyjny, ktory jeszcze moze byc

dopasowany do potrzeb Cyfrowego Polsatu

Zaoferowanie ustugi w wybranych strefach numeracyjnych jeszcze w
roku 2009

MozliwoS¢ rozwoju dodatkowych ustug w oparciu o wiasng
infrastrukture (np. telefonia stacjonarna — ustuga juz Swiadczona

przez Sferie)



Swiat Najlepszych Telewizji

Liczba dekoderow na km2

B 27 do 230 (1067027 dekodersw)
[ 11do 27 (778190 dekoderow)
[T 5do 11 (713632 dekoderow)
[ 0do 5 (402525 dekodersw)
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Proces rozbudowy sieci Sferii moze
by¢ doktadnie dostosowany do
koncentracji abonentéw Cyfrowego
Polsatu

% Na 10% powierzchni Polski
jest 1 min dekoderow
Cyfrowego Polsatu (36%
abonentow)

% Na nastepnych 50%, kolejne
1,4 min

Objecie zasiegiem sieci 10%
powierzchni Polski mozliwe w ciggu
12 miesiecy od podjecia decyzji
inwestycyjnej
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Przeprowadzenie petnego due diligence Sferii

Opracowanie i weryfikacja wspodlnej strategii rozwoju

Decyzja inwestycyjna w oparciu o ostateczng analize
potencjalnych synergii potgczonego modelu biznesowego

spotek

Wynajecie niezaleznego, renomowanego banku

inwestycyjnego do przeprowadzenia wyceny i wystawienia

fairness opinion

Przygotowanie optymalnej dla akcjonariuszy i spotek

docelowej struktury organizacyjnej
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Swiat Najlepszych Telewizji

Zatacznik




Przeglad Sferii

Swiat Najlepszych Telewizji

Baza 115 tys. L
abonentdw telefonii \:Yv*aczna 15-letnia
nomadycznej Icencja na pasmo
i 850MHz
I internetu

NOMADIC:
oferta faczaca cechy Pojemna sie¢ CDMA
telefonii * trzeciej generacji
stacjonarnej i
komorkowej

127 funkcjonujacych
nadajnikow, otwarty
proces inwestycyjny
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Swiat Najlepszych Telewizji

G am | aw L oam

Rozpoczecie dziatalnosci jako O.S.P. Polpager Sp. z o.0.

Rozpoczecie $Swiadczenia ustug telefonii stacjonarnej w strefie numeracyjnej
0-22 (Warszawa i okolice) w oparciu o technologie CDMA

Wprowadzeni

Internetu, realizowane
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Wprowadzenie na rynek pierwszego telefonu homadycznego (NOMADIC)

Pozyskanie 87 tys. nowych abonentéw (brutto)
Rozpoczecie $wiadczenia ustug w strefie numeracyjnej 0-29 (Ostroteka)
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CDMA: nowoczesna technologia

L

CDMA — Code Division Multi Access
Zaawansowana technologia szerokopasmowej transmisji sygnatu

Umozliwia niezawodne, szerokopasmowe bezprzewodowe potaczenia z

Internetem w catym obrebie sieci telekomunikacyjnej

W pordwnaniu z siecig GSM - zuzycie spektrum mniejsze o 50%, wymagane

do 40% mniej stacji bazowych

na terenach duzych i gesto zaludnionych miast
Stosowana przez blisko 300 operatorow w okoto 100 krajach

Dostawcami urzadzen sg renomowani producenci Swiatowi
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. Podstawowe dane operacyjne

Swiat Najlepszych Telewizji

Liczba stacji bazowych 127
Uzytkownicy (gtos) (tys.) 89,9
Uzytkownicy (internet) (tys.) 26,9
ARPU (gtos) (zt) 28

ARPU (internet) (zt) 51
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