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. Oswiadczenie

Swiat Najlepszych Telewizji

Informacje zawarte w niniejszej prezentacji mogq zawierac stwierdzenia odnoszace sie do
przysztych oczekiwan w odniesieniu do dziatalnosci, wynikdw operacyjnych i finansowych
Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat. Stwierdzenia te nie stanowiq gwarancji przyszitych
wynikOw oraz wigzq sie z ryzykiem i brakiem pewnosci realizacji tych oczekiwan, gdyz ze
swej natury podlegajg wielu zatozeniom, ryzykom i niepewnosci a o za tym idzie,
rzeczywiste wyniki mogg zasadniczo rozni¢ sie od tych, ktore wyrazono lub ktére sg
domniemane w ramach stwierdzen odnoszacych sie do przysztych oczekiwan.



Akcje Cyfrowego Polsatu na GPW

wiat Najlepszy

& ZadebiutowaliSmy na GPW 6 maja 2008 r. Od daty debiutu WIG spadt o
ponad 55% a cena naszych akcji wzrosta o ponad 4%

& Nasze akcje weszty w skfad indeksu MSCI EME w dniu 25 listopada 2008 r.
& Nasze akcje wejdg w sktad indeksu WIG 20 po sesji 20 marca 2009 .
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Najwazniejsze wydarzenia

Dominik Libicki
Prezes Zarzadu



Osiagniecia operacyjne

Swiat Najlepszych Telewizji

@ Liczba abonentow DTH wzrosta o 659 tys. do 2.726.993 na koniec grudnia 2008 r.,

@ Liczba uzytkownikéw MVNO wyniosta 39 tys., z czego liczba klientéw pre-paid
wyniosta 36 tys.

&  ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o0 6% do 40,7 zt w IV kw. 2008 r. oraz 0 4% do
39,4 zt w catym 2008 r.

& W 2008 r. sprzedaliSmy 257 tys. dekoderdw wyprodukowanych w naszej fabryce (156
tys. w IV kw. 2008 r.)

(1) Dane finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. s3 danymi nieaudytowanymi 5



Doskonate wyniki finansowe

wiat Najlepszy

&  Przychody wzrosty 0 30% do 316 min zt w IV kw. 2008 r. oraz 0 42% do 1.134 min
zt w catym 2008 r.

& EBITDA wzrosta do 48 min zt w IV kw. 2008 r. z ujemnej EBITDA w wysokosci 2 min
zt w IV kw. 2007 r. oraz 0 110% do 348 min zt w catym 2008 r.

& Marza EBITDA wzrosta do 15,2% w IV kw. 2008 r. oraz do 30,7% w catym 2008 r. z
20,8% w 2007 r.

& OdnotowaliSmy znaczacy wzrost marzy EBITDA pomimo pozyskania poréwnywalnej
liczby abonentéw do IV kw. 2007 r.

& Zysk netto wzrost do 41 min zt w IV kw. 2008 r. oraz 0 137% do 269 min zt w catym
2008 .

(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sg danymi nieaudytowanymi 6



I cYFROwY
‘o 00 '0,"

~Lokomotywa Polskiej Gospodarki”, na 5 pozycji pod wzgledem rentownosci kapitatow
wiasnych i na 7 pozycji pod wzgledem bezwzglednego przyrostu wyniku finansowego wg.
Home&Market (/uty 2009 r.)

III miejsce w rankingu ,Gietdowa Spotka Roku”, przeprowadzonym przez dziennik Puls
Biznesu; 1. miejsce w kategorii ,,Kompetencje zarzadu” oraz ,,.Sukces w 2008 r.” (/uty
2009 r.).

Nagroda ,,Byki i Niedzwiedzie” w kategorii ,,Debiut 2008 roku — spo6tki na GPW" przyznana
przez Gazete Gietdy ,Parkiet” (luty 2009 r.).

~Spotka roku” wedtug subiektywnego rankingu Pulsu Biznesu (grudzieri 2008 r.).

Perta Polskiej Gospodarki w kategorii Perty Duze - wedtug rankingu magazynu Polish
Market i Instytutu Nauk Ekonomicznych PAN (/istopad 2008 r.).

Dobra Firma 2008 wedtug rankingu Rzeczpospolita (paZdziernik 2008 r.).

Spotka Wysokiej Reputacji 2008 wedtug Badania PremiumBrand 2008 — Niezaleznego
Rankingu Reputacji Spotek Gietdowych wsrdd Inwestordw (paZdziernik 2008 r.).

Najwiekszy debiut I potrocza 2008 r. w kategorii wartos¢ oferty wedtug rankingu
magazynu ,,CEO Magazyn Top Menedzerow” (wrzesieri 2008 r,).



Rynek DTH w 2008 r.




Rynek DTH - Liczba abonentow

Swiat Najlepszych Telewizji

&

Liczba abonentow (tys.)

Rynek DTH w 2008 r. rozwijat sie szybciej niz przewidywali analitycy, liczba przytaczen
netto siegneta 1.309 tys., 19% wiecej niz w 2007 r.

Liczba abonentéw wszystkich cyfrowych platform satelitarnych siegneta 4,6 min, liczba
klientéw platform cyfrowych wzrosta do 5,0 min.

Liczba klientéw platform cyfrowych Udziat w rynku abonentéw platform cyfrowych
31 grudnia 2008 r. 31 grudnia 2008 r.
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Zrédto: Publikacje prasowe, raport roczny Grupy Kapitatowej TVN S.A.

* Uzytkownicy posiadajacy dekoder z systemem kodowania mogacy odbiera¢ ptatng telewizje natychmiast po wniesieniu optaty
** Uzytkownicy Telewizji na karte



Swiat Najlepszych Telewizji

Nasz udziat w przytaczeniach netto abonentdéw

Liczba przytaczen netto platform cyfrowych
2008 r. 2008 r.
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Zrodio: Publikacje prasowe, raport roczny Grupy Kapitatowej TVN S.A. Zrodio: Publikacje prasowe, raport roczny Grupy Kapitatowej TVN S.A.
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Wyniki operacyjne
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Dynamiczny wzrost

Liczba abonentow

Swiat Najlepszych Telewizji

W 2008 roku powiekszyliSmy naszg baze klientéw o 32%

Abonenci Abonenci — Pakiet Familijny/Premium Abonenci — Pakiet Mini/Mini Max
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Dynamiczny wzrost
ARPU

Swiat Najlepszych Telewizji

W IV kw. 2008 r. ARPU Pakietu Familijnego wzrosto o0 6%, a w catym 2008 r.
wzrosto 0 4%, w wyniku (i) wzrostu penetracji dodatkowo ptatnych pakietow

zawierajacych HBO oraz (ii) wzrostu ceny Pakietu Familijnego.

ARPU ) — Pakiet Familijny/Premium ARPU ) — Pakiet Mini/Mini Max
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Wzrost bazy abonentdw oraz wzrost ARPU pozwolity nam zwiekszy¢ przychody
z optat abonamentowych o 48%, do 978 min zt w 2008 r.

(1) ARPU (Sredni miesieczny przychdd na jednego abonenta) — jest liczony jako suma przychodéw z abonamentu w danym okresie dzielona przez érednig

miesieczng liczbe abonentow
(2) Dane finansowe za okres 3 i 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sg danymi nieaudytowanymi
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Swiat Najlepszych Telewizji

&

Peten zakres ustug telekomunikacyjnych dostepny od 8 wrzesnia 2008 r. (post-paid i
pre-paid)

Zmiana strategii dot. sprzedazy ustug telekomunikacyjnych — sprzedaz ustug
telekomunikacyjnych do prawie 9 min Polakdw korzystajacych z naszych ustug DTH,
bez reklamy w mediach masowych — ograniczone koszty marketingu — wolniejszy
przyrost klientow

Ograniczone naktady na reklame w 2008 r.

39 tys. uzytkownikdw naszych ustug telekomunikacyjnych na 31 grudnia 2008 r., z
czego 36 tys. klientdw ustugi pre-paid

Ujemna EBITDA projektu MVNO w wysokosci 19 min zt w IV kw. 2008 oraz 38 min
zt w catym 2008 r.
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Wyniki finansowe

Maciej Gruber
Czlonek Zarzadu ds. Finansowych
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. mponu jqcy wzrost przychodow

Swiat Najlepszych Telewizji
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Wzrost przychodow o 42% dzieki wzrostowi

przychodow z optat abonamentowych

Swiat Najlepszych Telewizji

Przychody Struktura przychodéw w 2008 (%)

1,2%_1,8%

11,2%_—

(mIn PLN)

Q4'07 Q4'08

H Przychody z optat abonamentowych
L1Przychody ze sprzedazy zestawow odbiorczych i telefondw
M Przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu

M Pozostate przychody operacyjne

(tys. PLN) Q4'08 Q4'07 Zmiana 2008 2007 Zmiana
Przychody, w tym: 316.465 243.326 30% 1.133.574 796.669 42%
Przychody z optat

abonamentowych 271.245 191.142 42% 977.678 662.521 48%
Przychody ze sprzedazy zestawdw

odbiorczych i telefonéw 35.463 43.807 (19%) 100.180 107.205 (7%)
Przychody ze sprzedazy ustug

emisji i transmisji sygnatu 3.950 2.464 60% 16.440 11.602 42%
Pozostate przychody operacyjne 5.807 5.913 (2%) 39.276 15.341 156%

(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sa danymi nieaudytowanymi 17



Koszty dzialalnosci operacyjnej rosty

wolniej niz przychody

Swiat Najlepszych Telewizji

Koszty dziatalnosci operacyjnej (min PLN)

=
£
0 .

4 Amortyzacja Q4'07 Q4'08

i Koszty licencji programowych

B Koszty przesyhu sygnatu (tys. PLN) Q4'08 Q4'07 Zmiana 2008 2007 Zmiana
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w

HKoszty dystrybucji, marketingu i obstugi klienta tym: 276.312 253.536 9% 809.837 651.522 24%

B Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

. , _ . Amortyzacja 7.930 8.366 (5%) 24.360 20.777 17%

| Koszt wiasny sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefonéw

mPozostate koszty operacyjne Koszty licencji programowych 69.716 41.548 68% 221.443 152.031 46%
Koszty przesytu sygnatu 15.680 14.245 10% 59.006 48.402 22%
Koszty dystrybucji, marketingu i obstugi
klienta 74.769 56.683 32% 202.465 125.919 61%
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz
pracownikéw 28.553 21.813 31% 64.454 41.701 55%
Koszt wtasny sprzedanych zestawow
odbiorczych i telefonow 40.817 95.023 (57%) 132.410 209.028 (37%)
Pozostate koszty operacyjne 38.847 15.858 145% 105.699 53.664 97%

(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sg danymi nieaudytowanymi 18



Zdecydowany wzrost rentownosci

Swiat Najlepszych Telewizji

% EBITDA wzrosta do 48 min zt w IV kw. 2008 r. z ujemnej EBITDA w
wysokosci 2 min zt w IV kw. 2007 r. oraz 0 110% do 348 min zt w catym

2008 r.

& Marza EBITDA wzrosta do 15,2% w IV kw. 2008 r. oraz do 30,7% w

catym 2008 r. z 20,8% w 2007 r.

EBITDA i marza EBITDA
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(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sg danymi nieaudytowanymi
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. Zysk netto wzrost ponad dwukrotnie

Swiat Najlepszych Telewizji

Zysk netto
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(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sg danymi nieaudytowanymi 20



Bezpieczny poziom zadtuzenia

Swiat Najlepszych Telewizji

# Na dzien 31 grudnia 2008 r. nasze saldo wolnych srodkéw pienieznych byto
wyzsze niz saldo zadtuzenia o 136 min zt

¢ W 2008 r. dokonaliSmy dalszej sptaty kredytéw w wysokosci 108 min zt.

#  Splacone zostato catkowicie zadtuzenie denominowane w walutach obcych;
zadtuzenie w ramach obecnej umowy kredytowej wytacznie w PLN

Saldo zadtuzenia vs. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (min PLN )
300 -

2464

200 -

(mIn PLN)

100 -

31 grudnia 2007 31 grudnia 2008 r.

W Saldo zadtuzenia H Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. sg danymi nieaudytowanymi 21



Stan wolnych srodkow wzrost o 96 min zi, czyli

o0 64%

Swiat Najlepszych Telewizji

Przeptywy pieniezne netto — 2008 r.
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Srodki Srodki  Rozliczenie  Wydatki Sptata Sptata Wyptata  Pozostate Srodki
pieniezne na pienieznez  kosztéw  kapitatowe otrzymanych odsetek  dywidendy pieniezne na
poczatek  dziatalnosci zwigzanych z kredytow koniec
okresu operacyjnej IPO okresu

(1) Dane finansowe za okres 3 i12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2008 r. s3 danymi nieaudytowanymi
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. Ryzyko kursowe oraz transakcje zabezpieczajace

Swiat Najlepszych Telewizji

Ponizsze kategorie kosztow sq uzaleznione od wahan kursow walut:
% Ok. 44% kosztow licencji programowych denominowanych byto w Euro i ok. 55% w USD
¢  100% kosztdw przesytu sygnatu denominowanych byto w Euro

Dodatkowo réwniez wahania kurséw walut maja wplyw na koszt wlasny sprzedanych
zestawow odbiorczych

& Ok. 20% kosztow witasnych sprzedanych zestawdw odbiorczych i telefondw denominowanych byto
w Euro i ok. 60% w USD

Koszt wtasny sprzedanych zestawdw odbiorczych ksiegowany jest w oparciu o kursy historyczne — w IV
kw. 2008 r. nie bedzie wida¢ ostabienia PLN wzgledem USD i Euro

Zabezpieczenie pozycji walutowej

@  Transakcje forward na zakup 2 min USD miesiecznie po statym kursie 2,3180 zt za USD do wrze$nia
2009 r.

@  Transakcje forward na zakup 1,5 mIn Euro miesiecznie po statym kursie 3,4590 zt za Euro do marca
2009 r.

Transakcje zabezpieczajace zabezpieczajg ok. 66% naszej pozycji walutowej w USD do wrzesnia 2009 r. i
okoto 55% naszej pozycji walutowej w Euro do marca 2009 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty w IV kw. 2008 r. 0 12 min zt na skutek ostabienia sie PLN wobec
Euro i USD (uwzgledniajac transakcje forward)

W 2008 r. ujeliSmy w ksiegach zysk na zrealizowanych kontraktach forward oraz zysk z wyceny
niezrealizowanych kontraktdw forward w wysokosci 18 min zt.

23



Perspektywy na 2009 r.

Dominik Libicki
Prezes Zarzadu
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Perspektywy na 2009 r.

wiat Najlepszy

e

F

Sprzedaz w styczniu 2009 r. wyzsza niz w analogicznym okresie 2008 r.

Wzrost udziatu dzierzawionych zestawow odbiorczych bedzie pozytywnie wptywat
na EBITDA

Od lutego 2009 r. nowe oferty promocyjne — oferujgce 1, 3 i 6 miesiecy bez
wnoszenia opfat abonamentowych

Planujemy wprowadzenie nowych pakietéw (DTH)

Ograniczamy koszty projektu MVNO — pozyskiwanie klientdw tylko wsrdd obecnych
uzytkownikéw ustug DTH

W wyniku zmiany strategii rozwoju ustug MVNO przyrost bazy abonentéw MVNO
wolniejszy niz pierwotnie zaktadany

Zmiana stawek MTR — 21,6 gr/min do 30 czerwca 2009 r., 16,8 gr/min od 1 lipca
2009 .
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. Kontakt

Swiat Najlepszych Telewizji

Matgorzata Czaplicka

Dyrektor Relacji Inwestorskich

Tel. +48 (22) 356 6004

Fax. +48 (22) 356 6003

Email: mczaplicka@cyfrowypolsat.pl

Lub odwiedz nasza strone internetowa www.cyfrowypolsat.pl
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