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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Ponizszy raport kwartalny zostat przygotowany zgodnie z artykutem 82 ustep 1 i 2 oraz z artykutem 87 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego parstwem cztonkowskim oraz zgodnie z sekcjg 4.15 Umowy dotyczacej warunkow emisji obligacji
(ang. Indenture) wyemitowanych 20 maja 2011 roku.

PREZENTACJA DANYCH FINANSOWYCH | POZOSTALYCH DANYCH

Zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Cyfrowy Polsat S.A. (,Sprawozdanie z dziatalnosci,
~Sprawozdanie”) odwotania do Spotki dotycza spotki Cyfrowy Polsat S.A. (Cyfrowy Polsat), natomiast wszelkie odwotania do
Grupy, Grupy Kapitatowej, Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat, Grupy Cyfrowy Polsat lub Grupy Polsat dotycza Spotki
Cyfrowy Polsat S.A. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych. Wyrazenia ,my”, ,nas”, ,nasz” oraz podobne, co do
zasady, odnoszg sie do Grupy, chyba, ze z kontekstu jasno wynika, ze odnoszg sie one tylko do samej Spétki; ,DTH” odnosi
sie do ustug pfatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktére $wiadczymy na terenie Polski od 2001 roku; ,SD” odnosi sie do
sygnatu telewizyjnego o rozdzielczosci standardowej (Standard Definition); ,HD” odnosi sie do sygnatu w wieksze;
rozdzielczosci niz standardowa (High Definition); ,,DVR” odnosi si¢ do dekoderdw z twardym dyskiem stuzacym do
nagrywania programéw telewizyjnych (Digital Video Recorder); ,,Pakiet Familijny” — pakiet programowy oferowany w
ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy abonentdw nastepujacych pakietow: Pakiet Familijny, Pakiet Familijny
HD, Pakiet Familijny Max HD oraz powigzanych z nimi pakietow dodatkowych; ,Pakiet Mini” - pakiet programowy
oferowany w ramach ustugi ptatnej telewizji cyfrowej obejmujacy abonentéw nastepujacych pakietéw: Pakiet Mini HD, Pakiet
Rodzinny HD, Pakiet Ekstra (TV Mobilna); ,TV Mobilna” odnosi sie do naszej ptatnej ustugi telewizji mobilnej $wiadczonej w
technologii DVB-T; ,Pakiet Ekstra” odnosi sie do ptatnego pakietu programowego oferowanego w ramach ustug
$wiadczonych w technologii DVB-T; ,,DVB-T” (z ang. Digital Video Broadcasting — Terrestrial) odnosi si¢ do technologii
naziemnego nadawania telewizji cyfrowej; ,,DTT” (z ang. Digital Terrestrial Television”) odnosi sie do naziemnej telewizji
cyfrowej; ,Swiadczone przez nas ustugi platnej telewizji cyfrowej” odnosza sie do naszych ustug platnej telewizji
satelitarnej, mobilnej i internetowej, Swiadczonych zaréwno w modelu prepaid jak i postpaid; ,Abonent” odnosi sie do osoby,
ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug platnej telewizji cyfrowej zobowigzujacq do wnoszenia optat za dostep do
pakietu lub pakietow programéw telewizyjnych i radiowych, lub ktéra korzysta z tych pakietdbw w ramach ustug ptatnej
telewizji cyfrowej, po uprzednim wniesieniu miesigcznej optaty bez zawarcia takiej umowy; ,ARPU” odnosi sie do $redniego
miesiecznego przychodu netto na jednego abonenta, ktéremu $wiadczyliSmy ustugi, obliczanego poprzez podzielenie sumy
przychodéw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w
danym okresie przez $rednig liczbe abonentdw, ktdrym Swiadczylismy ustugi w danym okresie; ,ARPU Pakietu
Familijnego” i ,ARPU Pakietu Mini" odnosi sie do $redniego miesiecznego przychodu netto, odpowiednio, na jednego
abonenta Pakietu Familijnego i Pakietu Mini; ,Churn” odnosi sie do wspdtczynnika odptywu abonentéw, okre$lonego, jako
stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesigcy do $Srednioroczne;j liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie.
Liczba rozwigzanych umoéw jest pomniejszona o liczbe abonentdw, ktdrzy zawarli z nami ponownie umowe nie pozniej niz z
kofcem tego 12 miesigcznego okresu oraz o liczbe abonentéw, ktorzy posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali
rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac sie do korzystania z ustugi Multiroom; ,Churn Pakietu Familijnego” i
,Churn Pakietu Mini” odnosi sie do wspétczynnika odptywu abonentdw, odpowiednio, Pakietu Familijnego i Pakietu Mini;
"Udziat w ogladalnosci / widowni" odnosi sie do odsetka telewidzéw ogladajacych konkretny kanat w danym okresie,
wyrazonego jako procent wszystkich ogladajacych telewizie w danym czasie, dane prezentujemy wedtug badan Nielsen
Audience Measurement (NAM), w grupie 16-49 lat przez caty dzieh; ,Udziat w rynku reklamy" odnosi sie do udziatu
przychoddw z reklamy i sponsoringu Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat w catkowitych przychodach z reklamy telewizyjnej w
Polsce, zroédtem naszych danych o wielko$ci rynku jest Starlink; ,GRP” odnosi si¢ do punktu ratingowego (ang. Gross Rating
Point), zdefiniowanego jako liczba oséb ogladajacych dang emisje spotu reklamowego w okreslonym czasie, wyrazona jako
odsetek w grupie docelowej. W Polsce, jeden GRP réwny jest 0,2 miliona mieszkaricéw w podstawowej dla reklamodawcéw
grupie docelowej (16-49 lat); ,Zasieg techniczny” odnosi sie do odsetka telewizyjnych gospodarstw domowych w Polsce,
ktére majg techniczng mozliwos¢ odbioru danego kanatu nadawanego przez Telewizje Polsat Sp. z 0.0.; ,Realni
uzytkownicy” (ang. Real Users) odnosi sie do estymowanej liczby oséb, ktdre wykonaly w danym miesiacu przynajmniej
jedng odstone witryny lub aplikacji internetowej; ,VoD”, ,VoD Domowa Wypozyczalnia Filmowa” odnosi sie ogolnie do
naszych ustug z kategorii wideo na zgdanie, natomiast ,nVoD” odnosi si¢ do naszej ustugi ,VoD Domowa Wypozyczalnia”
na telewizor; ,PPV” odnosi sie do ustug ptatnego dostepu do wybranych tresci programowych (z ang. pay-per-view); ,Catch-
up TV’ odnosi sie do ustug polegajacych na udostepnianiu wybranych treSci programowych przez pewien czas po tym jak
zostaty nadane w kanale telewizyjnym; ,Multiroom” odnosi sie do naszej ustugi umozliwiajacej w ramach jednego
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abonamentu korzystanie z bogactwa tych samych kanatéw na dwoch telewizorach w jednym domu; ,MVNO” odnosi sig do
ustug operatora wirtualnej sieci komérkowej; ,Ustuga dostepu do Internetu” odnosi sie do ustug dostepu do
szerokopasmowego Internetu; ,HSPA+” odnosi sie do technologii transferu danych drogg radiowg w sieciach
bezprzewodowych (High Speed Packet Access Plus); ,LTE” odnosi sie do radiowej technologii transmisji danych w sieciach
bezprzewodowych (Long Term Evolution), charakteryzujacej sie wielokrotnie wyzsza predkoscig przesytania danych,
wigksza pojemnoscig sieci i mniejszymi opdznieniami; ,Ustugi zintegrowane” odnosi si¢ do pakietu dwoch lub wigcej ustug
spos$rod dostarczanych przez nas ustug ptatnej telewizji, telefonii komérkowej oraz dostepu do Internetu $wiadczonych w
ramach jednej umowy i jednej optaty abonamentowej; ,IPLA” odnosi sie do internetowej platformy dostepu do tresci wideo
prowadzonej przez jednostki z Grupy Redefine Sp. z 0.0.; ,CP” odnosi sie do spétki Cyfrowy Polsat S.A.; ,CPT” odnosi sie do
spotki Cyfrowy Polsat Technology Sp. z 0.0. (na dzien 31 grudnia 2012 roku nastapito potaczenie z Cyfrowym Polsatem);
,CPTM" odnosi sie do spotki Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0.; ,Cyfrowy Polsat Finance”, ,CP Finance” odnosi si¢ do
spotki Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), zarejestrowanej w Szwecji spotki zaleznej Cyfrowego Polsatu; ,Polkomtel” lub
,Plus” odnosi sie do spétki Polkomtel Sp. z 0.0., operatora sieci komorkowej Plus; ,Metelem” odnosi si¢ do spétki Metelem
Holding Company Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, po$rednio kontrolujacej 100% udziatéw w Polkomtelu; ,Telewizja
Polsat” lub ,TV Polsat” odnosi sie do spdtki Telewizja Polsat Sp. z 0.0.; ,Grupa Kapitalowa Telewizji Polsat” lub ,Grupa
Telewizji Polsat” odnosi sie do spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych;
,Grupa Redefine Sp. z 0.0.” odnosi sie do spdtki Redefine Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanych z nig podmiotéw zaleznych:
Poszkole.pl Sp. z 0.0. oraz Stat24 Sp. z 0.0. (do momentu potaczenia z Redefine Sp. z 0.0. w dniu 30 listopada 2012 roku);
JINFO-TV-FM’ odnosi sie do spotki INFO-TV-FM Sp. z o.0.; ,Polskie Media” odnosi sie do spétki Polskie Media S.A. (w dniu
31 grudnia 2013 roku nastapito potaczenie z Telewizjg Polsat); ,Polsat Media” odnosi si¢ do spotki Polsat Media Biuro
Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Sp. k.; ,POLSAT" odnosi si¢ do naszego gitownego kanatu
niekodowanego (FTA) dostepnego réwniez w cyfrowej telewizji naziemnej; ,Polsat HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez
ktory dostarczamy kontent naszego kanatu gtéwnego w wersji HD; ,Polsat Sport” odnosi sie do naszego kanatu sportowego
nadajacego najwazniejsze wydarzenia sportowe w Polsce i na $wiecie; ,Polsat Sport HD” odnosi sie do naszego kanatu,
przez ktory dostarczamy kontent kanatu Polsat Sport w wersji HD (do korica maja 2012 zawarto$¢ kanatu réznita sie od
zawartosci Polsatu Sport); ,Polsat Sport Extra” odnosi sie do naszego kanatu sportowego nadajacego wydarzenia sportowe
premium; ,Polsat Sport Extra HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktory dostarczamy kontent kanatu Polsat Sport
Extra w wersji HD, stacja rozpoczeta nadawanie w czerwcu 2012 roku; ,Polsat Sport News” odnosi si¢ do naszego kanatu
sportowego nadajacego wiadomosci sportowe dostepnego w cyfrowej telewizji naziemnej; ,Polsat Film” odnosi si¢ do
naszego kanatu filmowego; ,Polsat Film HD” odnosi sie do naszego kanatu, przez ktéry dostarczamy kontent kanatu Polsat
Film w wersji HD, stacja rozpoczeta nadawanie w listopadzie 2012 roku; ,Polsat Café” odnosi sie do naszego kanatu lifestyle
dedykowanego kobietom; ,Polsat Play” odnosi si¢ do naszego kanatu lifestyle dedykowanego mezczyznom; ,Polsat2”
odnosi sie do naszego kanatu nadajacego gtéwnie powtdrki programow, ktdre mialy swojg premiere na naszych innych
kanatach; ,Polsat News” odnosi sie do naszego 24-godzinnego kanatu informacyjnego; ,Polsat News HD” odnosi si¢ do
naszego kanatu, przez ktdry dostarczamy kontent kanatu Polsat News w wersji HD, stacja rozpoczeta nadawanie w lutym
2014 roku; ,Polsat Biznes” odnosi si¢ do naszego kanatu dostarczajacego naj$wiezsze wiadomosci na temat gospodarki i
rynkéw finansowych, do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwg , TV Biznes”; ,Polsat Jim Jam” odnosi sie do kanatu dla
dzieci nadajacego gtownie programy Hit Entertainment, kanat ten jest spotka joint venture Telewizji Polsat i ChelloZone; ,Cl
Polsat” odnosi sie do kanatu o tematyce kryminalnej, kanat ten jest wspoinym projektem Telewizji Polsat i brytyjskiej spotki
A+E Networks UK; ,Polsat Food” odnosi sie do kanatu kulinarno-lifestyle’owego, uruchomionego przez Telewizje Polsat we
wspdtpracy ze Scripps Networks Interactive w listopadzie 2012 roku; ,Polsat Viasat Explore” odnosi sie do kanatu
dedykowanego mezczyznom, dziatajgcego od marca 2013 roku we wspétpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat;
»Polsat Viasat Nature” odnosi sie¢ do kanatu przyrodniczego dedykowanego catej rodzinie, od marca 2013 roku
dziatajacego we wspbtpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat; ,Polsat Viasat History” to kanat historyczny, dziatajacy
od marca 2013 roku we wspotpracy Viasat Broadcasting z Telewizjg Polsat; ,Polsat Romans” odnosi sie do naszego kanatu
uruchomionego we wrzes$niu 2013 roku, emitujgcego seriale polskie i zagraniczne oraz filmy fabularne skierowane do
kobiecej widowni; ,Disco Polo Music” to kanat poswiecony muzyce disco polo, dance i biesiadnej; ,TV4" odnosi sie do
ogdlnego kanatu rozrywkowego; ,TV6” odnosi sie do ogdlnego kanatu rozrywkowego, skierowanego do mtodej widowni;
,Akcje” odnoszg sie do akcji Cyfrowego Polsatu S.A., ktére zadebiutowaly na Gieldzie Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w dniu 6 maja 2008 roku i sq oznaczone kodem PLCFRPT00013; ,Umowa Kredytowa” (z ang. Senior
Facilities Agreement ,SFA”) odnosi sie do umowy kredytowej zawartej z konsorcjum bankdw, obejmujacej kredyt terminowy
"Kredyt Terminowy” w wysokosci 1.400.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015 roku oraz kredyt
rewolwingowy ,Kredyt Rewolwingowy” do wysokos$ci 200.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 31 grudnia 2015
roku; ,Nowa Umowa Kredytéw” (z ang. New Senior Facilities Agreement ,New SFA”) odnosi sie¢ do umowy kredytowej
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zawartej z konsorcjum bankéw, obejmujacej kredyt terminowy "Nowy Kredyt Terminowy” w wysoko$ci 2.500.000.000 zt
(nie w tysigcach) o terminie sptaty do 11 kwietnia 2019 roku oraz kredyt rewolwingowy ,Nowy Kredyt Rewolwingowy” do
wysokosci 500.000.000 zt (nie w tysigcach) o terminie sptaty do 11 kwietnia 2019; ,Obligacje Senior Notes” lub ,Obligacje”
odnoszg sie do niepodporzadkowanych zabezpieczonych obligacji o wartosci 350.000.000 EUR (nie w tysigcach) i
oprocentowaniu 7,125% wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB w dniu 20 maja 2011 roku; ,Umowa Obligac;ji”
odnosi sie do umowy z dnia 20 maja 2011 roku dotyczacej Obligacji Senior Notes 0 oprocentowaniu 7,125%; ,zt" lub ,ztoty”
oznacza obowigzujaca walute Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” lub ,dolar” oznacza obowigzujacg walute Stanow
Zjednoczonych Ameryki; ,EUR” lub ,euro” oznacza wspdlng walute Panstw Czlonkowskich uczestniczacych w Trzecim
Etapie Europejskiej Unii Gospodarczo-Walutowej Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote Europejskg z pdzniejszymi zmianami.

Dane finansowe i operacyjne

Niniejszy raport kwartalny zawiera sprawozdania finansowe oraz inne dane finansowe w odniesieniu do Grupy i Spotki. W
szczegbInosci zawiera skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31
marca 2014 roku oraz skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku.
Zatgczone sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna sprawozdawczos$é finansowa” (,MSR 34”) i zaprezentowane w tysigcach zlotych. Sprawozdania finansowe nie
zostaly zbadane przez niezaleznego audytora.

Niektore dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie kwartalnym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub wierszu
moze roznic sie nieznacznie od wartosci facznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Prezentacja walut

O ile nie wskazano inaczej, wszystkie odniesienia w niniejszym raporcie kwartalnym do ,zt” i ,zlotego” sg odniesieniami do
prawnego $rodka ptatniczego w Rzeczpospolitej Polskiej; ,USD” i ,dolara amerykarskiego” sq odniesieniami do prawnego
$rodka pfatniczego w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej; wszystkie odniesienia do ,EUR” i ,euro” sg odniesieniami
do prawnego $rodka ptatniczego w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, ktore przyjety jednolita walute zgodnie z
Traktatem ustanawiajgcym Wspoinote Europejska, podpisanym 25 marca 1957 roku w Rzymie, zmienionym Traktatem o
Unii Europejskiej, podpisanym 7 lutego 1992 roku w Maastricht i Traktatem z Amsterdamu podpisanym 2 pazdziernika 1997
roku w Amsterdamie, z uwzglednieniem Rozporzadzen Rady (WE) nr 1103/97 i 974/98.

Wszystkie kwoty w zlotych, dolarach amerykanskich i euro wyrazone sg w tysigcach, z wyjatkiem danych dotyczacych
ARPU, zysku na akcje i cen $wiadczonych przez nas ustug, o ile nie zaznaczono inacze;.

Stwierdzenia odnoszace sie do przyszifych oczekiwan

Niniejszy raport kwartalny zawiera stwierdzenia odnoszace si¢ do przysztych oczekiwan dotyczacych naszej dziatalno$ci,
wynikéw finansowych i wynikéw operacyjnych. Wiele stwierdzen tego typu zawiera sie w okre$leniach takich jak ,moze”,
.bedzie”, ,oczekiwac”, ,przewidywac”, ,uwazac’, ,szacowaé” oraz podobnych, uzytych w niniejszym raporcie kwartalnym. Z
natury stwierdzenia te podlegajg wielu zatozeniom, ryzyku i niepewno$ci. W zwigzku z tym rzeczywiste wyniki mogq
zasadniczo rézni¢ sie od tych, ktére wyrazono lub ktérych mozna oczekiwaé na podstawie stwierdzeh odnoszacych sie do
przysztych oczekiwan. Zwracamy uwage czytelnikow, aby zbytnio nie polegali na takich stwierdzeniach, gdyz sg one
aktualne jedynie w momencie sporzadzania niniejszego raportu kwartalnego.

Powyzsze zastrzezenia nalezy uwzgledni¢é w zwigzku z wszelkimi dalszymi pisemnymi lub ustnymi stwierdzeniami
odnoszacymi sie do przysziych oczekiwan, wydanymi przez nas lub przez osoby dziatajace w naszym imieniu. Nie bierzemy
na siebie Zadnego zobowigzania do weryfikacji ani do potwierdzenia oczekiwan analitykow lub danych szacunkowych, ani
tez do publicznego wydania jakichkolwiek korekt do tego typu stwierdzen w celu odzwierciedlenia zdarzen lub okolicznosci
zachodzacych po dacie opublikowania niniejszego raportu kwartalnego.

Dane branzowe i rynkowe

W niniejszym Sprawozdaniu przedstawiamy informacje dotyczace naszej dziatalnoSci, jak réwniez rynkéw, na ktérych
dziatamy i na ktérych dziatajg nasi konkurenci. Informacje o rynku, jego wielkosci, udziale w rynku, pozycji na rynku,
wskaznikach wzrostu, jak réwniez inne dane branzowe dotyczace naszej dziatalnosci i rynkéw, na ktérych dziatamy,
obejmujg dane i raporty opracowane przez rozne strony trzecie i warto$ci oszacowane wewnetrznie. Dane rynkowe i
branzowe dotyczace naszej dziatalnosci uzyskaliSmy od dostawcéw danych branzowych, w tym:
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e  Eurostatu, dla danych dotyczacych polskiej gospodarki, w tym wzrostu Produktu Krajowego Brutto;
¢ Nielsen Audience Measurement;

e  Starlink;

e |ABAdEX;

e  PwC (Global entertainment and media outlook: 2012-2016);

e  ZenithOptimedia;

e Megapanel PBl/Gemius; oraz

e  Operatorow dziatajacych na polskim rynku.

Jeste$my przekonani, ze publikacje, ankiety i prognozy branzowe sa wiarygodne, ale nie dokonali$my ich niezaleznej
weryfikacji
i nie mozemy gwarantowac ich doktadnos$ci ani kompletnosci.

Poza tym, w wielu przypadkach w niniejszym Sprawozdaniu zawarliSmy stwierdzenia dotyczace naszej branzy i naszej
pozycji na rynku oparte na doswiadczeniu wiasnym i naszych badaniach warunkow rynkowych. Nie mozemy zapewnic,
ze przyjete zatozenia prawidlowo odzwierciedlajg naszg pozycje rynkowa. Nasze badania wewnetrzne nie zostaty
zweryfikowane przez zadne niezalezne zrédta.

1. Wprowadzenie

JesteSmy wiodacym dostawcq zintegrowanych ustug multimedialnych w Polsce, posiadajacym pozycje lidera na rynku
ptatnej telewizji poprzez Cyfrowy Polsat oraz wiodaca pozycje na rynku nadawcow telewizyjnych poprzez Telewizje Polsat.
Oprocz oferty ptatnej telewizji (dostarczanej drogq satelitarna, naziemng oraz za posrednictwem Internetu), oferujemy
naszym abonentom dostep do szerokopasmowego Internetu oraz ustugi telefonii komorkowej.

Prowadzimy dziatalno$¢ poprzez dwa segmenty biznesowe: segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym
dostarczajacy ustugi ptatnej telewizji cyfrowej, szerokopasmowego Internetu i telefonii komdrkowej, oraz segment nadawania
i produkcii telewizyjnej. Oba segmenty operacyjne generujg strumienie przychodéw o odmiennej charakterystyce: detaliczne
optaty abonamentowe i powigzane przychody (w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym), oraz przychody z
reklamy telewizyjnej (w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej).

Segment ustug Swiadczonych klientom indywidualnym

JesteSmy najwiekszym dostawcy ptatnej telewizji w Polsce oraz czwarta, co do wielkosci platformg DTH w Europie pod
wzgledem liczby abonentéw. Oferujemy kompleksowe ustugi multimedialne zaprojektowane z mys$lg o catej rodzinie.
Naszym abonentom dostarczamy telewizje satelitarng, telewizje mobilng, dostep do szerokopasmowego Internetu
w technologii HSPA/HSPA+ i LTE oraz ustugi telefonii komérkowej (jako operator MVNO oraz od kwietnia 2012 roku
w ramach wspdtpracy z Polkomtel Sp. z 0.0., operatorem sieci Plus). Na dzien 31 marca 2014 roku nasza baza klientéw
liczyta 3.527.519 abonentéw platnej telewizji cyfrowej (w tym 701.733 abonentéw ustugi Multiroom, co stanowi wzrost
0 43,1% rok do roku), 255.205 uzytkownikdw szerokopasmowego Internetu (wzrost o 47,4% rok do roku), natomiast liczba
uzytkownikow telefonii komérkowej wynosita 131.450, w tym 115.277 uzytkownikéw naszej ustugi MVNO i 16.173 naszych
klientow, ktdrzy zakupili ustuge telefonii komérkowej Polkomtela w ramach cross promocji.

Abonentom ustug DTH zapewniamy dostep do ponad 140 polskojezycznych kanatow telewizyjnych, wéréd ktérych znajdujg,
sie miedzy innymi kanaty rozrywkowe, sportowe, muzyczne, lifestyle, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne oraz filmowe.
Umozliwiamy odbiér wszystkich gtéwnych stacji naziemnych dostepnych w Polsce, w tym m.in. POLSAT, TVP1 HD, TVP2
HD, TVN, TV4 i TV6 oraz jako jedyny operator platformy satelitarnej posiadamy w swojej ofercie réwnoczesnie Polsat Sport,
Eurosport, Polsat Sport News i Polsat Sport Extra, zajmujace odpowiednio pierwsze, trzecie, czwarte i szdste miejsce
w rankingu najchetniej ogladanych kanatéw sportowych w Polsce w marcu 2014 roku w grupie komercyjnej 16-49 (NAM).
Ponadto udostepniamy naszym abonentom 40 kanatow w jakosci HD, a takze ustugi VoD/PPV, telewizje internetowg Catch-
up TV oraz ustuge Multiroom. Abonentom naszej ustugi TV Mobilna zapewniamy dostep poprzez rézne urzadzenia (w tym
smartfon, tablet i laptop) do 20 kanatéw kodowanych (8 telewizyjnych i 12 radiowych) oraz do wszystkich kanatéw naziemnej
telewizji cyfrowe;j.
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Wiekszo$¢ dekoderow wchodzacych w skiad zestawdw odbiorczych platnej telewizji jest produkowana w naszej fabryce.
W pierwszym kwartale 2014 roku dekodery produkowane w naszej fabryce stanowity ponad 90% wszystkich dekoderéw
sprzedanych lub wydzierzawionych naszym abonentom.

JesteSmy wiascicielem telewizji Internetowej IPLA. IPLA jest liderem rynku wideo online w Polsce zaréwno w zakresie
dostepnosci na roznych urzadzeniach (komputery/laptopy, tablety, smartfony, telewizory z dostepem do Internetu, dekodery,
konsole do gier) jak i pod wzgledem ilosci oferowanego kontentu. IPLA posiada réwniez wiodaca pozycje pod wzgledem
liczby uzytkownikéw oraz $redniego czasu spedzonego na ogladaniu kontentu wideo przez jednego uzytkownika. Wedtug
naszych danych w pierwszym kwartale 2014 roku liczba uzytkownikéw IPLI wyniosta Srednio-miesigcznie ponad 4,2 miliona.

Sprzedaz naszych ustug odbywa sie za posrednictwem sieci sprzedazy obejmujacej swym zasiegiem catg Polske.
Dystrybucje naszych produktéw i ustug prowadzimy za posrednictwem dwéch gtownych kanatéw sprzedazy: kanat
sprzedazy detalicznej i kanat sprzedazy bezposredniej D2D (door-to-door). Na dzien 31 marca 2014 roku nasza sie¢
sprzedazy sktadata sie z 723 punktow sprzedazy oraz 14 biur sprzedazy bezpo$redniej D2D. Ponadto, od kwietnia 2012
roku w ramach wspdtpracy z operatorem sieci Plus prowadzimy wzajemng sprzedaz ustug. Dzieki temu nasza standardowa
oferta na koniec marca 2014 roku byta dostepna dodatkowo w 768 punktach sieci sprzedazy spotki Polkomtel Sp. z o.0.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

JesteSmy jedng z dwoch wiodacych prywatnych grup telewizyjnych w Polsce pod wzgledem przychodéw i udziatu w rynku
reklamy. Nasz gtéwny kanat, POLSAT, jest liderem ogladalnosci, posiadajacym 13,2% udziatu w ogladalnosci w pierwszym
kwartale 2014 roku, podczas gdy udziat w rynku nadawanych przez nas kanatow tematycznych wyniost tacznie 9,3%.
Zajmujemy sie rowniez sprzedazg czasu reklamowego na naszych kanatach oraz na niektérych kanatach innych nadawcow.
Portfolio kanatéw Grupy Polsat sktada sie z 25 stacji, w tym 5 kanatéw HD. Ws$r6éd nadawanych przez nas kanatéw znajdujg
sie kanaty rozrywkowe, sportowe, informacyjne, biznesowe, lifestyle, filmowe, muzyczne oraz dla dzieci. Na podstawie
danych Starlink, szacujemy, ze w pierwszym kwartale 2014 roku zdobyliSmy 24,9% udzialu w polskim rynku reklamy
telewizyjnej wartym okoto 831,7 min ziotych (nie w tysigcach).

Wsrdd naszych kanatéw telewizyjnych znajdujg sie: POLSAT, Polsat HD, TV4, TV6, Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat
Sport HD, Polsat Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat Film HD, Polsat Café, Polsat Play, Polsat2, Polsat News, Polsat News
HD, CI Polsat, Polsat Biznes, Polsat Jim Jam, Polsat Sport News, Polsat Food, Polsat Viasat Explore, Polsat Viasat Nature,
Polsat Viasat History, Polsat Romans i Disco Polo Music. POLSAT, nasz gtéwny kanat, byt pierwszym komercyjnym kanatem
w Polsce, ktory otrzymat ogoinopolskg koncesje analogowg i nadaje program przez 24 godziny na dobe, siedem dni
w tygodniu. W pierwszym kwartale 2014 roku POLSAT byt numerem jeden wsrod stacji w Polsce pod wzgledem udziatu
w ogladalnosci. Na tym kanale nadajemy szerokg game filméw (znaczaca ich cze$¢ powstata w najwiekszych
amerykanskich studiach filmowych), programy rozrywkowe, programy informacyjne i publicystyczne, seriale polskie
i zagraniczne, jak rowniez popularne wydarzenia sportowe.

Nasze kanaly tematyczne sg rozprowadzane przez wigkszos¢ sieci kablowych w Polsce, w tym operatoréw takich jak UPC,
Multimedia i Vectra oraz przez wszystkie gtowne platformy satelitarne z wytaczeniem kanatéw sportowych, na ktére
wytgczno$¢ ma platforma Cyfrowy Polsat.

Polsat Sport to kanat sportowy nadajacy relacje z najwazniejszych wydarzen sportowych w Polsce i na $wiecie, gtdwnie sg to
transmisje na zywo (siatkowka, lekkoatletyka, pitka nozna, pitka reczna, boks $wiatowej klasy i turnieje MMA). Polsat Sport
Extra to kanat sportowy nadajacy transmisje z wydarzen sportowych premium, wsrod ktorych znajdujq sie przede wszystkim
najwieksze miedzynarodowe turnieje tenisowe takie jak Wimbledon, oraz rozgrywki Ligi Mistrzéw w pitce recznej. Polsat
Sport HD i Polsat Sport Extra HD to kanaty z raméwka naszych dwoch stacji sportowych nadawane w standardzie HD.
Polsat Sport News to nasz kanat sportowy nadajacy wiadomosci sportowe, jest to kanat FTA nadawany w technologii DTT.
Polsat Film nadaje hity filmowe, odnoszace sukcesy kasowe, jak rowniez produkcje kina niezaleznego z biblioteki wiodgcych
amerykanskich studiéw filmowych. Polsat Film HD to wersja naszego kanatu filmowego oferujgca emisje w standardzie
telewizji wysokiej rozdzielczosci. Polsat Café to kanat dedykowany kobietom, ktéry koncentruje sie na stylu zycia, modzie,
plotkach oraz programach talk-show. Polsat Play jest dedykowany mezczyznom i nadaje programy na temat gadzetow
uzytkowych, przemystu motoryzacyjnego, wedkarstwa, oraz kultowe seriale. Polsat2 pokazuje gtéwnie powtdrki programow,
ktére miaty swojg premiere na naszych innych kanatach; kanat ten jest nadawany réwniez dla polskich spotecznosci na
calym Swiecie (gtdwnie w USA). Polsat News to kanat informacyjny nadawany na zywo przez 24 godziny na dobe,
koncentrujacy sie przede wszystkim na wiadomosciach z Polski i najwazniejszych wydarzeniach miedzynarodowych. Polsat
News HD to kanat nadajacy kontent kanatu Polsat News w standardzie HD. Cl Polsat to kanat o tematyce kryminalnej, kiory
zabiera widzéw w podréz do $wiata zbrodni, otwierajac przed nimi drzwi laboratoriéw kryminalnych, policyjnych archiwow
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i sal sagdowych. Polsat Biznes dostarcza naj$wiezsze wiadomosci na temat gospodarki i rynkéw finansowych. Polsat Jim Jam
to kanat przeznaczony dla dzieci opierajacy sie gtownie na programach Hit Entertainment; kanat ten jest wspdlnym
przedsiewzieciem Telewizji Polsat i Chello Zone. Polsat Food to kanat kulinarny, oparty o biblioteke programowg Food
Network, jednego z najbardziej popularnych kanatow telewizji amerykanskiej. To wspolny projekt Telewizji Polsat i Scripps
Networks Interactive. Polsat Viasat Explore to kanat dedykowany mezczyznom, zwyklym-niezwyktym ludziom, ktérzy ciezko
pracujg i wspaniale sie bawig, realizujgc niesamowite marzenia. Polsat Viasat Nature jest kanatem o tematyce przyrodniczej
skierowanym do catej rodziny; towarzyszy badaczom przyrody, weterynarzom oraz celebrytom w ich podrézy pogtebiajace;
wiedze o niebezpiecznych drapieznikach, domowych pupilkach oraz dzikich zwierzetach z catego Swiata. Polsat Viasat
History to kanat oferujgcy widzom wyprawe w przeszto$é poprzez wysokiej jakosci programy, ktore jednoczesnie bawig
i ucza; zawarto$¢ programowg stanowig programy dotyczace wydarzen historycznych, ktére wptynely na losy $wiata. Polsat
Viasat Explore, Polsat Viasat Nature oraz Polsat Viasat History dziatajg we wspotpracy z Viasat Broadcasting. Disco Polo
Music to kanat poswiecony muzyce disco polo, dance i biesiadnej. TV4 to ogdlnopolski kanat rozrywkowy, ktérego oferte
programowg, stanowig filmy fabularne, seriale, programy rozrywkowe oraz sport. TV6 to ogdlnopolski kanat rozrywkowy,
emitujacy znane formaty rozrywkowe w oryginalnych wersjach jezykowych, a takze seriale, programy rozrywkowe i filmy
fabularne znajdujace sie w bibliotece Polsatu. Zaréwno TV4 jak i TV6 od 30 sierpnia 2013 roku nalezg w catosci do Telewizji
Polsat. Obydwa kanaty sg dostepne w cyfrowej telewizji naziemnej. Polsat Romans to najnowszy kanat w portfolio Grupy
Polsat, ktéry rozpoczat nadawanie 1 wrzesnia 2013 roku. Zostat stworzony z myslg o kobietach i specjalnie dla nich. W jego
ofercie programowej znajdujq sie zaréwno filmy fabularne, jak i znane i lubiane seriale polskie i zagraniczne.

2. Istotne wydarzenia
21. Istotne wydarzenia zwigzane z transakcja nabycia udziatdow w spotce Metelem

W 2013 roku Cyfrowy Polsat podjat decyzje o przejeciu Metelem, spotki celowej prawa cypryjskiego, ktora posrednio posiada
100% udziatéw w ogolnej liczbie gtosow w Polkomtelu, operatorze sieci komérkowej Plus (,Transakcja”).

W dniach 14 listopada 2013 roku oraz 19 grudnia 2013 roku Spdtka zawarta ze Wspoinikami Metelem: Argumenol
Investment Company Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,Argumenol’), Karswell Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr
(-Karswell”), Sensor Overseas Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr (,Sensor”) oraz Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
(LEBOR"), dwie Umowy Inwestycyjne dotyczace realizacji Transakcji. Zgodnie z tymi umowami Wspdlnicy Metelem
zobowiagzali sie do wniesienia udziatow w Metelem aportem do Spdtki na pokrycie Akcji Nowej Emisji, ktdre zostaty
wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego i zostaty objete w wykonaniu praw
przystugujacych z Warrantow. W wyniku zrealizowania Transakcji Spétka nabyta wszystkie udziaty w Metelem,
a posrednio wszystkie udziaty w Polkomtelu.

Realizacja Transakcji wymagata uprzedniego spetnienia szeregu warunkéw zawieszajacych okreslonych szczegétowo
w Umowach Inwestycyjnych, w tym miedzy innymi: (i) podjecia przez Walne Zgromadzenie okre$lonych uchwat oraz
rejestracji przez wlasciwy sad rejestrowy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki; (i) pozyskania przez
Spétke refinansowania, umozliwiajacego sptate zadtuzenia z tytutu Umowy Kredytdw oraz Obligacji Senior Notes; (iii)
zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego Akcji Nowej Emisji na potrzeby ubiegania si¢ o
ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie; oraz
(iv) zawarcia przez EBOR i Spdtke umowy ramowej najpozniej w dniu objecia Akcji Nowej Emisji.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki

W zwigzku z Umowami Inwestycyjnymi, w dniach 16 i 24 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto na
potrzeby wykonania uméw uchwate o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki oraz uchwate o emisji
warrantéw subskrypcyjnych. Zgodnie z postanowieniami uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitat zakladowy Spotki
zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzszg niz 11.647.727,20 zt w drodze emisji nie wiecej niz 291.193.180 akcji
nowej emisji, 1. nie wiecej niz 47.260.690 akcji serii | oraz nie wigcej niz 243.932.490 akcji serii J. Do objecia akcji nowej
emisji uprawnione byly wytacznie osoby, ktére objely warranty wyemitowane na podstawie uchwaty o emisji warrantéw.
Kazdy warrant upowazniat do objecia jednej akcji nowej emisji. Zgodnie z postanowieniami uchwaty
0 emisji warrantow 47.260.690 warrantow serii | zostato zaoferowanych do objecia EBOR, natomiast 243.932.490 warrantow
serii J zostaty zaoferowane do objecia pozostatym wspélnikom Metelem.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki zostato zarejestrowane w dniu 2 kwietnia 2014 roku.
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Refinansowanie zadfuzenia Grupy

Zgodnie z postanowieniami Uméw Inwestycyjnych jeden z warunkdw zawieszajacych transakcje nabycia przez Spétke 100%
udziatow w spotce Metelem polegat na refinansowaniu istniejacego zadtuzenia z tytutu umowy kredytu
niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku, z uwzglednieniem zmian, oraz
z tytulu zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes), zgodnie z warunkami umowy
dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku (,Refinansowanie”).

Zawarcie Nowej Umowy Kredytéow

W dniu 25 lutego 2014 roku Spétka rozpoczeta negocjacje z grupa instytuciji finansowych, majace na celu pozyskanie przez
Spotke Refinansowania, ktére zakoriczyly si¢ zawarciem w dniu 11 kwietnia 2014 roku przez Spétke, Telewizje Polsat,
CPTM, Polsat License Ltd. oraz Polsat Media umowy kredytow (,Nowa Umowa Kredytéw”) z konsorcjum bankéw polskich
i zagranicznych.

Nowa Umowa Kredytéw przewiduje udzielenie Nowego Kredytu Terminowego do maksymalnej kwoty w wysokosci 2.500
min zt (nie w tysigcach) oraz wielowalutowego Nowego Kredytu Rewolwingowego do maksymalnej kwoty w wysoko$ci
stanowigcej rownowarto$¢ 500 min zt (nie w tysigcach). Réwnolegle z podpisaniem Nowej Umowy Kredytéw, w dniu 11
kwietnia 2014 roku zostata zawarta umowa pomiedzy wierzycielami, ktérej stronami sg m.in. agenci udzielanych kredytow,
Spoétka oraz jej podmioty powigzane i ktdrej przedmiotem jest okreslenie pierwszenstwa wierzytelnosci wynikajacych z Nowej
Umowy Kredytow.

Szczegoly dotyczace kredytow bankowych zostaty opisane w czesci Ptynnos$é i zasoby kapitatowe w punkcie 12.6.2.
Przeglad sytuacji finansowej.

Umorzenie obligacji Senior Notes

W dniu 8 kwietnia 2014 roku Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) zlozyt zawiadomienie o umorzeniu wszystkich
wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych (ang. Senior Secured
Notes) o tacznej wartosci nominalnej 350 min EUR (nie w tysigcach) z terminem zapadalno$ci w 2018 roku i oprocentowaniu
7,125% wyemitowanych na podstawie umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 20
maja 2011 roku.

W zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes, Spdtka dokonata transakcji walutowych typu
forward z nastepujacymi bankami — ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. oraz Société
Générale Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, z ktdrych ostatnia zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2014 roku, a w jej
wyniku taczna wartos¢ tych transakcji osiggneta 383 min EUR (1.607,8 min zt, nie w tysigcach). Termin rozliczenia transakcii
zostat ustalony na dzien 6 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 4,1979 PLN/EUR.

Sptata zadtuzenia

W dniu 7 maja 2014 roku nastapita sptata catosci zadtuzenia Spétki z tytutu kredytu niepodporzadkowanego udzielonego na
podstawie SFA z 2011 roku oraz Obligacji Senior Notes. Sptata zadtuzenia z tytutu Obligaciji, o ktérych mowa powyzej,
wigzata sie ze splatg przez Spotke zadiuzenia z tytutu niezabezpieczonych obligacji imiennych serii A, objetych w catosci
przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), wyemitowanych w 2011 roku.

Srodki na splate zadtuzenia z tytutu kredytu oraz obligacji, o ktérych mowa powyzej, pochodzily z kredytu terminowego
udzielonego Spdtce na podstawie Nowej Umowy Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku.

Ustanowienie zabezpieczenia wierzytelnosci

W zwigzku z rozpoczeciem negocjacji dotyczacych pozyskania przez Spétke refinansowania, w dniu 3 kwietnia 2014 roku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na zawarcie przez Spétke umowy zastawniczej i dokonanie innych
czynnosci w celu ustanowienia zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i praw stanowigcych organizacyjng cato$é
0 zmiennym skfadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spétki w celu zabezpieczenia sptaty finansowania dtuznego
Spotki, ktére bedzie udzielone w ramach refinansowania oraz sptaty wszelkich innych wierzytelnosci wynikajacych
z dokumentow finansowania.

W dniu 7 maja 2014 r. Spdtka, inne spotki z grupy Spdtki oraz UniCredit Bank AG, Oddziat w Londynie zawarly i podpisaty
umowy i inne dokumenty przewidujace ustanowienie zabezpieczen w zwigzku z zawartg przez Spotke w dniu 11 kwietnia
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2014 roku Nowg Umowg Kredytow. Ponadto, Spétka, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k., Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz Polsat License Ltd. udzielily na rzecz
kazdej ze stron Umowy Kredytéw oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Umowa, Kredytow,
gwarancji (ang. guarantee), rzadzonej prawem angielskim:

() terminowego wykonania zobowigzan wynikajagcych z Umowy Kredytdw oraz pozostatych dokumentéw
finansowania zawartych w zwigzku z Umowg Kredytow;

(i) zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Umowy Kredytéw oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych
w zwigzku z Umowg, Kredytéw; oraz

(iii) zwolnienia stron finansujacych, o ktérych mowa powyzej z odpowiedzialnosci i wynagrodzenia wszelkich kosztow i
strat, jakie taka strona finansujaca moze ponie$¢ w zwigzku z niewykonalnoscia, niewaznoscig i niezgodnoscig z
prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja.

taczna warto$¢ ewidencyjna aktywow, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie, w ksiegach rachunkowych Spétki oraz jej
podmiotéw zaleznych, wynosi 6.116.092 zt. Szczegdty dotyczace ustanowionych zabezpieczen zostaty opisane w punkcie
11 niniejszego Sprawozdania Informacje o udzieleniu przez Spétke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji.

Zatwierdzenie prospektu emisyjnego

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji serii | oraz serii J Spotki
sporzadzony na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie. Emisja przez Spotke akcji serii | oraz serii J nastgpita w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w
dniu 16 stycznia 2014 roku. Emisja akcji serii | oraz serii J nastgpita na potrzeby transakcji przejecia przez Spotke wszystkich
udziatéw spotki Metelem. Akcje zostaly objete przez wspdlnikow Metelem w zamian za wktad niepieniezny w postaci
udziatow Metelem.

Podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaty o wypfacie dywidendy za 2013 rok

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto
Spotki za rok obrotowy 2013 w wysokosci 429.012.674,99 zt (nie w tysigcach) w ten sposéb, ze na dywidende dla
akcjonariuszy Spdtki przeznaczonych zostato 102.859.516,76 zt (nie w tysigcach), zas pozostata czes¢ zysku netto, f.
326.153.158,23 zt (nie w tysigcach) przeznaczona zostata na kapitat zapasowy.

Dzien dywidendy oraz dzien wypfaty dywidendy zostaty ustalone w relacji do dnia spetnienia sie warunkow wskazanych w
uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 24 stycznia 2014 roku w sprawie emisji warrantow
subskrypcyjnych, opisanych ponizej:

(i) zaoferowanie przez Spotke wspdinikom Metelem warrantéw subskrypcyjnych emitowanych na podstawie uchwaty
w sprawie emisji warrantéw wymagato wcze$niejszego podjecia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
uchwaty w sprawie wyptaty przez Spotke dywidendy w tacznej wysokosci nie mniejszej niz 100 miliondw ztotych
(nie w tysigcach);

(i) warunkiem wyptaty przez Spotke dywidendy byto wydanie, przed dniem dywidendy, wspoinikom Metelem akcii
zwyktych emitowanych przez Spétke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz nabycie
przez Spétke udziatow Metelem, zatem dzien dywidendy i dzien wyptaty dywidendy musza przypadac po wydaniu
akcji Spotki wspoinikom Metelem oraz nabyciu przez Spétke udziatow Metelem.

W zwigzku z nabyciem przez Spdtke wszystkich udziatéw Metelem w dniu 7 maja 2014 roku, powyzsze warunki zostaty
spetnione w terminie przewidzianym w uchwale, co skutkuje ustaleniem dnia dywidendy na 22 maja 2014 roku, za$ dnia
wyptaty dywidendy na 6 czerwca 2014 roku.

Rejestracja akji serii | oraz serii J Spdtki na odpowiednich rachunkach papieréw warto$ciowych Wspdlnikéw Metelem w dniu
14 maja 2014 roku réwnoznaczna z wydaniem tych akcji ich nabywcom, oznacza spetnienie ostatniego warunku dla wyptaty
przez Spotke dywidendy za rok obrotowy 2013, zawartego w § 1 ust. 3(i) uchwaly nr 20 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2014 roku w sprawie podziatu zysku za rok obrotowy 2013.
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Spetnienie sie warunkéw dotyczacych istotnej umowy

W dniu 7 maja 2014 roku spetnity si¢ ostatnie warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione byty zobowigzania stron do
przystapienia do realizacji Transakcji na podstawie umowy inwestycyjnej zawartej przez Spétke z EBOR w dniu 19 grudnia
2013 roku (,Umowa Inwestycyjna z EBOR”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej z EBOR w dniu 7 maja 2014 roku Spétka zawarta z EBOR Umowe
Ramowg (ang. Framework Agreement), w ktorej Spdtka zobowigzata sie do dziatania zgodnie z wymogami dziatalno$ci
stosowanymi przez EBOR (EBRD Designated Performance Requirements) oraz wytycznymi antykorupcyjnymi EBOR (EBRD
Anti-Corruption Guidelines). Umowa Ramowa okre$la zobowigzania Spdtki w zwigzku z nabyciem przez EBOR akcji Spotki
w zamian za wkiad niepieniezny w postaci udziatéw Metelem i pozostaje w mocy do dnia posiadania przez EBOR nie mniej
niz 67,6% pakietu akcji Spotki nabytego przez EBOR w ramach Transkacji. Ponadto, w dniu 7 maja 2014 roku EBOR
dostarczona zostata opinia prawna w zakresie okreslonych zagadnier prawa polskiego, ktérej wydanie EBOR stanowito
jeden z warunkow przystapienia do realizacji Umowy Inwestycyjnej z EBOR.

W zwigzku ze spetnieniem sie wszystkich warunkéw okreslonych w Umowie Inwestycyjnej z EBOR, jak réwniez w umowie
inwestycyjnej z pozostatymi wspdlnikami Metelem w dniu 7 maja 2014 roku strony Uméw Inwestycyjnych przystapity do
zamkniecia Transakciji.

Emisja warrantéw subskrypcyjnych, akcji serii | oraz serii J oraz nabycie przez Spotke udziatéw w spéfce Metelem

W ramach procedury zamkniecia Transakcji w dniu 7 maja 2014 roku Spétka zawarta umowy objecia warrantéw
subskrypcyjnych ze Wspdlnikami Metelem, w wyniku ktérych Spétka zaoferowata Wspdlnikom Metelem do objecia imienne
warranty subskrypcyjne, a kazdy ze wspélnikdéw przyjat oferte Spdtki i objat nieodptatnie imienne warranty subskrypcyjne, w
ten sposéb ze:

() EBOR objat 47.260.690 imienne warranty subskrypcyjne serii |;

(i) Karswell objat 157.988.268 imienne warranty subskrypcyjne serii J;
(i) Sensor objat 27.880.274 imienne warranty subskrypcyjne serii J; oraz
(iv) Argumenol objat 58.063.948 imienne warranty subskrypcyjne serii J,

wszystkie uprawniajace do objecia akcji Spdtki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 stycznia 2014 roku.

W wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 roku Wspdlnicy Metelem
Ztozyli oSwiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spotki, jak réwniez optacili akcje nowej emisji wktadem niepienieznym
w postaci udziatbw Metelem nalezacych do tych wspdlnikéw (cena emisyjna jednej akcji optacanej w ten sposéb wyniosta
21,12 zt, nie w tysigcach). W rezultacie Spotka nabyta wtasno$¢ 2.000.325 udziatow Metelem, reprezentujacych 100%
kapitatu i gtosow w tej spétce.

W zamian za wktad niepieniezny w postaci udziatéw Metelem objetych zostato 291.193.180 akcji zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym:

(i) 47.260.690 akciji serii | objetych przez EBOR oraz

(ii) tacznie, 243.932.490 akcji serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell (157.988.286 akcji serii J), Sensor
(27.880.274 akcji serii J) oraz Argumenol (58.063.948 akciji serii J).

taczna cena emisyjna akcji objetych przez Wspélnikow Metelem wyniosta 6.149,9 min zt (nie w tysigcach). Akcje serii | oraz
serii J zostaty wydane Wspdlnikom Metelem z chwilg zapisania akcji objetych przez danego wspélnika Metelem na jego
rachunku papieréw wartosciowych, co wedtug najlepszej wiedzy Spotki nastapito w dniu 14 maja 2014 roku.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii | oraz dopuszczenie do obrotu giefdowego akcji
serii J
Dnia 12 maja 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) stwierdzit dopuszczenie do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 47.260.690 akcji zwyklych na okaziciela serii | Spotki o warto$ci nominalnej 0,04
PLN kazda. Jednoczesnie, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 maja 2014 roku w trybie zwyktym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym ww. akcje Spotki pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Warto$ciowych S.A. w dniu 14 maja 2014 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLCFRPT00013.

1



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Cyfrowy Polsat S.A.

za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej

Ponadto, Zarzad GPW postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 243.932.490 akcji zwyktych na
okaziciela serii J Spotki o wartosci nominalnej 0,04 PLN kazda.

Zwazywszy na fakt, ze akcje serii J Spotki nie sg akcjami tego samego rodzaju co akcje Spotki wprowadzone do obrotu na
GPW w zakresie inkorporowanych w nich prawa do dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, zgodnie z
informacjami zamieszczonym w prospekcie emisyjnym akcji Spétki zatwierdzonym przez KNF w dniu 28 kwietnia 2014 roku,
intencjg, Spotki jest wprowadzenie akcji serii J do obrotu na GPW nie wczesniej niz w dniu zréwnania praw z akcji serii J z
akcjami Spotki wprowadzonymi do obrotu na GPW, t]. nie wcze$niej niz w drugim kwartale 2015 roku.

W dniu 14 maja 2014 roku nastapita rejestracja w depozycie papierow wartoSciowych 47.260.690 akcji serii | oznaczonych
kodem PLCFRPT00013 oraz 243.932.490 akcji serii J oznaczonych kodem PLCFRPT00021 zgodnie z uchwatg Zarzadu
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych nr 454/14 z dnia 7 maja 2014 roku.

Zmiana struktury zadfuzenia grupy Metelem

Po zamknieciu Transakcji Cyfrowy Polsat podejmie dziatania zmierzajace do zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem
poprzez podwyzszenie kapitatu Metelem, tak aby umozliwi¢ czeSciowq restrukturyzacje zadtuzenia w grupie Metelem
poprzez sptacenie przez spotke Eileme 1 AB (publ), spdtke zalezng Metelem, zadtuzenia tej spotki z tytutu wyemitowanych
obligacji PIK Notes z terminem zapadalno$ci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%.

W zwigzku z powyzszym Spétka dokonata transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami — ING Bank Slaski
S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spdtka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktorych
ostatnia zostata zrealizowana w dniu 7 maja 2014 roku, a w jej wyniku taczna warto$¢ tych transakcji osiggneta 290 min USD
(877,2 min ztotych, nie w tysigcach). Termin rozliczenia transakcji zostat ustalony na dzien 23 maja 2014 roku ze $rednim
kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD.

Zmiana ratingu przez agencje Moody’s Investors Service

W zwigzku z finalizacjq Transakcji dniu 13 maja 2014 roku agencja ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”)
zmienita rating dla Cyfrowego Polsatu oraz nadata rating spotce Eileme 2 AB (publ) (,Eileme 27), kontrolujacej posrednio
100% udziatéw w Polkomtelu.

Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami agencja ratingowa Moody’s obnizyta rating korporacyjny (CFR) Cyfrowego Polsatu
do poziomu Ba3, z perspektywa stabilng.

Rating Ba3 odzwierciedla istotnie wyzszy poziom zadtuzenia Spotki po przejeciu Polkomtelu oraz ekspozycje potaczone;
grupy na wahania kurséw walut, wynikajaca z tego, ze cze$¢ zadtuzenia Polkomtelu denominowana jest w walutach obcych.
Jednoczesnie uwzglednione zostaly korzysci dla profilu biznesowego Spotki zwigzane z przejeciem Polkomtelu, obejmujace
m.in. istotny wzrost skali oraz potencjalne zwiekszenie ARPU wynikajace z mozliwo$ci pakietyzacji ustug i cross-sellingu do
szerszej bazy klientbw. Na ocene ratingowa pozytywnie wptyneta réwniez silna pozycja Spotki na rynku oraz jej wysoka
ptynno$¢ potaczona z wysokim poziomem generowanych przeptywow wolnych srodkéw pienigznych.

Jednocze$nie agencja Moody’s nadata korporacyjny rating spétce Eileme 2 na poziomie Ba3 z perspektywa stabilng.

Rating przypisany Eileme 2 uwzglednia oczekiwang poprawe wiarygodnosci kredytowej Polkomtelu po wigczeniu w struktury
finansowe Cyfrowego Polsatu oraz korzysci dla profilu biznesowego operatora po integracii, obejmujgce m.in. wyzsze ARPU
i nizszy churn wynikajace z mozliwosci pakietyzacji ustug i cross-sellingu do szerszej bazy klientéw. W uzasadnieniu agencja
Moody's podkreslita wiodaca pozycje Polkomtelu na polskim rynku telefonii komérkowej, jak réwniez stabilng, wysokg
rentownos¢ spdtki oraz silne przeptywy pieniezne i systematyczne obnizanie zadtuzenia.

2.2 Pozostate istotne wydarzenia

Umowy dotyczace $wiadczenia ustug transmisji danych

W dniu 27 marca 2014 roku zostato podpisane kolejne porozumienie ("Porozumienie”) do umowy dotyczacej $wiadczenia
Ustug Transmisji Danych zawartej pomiedzy Spétkg a Mobyland w grudniu 2010 roku. W ramach Porozumienia strony
ustality nowg, nizszg stawke jednostkowg za 1 MB w ramach Ustugi Transmisji Danych w wysoko$ci 0,00477 zt netto (nie w
tysigcach) i zdecydowaty, ze pozostajacy niewykorzystany na koniec 2013 roku, a juz optacony pakiet danych zostanie
przeliczony zgodnie z nowg stawka. Tym samym, w wyniku Porozumienia, wielko$¢ niewykorzystanego, a
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optaconego pakietu danych, pozostajacego do dyspozycji Spotki na koniec 2013 roku, do wykorzystania w technologiach
HSPA+ i LTE wynosi ok. 20,1 min GB.

W dniu 27 marca 2014 roku zostata podpisana umowa ramowa ("Umowa") pomiedzy Spdtka a Polkomtel, dotyczaca zasad
wspotpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem Swiadczenia Ustug Transmisji Danych przez
Polkomtel na rzecz Spétki. Strony ustalily, ze datg obowigzywania i momentu startu komercyjnego wynikajacego z zapiséw
niniejszej Umowy bedzie dzien 1 stycznia 2014 roku.

W ramach powyzszej Umowy Polkomtel zapewni Spétce dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej
w oparciu o technologie LTE, HSPA+, HSPA oraz EDGE. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, a jej wartos¢
zdefiniowana zostanie na podstawie odrebnych zaméwien sktadanych przez Spétke, dotyczacych zakupu Ustugi Transmisji
Danych, wyrazonej jako ilo$¢ GB.

W dniu podpisania Umowy Spétka ztozyta do Polkomtel Zaméwienie nr 1 zakfadajace zakup Ustugi Transmisji Danych o
wielkosci 61 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci tego Zaméwienia do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz ceng
jednostkowg, réwng 0,00477 PLN netto za 1 MB. taczna warto$¢ Zaméwienia nr 1 wynosi 297.953.280 zt netto (nie w
tysiacach), a pfatnos¢ z jego tytutu bedzie realizowana na rzecz Polkomtel w miesigcznych ratach, naliczanych poczawszy
od stycznia 2014 roku w nastepujacy sposéb:

(i) zakazdy miesigc od stycznia 2014 roku do grudnia 2014 roku - w kwocie 6.666.666,67 zt netto (nie w tysigcach),
co tacznie stanowi kwote 80,00 min zt netto (nie w tysigcach) w 2014 roku;

(i) za kazdy miesigc od stycznia 2015 roku do grudnia 2015 roku - w kwocie 10.000.000,00 zt netto (nie w tysigcach),
co tacznie stanowi kwote 120,00 min zt netto (nie w tysigcach) w 2015 roku;

(iii)  za kazdy miesiac od stycznia 2016 roku do grudnia 2016 roku - w kwocie 8.162.773,33 zt netto (nie w tysigcach),
co tacznie stanowi kwote 97,95 min zt netto (nie w tysigcach) w 2016 roku.

Podsumowujac, na poczatku 2014 roku w ramach podpisanego Porozumienia z Mobyland oraz zawartej Umowy ramowej z
Polkomtel i ztozonego do Polkomtel Zaméwienia nr 1, Spdtka dysponowata tacznym pakietem danych wynoszacym ok. 80
min GB.

Podpisanie powyzszej Umowy jest istotnym elementem realizacji strategii Spotki zaktadajacej Swiadczenie klientom ustugi
zintegrowanej, ktérej istotnym elementem jest ustuga dostepu do Internetu. Powyzszy pakiet zabezpiecza Srednioterminowe
potrzeby biznesowe Spdiki, a nizsza stawka jednostkowa za 1 MB pozwoli Spoice stworzy¢ jeszcze bardziej atrakcyjng
oferte dla klientdw, co moze przetozy¢ sie na szybsze tempo pozyskiwania abonentéw ustugi internetowej oraz wiekszg
rentownos$¢ Swiadczonych ustug telekomunikacyjnych.

Nowa polityka dywidendy Spétki

W dniu 22 stycznia 2014 roku Zarzad przyjat nowg polityke dywidendy Spétki. Nowa polityka dywidendy obowigzuje i
znajduje zastosowanie poczawszy od jednostkowego zysku netto Spétki za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014
roku.

Spotka zamierza zapewniaC swoim akcjonariuszom udziat w osiggnietym zysku poprzez wyptate dywidendy.

Rekomendujac podziat zysku Spétki za dany rok obrotowy objety nowg politykq dywidendy, Zarzad Spéki bedzie
przedktada¢ Walnemu Zgromadzeniu propozycje wyptaty dywidendy w wysokosci od 33% do 66% jednostkowego zysku
netto Spotki, jezeli wskaznik catkowitego zadtuzenia grupy kapitatowej Spétki diug netto/EBITDA na koniec roku obrotowego,
ktérego dotyczy podziat zysku, wyniesie ponizej 2,5x.

Przygotowujac rekomendacje co do podziatu zysku Spotki oraz propozycje wyptaty dywidendy, o ktérych mowa w akapicie
poprzedzajacym, Zarzad bedzie bra¢ réwniez pod uwage kwote osiagnietego przez Spétke jednostkowego zysku netto,
sytuacje finansowa grupy kapitatowej Spdiki, istniejace zobowigzania (w tym ewentualne ograniczenia wynikajace z umdw
dotyczacych finansowania i zadtuzenia Spotki oraz jednostek z jej grupy kapitatowej), mozliwos¢ dysponowania kapitatami
rezerwowymi, dokonywane przez Zarzad i Rade Nadzorcza oceny perspektyw Spotki i jej grupy kapitatowej w okreslonej
sytuacji rynkowej, jak réwniez konieczno$¢ wydatkowania Srodkéw w zwigzku z realizacjg nadrzednego celu Spoki i jej
grupy kapitatowej, jakim jest staty rozwéj, w szczegolnosci poprzez akwizycje oraz podejmowanie nowych projektow.
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Pofaczenie operacyjne dzialtéw Cyfrowego Polsatu i Polkomtelu

Cyfrowy Polsat i Polkomtel powotaly wspélnie zarzadzane departamenty w ramach struktur obydwu firm. Wspélnie
zarzadzane departamenty zostaty powotane w obszarach kluczowych dla obydwu firm: marketingu, sprzedazy, obstugi i
utrzymania klienta oraz IT. Na czele wspomnianych departamentéw stanely wybrane osoby z Cyfrowego Polsatu i
Polkomtelu.

Potaczenie dziatow stanowi kolejny istotny krok w kierunku petnej integracji Polkomtelu z Cyfrowym Polsatem i budowy
warto$ci obydwu spotek. Jest réwniez kolejnym etapem, ktéry utatwi osiagniecie celu, jakim jest uzyskanie jak najwiekszych
korzysci oraz synergii wynikajacych z coraz blizszej wspotpracy obydwu firm.

Wspolny program Cyfrowego Polsatu i Plusa — smartDOM

Dnia 18 lutego 2014 roku Cyfrowy Polsat i sie¢ Plus, zgodnie z ogloszong strategig integracji produktéw i ustug dla
nowoczesnego domu, uruchomity wspoiny program — smartDOM, ktéry pozwala na korzystne taczenie nowoczesnych ustug
Plusa i Cyfrowego Polsatu takich jak telewizja, Internet LTE oraz telefon i oszczedzanie na kazdej dodanej ustudze z
portfolio obu operatoréw. W kwietniu 2014 roku program zostat rozszerzony o ustugi finansowe $wiadczone przez PlusBank.
Celem uruchomienia wspdlnego programu jest realizacja zapowiedzianych synergii przychodowych.

Dnia 13 maja 2014 roku Plus i Cyfrowy Polsat wprowadzity oferte dla obecnych klientéw — ,Drugi produkt za potdéwke, trzeci
za ziotowke”. Nowa promocja oparta jest o prosty i elastyczny mechanizm - wystarczy posiadaé jedng ustuge z
abonamentem w wysokosci minimum 49,90 zt i dokupi¢ druga i/lub trzecig ustuge o wartosci minimum 49,90 zt, aby zyskaé
atrakcyjne rabaty na caty okres trwania umowy: druga ustuge za 24,95 zt, a trzecig za 1 zt.

Program lojalnosciowy Paszport Korzysci

W dniu 13 maja 2014 roku uruchomiony zostat program lojalno$ciowy dla klientéw Plusa, Cyfrowego Polsatu i Plus Banku —
Paszport Korzysci. Posiadacze Paszportéw Korzysci otrzymajgq m.in. specjalne promocje na produkty Plusa, Cyfrowego
Polsatu i PlusBanku, dostep do programu smartDom i oferty ,Drugi produkt za potowke, trzeci za ztotdwke”, znizki na
produkty z oferty partneréw programu, bilety na Mistrzostwa Swiata w Pilce Siatkowej Mezczyzn oraz inne wazne
wydarzenia sportowe, a takze koncerty, festiwale oraz programy rozrywkowe Telewizji Polsat, mozliwo$¢ zagrania w serialu
Telewizji Polsat oraz mozliwo$¢ udziatu w konkursach i loteriach.

Obecnie partnerami Paszportu Korzysci sa: AXA Assistance, sieci sklepow nalezace do Grupy Eurocash, Orlen,
superpolisa.pl oraz Telepizza, a juz wkrétce dotacza do nich nowi Partnerzy z réznych branz.

Rozszerzenie oferty programowej Cyfrowego Polsatu

W pierwszym kwartale 2014 roku Cyfrowy Polsat rozszerzyt swojg oferte programowg o 5 nowych kanatdéw: FilmBox
Arthouse, Polsat News HD, TVP Sport HD, Stopklatka TV, ID HD. Oferta programowa kanatu FilmBox Arthouse obejmuje
klasyke $wiatowego kina, a takze tworczo$¢ mniej znanych rezyseréw, ktérych dzieta mozna obejrze¢ gtéwnie na festiwalach
filmowych. Polsat News HD to blizniacza stacja informacyjnego Polsatu News nadawana w wysokiej rozdzielczosci. TVP
Sport HD emituje mistrzostwa $wiata w pitce noznej, igrzyska olimpijskie oraz inne popularne dyscypliny sportowe. W
raméwce kanatu Stopklatka TV znajda sie produkcje europejskie, kino $wiatowe i filmy polskie. ID HD od Discovery
Networks to kanat tematyczny poswiecony trzymajacym w napieciu $ledztwom, zbrodniom, petnym emocji historiom,
dramatom i tajemnicom.

Ponadto, 22 marca 2014 roku miata miejsce 26 Gala Konfrontacji Sztuk Walki. Wydarzenie na zywo w systemie ,pay-per-
view” (PPV) mogli obejrze¢ abonenci Cyfrowego Polsatu oraz uzytkownicy najwigkszej telewizji internetowej IPLA.

Zwiekszenie zasiegu Internetu LTE oraz HSPA/HSPA+

W wyniku rozbudowy sieci naszych partneréw, od korica 2011 roku do korica 2013 roku, zasieg sieci LTE wzrdst z 21% do
okoto 67% mieszkancow Polski (na koniec 2012 roku zasieg sieci LTE obejmowat okoto 48% mieszkancow Polski),
natomiast zasieg sieci HSPA/HSPA+ wzrost z 69% do niemal 100% mieszkancdw Polski (na koniec 2012 roku zasieg sieci
HSPA/HSPA+ obejmowat okoto 91% mieszkancow Polski). Wzrost zasiegu naszej ustugi dostepu do Internetu miat
pozytywny wplyw na liczbe abonentdw, co przelozylo sie na znaczacy wzrost naszych przychodéw z ustug
telekomunikacyjnych w omawianych okresach.
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Przedtuzenie praw do kolejnego sezonu Formuly 1

Telewizja Polsat zawarta porozumienie dotyczace nabycia praw do transmisji w swoich kanatach wyscigéw Grand Prix
Australii Formuta 1. Wyscigi, poczynajac od Grand Prix Australii, pokazywane sg w roku 2014 w Polsacie Sport i Polsacie
Sport Extra, w tym réwniez w jako$ci High Definition w Polsacie Sport HD i Polsacie Sport Extra HD. Ponadto widzowie stacii
majg zapewnione relacje ze wszystkich Grand Prix obejmujacych pigtkowe i sobotnie treningi, sobotnie kwalifikacje i
najwazniejsze wydarzenie kazdego weekendu z Formutg 1, czyli niedzielny wyscig.

Start nowych kanatéw pod markq Polsat

0Od 3 lutego 2014 roku kanat informacyjny Polsat News jest dostepny réwniez w wysokiej rozdzielczosci HD. Podobnie jak
Polsat News, Polsat News HD, jest kanatem dla widzéw cenigcych szybko$¢ i rzetelnos¢ informaciji. Stacja kazdego dnia
zapewnia najswiezsze relacje z catego $wiata. Program stacji, nadawany w formacie 16:9, emitowany jest z jednego z
najwigkszych studiow newsowych w Europie.

Grupa Polsat od 1 maja oferuje swoim widzom nowy kanat muzyczny. Disco Polo Music prezentowa¢ bedzie muzyke disco
polo, dance oraz muzyke biesiadng. W ofercie kanatu obok listy przebojow i klipdw muzycznych znajda sie takze programy,
w ktdrych artySci oraz mitosnicy tego gatunku muzycznego polecajq swoje ulubione utwory, magazyny z najnowszymi
informacjami z branzy muzycznej: zapowiedziami koncertéw, ptyt, materiatdw making-off z planéw zdjeciowych klipow,
relacje z koncertéw i spotkan z artystami oraz wywiady i rankingi.

3. Wybrane dane finansowe

Ponizsze tabele przedstawiajg wybrane skonsolidowane dane finansowe za okresy trzech miesiecy zakonczone 31 marca
2014 roku i 31 marca 2013 roku. Informacje zawarte w tych tabelach powinny by¢ czytane razem z informacjami zawartymi
w naszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakoficzony 31
marca 2014 roku oraz z informacjami zawartymi w punkcie 12 niniejszego raportu kwartalnego.

Wybrane dane finansowe:

e ze $rodrocznego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz ze $rodrocznego skonsolidowanego rachunku
przeptywdw pienieznych za okresy trzech miesiecy zakoriczone 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 4,1845 ztotych za 1 euro, stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow
miesiecznych ustalonych przez NBP w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku;

e ze $rddrocznego skonsolidowanego bilansu na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku zostaty
przeliczone na euro po kursie 4,1713 ztotych za 1 euro (kurs $redni Narodowego Banku Polskiego z dnia 31 marca
2014 roku).

Takie przeliczenie nie ma na celu sugerowania, ze kwoty w ztotych faktycznie odzwierciedlajg okre$lone kwoty w euro ani,
ze kwoty takie mogty by¢ przeliczone na euro wedtug wymienionego kursu, czy jakiegokolwiek innego kursu.

W 2013 roku wyniki spétki Polskie Media S.A., nabytej 30 sierpnia 2013 roku, byty konsolidowane od 30 sierpnia 2013 roku.
Z uwagi na formalne potaczenie spdtek Polskie Media S.A. i Telewizja Polsat Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2013 roku nie jest
mozliwe wyeliminowanie wptywu konsolidacji spétki Polskie Media S.A.
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Za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca

2014 2013
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Przychody od klientéw indywidualnych 468.124 111.871 452.009 108.020
Przychody z reklamy i sponsoringu 211.554 50.557 184.218 44.024
Przy.chody od operatoréw kablowych i 24,970 5067 21,867 5043
satelitarny ch
Przychody ze sprzedazy sprzetu 7.888 1.885 13.112 3133
Pozostate przy chody ze sprzedazy 10.234 2.446 22.870 5.465
Przychody ze sprzedazy 722.770 172.726 697.076 166.585
Koszty operacyjne (507.463) (121.272) (512.966) (122.587)
Pozostate przy chody operacyjne, netio 3.613 863 504 120
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 218.920 52.317 184.614 44.119
Zyski z dziatalnosci inwesty cyjnej, netio 1.761 421 3.835 916
Koszty finansowe (108.758) (25.991) (80.075) (19.136)
Udziatw zysku jednostci wspdtkontrolow anej 633 151 762 18
wy cenianej metoda praw wiasnosci
Zysk brutto 112.556 26.898 109.136 26.081
Podatek dochodowy (14.384) (3.437) (14.031) (3.353)
Zysk netto 98.172 23.461 95.105 22728
Poc!stawowy i rozwodniony zysk na jedng, 0.28 0,07 0.27 0.06
akcje w ziotych
Srednia waz?na Iiczl?a wyemitowany ch akciji 348,352 836 348,352 836
zwyklych (nie w tysigcach)
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 169.060 40.401 155.443 37.147
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci (36.553) (8.735) (34.883) (8.336)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (46.551) (11.125) (66.737) (15.949)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich

) ) 85.956 20.542 53.823 12.862
ekwiwalentdw
Inne skonsolidowane dane finansowe
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 62.434 14.920 60.698 14.505
Wynik EBITDA® 281.354 67.237 245.312 58.624
Marza wyniku EBITDA 38,9% 38,9% 35,2% 35,2%
Marza operacyjna 30,3% 30,3% 26,5% 26,5%
Wy datki inwesty cyjne®® 30.420 9.420 35.080 8.383

(1) EBITDA definiujemy, jako zysk/(strate) netto okreslone zgodnie z MSSF, przed amortyzacjg (z wytaczeniem licencji programowych), odpisami (oraz ich
odwréceniem) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, wartoscig netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow
trwatych i wartosci niematerialnych, przychodami z tytutu odsetek, kosztami finansowymi, dodatnimi/(ujemnymi) réznicami kursowymi, podatkiem
dochodowym oraz udziatem w wyniku spétek wspotkontrolowanych. Réznice pomiedzy EBITDA a wykazanym zyskiem/ (stratg) z dziatalnosci
operacyjnej obejmuja amortyzacje i odpisy (oraz ich odwrdcenie) z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz
wartos¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
Jeste$my przekonani, ze EBITDA stanowi przydatny uzupetniajacy wskaznik finansowy, odzwierciedlajacy ptynnos¢ spotek mediowych. EBITDA nie jest
wskaznikiem w MSSF i nie nalezy uznawa¢ go za alternatywe wskaznika zysku/(straty) netto wedlug MSSF, za wskaznik wynikéw operacyjnych,
wskaznik przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zgodnie z MSSF czy wskaznik ptynnosci. Nalezy pamieta¢, ze EBITDA nie stanowi
ujednoliconego ani ustandaryzowanego wskaznika i w zwigzku z tym jego wyliczenie moze by¢ rézne w zaleznosci od spotki, a prezentacja i wyliczenie

EBITDA przez Grupe moze by¢ odmienne niz zastosowane przez inne spotki.

(2) Wydatki inwestycyjne odzwierciedlaja nasze inwestycje w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Nie uwzgledniajg naktadéw na zakup
zestawow odbiorczych wynajmowanych naszym abonentom, ktére odzwierciedlono w przeptywach $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej.
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Na dzien
31 marca 2014 31 grudnia 2013
PLN EUR PLN EUR

Skonsolidowany bilans

Srodki pieniezne i ich 428.190 102.651 342.251 82.049
Aktywa 5.851.194 1.402.727 5.676.230 1.360.782
Zobowigzania dtugoterminow e 1.739.300 416.968 1.700.186 407.591
Zobow igzania krétkoterminow e 1.003.545 240.583 974.831 233.700
Kapitat wiasny 3.108.349 745.175 3.001.213 719.491
Kapitat zaktadowy 13.934 3.340 13.934 3.340

4, Struktura Grupy Kapitatlowej Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia spotki wchodzace w sktad organizacji Grupy Cyfrowy Polsat S.A. na dzien 31 marca 2014 roku
wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji metoda petna;

Siedziba spotki

Przedmiot dziatalnosci

Udziat w ogoéline;j liczbie glosow (%)

na 31 marca 2014

Jednostka Dominujaca

ul. Lubinowa 4a,

dziatalnos¢ radiowa

Cyfrowy Polsat S.A. i telewizyjna, n/d
Warszawa telekomunikacja
Jednostki zalezne
. zarzadzanie majatkiem
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. ul. w::g:x:a’ trwatym i prawami 100%
wiasnosci intelektualnej
Stureplan 4C,
Cyfrowy Polsat Finance AB 4TR114 35 transakcje finansowe 100%
Sztokholm, Szwecja
Telewizja Polsat Sp.  0.0. ul. Ostrobramska 77, nadawame.| p_rodukCJa 100%
Warszawa telewizyjna
PoIsaF Media Biuro _Rekl_amy $po&ka z ul. Ostrobramska 77, .
ograniczong odpowiedzialno$cig Warszawa reklama 100%
Sp. k.(dawniej Polsat Media Sp. z 0.0.)
Polsat Media Biuro Reklamy Sp. z 0.0. ul. Os\,/t\;:lt’)g;n;:a . media 100%
Office 1D
Polsat Futbol Ltd." 238246 (00 g‘gf;‘et dziatalnosé telewizyjna 100%
Wielka Brytania
Vollsvseien 138 obroét licencjami
Nord License AS Lysaker jam 100%
Norwegia programowymi
Poststrasse 9 obroét licencjami
Polsat License Ltd. 6300 Zug jam 100%
Szwajcaria programowym
Telewizja Polsat Holdings Sp. z 0.0. ul. Ostrobramska 77, nadawame_| p_rodukCJa 100%
Warszawa telewizyjna
Media-Biznes Sp. z 0.0. ul. Os\;&:?s;n\;:a . dziatalno$¢ telewizyjna 100%
Poststrasse 9 zarzadzanie
Polsat Brands (einfache Gesellschaft) 6300 Zug prawami wiasno$ci 100%
Szwajcaria intelektualnej
INFO-TV-FM Sp. z 0.0. ul. Lubinowa 4a, dmaﬂalnosp rgdlowa 100%
Warszawa i telewizyjna
, Al. Stanéw dziatalno$¢ portali 0
Redefine Sp. z o.0. Zjednoczonych 61 A, internetowych 100%
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Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci  Udziat w ogdlnej liczbie glosow (%)
na 31 marca 2014

Warszawa
Al Stanow dziatalno$¢ portali

Poszkole.pl Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61 A, internet P h 100%
Warszawa internetowyc
Al Stanow dziatalno$¢ portali

Gery.pl Sp. zo.0. Zjednoczonych 61 A, internet P h 100%
Warszawa internetowyc
Al Stanow dziatalno$¢ portali

Frazpc.pl Sp. z 0.0. Zjednoczonych 61 A, internet P h 100%
Warszawa internetowyc
Al Stanow posrednictwo w sprzedazy

Netshare Sp. z 0.0 Zjednoczonych 61 A, mlerc(:jg nﬂ cTIitrekllamowE 100%
Warszawa w mediach elektronicznyc

(Internet)

CPSPV1Sp.zo.0. ul. w:rlgzogvv‘?:a, ustugi techniczne 99%

CPSPV2 Sp.z0.0. ul. w:rlggvv‘?:a, ustugi techniczne 99%
Al Stanow ozostata dziatalno$¢

PL 2014 Sp. 2 0.0.9 Ziednoczonych 53, P93 60%
Warszawa zwigzana ze sportem

(1) Spotka zostata zlikwidowana 21 stycznia 2014 roku
(2) Do dnia 31 marca 2014 roku spétka nie rozpoczeta dziatalnosci.

Udziaty wyceniane metodg praw wtasnosci w nastepujacych jednostkach:

Udziat w ogoéline;j liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnosci na 31 marca 2014

105-109 Salusbury

; Road : . o 0
Polsat JimJam Ltd. London NW6 6RG dziatalno$¢ telewizyjna 50%
Wielka Brytania
) L . Ul. Huculska 6 telekomunikacja oraz 0
Polski Operator Telewizyjny Sp. z 0.0. Warszawa radiodyfuzia 50%

* spotka zawiesita dziatalno$¢

Dodatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
wykazano udziaty w ponizszych jednostkach:

Udziat w ogdlInej liczbie glosow (%)

Siedziba spotki Przedmiot dziatalnos$ci na 31 marca 2014

ul. Chorzowska 3,
Radom
* Udziaty wyceniane po koszcie zakupu z uwzglednieniem trwatej utraty wartosci

Karpacka Telewizja Kablowa Sp. z 0.0.* nie prowadzi dziatalnoSci 85%

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Cyfrowy Polsat i ich skutki

W dniu 21 stycznia 2014 roku spotka Polsat Futbol Ltd. zostata zlikwidowana. Zmiana ta jest elementem realizowanego
procesu optymalizacji struktury oraz proceséw w ramach Grupy Kapitatowe;.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok

Nie publikowali$my prognoz wynikow finansowych.
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1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki Cyfrowy Polsat S.A. na dzien przekazania raportu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Spotki Cyfrowy Polsat S.A. posiadajacych - zgodnie z naszg najlepsza wiedzq -
co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzief przekazania niniejszego raportu kwartalnego. Informacje
w tabeli oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku_o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spdtkach publicznych (,Ustawa o ofercie”) przy uwzglednieniu zmian w strukturze akcjonariatu wynikajacych z emisji akcji
Spotki przeprowadzonej w ramach transakcji przejecia spétki Metelem przez Spotke (por. raport biezacy Spétki nr 40/2014 z
dnia 8 maja 2014 r.).

Udziat procentowy
Udziat procentowy w w 0g6inej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji 0gdinej liczbie akcji Liczba glosow gfosow
Zygmunt Solorz-Zak (posrednio), poprzez: 370.256.512 57,89 522.761.388 63,83
TiVi Foundation (posrednio), poprzez: 154.204.296 24,11 306.709.172 37,45
Pola Investments Limited, w tym: .................... 154.204.296 24,11 306.709.172 37,45
- akcje imienne uprzywilejowane .................. 152.504.876 23,85 305.009.752 37,24
- akcje zwykte na okaziciela .............c.coveeeene. 1.699.420 0,27 1.699.420 0,21
Argumenol Investment Company Limited 58.063.948 9,08 58.063.948 7,09
Karswell Limited 157.988.268 24,70 157.988.268 19,29
Heronim Ruta (posrednio), poprzez: 53.221.546 8,32 78.262.921 9,56
Sensor Overseas Limited, w tym: ...........c..co....... 53.221.546 8,32 78.262.921 9,56
- akcje imienne uprzywilejowane .................. 25.041.375 3,92 50.082.750 6,12
- akcje zwykte na okaziciela .............c.coveeeene. 28.180.171 4,41 28.180.171 3,44
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 47.260.690 7,39 47.260.690 5,77
Pozostali 168.807.268 26,39 170.678.518 20,84
Razem 639.546.016 100,00 818.963.517 100,00

Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

W dniu 13 marca 2014 roku Spétka otrzymata pismo TiVi Foundation z siedzibg w Vaduz, Liechtenstein ("TiVi Foundation"),
bedacej podmiotem dominujgcym wobec wiekszosciowego akcjonariusza Spotki, spotki Pola Investments Ltd. z siedzibg w
Nikozji, Cypr (,Pola”), w sprawie statusu Pana Zygmunta Solorza-Zaka jako podmiotu dominujacego wobec TiVi Foundation
w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o ofercie”), a tym jako samym
podmiotu dominujacego wobec Spotki za posrednictwem TiVi Foundation oraz spétki Pola.

Ponadto, w dniu 24 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienia od Pana Zygmunta Solorza-Zaka oraz jego
podmiotdw zaleznych - TiVi Foundation oraz Pola, wystosowane na podstawie art. 69 Ustawy o ofercie.

Zawiadomienia te dotyczyty zmiany udziatu Pola w ogoinej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spdtki w rezultacie
odwotania przez spotke Sensor Overseas Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr ("Sensor") petnomocnictwa udzielonego Pola w
dniu 7 lutego 2013 roku do wykonywania przez Pola prawa gtosu z nalezacych do Sensor 20.791.375 akcji imiennych
uprzywilejowanych Spotki, ktore stanowig 5,97 % kapitatu zaktadowego Spéiki i uprawniajg do 41.582.750 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 7,88% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki ("Petnomocnictwo").
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Przed odwotaniem Petnomocnictwa Pola posiadata i byta uprawniona, w tym na podstawie Petnomocnictwa, do
wykonywania prawa glosu ze 174.995.671 akcji Spétki, co stanowito 50,24% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje posiadane
przez Pola oraz akcje objete Petnomocnictwem, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym, uprawniaty tgcznie do
348.291.922 glosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 65,99% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki. Pakiet akcji Spotki, o ktdrym mowa w zdaniach poprzedzajacych, sktadat sie:

(@) ze 173.296.251 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych 49,75% kapitatu zaktadowego Spétki,
uprawniajacych do 346.592.502 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 65,67% ogéinej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, oraz

(b) z 1.699.420 akcji zdematerializowanych na okaziciela, stanowigcych 0,49% kapitatu zaktadowego Spoiki,
uprawniajacych do 1.699.420 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 0,32% ogolnej liczby glosow
na walnym zgromadzeniu Spotki.

Zgodnie z zawiadomieniami, po odwotaniu Petnomocnictwa (tj. wedtug stanu na dzien przed emisjg akcji serii | oraz akcii
serii J, o ktérej mowa ponizej) Pola posiadata i byta uprawniona do wykonywania prawa gtosu ze 154.204.296 akcji Spotki,
co stanowito 44,27% kapitatu zaktadowego Spotki. Akcje posiadane przez Pola, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajacym,
uprawniaty do 306.709.172 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowito 58,11% ogolinej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Pakiet akcji Spotki, o ktérym mowa w zdaniach poprzedzajacych, sktadat sie:

(@) ze 152.504.876 akcji imiennych uprzywilejowanych, stanowigcych 43,78% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych do 305.009.752 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 57,79% ogolinej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki, oraz

(b) z 1.699.420 akcji zdematerializowanych na okaziciela, stanowigcych 0,49% kapitatu zaktadowego Spotki,
uprawniajacych do 1.699.420 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,32% ogoinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 7 maja 2014 roku Spotka zawarta umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych ze wszystkimi wspolnikami Metelem, {.
Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) oraz spdtkami Karswell Limited ("Karswell"), Sensor oraz Argumenol
Investment Company Limited ("Argumenol”), w wyniku ktdrych Spdtka zaoferowata wspolnikom Metelem do objecia imienne
warranty subskrypcyjne, a kazdy ze wspélnikdéw przyjat oferte Spétki i objat nieodptatnie imienne warranty subskrypcyjne, w
ten sposob ze:
(@) EBOR objat 47.260.690 imienne warranty subskrypcyjne serii I;
(b) Karswell objat 157.988.268 imienne warranty subskrypcyjne serii J;
(c) Sensor objat 27.880.274 imienne warranty subskrypcyjne serii J; oraz
(d) Argumenol objat 58.063.948 imienne warranty subskrypcyjne serii J,

wszystkie uprawniajace do uprawnia do objecia akcji Spdtki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sp6tki w dniu 16 stycznia 2014 roku.

W wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych, o ktdrych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 roku wspdinicy Metelem
ztozyli oSwiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spotki, jak réwniez optacili akcje nowej emisji wktadem niepienigznym
w postaci udziatéw Metelem nalezacych do tych wspdlnikéw. W zamian za wkiad niepieniezny w postaci udziatbw Metelem
objetych zostato 291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,04 zt kazda, w tym:

(i) 47.260.690 akcji serii | objetych przez EBOR; oraz

(i) tacznie, 243.932.490 akciji serii J objetych przez, odpowiednio, Karswell (157.988.268 akciji serii J), Sensor
(27.880.274 akcii serii J) oraz Argumenol (58.063.948 akji serii J).

Wedle najlepszej wiedzy Spotki, akcje serii | oraz serii J zostaty wydane wspélnikom Metelem w dniu 14 maja 2014 roku z
chwilg zapisania akcji Spotki objetych przez danego wspdlnika Metelem na jego rachunku papieréw wartosciowych.
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8. Akcje Cyfrowego Polsatu S.A. w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Spétke
8.1. Zarzad Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio,
cztonkdw Zarzadu Spotki na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania tj. 15 maja 2014 roku, wraz ze zmianami od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za rok 2013), tj. od dnia 27 lutego 2014 roku. Informacje w
tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od czlonkéw Zarzadu Spétki.

Imie, nazwisko i funkcja 27 Iutesgtgnzg‘la 4 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 15 masj;agoq: roku
Dominik Libicki
Prezes Zarzadu 1497 i i 1.497

8.2. Rada Nadzorcza Spotki Cyfrowy Polsat S.A.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spdtki Cyfrowy Polsat S.A. bedacych pod kontrolg, posrednio lub bezposrednio,
cztonkéw Rady Nadzorczej Spdtki na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego tj. 15 maja 2014 roku, wraz ze
zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego (raportu rocznego za rok 2013), tj. od dnia 27 lutego 2014
roku. Informacje w tabeli oparte sg na informacjach otrzymanych od czlonkéw Rady Nadzorczej Spotki przy uwzglednieniu
zmian w strukturze akcjonariatu wynikajacych z emisji akcji Spotki przeprowadzonej w ramach transakcji przejecia spotki
Metelem przez Spotke (por. raport biezacy Spotki nr 40/2014 z dnia 8 maja 2014 r.).

Stan na Stan na

Imie, nazwisko i funkcja 27 lutego 2014 roku Zwiekszenia Zmniejszenia 15 maja 2014 roku
Zak (0
Zygmunt Solorz-Zak . 154.204.296 216.052.216 - 370.256.512
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
i @)
Heronim Ruta 25.341.272 27.880.274 - 53.221.546

Cztonek Rady Nadzorczej

(1) Pan Zygmunt Solorz-Zak nie posiada akcji Spétki bezposrednio. Informacje na temat podmiotow kontrolowanych przez Pana Zygmunta Solorza-Zak
posiadajacych akcje Spotki zostaty przedstawione w punkcie 7 powyzej.

(2)  Pan Heronim Ruta nie posiada akcji Spotki bezposrednio. Informacje na temat podmiotéw kontrolowanych przez Pana Heronima Rute posiadajacych
akcje Spotki zostaty przedstawione w punkcie 7 powyze;.

9. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych
Cyfrowego Polsatu S.A. lub spotek zaleznych podlegajacych konsolidacii

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania spotki z Grupy nie sg strong ani uczestnikiem Zadnego istotnego

postepowania administracyjnego, sadowego ani arbitrazowego, ktére ma lub mogto wywrze¢ istotny wptyw na sytuacje
finansowa lub rentownos¢ Grupy.

10.  Informacje o zawarciu przez Spoétke lub jednostki zalezne istotnych transakcji z
podmiotami powiazanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

W okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku nie zawarli$my istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.
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11.  Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostki zalezne poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwaranciji

Do dnia 31 marca 2014 roku nie wystapity zadne zmiany w poréwnaniu do opisu zawartego w poprzednim raporcie
okresowym, czyli raporcie rocznym za rok 2013 opublikowanym 27 lutego 2014 roku.

Po dniu bilansowym, w zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu umowy kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior
Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku, z uwzglednieniem zmian, oraz z tytutu zabezpieczonych obligacii
niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes), zgodnie z warunkami umowy dotyczacej emisji diuznych papierdw
wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku, w dniu 7 maja 2014 roku zwolnione zostaly wszelkie
zabezpieczenia spfaty wierzytelnosci wynikajace z Umowy Kredytow oraz Obligacji Senior Notes.

W dniu 7 maja 2014 roku Spétka oraz wiasciwe spdtki z Grupy zawarty umowy przewidujgce ustanowienie nastepujacych
zabezpieczen, w zwigzku z Nowa Umowa Kredytow z dnia 11 kwietnia 2014 roku:

(i) zastawy rejestrowe na zbiorach rzeczy i praw o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsigbiorstw Spotki,
Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.
oraz Telewizji Polsat Sp. z 0.0,;

(ii) zastawy finansowe i rejestrowe na udziatach w Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0. (0 tacznej warto$ci nominalne;
wynoszacej 615.445 zt) oraz Telewizja Polsat Sp. z 0.0. (o facznej wartosci nominalnej wynoszacej 236.946,7 zt), dla
ktorych prawem wiasciwym jest prawo polskie, wraz z petnomocnictwami do wykonywania praw korporacyjnych
z udziatdw w wyzej wymienionych spétkach; udziaty obcigzone zastawami reprezentujg 100% kapitatu zaktadowego
kazdej ze spotek i stanowig dtugoterminowa, lokate kapitatowa Spotki;

(iiy  zastawy finansowe i rejestrowe na wierzytelnoSciach z tytutu uméw rachunkéw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz Telewizji
Polsat Sp. z 0.0., dla ktérych prawem wtasciwym jest prawo polskie;

(iv)  petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spétki, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o.0., Polsat Media Biuro
Reklamy Spétka z ograniczong, odpowiedzialnoscig Sp.k. oraz Telewizji Polsat Sp. z o.0., dla ktérych prawem
wiasciwym jest prawo polskie;

(v) zastawy zwykle i rejestrowe na prawach ochronnych na znakach towarowych przystugujacych Polsat Brands
(einfache Gesellschaft), dla ktérego prawem witasciwym jest prawo polskie;

(vi)  przelew na zabezpieczenie praw majatkowych w Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo polskie;

(vi)  hipoteka umowna taczna, dla ktérej prawem wiasciwym jest prawo polskie, na nieruchomo$ciach bedacych
wiasno$cig Spotki: (a) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy
tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102149/9, (b) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie,
dzielnicy Targéwek, przy ulicy tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00136943/2, (c) nieruchomo$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targoéwek, przy ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00102615/7, (d)
nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targbwek, przy ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00101039/8, (e) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targowek, przy ulicy tubinowej,
ksiega wieczysta numer WA3M/00132063/1, (f) nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy
Targowek, w rejonie ul. tubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00104992/7, (g) nieruchomo$¢ gruntowa,
potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ulicy Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00100109/3,
(h) nieruchomos¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targdwek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer
WA3M/00103400/4, (i) nieruchomos$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy Targéwek, w rejonie ul. Lubinowej,
ksiega wieczysta numer WA3M/00100110/3, (j) nieruchomo$¢ gruntowa, potozona w Warszawie, dzielnicy
Targowek, przy ul. Lubinowej, ksiega wieczysta numer WA3M/00131411/9;

(viii)  przelew na zabezpieczenie wierzytelnosci z tytutu uméw hedgingowych przystugujacych Spéice, dla ktérego prawem
wiadciwym jest prawo angielskie;

(ix)  przelew na zabezpieczenie praw z uméw ubezpieczenia sktadnikéw majatkowych, o ktdrych mowa w punkcie (i)
powyzej oraz punkcie (vii) powyzej;
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(x) zastaw na udziatach w Polsat License Ltd. (o tacznej wartodci nominalnej wynoszacej 1.000.000 CHF, nie w
tysigcach), dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie; udziaty obcigzone zastawem reprezentujg 100%
kapitatu zaktadowego spétki i stanowig dtugoterminowa lokate kapitatowa Spotki;

(xi)  przelew na zabezpieczenie: (a) wierzytelnoSci wobec roznych diuznikéw, (b) wierzytelnoci i praw z umoéw
rachunkéw bankowych oraz (c) praw z uméw ubezpieczenia przystugujacych Polsat License Ltd., dla ktdrego
prawem wiasciwym jest prawo szwajcarskie;

(xi)  przelew na zabezpieczenie praw z umowy licencyjnej zawartej przez Polsat Brands (einfache Gesellschaft) oraz
Polsat License Ltd. oraz praw z uméw rachunkéw bankowych, dla ktérego prawem wiasciwym jest prawo
szwajcarskie;

(xii)  zastaw na prawach udziatowych oraz majatkowych w Polsat Brands (einfache Gesellschaft), dla ktérego prawem
wiasciwym jest prawo szwajcarskie; oraz

(xiv)  oswiadczenia Spotki, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z 0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k. oraz Telewizji Polsat Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie egzekuciji z aktu notarialnego, dla ktérego
prawem wiasciwym jest prawo polskie.

Zastawy rejestrowe powstang z chwilg wpisu do rejestru zastawdw. Hipoteka powstanie z chwilg wpisu do odpowiednich
ksiag wieczystych. Zabezpieczenia zostaly ustanowione na rzecz Unicredit Bank AG, Oddziat w Londynie, petigcego
funkcje agenta ds. zabezpieczen.

Ponadto, Spdtka, Cyfrowy Polsat Trade Marks Sp. z o0.0., Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp.k., Telewizja Polsat Sp. z 0.0. oraz Polsat License Ltd. udzielity na rzecz kazdej ze stron Umowy
Kredytow oraz pozostatych dokumentéw finansowania zawartych w zwigzku z Umowa Kredytow gwarancji (ang. guarantee),
rzadzonej prawem angielskim:

() terminowego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentow
finansowania zawartych w zwigzku z Umowg Kredytow;

(i) zaptaty kwot wymagalnych na podstawie Umowy Kredytow oraz pozostatych dokumentow finansowania zawartych
w zwigzku z Umowg Kredytow; oraz

(i) zwolnienia stron finansujacych, o ktorych mowa powyzej z odpowiedzialno$ci i wynagrodzenia wszelkich kosztow i
strat, jakie taka strona finansujgca moze ponie$¢ w zwigzku niewykonalno$cig, niewaznoscia i niezgodnoscia z
prawem, jakiegokolwiek zobowigzania zabezpieczonego opisang powyzej gwarancja.

taczna warto$¢ ewidencyjna aktywow, na ktérych ustanowiono zabezpieczenie, w ksiegach rachunkowych Spétki oraz jej
podmiotdw zaleznych, wynosi 6.116.092 zt.

12.  Pozostate informacje istotne dla oceny naszej sytuacji kadrowej, gospodarczej i
finansowej, a takze naszych wynikéw finansowych

12.1.  Przychody

Nasze przychody pochodzg z (i) opfat od klientéw indywidualnych, (ii) reklamy i sponsoringu, (iii) opfat od operatoréw
kablowych i satelitarnych, (iv) sprzedazy sprzetu oraz (v) innych zrédet.

Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientéw indywidualnych sktadajg sie przede wszystkim z (i) miesiecznych optat abonamentowych od
abonentéw pakietdw programowych ptatnej telewizji cyfrowej, (i) optat za wynajem dekoderéw, (iii) optat aktywacyjnych, (iv)
kar umownych z tytutu rozwigzania uméw, (v) miesiecznych optat i innych przychodéw od uzytkownikéw ustug dostepu do
Internetu i telefonii komdrkowej, oraz (vi) optat za ustugi dodatkowe, takie jak nVoD. Catkowity przychod z opfat
abonamentowych za ustugi pfatnej telewizji cyfrowej zalezy od liczby abonentdw i wysokoSci optat za nasze pakiety
programowe. Optaty aktywacyjne naliczane sg z géry i rozliczane w okresie trwania umowy. Ponadto w tej grupie
przychodow prezentowane sg przychody niereklamowe konsolidowanych od 2 kwietnia 2012 roku spétek z Grupy Redefine
Sp. z 0.0. (przede wszystkim z tytutu subskrypcji serwiséw IPLA oraz przychody z ustugi typu pay-per-view w serwisie |PLA).
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Przychody z reklamy i sponsoringu

Na nasze przychody z reklamy i sponsoringu sktadajg sie przede wszystkim przychody Grupy Telewizji Polsat (okoto 99%),
w tym od wrze$nia 2013 roku uwzglednione sg rowniez przychody spdtki Polskie Media, reszte stanowig przychody ze
sprzedazy ustug marketingowych i reklamowych Grupy oraz przychody z reklamy spdtek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz
Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl Sp. z 0.0. i Gery.pl Sp. z 0.0. Reklamy na naszych kanatach sg sprzedawane w oparciu o
cennik, ktory uwzglednia czas nadawania i trwania spotu reklamowego lub na podstawie kosztu za punkt ratingowy (Gross
Rating Point). GRP jest definiowany jako liczba widzéw ogladajacych dang emisje spotu reklamowego. W przeciwienstwie do
udziatu w ogladalnosci, ktory wylicza sie jako liczbe osdb ogladajacych dany program w danym momencie wyrazong w
procentach ogolnej liczby oséb ogladajgcych telewizje, GRP jest wyliczany jako procentowy udziat w grupie docelowej. Nasz
cennik jest ustalany i publikowany w kazdym miesigcu. Stawki cennikowe sg zazwyczaj wyzsze od cen okreslonych wedtug
GRP, poniewaz reklamodawcy maja mozliwos$¢ wyboru konkretnych przerw reklamowych, ktére ich zdaniem najlepiej pasujq
do ich celéw marketingowych. Spoty reklamowe sprzedawane na podstawie GRP sg rozmieszczane przez nas w oparciu o
dostepnos¢ czasu antenowego, po dokonaniu rezerwacji na reklamy zakupione wedtug cennika, a reklamodawcy ptaca tylko
za rzeczywistg liczbe punktow ratingowych dostarczanych w odpowiednich przerwach reklamowych.

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych dotyczg przede wszystkim przychodéw generowanych przez Grupe
Telewizji Polsat i obejmujg optaty od operatoréw platform satelitarnych oraz operatoréw sieci kablowych za nadawanie
naszych kanatow.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Sprzedaz sprzetu skfada sie przede wszystkim z przychodéw ze sprzedazy dekoderow, dyskéw do dekoderéw, anten,
modeméw Internetowych, tabletow, laptopow, routerow i telefonéw naszym abonentom w momencie zawarcia umowy na
Swiadczenie ustug programowych, ustug dostepu do Internetu i ustug telefonii komérkowej. Cena sprzedazy sprzetu zalezy
od modelu, taryfy w ramach ustug Internetowych oraz telekomunikacyjnych zakupionych przez abonenta oraz od dtugosci
obowigzywania umowy.

Pozostate przychody ze sprzedazy
Na pozostate przychody sktadajq sie przede wszystkim:
i)  przychody ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu;

(
(i) przychody z tytutu wynajmu lokali i urzadzer;

(i) przychody ze sprzedazy licencii, sublicenciji i praw majatkowych;
(

(

=

iv) przychody z potaczen biura obstugi klienta; oraz
V) inne przychody ze sprzedazy.

12.2.  Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadajq sie:

()  koszty licencji programowych;

(i) koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych;
(i) koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;

(iv) amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja;

(v)  wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow

(vi) koszty przesytu sygnatu;

(vii) amortyzacja licencji filmowych;

(viii) koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich;

(ix) koszt wtasny sprzedanego sprzetu;

(x)  koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci i koszt spisanych naleznosci; oraz
(xi) inne koszty.
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Koszty licencji programowych
Koszty licencji programowych sktadajq sie z:

()  miesiecznych opfat licencyjnych na rzecz dostawcow programoéw telewizyjnych;

(i) opfat za prawa autorskie na rzecz organizaciji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi i Polskiego Instytutu
Sztuki Filmowej.

Koszty produkcji telewizyjnej wlasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty te obejmujg koszty produkcji programéw telewizyjnych wyprodukowanych specjalnie przez nas lub dla nas, zaréwno
na podstawie licencji obcych jak i naszych wiasnych licencji. Koszty te zawierajg takze amortyzacje praw do transmisji
sportowych. Wysoko$¢ odpiséw amortyzacyjnych od aktywdw programowych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu
oraz rodzaju tre$ci programowych. Amortyzacja praw sportowych rozpoznawana jest w 100% w momencie pierwszej edyciji,
lub metodg liniowa przez czas trwania sezonu lub cyku zawodow.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Na koszty dystrybucji sktadajg sie: (i) prowizje dla dystrybutoréw stanowigce kwoty nalezne dystrybutorom i za ich
posrednictwem wspdipracujgcym z nimi autoryzowanym punktom sprzedazy tytulem wynagrodzenia za doprowadzenie do
zawarcia uméw o $wiadczenie ustug ptatnej cyfrowej telewizji, ustug dostepu do Internetu oraz ustug telefonii komérkowey,
oraz (ii) koszty ustug kurierskich, transportu zestawéw odbiorczych oraz koszty zwigzane z ustugami naszych przedstawicieli
regionalnych. Koszty marketingu obejmujg wydatki na reklame telewizyjng, radiowa, w prasie i Internecie, koszty dziatan i
materiatdw promocyjnych, a takze pozostate wydatki ponoszone w celu zwiekszenia sprzedazy oraz rozpoznawalnosci
marki. Koszty obstugi i utrzymania klienta obejmujg koszty mailingu, call center oraz pozostate koszty obstugi klienta.

Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja

Na warto$¢ amortyzaciji, utraty wartosci i likwidacji sktadajg sie gtownie: amortyzacja dekoderéw udostepnionych naszym
abonentom, amortyzacja urzadzen technicznych i maszyn, sprzetu telewizyjnego i nadawczego oraz wyposazenia
telekomunikacyjnego zwigzanego ze $wiadczonymi przez nas ustugami telefonii komorkowej oraz amortyzacja wartosci
niematerialnych, a takze utrata warto$ci aktywow trwatych i wartos¢ netto zlikwidowanych rzeczowych aktywow trwatych i
warto$ci niematerialnych, ktére nie nadajg sie do dalszego uzytku.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz pracownikow
zatrudnionych na podstawie umowy o prace (z wyjatkiem wynagrodzen pracownikéw zaangazowanych w produkcje
zestawow odbiorczych, ktére sg wliczone w koszty produkciji zestawodw odbiorczych oraz wynagrodzen i $wiadczen na rzecz
pracownikéw zaangazowanych w produkcje telewizyjna, ktére sq ujete w kosztach wiasnej produkcji telewizyjnej), umowy
menedzerskie i umowy zlecenia, koszty wynagrodzen czlonkéw Rady Nadzorczej, ubezpieczenia spoteczne oraz inne
$wiadczenia pracownicze.

Koszty przesytu sygnatu
Koszty przesytu sygnatu stanowig sume:

() kosztéw najmu pojemnosci transpondera;

(i) opfat za system warunkowego dostepu obliczanych na podstawie liczby aktywnych kart;
( kosztow nadawania telewizyjnego (analogowy i cyfrowy przekaz naziemny);

(iv) kosztéw zwigzanych z rozprowadzaniem sygnatu DVB-T; oraz

(v)  innych kosztéw przesytu sygnatu.

=

Amortyzacja licencji filmowych

Koszty te obejmujg amortyzacje praw do tresci programowych TV wyprodukowanych przez osoby trzecie, na ktore
uzyskalismy licencje. Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych zalezy od szacunkowej liczby emisji programu oraz rodzaju tresci
programowych.
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Koszty zrealizowanego ruchu i opfat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich odnoszg si¢ do kosztéw zwigzanych ze $wiadczeniem ustug
MVNO - koszty roamingu krajowego i zagranicznego oraz InterConnect (zalezne od iloci zrealizowanych potaczen,
wiadomosci tekstowych i MMSow) a takze kosztéw zwigzanych ze Swiadczeniem ustug internetowych — koszty ustugi
transmisji danych.

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu

Koszt wiasny sprzedanego sprzetu odnosi sie przede wszystkim do kosztow dekoderdw, dyskéw do dekoderéw, anten,
modemédw Internetowych, routeréw, tabletow, laptopow i telefonéw sprzedawanych naszym klientom.

Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych warto$é naleznosci i koszt spisanych naleznos$ci
W tej grupie kosztdéw prezentujemy:
(i)  koszty windykaciji, wcze$niej uimowane w kosztach dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta;

(i) utworzenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci, wczesniej ujmowane w
pozostatych kosztach operacyjnych.

Inne koszty operacyjne
Na inne koszty operacyjne sktadajq sie:

(i) koszt wynajmu infrastruktury i utrzymania sieci;

(i)  koszt wydanych kart SMART i SIM;

(iiiy  koszty ustug informatycznych;

(iv) koszt utrzymania nieruchomosci;

(v)  koszt serwisu gwarancyjnego;

(vi) koszty ustug prawnych, doradczych i konsultingowych;

(vii) podatki i optaty;

(viii) warto$¢ sprzedanych licencji i pozostatych aktywow obrotowych;
(

ix) koszty techniczne i produkcyjne, takie jak koszty kostiuméw, scenografii, ustug zwigzanych z inscenizacjg, inne
koszty, ktorych nie mozna bezposrednio przypisaé do produkcii;

(x) koszty zakupu powierzchni reklamowych spétek z Grupy Redefine Sp. z 0.0., oraz Netshare Sp. z 0.0., Frazpc.pl
Sp. zo.0. i Gery.pl Sp. z 0.0.; oraz

(xi) pozostate koszty.
12.3.  Pozostate przychody/koszty operacyjne, netto

Na nasze pozostate przychody/koszty operacyjne sktadajq sie:
()  odszkodowania z tytutu spisanych kaucji za dekodery oraz za uszkodzenia badzZ utraty sprzetu przez klientdw i
dystrybutorow;
(i) utworzenie/odwrdcenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapaséw;
(i) inne przychody/koszty operacyjne, ktdre nie zostaty uzyskane w toku zwyklej dziatalno$ci Grupy.

12.4.  Zyski z dziatalnoSci inwestycyjnej, netto

Zyski z dziatalnoSci inwestycyjnej obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkéw pienieznych,
odsetki ptatne przez Grupe (inne niz koszty odsetek z tytutu zadtuzenia), nalezne dywidendy, wynik z tytutu zbycia
dostepnych do sprzedazy instrumentéw finansowych, zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej instrumentéw
finansowych wycenianych przez wynik finansowy, wynik z tytutu roznic kursowych (inny niz z wyceny Obligacji), odpisy z
tytutu utraty warto$ci aktywow finansowych, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw.
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12.5.  Koszty finansowe

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadtuzenia (m.in. kredytéw, pozyczek i obligacji), wynik z tytutu réznic
kursowych z wyceny Obligacii, koszty optat i prowizji bankowych z tytutu zadtuzenia oraz koszty gwarancji wynikajace z
podpisanych uméw kredytowych i Obligacji.

12.6.  Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej
12.6.1. Przeglad sytuacji operacyjnej

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym

Przy analizie i ocenie naszej dziatalnosci w segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym, bierzemy pod uwage
liczbe abonentéw, wskaznik odptywu abonentéw oraz $redni miesieczny przychdéd na abonenta. Ponizsza tabela
przedstawia te kluczowe wskazniki dla odpowiednich okresdw, wskazniki s szczegdtowo omdwione ponizej.

3 miesiace zakonczone 31 marca

2014 2013 Zmiana
Liczba abonentéw na koniec okresu, z czego: 3.527.519 3.555.806 -0,8%
Pakiet Familijny 2.672.804 2.750.438 2,8%
Pakiet Mini 854.715 805.368 6,1%
$rednia liczba abonentow ", z czego: 3.531.673 3.540.967 -0,3%
Pakiet Familijny 2.678.897 2.744.748 2,4%
Pakiet Mini 852.776 796.219 7,1%
Wskaznik odptywu abonentdw, z czego: 9,3% 8,7% 0,6 p.p.
Pakiet Familijny 9,2% 9,1% 0,1p.p.
Pakiet Mini 9,8% 7,3% 2,5p.p.
Sredni miesieczny przychéd na abonenta (ARPU) (PLN), z czego: 40,9 40,3 1,5%
Pakiet Familijny (PLN) 49,6 48,2 2,9%
Pakiet Mini (PLN) 13,6 13,2 3,0%

(1) liczona jako suma $redniej liczby abonentéw w kazdym miesigcu okresu podzielona przez liczbe miesiecy w okresie; $rednia liczba abonentéw w
miesigcu wyznaczana jest jako $rednia z liczby abonentéw na pierwszy i na ostatni dzier roboczy danego miesigca.

Abonenci

Jako abonenta definiujemy osobe, ktéra zawarta z nami umowe na $wiadczenie ustug ptatnej telewizji cyfrowej
zobowigzujacq do wnoszenia opfat za dostep do pakietu lub pakietéw programéw telewizyjnych i radiowych lub ktéra
korzysta z tych pakietbw po uprzednim wniesieniu miesiecznej optaty bez zawarcia takiej umowy. Liczba naszych
abonentdw wyniosta okofo 3.527,5 tysiecy abonentéw na 31 marca 2014 roku i utrzymata sie na zblizonym poziomie w
poréwnaniu do okoto 3.555,8 tysiecy abonentow na 31 marca 2013 roku. Abonenci pakietu Familijnego stanowili 75,8% i
77,4% catej bazy odpowiednio na 31 marca 2014 i 2013 roku.

Wskaznik odptywu abonentow

Wskaznik odptywu abonentéw definiujemy jako stosunek liczby umoéw rozwigzanych w okresie 12 miesiecy do
$redniorocznej liczby uméw w tym 12 miesiecznym okresie. Liczba rozwigzanych uméw jest pomniejszona o liczbe
abonentdw, ktorzy zawarli z nami ponownie umowe nie pdzniej niz z koricem tego 12 miesiecznego okresu oraz o liczbe
abonentéw, ktorzy posiadali wiecej niz jedng umowe i dokonali rozwigzania jednej z nich, w zamian zobowigzujac si¢ do
korzystania z ustugi Multiroom. W 12 miesiecznym okresie zakoriczonym 31 marca 2014 roku wskaznik odptywu abonentow
wyniost 9,3% w poréwnaniu do 8,7% w 12 miesigcznym okresie zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Wskaznik odptywu
abonentéw dla Pakietu Familijnego pozostat na praktycznie niezmienionym poziomie nieco powyzej 9.0%, natomiast
wskaznik odptywu abonentéw dla Pakietu Mini wzrdst 0 2,5 p.p.
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Sredni miesigczny przychéd na abonenta (ARPU)

ARPU definiujemy jako $redni przychdd netto na abonenta, ktéremu $wiadczyliSmy ustugi, obliczany poprzez podzielenie
sumy przychodéw netto, generowanych przez naszych abonentéw na oferowane przez nas ustugi ptatnej telewizji cyfrowej w
danym okresie przez $rednig liczbe abonentéw, ktérym $wiadczylismy ustugi w danym okresie. Sredni miesieczny przychdd
na abonenta wzrost 0 1,5% do 40,9 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 40,3 zt w pierwszym kwartale 2013 roku. ARPU
Pakietu Familijnego wzrosto 0 2,9%, do 49,6 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 48,2 zt w pierwszym kwartale 2013 roku.
ARPU Pakietu Mini wzrosto o 3,0%, do 13,6 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 13,2 zt w pierwszym kwartale 2013 roku.
Do wzrostu ARPU przyczynita sie migracja klientéw do wyzszych pakietdw programowych oraz wyzsze przychody z ustug
dodatkowych, m.in. Multiroom, VoD i telewizji internetowej.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej

Analizujac i oceniajac dziatalno$¢ naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej bierzemy pod uwage udziat w
ogladalnosci poszczegdlnych kanatéw, udziat w rynku reklamy TV oraz zasieg techniczny. Kluczowe wskazniki dla
odpowiednich okresow zostaty przedstawione w ponizszych tabelach, a nastepnie kazdy z nich zostat szczegétowo opisany.

3 miesiace zakonczone 31 marca

2014 2013 Zmiana /%

Udziat w ogladalnoscit (), w tym: 22,50% 20,20% 11,39%
POLSAT (kanat gtowny) 13,20% 14,56% -9,34%
Kanaty tematyczne ) 9,3% 5,64% 64,89%
Polsat2 1,56% 1,84% -15,22%
Polsat News 0,96% 0,78% 23,08%
Polsat Sport 0,42% 0,63% -33,33%
Polsat Sport Extra 0,12% 0,15% -20,00%
Polsat Sport News 0,25% 0,25% 0,00%
Polsat Film 0,61% 0,41% 48,78%
Polsat JimJam [JimJam] 0,24% 0,34% -29,41%
Polsat Cafe 0,41% 0,40% 2,50%
Polsat Play 0,60% 0,51% 17,65%
Cl Polsat 0,09% 0,10% -10,00%
Polsat Biznes@ 0,06% 0,05% 20,00%
Polsat Food 0,08% 0,10% -20,00%
Polsat Viasat Explore®® 0,06% 0,04% 50,00%
Polsat Viasat History® 0,13% 0,17% -23,53%
Polsat Viasat Nature®® 0,03% 0,02% 50,00%
Polsat Romans(®) 0,13% - -
TV4 ©) 2,54% 2,96% -14,19%
TV6 ©) 1,01% 0,44% 129,55%
Udziat w rynku reklamy( 24,9% 23,0% 8,4%

() NAM, udziat w ogladalnosci w grupie wszyscy 16-49 lat, cata doba

@ Do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwg TV Biznes

@ Kanaty nadaja pod marka ,Polsat” od marca 2013 roku, dane dla 1Q 2013 dotycza marca 2013

4 Szacunki wiasne na podstawie danych Starlink

) Kanat nadaje od wrze$nia 2013 roku, dane za okres nadawania

6 Kanat wliczany do Grupy Polsat od wrze$nia 2013 roku, prezentowane dane dotycza petnych okreséw nadawania ujetych w powyzszej tabeli.

() Liczac sumaryczne udzialy Grupy Polsat i kanatéw tematycznych uwzgledniamy moment wigczenia kanatéw do naszego portfolio (udziaty kanatéw Polsat
Viasat sg wliczane od marca 2013 roku, a kanatéw Polsat Romans,TV4 i TV6 od wrzesnia 2013 roku, pozostale miesigce sq liczone z zerowq,

ogladalnoscia).
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Kanaly Polsatu; zasieg techniczny!

3 miesiace zakoriczone 31 marca

2014 2013 Zmiana /%
Polsat 99,8 98,8 1,0%
Polsat2 64,6 62,5 3,4%
Polsat Biznes @ 55,8 54,0 3,3%
Polsat News 55,4 53,4 37%
Polsat Cafe 54,5 52,2 4.4%
Polsat Sport 50,3 484 3,9%
Polsat Play 46,6 41,1 13,4%
Polsat JimJam 42,1 38,2 10,2%
Polsat Film 50,8 454 11,9%
Polsat Sport News 88,4 67,3 31,4%
Polsat Sport Extra 354 32,8 7,9%
Cl Polsat 37,5 33,7 11,3%
Polsat Food 214 20,0 7,0%
Polsat Viasat Explore ) 258 19,5 32,3%
Polsat Viasat History ©) 36,3 28,0 29,6%
Polsat Viasat Nature®® 24,0 15,8 51,9%
Polsat Romans ) 36,6 - -
TV4 99,5 93,7 6,2%
TV6 89,1 734 21,4%

"NAM, odsetek telewizyjnych gospodarstw domowych, ktére majg mozliwo$¢ odbioru danego kanatu; $rednia arytmetyczna zasiggdw miesiecznych

2Do lutego 2013 roku kanat nadawat pod nazwa TV Biznes

3 Kanaty na mocy wspoipracy firm Telewizja Polsat oraz Viasat Broadcasting nadajg od marca 2013 (wczesniejsze dane odnosza sie do zasiegu stacji
przed rozpoczeciem wspoipracy z Telewizjg Polsat)

4 Kanat nadaje do wrzesnia 2013 roku

Udziat w ogladalnosci

W ofercie naszego kanatu gtownego zainteresowaniem widzow cieszyly sie state pozycje raméwki, takie jak poniedziatkowy
cykl Mega Hit, gromadzacy w pierwszym kwartale 2014 roku $rednio 1,3 miliona widzéw dajac stacji 21,2% udziatu w
widowni, czy tez analogiczne pasmo wtorkowe gromadzace prawie 1,1 miliona widzéw (16,7% udziatu w widowni). Niewiele
mniejsze audytorium uzyskato pigtkowe wieczorne pasmo filmowe — emitowane tam filmy familijne zgromadzity widownie
przekraczajacg $rednio 1 min widzéw, przy 16,2% udziatu w widowni. Inny staty element ramowki, serial Pierwsza mifosc,
przyciagat przed telewizory $rednio 1,2 min widzéw, dajac 24,0% udziatu w widowni. Wysoki poziom ogladalnosci utrzymaty
Wydarzenia o 18.50, ktore osiagnety Srednig 1,2 min widzéw przy 21,0% udziatéw w widowni.

Na wyniki pierwszego kwartatu istotny wptyw miaty nowo$ci z wiosennej raméwki. Najwiekszg widownie gromadzit show
Twoja twarz brzmi znajomo, przyciagajacy przed telewizory $rednio 1,4 miliona widzéw (26,0% udziatu w widowni). Inna
wiosenna nowo$¢, Dancing with the Stars. Taniec z gwiazdami, gromadzita $rednio 1,3 miliona widzéw i miata 20,8%
udziatéw w widowni. Inng kluczowa pozycja wiosny byta kontynuacja talent show Must be the Music. Tylko muzyka.
Niedzielne emisje programu osiagnety $rednig 1,3 miliona widzéw przy 18,2% udzialu w widowni. Sporg widownie
zgromadzit emitowany w styczniu Smiechosteron, czyli 10-lecie Kabaretu Skeczéw Meczacych: 2,1 min widzow i 27,7%
udziatéw w ogladalnosci.

Na wzrost udziatéw zaréwno wszystkich kanatéw Grupy, jak i tylko kanatéw tematycznych, wptyneto wigczenie TV4 i TV6 do
Grupy Telewizji Polsat. Sposrod stacji tematycznych Grupy, w pierwszym kwartale 2014 roku najwieksze udziaty w widowni
mialy stacje TV4, Polsat2, TV6 i Polsat News. Kanatami tematycznymi o najwiekszej dynamice wzrostu udziatéw w widowni
(vs. pierwszy kwartat 2013 roku) byty TV6, Polsat Viasat Explore, Polsat Viasat Nature i Polsat Film. Wyniki ogladalnosci
Grupy Polsat obejmujg réwniez widownie uruchomionego we wrze$niu 2013 roku nowego kanatu Polsat Romans, ktérego
udziat w ogladalno$ci w pierwszym kwartale 2014 roku wynidst 0,13%.
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Udziat w rynku reklamy i sponsoringu

Wedtug szacunkéw domu mediowego Starlink, wydatki na reklame i sponsoring w telewizji w pierwszym kwartale 2014 roku
wyniosly 831,7 min zt (nie w tysigcach) i wzrosty rok do roku o 4,7%. Opierajac sie na tych estymacjach, szacujemy, ze nasz
udziat w rynku reklamy telewizyjnej w pierwszym kwartale 2014 roku wzrést rok do roku do 24,9% z 23,0% udziatu w
pierwszym kwartale 2013 roku.

Dystrybucja i zasieg techniczny

Stacje tematyczne Grupy Polsat dostepne sg obecnie we wszystkich znaczacych sieciach telewizji kablowej i satelitarne;.
Poréwnujac dane za pierwszy kwartat, najwiekszy wzrost miat miejsce w przypadku stacji powstajacych we wspdipracy z
Viasat Broadcasting. W ciggu ostatniego roku dystrybucja kanatéw Polsat Viasat Explore, Polsat Viasat History i Polsat
Viasat Nature zostata znaczaco rozszerzona. Inne stacje, ktore istotnie poprawity swoj zasieg techniczny to TV6 i Polsat
Sport News. Wplyw na ten wynik miat m.in. wzrost dystrybucji naziemnej telewizji cyfrowej. Nowym kanatem jest Polsat
Romans, nadajacy od wrzesnia 2013.

12.6.2. Przeglad sytuacji finansowej

Oméwienie wynikdw finansowych za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku zostato dokonane na podstawie
skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014
roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 oraz analiz wtasnych.

Wszystkie dane finansowe zaprezentowane zostaty w tysigcach ztotych.

W 2013 roku wyniki spotki Polskie Media S.A., nabytej 30 sierpnia 2013 roku, byty konsolidowane od 30 sierpnia 2013 roku.
Z uwagi na formalne potaczenie spdtek Polskie Media S.A. i Telewizja Polsat Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2013 roku nie jest
mozliwe wyeliminowanie wptywu konsolidacji spétki Polskie Media S.A.

Poréwnanie wynikéw za trzy miesigce zakoniczone 31 marca 2014 roku z wynikami za analogiczny okres 2013 roku

Przychody

Nasze catkowite przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw wzrosty 0 25.694 zt, czyli 0 3,7%, do 722.770 zt w
okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 roku z 697.076 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca
2013 roku. Wzrost przychodéw wynikat z czynnikéw opisanych ponizej.

Przychody od klientéw indywidualnych

Przychody od klientow indywidualnych wzrosty o 16.115 z}, czyli o 3,6% do 468.124 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2014 roku z 452.009 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Wzrost wynika
przede wszystkim ze wzrostu przychodéw z optat abonamentowych za ustugi DTH oraz wzrostu przychodéw z ustug
telekomunikacyjnych i zrealizowanego ruchu.

Przychody z reklamy i sponsoringu

Przychody z reklamy i sponsoringu wzrosty o 27.336 z}, czyli o 14,8%, do 211.554 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2014 roku z 184.218 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Wzrost
wynikat przede wszystkim z wyzszych przychodow reklamowych Telewizji Polsat, gtéwnie na skutek ujecia w pierwszym
kwartale 2014 roku przychoddw zrealizowanych przez kanaty TV4 i TV6 (konsolidowane od 1 wrze$nia 2013 roku).

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych

Przychody od operatoréw kablowych i satelitarnych pozostaty na niezmienionym poziomie w pierwszym kwartale 2014 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2013 roku i wyniosty 24.970 zt.

Przychody ze sprzedazy sprzetu

Przychody ze sprzedazy sprzetu spadty 0 5.224 zt, czyli 0 39,8%, do 7.888 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 13.112 zt w
pierwszym kwartale 2013 roku, gtéwnie w wyniku istotnego spadku wolumenu sprzedanych urzadzen do odbioru TV Mobilna
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w technologii DVB-T. W okresie poréwnawczym znaczna sprzedaz tych urzadzehn wynikata z procesu stopniowego
wylgczania analogowego sygnatu telewizyjnego, zastepowanego przez sygnat cyfrowy w technologii DVB-T.

Pozostate przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody ze sprzedazy spadty o 12.636 zt, czyli 0 55,2%, do 10.234 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym
31 marca 2014 roku z 22.870 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku. Spadek wynikat przede
wszystkim z nizszych przychodéw ze sprzedazy ustug emisji i transmisji sygnatu w wyniku sprzedazy RS TV w sierpniu 2013
roku.

Koszty operacyjne
Za okres 3 miesiecy zakonczony

2014 2013 Zmiana/ %
Koszty licencji programowych 104.381 99.155 5,3%
:;Sozrg z;;r;c;ulggi,vte:v(\::tzoar;ei r\]N’fasnej i zew nefrznej oraz 78.751 75.604 4.2%
Koszty dy strybucji, marketingu, obstugi i utrzy mania klienta 75.332 78.990 -4,6%
Amorty zacja, utrata wartosci i likwidacja 62.434 60.698 2,9%
Wy nagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracow nikow 44.638 43.090 3,6%
Koszty przesytu sygnatu 40.613 38.004 6,9%
Amorty zacja licencji flmow ch 27.519 32.661 -15,7%
Koszty zrealizow anego ruchu i optat migdzy operatorskich 23.151 15.759 46,9%
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 10.276 25.923 -60,4%
Inne koszty 33.647 36.652 -8,2%
Razem koszty operacyjne wg rodzaju 507.463 512.966 -1,1%

Nasze koszty operacyjne spadty o0 5.503 zt, czyli 0 1,1% do 507.463 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2014 roku z 512.966 zt w okresie trzech miesigcy zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Spadek kosztéw wynikat z czynnikow
opisanych ponizej.

Koszty licencji programowych

Koszty licencji programowych wzrosty 0 5.226 z}, czyli 0 5,3%, do 104.381 zt w okresie trzech miesiecy zakornczonym 31
marca 2014 roku z 99.155 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku. Wzrost byt efektem netto szeregu
czynnikow, wsrdéd ktérych najistotniejsze to wahania kursowe, ktére spowodowaly spadek kosztéw oraz nizsze w
porownywalnym okresie optaty wnoszone do Organizacji Zbiorowego Zarzadzania Prawami Autorskimi, wynikajace z
zawartych w tym okresie porozumien.

Koszty produkcji telewizyjnej wlasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych

Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja praw sportowych wzrosty o 3.147 zk, czyli 0 4,2%, do
78.751 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 75.604 zt w pierwszym kwartale 2013 roku. Wzrost ten wynika gtéwnie z
wyzszych kosztow produkcji wiasnej na antenie naszego gtdwnego kanatu POLSAT, zwigzanych z nowymi pozycjami
ramowki oraz ujecia kosztow produkcji wtasnej na antenie TV4 i TV6.

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta

Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta spadty o 3.658 zt, czyli 0 4,6%, do 75.332 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku z 78.990 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku.
Spadek wynikat przede wszystkim z nizszych kosztow dystrybucji.
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Amortyzacja, utrata wartosSci i likwidacja

Koszty amortyzacii, utraty warto$ci i likwidacji wzrosty o0 1.736 zt, czyli 0 2,9%, do 62.434 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2014 roku z 60.698 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Wzrost kosztow
amortyzacji, utraty warto$ci i likwidacji byt przede wszystkim spowodowany wzrostem liczby dekoderdéw, modeméw, dyskow
do dekoderdw i routerow udostepnionych abonentom (ujmowanych jako $rodki trwate).

Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty wynagrodzen i $wiadczenr na rzecz pracownikow wzrosty o 1.548 zt, czyli o 3,6%, do 44.638 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku z 43.090 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku w
wyniku wzrostu $redniego zatrudnienia w Cyfrowym Polsacie, zwigzanego ze wzrostem organicznym biznesu.

Koszty przesytu sygnatu

Koszty przesytu sygnatu wzrosty o 2.609 z}, czyli 0 6,9%, do 40.613 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca
2014 roku z 38.004 zt w okresie trzech miesiecy zakorczonym 31 marca 2013 roku, gtéwnie w wyniku najmu dodatkowe;
pojemnosci transponderdw satelitarnych oraz wzrostu kosztow nadawania cyfrowego kanatow TV4 i TV6.

Amortyzacja licencji filmowych

Koszty amortyzacji licencji filmowych spadty o 5.142 zt, czyli 0 15,7%, do 27.519 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z
32.661 zt w pierwszym kwartale 2013 roku. Spadek jest przede wszystkim wynikiem nizszego $redniego kosztu emis;ji filméw
na gtéwnej antenie Polsatu.

Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich

Koszty zrealizowanego ruchu i optat migdzyoperatorskich wzrosty o 7.391 2, czyli 0 46,9%, do 23.151 zt w okresie trzech
miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku z 15.759 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku.
Wzrost kosztéw wynika przede wszystkim z dynamicznego wzrostu liczby uzytkownikow oraz ze wzrostu Sredniego zuzycia
pakietéw danych w ramach dostepu do szerokopasmowego Internetu.

Koszt wlasny sprzedanego sprzetu

Koszt wtasny sprzedanego sprzetu spadt o 15.647 zt, czyli 0 60,4%, do 10.276 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31
marca 2014 roku z 25.923 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Spadek ten wynikat gtéwnie
z istotnie nizszych kosztdéw z tytutu sprzedazy urzadzen do odbioru ustugi TV Mobilna w technologii DVB-T. W okresie
poréwnawczym znaczna sprzedaz tych urzadzen wynikata z procesu stopniowego wylgczania analogowego sygnatu
telewizyjnego, zastepowanego przez sygnat cyfrowy w technologii DVB-T.

Koszty windykaciji, utworzenie odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci i koszt spisanych naleznosci

Koszty windykacji, utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci wzrosty o 291 z,
czyli 0 4,5%, do 6.721 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 6.430 zt w pierwszym kwartale 2013 roku.

Inne koszty

Inne koszty spadty o 3.005 zt, czyli 0 8,2%, do 33.647 zt w okresie trzech miesiecy zakohnczonym 31 marca 2014 roku z
36.652 zt w okresie trzech miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku, gtéwnie w wyniku spadku wartosci sprzedanych
licencii, ktéra w okresie poréwnawczym obejmowata sprzedaz licencji do spotki Polskie Media, oraz braku kosztéw spétki RS
TV, zbytej dnia 31 sierpnia 2013 roku.

Pozostate przychody / koszty operacyjne, netto

Pozostate przychody i koszty operacyjne netto wzrosty o 3.109 z, czyli 0 616,9% do 3.613 zt w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2014 roku w poréwnaniu do 504 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku,
gtdéwnie w wyniku spadku kosztéw netto z tytutu odszkodowan i likwidacji zapasow.
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Zyski i straty z dziafalno$ci inwestycyjnej

Zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej spadty 0 2.074 z}, czyli 0 54,1% do 1.761 zt w okresie trzech miesigcy zakonczonym 31
marca 2014 roku z 3.835 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku. Spadek byt przede wszystkim
efektem rozpoznania kosztow z tytutu pozostatych réznic kursowych w pierwszym kwartale 2014 roku, natomiast w
pierwszym kwartale 2013 roku rozpoznane zostaly przychody z tego tytutu.

Koszty finansowe

Koszty finansowe wyniosty 108.758 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku i wzrosty o 28.683 zt,
czyli 0 35,9% w poréwnaniu do 80.075 zt w okresie trzech miesiecy zakornczonym 31 marca 2013 roku. Wzrost wynikat
przede wszystkim z wyzszych kosztéw odsetek od kredytu, wyzszych kosztéw z tytutu obligacji Senior Notes oraz
rozpoznanych réznic kursowych. W zwigzku z wczesniejszg sptatg kredytu SFA oraz umorzeniem obligacji Senior Notes
Grupa rozpoznata jednorazowy koszt w wysokosci 50 min zt (nie w tysigcach), wynikajacy z niezamortyzowanego kosztu
pozyskania finansowania na zakup Telewizji Polsat w 2011 roku.

Zysk netto
Zysk netto w pierwszym kwartale 2014 roku wzrést o 3.067 zt, czyli 0 3,2%, do 98.172 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z
95.105 zt w pierwszym kwartale 2013 roku.

Pozostafte informacje

EBITDA i marza EBITDA

Zysk EBITDA wzrost 0 36.042 zt, czyli 0 14,7%, do 281.354 zt w pierwszym kwartale 2014 roku z 245.312 zt w pierwszym
kwartale 2013 roku. Marza EBITDA wzrosta do 38,9% w pierwszym kwartale 2014 roku z 35,2% w pierwszym kwartale 2013
roku.

Zatrudnienie

Srednie zatrudnienie w Grupie Cyfrowy Polsat (z wyjatkiem pracownikéw zaangazowanych w produkcje zestawéw
odbiorczych oraz w produkcje telewizyjng) wyniosto 1.547 oséb w okresie trzech miesiecy zakoficzonym 31 marca 2014 roku
w poréwnaniu do przecietnego zatrudnienia w analogicznym okresie 2013 roku na poziomie 1.466 osob.

Wyniki w podziale na segmenty dziafalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

(1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderdw, oraz

(2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.
Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtownie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wedlug dajacego sie wyodrebnié obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreSlonym Srodowisku
gospodarczym. Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentéw charakteryzuje sie réznym ryzykiem i poziomem zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

o ustugi cyfrowe] platnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybucji technologicznie zaawansowanych
ustug ptatnej telewizji a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych;

o ustugi telefonii komédrkowej w ofercie abonamentowej (postpaid) ktére generujg przychody gtéwnie z rozliczen
miedzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych;

e  ustugi dostepu do szerokopasmowego Internetu ktére generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych;
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o ustugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodza gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodéw z emisji reklam w Internecie;

e produkcje dekoderéw.

Segment nadawania i produkcji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i
rozrywkowych oraz seriali i filmoéw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu
nadawania i produkciji telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatoréw sieci
kablowych i platform cyfrowych.

Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalno$ci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotéwki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalnosci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywéw trwalych, zestawow odbiorczych
i innych warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres 3 miesiecy zakorczony 31
marca 2014 roku:

Ustugi dla  Nadawanie Wytaczenia
okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2014 Klientow i produkcja i korekty Razem
indywidualnych  telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 484.009 238.761 - 722.770
Sprzedaz pomigdzy segmentami 6.528 26.906 (33.434)
Przychody ze sprzedazy 490.537 265.667 (33.434) 722,770
EBITDA (niebadana) 180.645 100.709 - 281.354
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 53.392 8.371 671 62.434
Zyski(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 127.253 92.338 (671) 218.920
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawow odbiorczych i innych 61.650* 8.770 ) 70.420

wartosci niematerialnych

Na dzier 31 marca 2014
Aktywa segmentu, w tym: 1.712.458  4.183.049* (44.313)  5.851.194
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 1.235 - 1.235

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 69,6 milionéw ztotych (nie w tysigcach)

Wszystkie przychody generowane sg w Polsce.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku nie sg w petni poréwnywalne do
danych za okres 3 miesiecy zakofczony 31 marca 2013 roku ze wzgledu na nabycie spotki Polskie Media oraz sprzedaz
spotki RS TV w dniu 30 sierpnia 2013 roku (obu alokowanych do segmentu ,Nadawanie i produkcja telewizyjna”).
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Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawow odbiorczych
i innych wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentéw dziatalno$ci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31

marca 2013 roku:

Ustugi dla Nadawanie Wytaczenia

okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2013 klientow i produkcja i korekty Razem

indywidualnych telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 476.659 220417 - 697.076
Sprzedaz pomigdzy segmentami 5.372 24.827 (30.199)
Przychody ze sprzedazy 482.031 245.244 (30.199) 697.076
EBITDA (niebadana) 164.678 80.634 - 245.312
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 52.150 7.949 599 60.698
Zyskl(strata) z dziatalnosci operacyjnej 112.528 72.685 (599) 184.614
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, zestawéw odbiorczych 72 536* 4130 } 76.666
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzier 31 marca 2013
Aktywa segmentu, w tym: 1.593.733 4.109.258** (73.517)  5.629.474
Inwestycje w jednostkach wspdtkontrolowanych - 3.484 - 3.484

* Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.
** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 54,5 milionéw ztotych (nie w tysigcach)

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
EBITDA (niebadana) 281.354 245.312
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja (62.434) (60.698)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 218.920 184.614
Réznice kursowe netto (564) 1.713
Przychody z tytutu odsetek 2.663 3.573
Udziat w zysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metoda praw wtasnosci 633 762
Koszty odsetkowe (94.075) (50.095)
Rdznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (10.320) (30.442)
Pozostate (4.701) (989)
Zysk brutto za okres 112.556 109.136
Podatek dochodowy (14.384) (14.031)
Zysk netto za okres 98.172 95.105
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Poréwnanie sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

Na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nasza suma bilansowa wynosita odpowiednio 5.851.194 zt i 5.676.230
zh

Na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nasze aktywa trwate wynosity odpowiednio 4.454.352 zt i 4.455.845 zti
stanowity odpowiednio 76,2 % i 78,5% catosci aktywow.

Wartos¢ zestawdw odbiorczych wyniosta 395.393 zt na dzien 31 marca 2014 roku i pozostata na podobnym poziomie w
stosunku do stanu na dzier 31 grudnia 2013 roku (407.579 z1).

Warto$¢ innych rzeczowych aktywoéw trwatych spadta o 2.974 4, czyli 0 1,2%, do 248.178 zt na dzieft 31 marca 2014 roku z
251.152 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Spadek wynikat przede wszystkim ze zmniejszenia warto$ci urzadzen
technicznych.

Warto$¢ firmy wyniosta 2.602.804 zt na dzien 31 marca 2014 roku i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do
stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Na dziert 31 marca 2014 roku warto$¢ marek wynosita 890.800 zt i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do
salda na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Saldo innych warto$ci niematerialnych wyniosto 136.697 zt na dzien 31 marca 2014 roku i pozostato na praktycznie
niezmienionym poziomie w poréwnaniu do 137.401 zt na dziert 31 grudnia 2013 roku.

Wartos¢ dtugo i krotkoterminowych aktywéw programowych wzrosta o 83.572 zt, czyli 0 33,0%, do 336.484 zt na dzien 31
marca 2014 roku z 252.912 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wzrost byt efektem przede wszystkim nabycia licencii
sportowych.

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wyniosta 5.315 zt na dzien 31 marca 2014 roku i pozostata na praktycznie
niezmienionym poziomie (spadek 0 0,3%) w pordwnaniu do salda na dzier 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ diugo i krotkoterminowych prowizji dla dystrybutoréw rozliczanych w czasie spadta o 2.146 z, czyli 0 2,2%, do
97.460 zt na dzien 31 marca 2014 roku z 99.606 zt na dzief 31 grudnia 2013 roku.

Wartos$¢ innych aktywédw dtugoterminowych wyniosta 6.430 zt na dzien 31 marca 2014 roku i spadta o0 14.373 z, czyli o
69,1%, w poréwnaniu do 20.803 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Spadek ten wynika gtéwnie ze spadku naleznosci
dtugoterminowych.

Na dzier 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nasze aktywa obrotowe wynosity odpowiednio 1.396.842 zti 1.220.385
zt i stanowity w odpowiednio 23,9% i 21,5% cato$ci aktywow.

Warto$¢ zapasow wyniosta 163.072 zt na dzien 31 marca 2014 roku i wzrosta 0 16.301 z, czyli 0 11,1%, z 146.771 zt na
dziert 31 grudnia 2013 roku. Wzrost salda byt efektem netto szeregu czynnikéw w tym przede wszystkim: (i) wzrostu stanu
zapaséw anten i konwerterdw, (i) wzrostu stanu zapasow urzadzen koficowych do odbioru cyfrowej telewizji naziemne;j, (i)
wzrostu stanu zapaséw modemdw, (iv) zmniejszenia stanu zapaséw kart do obioru DTH, oraz (v) zmniejszenia stanu
zapasow dyskéw do dekoderow.

Wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wzrosta o 24.165 zt, czyli 0 6,5%, do 398.589 zt na
dzieh 31 marca 2014 roku z 374.424 zt na dzieh 31 grudnia 2013 roku. Wzrost wynika gtéwnie ze wzrostu naleznosci
handlowych od jednostek niepowigzanych, cze$ciowo zrekompensowanego przez spadek naleznosci publiczno-prawnych.

Warto$¢ Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow wzrosta o 85.939 zt, czyli 0 25,1%, do 428.190 zt na dzieh 31 marca 2014
roku z 342.251 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢é pozostatych aktywow obrotowych wyniosta 106.732 zt na dzieh 31 marca 2014 roku i pozostata na praktycznie
niezmienionym poziomie w poréwnaniu do 105.360 zt na dzieh 31 grudnia 2013 roku.

Wartos$¢ kapitatu wiasnego wzrosta o 107.136 zt, czyli 0 3,6%, do 3.108.349 zt na dzien 31 marca 2014 roku z 3.001.213 zt
na 31 grudnia 2013 roku. Wzrost nastapit przede wszystkim w wyniku wypracowania zysku w pierwszym kwartale 2014 roku
w wysokosci 98.172 zt.

Warto$¢ pozostatych aktywédw obrotowych wyniosta 106.732 zt na dzien 31 marca 2014 roku i pozostata na zblizonym
poziomie w stosunku do stanu z dnia 31 grudnia 2013 roku (105.360 z1).
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Warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek (krétko i dtugoterminowych) spadta o 8.685 zt, czyli 0 1,8%, do 477.198 zt
na dzien 31 marca 2014 roku z 485.883 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku. Zmiana salda wynika przede wszystkim z
dokonania harmonogramowych sptat kapitatu Kredytu Terminowego czg$ciowo skompensowanych o zmiang wyceny kredytu
wg zamortyzowanego kosztu.

Warto$¢ zobowigzan z tytutu obligacji (krétko i dtugoterminowych) wzrosta 0 58.473 zt, czyli 0 4,1%, do 1.497.142 z} na dzien
31 marca 2014 roku z 1.438.669 zt na dzien 31 grudnia 2013 roku, przede wszystkim w wyniku naliczenia odsetek za okres
oraz zmiany wyceny obligacji wg zamortyzowanego kosztu..

Saldo diugo i krétkoterminowych przychodow przysztych okreséw wzrosto o 17.614 zt, czyli 0 8,2%, do 231.178 zt na dzien
31 marca 2014 roku z 213.564 zt na dzier 31 grudnia 2013 roku, przede wszystkim w wyniku rozpoznania odroczonych
przychoddw ze sprzedazy licencji.

Warto$¢ innych dtugoterminowych zobowigzan i rezerw wyniosta 7.828 zt na dzie 31 marca 2014 roku i pozostata na
praktycznie niezmienionym poziomie w poréwnaniu do 7.915 zt na dzier 31 grudnia 2013 roku.

Warto$¢ zobowigzarn z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wyniosta 418.100 zt na dzien 31 marca 2014 roku
i pozostata na podobnym poziomie w stosunku do salda na dziert 31 grudnia 2013 roku (413.210 zt).

Warto$¢ kaucji krotkoterminowych otrzymanych za wydany sprzet wyniosta 2.843 zt na dzieh 31 marca 2014 roku i wzrosta o
116 zt, czyli 0 4,3%, z 2.727 zt na dzieh 31 grudnia 2013 roku.

Ptynno$¢ i zasoby kapitatowe

Utrzymujemy zasoby $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow w celu finansowania potrzeb zwigzanych z nasza biezacq
dziatalnoscig. Wigkszos¢ posiadanych przez nas $rodkdw pienieznych denominowana jest w ziotych. Do 2011 roku
opieralismy sie gtéwnie na Srodkach pienieznych generowanych z dziatalnoSci operacyjnej oraz kredytach bankowych w celu
zapewnienia $rodkéw na naszq dziatalno$¢ operacyjna i planowane przejecia. W 2011 roku skorzystaliSmy z dodatkowego
zrodta finansowania, jakim jest emisja obligacji. Naszym celem jest zapewnienie efektywnego kosztowo dostepu do réznych
zrodet finansowania, w tym kredytow bankowych i innych pozyczek.

Wprawdzie wigkszo$¢ Srodkéw pienieznych utrzymujemy w ztotych, utrzymujemy rowniez pozycje w innych walutach,
ktorych warto$¢ zalezy od wielkoSci planowanych ptatnosci zwigzanych z regulowaniem optat licencyjnych na rzecz
nadawcow, kosztéow przesylu sygnatu, kosztow uzytkowania systemu warunkowego dostepu oraz zakupu dekoderow,
akcesoriow do nich i komponentow uzywanych do ich produkcji, ptatnosci wynikajacych z uméw z migdzynarodowymi
wytworniami filmowymi oraz federacjami sportowymi dotyczacych praw i licencji programowych.

Uwazamy, ze stan naszych wiasnych $rodkdw pienieznych, srodki generowane z biezacej dziatalno$ci oraz Srodki dostepne
w ramach kredytu rewolwingowego (opisanego ponizej) powinny by¢ wystarczajgce na sfinansowanie naszych przysztych
potrzeb w zakresie $rodkow finansowych, zwigzanych z biezacq dziatalnoscig, rozwojem $wiadczonych przez nas ustug,
obstugq zadtuzenia oraz realizacjg wiekszosci zatozer inwestycyjnych w obszarze dotychczasowej dziatalnosci Grupy.

Zewnetrzne zrédfa finansowania

Kredyty bankowe

W zwiazku z nabyciem Telewizji Polsat, w dniu 31 marca 2011 roku Grupa zawarta umowe kredytu (ang. Senior Facilities
Agreement) z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: Citibank, N.A., London Branch, Bank Handlowy w
Warszawie S.A., Crédit Agricole CIB, The Royal Bank of Scotland plc ("Banki Prowadzace").

Umowa kredytu przewidywata udzielenie kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci
1.400 min ztotych (nie w tysigcach) oraz kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w
wysokosci 200 min ziotych (nie w tysigcach). Kredyt terminowy i kredyt rewolwingowy byty oprocentowane wedtug zmienne;
stopy procentowej bedacej suma;: stopy WIBOR dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Kredyt
terminowy byt sptacany w kwartalnych ratach, o réznej wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2011 roku. Ostateczng datg
splaty kredytu terminowego i kredytu rewolwingowego miat by¢ 31 grudnia 2015 roku. Na dzie 31 marca 2014 roku kredyt
rewolwingowy nie byt wykorzystywany.

Stosowali$my transakcje swap na stopy procentowe w celu zabezpieczenia naszej ekspozycji na wahania ptatnoSci
odsetkowych w ramach obstugi Kredytu Terminowego. Transakcie IRS zawarte w 2011 roku zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (w Nocie nr 32), transakcje
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zawarte w 2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakorczony 31
grudnia 2012 roku (w Nocie nr 30), natomiast transakcje zawarte w 2013 roku zostaty opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku (w Nocie nr 29).

W dniu 7 maja 2014 roku dokonalismy catkowitej sptaty kredytu terminowego. Zadtuzenie zostato sptacone z
wykorzystaniem $rodkéw pozyskanych z Nowego Kredytu Terminowego oraz Nowego Kredytu Rewolwingowego, opisanych
szczegbtowo ponizej.

Nowa Umowa Kredytéw z dnia 11 kwietnia 2014 roku

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spotka jako kredytobiorca wraz z Telewizjg Polsat Sp. z 0.0., Cyfrowym Polsatem Trade
Marks Sp. z 0.0., Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k.
zawarta z konsorcjum bankow polskich i zagranicznych nowa umowe kredytdw (ang. Senior Facilities Agreement) (,Nowa
Umowa Kredytow”).

Nowa Umowa Kredytdw przewiduje udzielenie Spdtce kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty
w wysokosci 2,5 mld zt (nie w tysigcach) (,Nowy Kredyt Terminowy”) oraz wielowalutowego kredytu rewolwingowego (ang.
Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 500 min zt (nie w tysigcach) (,Nowy Kredyt
Rewolwingowy”).

Nowy Kredyt Terminowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla
odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, natomiast Nowy Kredyt Rewolwingowy oprocentowany jest
wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma, w zaleznosci od waluty zadtuzenia, stopy WIBOR, EURIBOR lub LIBOR
dla odpowiednich okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Nowego Kredytu Terminowego i Nowego Kredytu
Rewolwingowego uzalezniona jest od poziomu wskaznika ,catkowite zadtuzenie” (ang. total leverage), w taki sposob, ze im
poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana marza réwniez bedzie nizsza. Nowy Kredyt Terminowy bedzie sptacany
w kwartalnych ratach, o réznej wysoko$ci, poczawszy od 30 czerwca 2014 roku, a ostateczng datg sptaty kredytu jest 11
kwietnia 2019 roku. Ostateczng datg sptaty catosci Nowego Kredytu Rewolwingowego jest rowniez dzien 11 kwietnia 2019
roku.

Wierzytelnosci wobec Spéiki i pozostatych dtuznikéow z tytutu powyzszych kredytow zostaty zabezpieczone zabezpieczeniami
ustanawianymi przez Spétke, jak i przez inne podmioty. W szczegdlnosci, zabezpieczenia te obejmujg zastawy rejestrowe
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym skfadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spotki i
innych odpowiednich podmiotow, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spotek zaleznych Spéiki, cesje praw
na zabezpieczenie, hipoteki, o$wiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia
ustanowione na udziatach (akcjach) lub aktywach spétek zaleznych Spétki, ktore sg rzadzone prawem obcym.

Nowy Kredyt Terminowy i Nowy Kredyt Rewolwingowy zostaty badz zostang wykorzystane przez Spétke w szczegdlnosci
na:

(1) sptate catosci zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w nastepujacych dokumentach: (i) umowa kredytu
niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku ze zmianami, zawarta
przez Spétke (jako kredytobiorce) oraz okreslone strony finansujace, (i) umowa dotyczaca emisji dtuznych
papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku odnoszaca si¢ do zabezpieczonych obligacji
niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes);

(2) finansowanie biezacej dziatalno$ci Grupy.

Nowa Umowa Kredytow dopuszcza m.in. mozZliwo$¢: (i) wykorzystania powyzszych Kredytow na splate zadiuzenia
wynikajacego z umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku
odnoszacej sie do obligacji pay-in-kind (ang. PIK Notes) (,Obligacje PIK”) wyemitowanych przez Eileme 1 AB (publ), spotke
prawa szwedzkiego, spotke zalezng Metelem, ktora z kolei za$ jest spdtkgq dominujacg Polkomtel Sp. z 0.0. oraz (ii)
finansowania akwizycji i innych ptatnosci dozwolonych Nowa Umowg Kredytow.

Zgodnie z postanowieniami Nowej Umowy Kredytdw, w przypadku gdy wskaznik zadtuzenia (ang. total leverage) jest
utrzymany ponizej wskazanego w tej Umowie poziomu, Spétka ma mozliwo$¢ zaciggniecia dodatkowych kredytdw (ang.
additional facilities). Warunki takich dodatkowych kredytow beda ustalane kazdorazowo w umowie w zwigzku z dodatkowym
kredytem (ang. additional facility accession deed, zawieranej w zwigzku z zaciagnieciem takiego dodatkowego kredytu, przy
czym termin splaty takiego dodatkowego kredytu nie moze by¢ wcze$niejszy niz 6 miesiecy po ostatecznej sptacie Nowego
Kredytu Terminowego oraz Nowego Kredytu Rewolwingowego.
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Obligacje Senior Notes

W dniu 20 maja 2011 roku Spotka oraz jej w petni zalezna spdtka: Cyfrowy Polsat Finance AB (publ) ("Emitent"), Bank of
New York Mellon, Oddziat w Londynie ("Powiernik"), Bank of New York Mellon Luxembourg S.A. oraz Gwaranci Pierwotni
(zgodnie z definicjq ponizej), zawarli umowe dotyczacq warunkéw emisji Obligacji (ang. Indenture) ("Umowa Dotyczaca
Warunkoéw Emisji Obligacji") w sprawie emisji przez Emitenta niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych o taczne;
wartosci nominalnej 350 min EUR (nie w tysigcach) z terminem zapadalnos$ci w 2018 roku. Zamkniecie sprzedazy Obligacii
oraz emisja Obligacji nastapity w dniu 20 maja 2011 roku ("Data Emisji Obligacji"). Obligacjom zostaly przyznane
nastepujace ratingi: Ba2/BB, odpowiednio przez Moody's Investor Service Inc. i Standard & Poor's Rating Services.

Zgodnie z Umowg Dotyczacg Warunkoéw Emisji Obligacji, odsetki od Obligacji naliczane byly poczawszy od dnia 20 maja
2011 roku (wtacznie), zgodnie z reguta, ze rok jest réwny 360 dniom i sktada sie z 12 miesiecy po 30 dni kazdy. Obligacje
byty oprocentowane na poziomie 7,125% rocznie, z odsetkami ptatnymi w pétrocznych okresach z dotu, w dniach 20 maja i
20 listopada, poczawszy od dnia 20 listopada 2011 roku. Obligacje zostaty wyemitowane w minimalnym nominale 100.000
EUR (nie w tysigcach) i catkowitych wielokrotnosciach 1.000 EUR (nie w tysigcach) ponad te kwote.

Celem zabezpieczenia przysztych przeptywdw pienieznych z tytutu planowanych ptatno$ci odsetkowych od Obligacji, Grupa
zawarta transakcje swap walutowo-procentowego (cross currency interest rate swap, CIRS). Transakcje CIRS zawarte w
2011 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011
roku (w Nocie nr 32), transakcje zawarte w 2012 roku zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku (w Nocie nr 30), natomiast transakcje zawarte w 2013 roku zostaty opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku (w Nocie nr 29).

Obligacje stanowity niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta traktowane z réwnym prawem pierwszenstwa (pari passu)
pod wzgledem zaspokajania z wszelkimi innymi istniejacymi i przysztymi niepodporzadkowanymi zobowigzaniami Emitenta
oraz z pierwszenstwem zaspokojenia przed wszystkimi istniejacymi i przysztymi zobowigzaniami Emitenta, ktére sg wyraznie
podporzadkowane Obligacjom.

W dniu 8 kwietnia 2014 roku Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), spétka zalezna Cyfrowego Polsatu, ztozyla zawiadomienie o
umorzeniu wszystkich wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance niepodporzadkowanych obligacji zabezpieczonych
(ang. Senior Secured Notes) wyemitowanych na podstawie umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
(ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku.

W zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu Obligacji Senior Notes, Spotka dokonata transakcji walutowych typu
forward z nastepujacymi bankami — ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. oraz Société
Générale Spétka Akcyjna Oddziat w Polsce, z ktérych ostatnia zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2014 roku, a w jej
wyniku taczna warto$¢ tych transakcji osiggneta 383 min EUR (1.607,8 min PLN). Termin rozliczenia transakcji zostat
ustalony na dzieh 6 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 4,1979 PLN/EUR.

W dniu 7 maja 2014 roku, nastapita sptata caloSci zadtuzenia Spolki z tytulu zabezpieczonych obligacii
niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes) wyemitowanych przez spotke Cyfrowy Polsat Finance AB (publ),
zgodnie z warunkami umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku.
Splata zadtuzenia z tytutu Obligacji wigzata sie ze sptatg przez Spotke zadtuzenia z tytutu niezabezpieczonych obligacii
imiennych serii A, objetych w catosci przez Cyfrowy Polsat Finance AB (publ), wyemitowanych w 2011 roku. Srodki na sptate
zadtuzenia z tytutu obligacji, o ktérych mowa powyzej, pochodzity z kredytu terminowego udzielonego Spétce na podstawie
Nowej Umowy Kredytéw z dnia 11 kwietnia 2014 roku.

Na potrzeby zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem, po przejeciu tego podmiotu przez Spétke, poprzez podwyzszenie
kapitatu Metelem, tak aby umozliwi¢ czeSciowg restrukturyzacje zadtuzenia w grupie Metelem poprzez sptacenie przez
spotke Eileme 1 AB (publ), spotke zalezng Metelem, zadtuzenia tej spdtki z tytutlu wyemitowanych obligacji PIK Notes z
terminem zapadalnosci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%, Spotka dokonata transakcji walutowych typu forward z
nastepujacymi bankami — ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale
Spétka Akcyjna, Oddziat w Polsce (,Transakcje”), z ktdrych ostatnia zostata zrealizowana w dniu 7 maja 2014 roku, a w jej
wyniku taczna wartos¢ tych Transakcji osiggneta 290 min USD (877,2 min ztotych, nie w tysigcach). Termin rozliczenia
Transakcji zostat ustalony na dzieh 23 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD.
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Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie zadtuzenia finansowego Grupy na dziehn 31 marca 2014 roku:

31 marca 2014 Data zapadalnosci
w min zt
Kredyt niepodporzadkowany? 477 2015
Kredyt rewolwingowy! 0 2015
Obligacje 1.497 2018
Leasing 0 2015
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 428 -
Zadtuzenie netto 1.546
EBITDA 12M (za 12 miesigcy) 1.082
Zadtuzenie netto / EBITDA 12M 1,43

TWarto$¢ bilansowa zadtuzenia

Przeplywy pieniezne

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane skonsolidowanych przeptywow pienieznych za okres trzech miesigcy zakoriczony
31 marca 2014 roku oraz 31 marca 2013 roku.

Okres trzech miesiecy zakonczony

31 marca

2014 2013
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 169.060 155.443
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej (36.553) (34.883)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (46.551) (66.737)
Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalenty 85.956 53.823

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Warto$¢ przeptywéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 169.060 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2014 roku gtéwnie w wyniku wypracowanego zysku netto w wysokosci 98.172 zt skorygowanego
przez szereg czynnikow, z ktérych najwazniejsze to: (i) wzrost stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przysztych okreséw,
(i) amortyzacja, utrata wartosci i likwidacha, koszty odsetek oraz podatek dochodowy, (iii) wzrost stanu nalezno$ci i innych
aktywow, (iv) ptatnosci za licencje filmowe i prawa sportowe, (v) amortyzacja licenciji filmowych i sportowych, (vi) wzrost
stanu zapasow, (vii) nizszych kosztdw z tytutu réznic kursowych w pordwnaniu do pierwszego kwartatu 2013 roku, oraz (viii)
zwiekszenie netto wartosci zestawdw odbiorczych w leasingu operacyjnym.

Wartos¢ przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 155.443 zt w okresie trzech miesigcy
zakonczonym 31 marca 2013 roku gtéwnie w wyniku wypracowanego zysku netto w wysokosci 95.105 zt skorygowanego
przez szereg czynnikow, z ktdrych najwazniejsze to: (i) amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja, koszty odsetek oraz podatek
dochodowy, (i) amortyzacja licencji filmowych i sportowych (iii) ptatnosci za licencje filmowe i prawa sportowe, (iv)
zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym, (v) spadek stanu zobowigzan, rezerw i
przychodéw przysztych okresow, (vi) straty z tytutu réznic kursowych netto, (vii) zmiana stanu naleznosci i innych aktywéw.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Wartos¢ srodkow pienieznych wykorzystanych w dziatalno$ci inwestycyjnej wyniosta 36.553 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2014 roku w poréwnaniu do 34.883 zt w okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2013 roku i
dotyczyta przede wszystkim wydatkéw na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Warto$¢ Srodkow pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci finansowej wyniosta 46.551 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2014 roku i wynikata gtéwnie z harmonogramowych sptat raty kapitatowej i odsetek od kredytu
bankowego.
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Warto$¢ Srodkéw pienieznych netto wykorzystanych w dziatalno$ci finansowej wyniosta 66.737 zt w okresie trzech miesiecy
zakonczonym 31 marca 2013 roku. Nizsza warto$¢ sptaconych odsetek wynikata ze zmniejszajacego sie salda kredytu, na
co duzy wptyw mialy przedptaty kredytu w 2013 roku.

Wydatki inwestycyjne

Ponieslismy 39.420 zt i 35.080 zt wydatkéw inwestycyjnych odpowiednio w trzymiesiecznych okresach zakoriczonych 31
marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku. Wskaznik wydatki kapitatowe przez przychody ze sprzedazy wyniost 5,5% i 5,0%
odpowiednio w trzymiesiecznych okresach zakoriczonych 31 marca 2014 roku i 31 marca 2013 roku. Wydatki kapitatowe w
okresie trzech miesiecy zakoriczonym 31 marca 2014 roku dotyczyly przede wszystkim zakupu sprzetu komputerowego,
sprzetu technicznego i licencji, a takze rozbudowy systeméw oraz rozbudowy infrastruktury siedziby Spétki przy ulicy
Lubinowej.

Zobowigzania umowne

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie naszych najistotniejszych zobowigzan umownych (przyszte przeptywy pieniezne)
na dzien 31 marca 2014 roku:

Razem  Ponizej 1 roku 1do5lat Powyzej 5 lat
Zobowiazania umowne
Kredyty i pozyczki 481.860 481.860 - -
Zobowigzania z tytutu Obligacii 1.589.924 1.589.924 * - -
Zobowigzania umowne z tytulu nabycia aklywoéw
programowy ch 239.030 158.294 80.736 -
Razem zobowigzania umowne 2.310.814 2.230.078 80.736 -

*Zawiera takze ptatno$¢ z tytutu premii za przedterminowy wykup
Zobowigzania pozabilansowe

Zobowiazania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa posiadata przyszle zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela
ponizej przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogdtem):

31 marca 2014

. 31 grudnia 2013

niebadany
Do roku 158.294 190.320
1do 5 lat 80.736 80.520
Razem 239.030 270.840

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

31 marca 2014 31 grudnia 2013

niebadany
Do roku 18.258 18.191
Razem 18.258 18.191
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Zobowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzah umownych na dzied 31 marca 2014 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzgtu technicznego
wyniosta 3.898 zt (4.864 zt na dzien 31 grudnia 2013). Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2014 roku z tytutu
modernizacji nieruchomo$ci wyniosta 1.022 zt (509 zt na dzien 31 grudnia 2013). Kwota przysztych zobowigzan
wynikajacych z uméw na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 24.771 zt na dzien 31 marca 2014 roku (26.809 zt na
dzien 31 grudnia 2013).

Informacje o ryzyku rynkowym

Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktére narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kurséw wymiany
walut pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupg sg wyrazone gtownie w ztotych, w
odréznieniu od czesci kosztéw i nakladdw kapitatowych, ktére ponoszone sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe zwigzane
jest przede wszystkim z optatami licencyjnymi na rzecz nadawcow telewizyjnych (USD i EUR), umowami najmu pojemnoSci
satelitarnej (EUR), optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawéw odbiorczych
i akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Od 2011 roku Grupa byta narazona na wyzsze ryzyko walutowe z
tytulu nowego finansowania pozyskanego w euro na nabycie akcji spétki Telewizja Polsat Sp. z 0.0. Po nabyciu akcji tej
spotki ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z zakupow zagranicznych licencji programowych (USD).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami najmu pojemnosci
satelitarnej odbywa sie czeSciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu w
walutach obcych naleznosci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz nalezno$ci za ustugi marketingowe.

Ryzyko stép procentowych

Zmiany rynkowych stép procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wptywajg natomiast zaréwno na
przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej poprzez wysoko$¢ odsetek od rachunkdw biezacych i lokat overnight, jak i na
przeptywy pienigzne z dziatalno$ci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez Grupe kredytow bankowych.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stop procentowych, w tym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wplyw okreslonych zmian stop
procentowych na wynik finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek ze zmienng stopg procentowg
Spotka zawarta transakcje IRS.

13.  Czynniki, ktére beda mialy wpltyw na osiagniete przez Spéotke oraz Grupe Kapitalowa
Cyfrowy Polsat wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Sytuacja gospodarcza w Polsce
Wozrost naszych przychodéw jest w pewnym stopniu skorelowany ze stanem polskiej gospodarki.

Tendencje makroekonomiczne w polskiej gospodarce jak réwniez koniunktura na rynkach $wiatowych wplywaty dotad i
spodziewamy sie, ze nadal bedg wptywaé na dziatalnos¢ i wyniki operacyjne Grupy Polsat. W szczegdlnosci wzrost PKB,
stopa bezrobocia, dynamika ptac realnych, poziom wydatkéw konsumpcyjnych gospodarstw domowych oraz naktadéw
inwestycyjnych przedsigbiorstw wptywajg na naszg dziatalno$¢, w tym w szczegdlno$ci na popyt na emisje reklam oraz
poziom wydatkéw na $wiadczone przez nas ustugi w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym.

W latach 2011-2013 w warunkach Swiatowego spowolnienia gospodarczego polska gospodarka wcigz utrzymywata jedng z
najwyzszych stop wzrostu realnego PKB w UE. Wedtug danych Eurostatu w roku 2011, 2012 i 2013 realny PKB Polski
wzrést o, odpowiednio, 4,5%, 1,9% i 1,3% podczas gdy w analogicznych okresach zmiana realnego PKB w 28 krajach UE
wyniosta, odpowiednio, 1,6%, -0,4% i 0,0%. Mimo relatywnie dobrej kondycji polskiej gospodarki, zta koniunktura na rynkach
Swiatowych w latach 2011-2013 przyniosta niekorzystny wptyw na poziom wydatkdw na reklame w Polsce, w tym takze
reklame telewizyjna.
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Odbicie zaréwno polskiej gospodarki jak i krajéw Unii Europejskiej ma nastapi¢ w 2014 roku (prognozowany wzrost PKB
Polski na poziomie 2,9% oraz krajéw Unii Europejskiej 1,5%).

Wierzymy, ze $rednie wydatki gospodarstw domowych na konsumpcje, w tym na pfatng telewizje, ustugi dostepu do
Internetu oraz ustugi faczone bedg rosty wraz ze wzrostem polskiego PKB przyczyniajac sie¢ do wzrostu naszych
przychodéw. Oczekujemy, ze spodziewane w 2014 roku ozywienie gospodarcze bedzie miato réwniez korzystny wptyw na
poziom wydatkow reklamowych w Polsce.

Wahania kurséw walut

Ztoty jest naszg walutg funkcjonalng i sprawozdawczg. Nasze przychody wyrazone sg gtownie w ztotych, natomiast czes¢
kosztéw i naktadéw inwestycyjnych, ktdre ponosimy wyrazona jest w walutach obcych, w szczegdlnosci w dolarach
amerykanskich i euro (w latach 2011-2013 okoto jedna trzecia naszych kosztéw operacyjnych ponoszona byta w walutach
obcych).

Wahania kursow walut wptywaty w przesztosci i spodziewamy sie ze nadal bedg wptywaé¢ na poziom naszych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych oraz wysoko$¢ zyskéw i strat z dziatalnosci inwestycyjnej. W szczegdlnosci nasza
ekspozycja na wahania kurséw walut zwigzana jest z ponoszonymi przez nas w walutach obcych ptatno$ciami z tytutu (i)
optat licencyjnych $wiadczonych na rzecz nadawcow telewizyjnych, (i) optat zwigzanych z przesytem sygnatu, (i) zakupu
dostepu do oferty wiodacych studiow filmowych i telewizyjnych oraz innych dostawcow i producentdw treci programowych,
w tym federacji sportowych; (iv) zakupu czesci do dekoderéw, innego sprzetu technicznego i oprogramowania; (v) najmu
pojemnosci transponderdw oraz (vi) innych zobowigzan handlowych.

Dodatkowo, mozemy by¢ narazeni na ryzyko walutowe w zwigzku z wielowalutowym Nowym Kredytem Rewolwingowym,
poniewaz zmiany kursu euro, dolara lub innej dopuszczalnej Nowg Umowg Kredytéw waluty wzgledem ztotego moga
powodowaC zwiekszenie Srodkoéw pienieznych w ztotych niezbednych do obstugi sptaty kapitatu i odsetek od Nowego
Kredytu Rewolwingowego. Ponadto, nabyta przez nas spotka Polkomtel wyemitowata obligacie denominowane w euro i
dolarach amerykanskich, co w znacznym stopniu zwieksza naszq ekspozycje na ryzyko walutowe, jako ze wahania kursu
euro i USD w stosunku do ztotego mogg zwiekszy¢ sume srodkdw pienieznych wyrazong w ztotych, niezbedng do sptaty
kapitatu i odsetek od obligacii.

Nie mamy zadnego wptywu na ksztattowanie sie kurséw walut w przysztosci, a co za tym idzie zmiany kurséw walut bedg
mialy wptyw (pozytywny lub negatywny) na nasza dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe. Majac na wzgledzie otwartg ekspozycje
na ryzyko kursowe, Grupa zaimplementowata polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym i wykorzystuje m.in. hedging
naturalny oraz transakcje zabezpieczajgce.

Sytuacja na rynku pfatnej telewizji w Polsce

Nasze przychody sg zalezne od liczby abonentéw, cen naszych ustug, lojalnosci naszych abonentdw a takze od stopnia
penetracji rynku ptatnej telewizji w Polsce, ktory wedtug nas jest juz bliski nasycenia.

Rynek, na ktérym dziatamy jest bardzo dynamiczny i konkurencyjny. Obecnie naszym gtéwnym konkurentem jest platforma
nc+, powstata po sfinalizowanym pod koniec 2012 roku pofaczeniu platform telewizji satelitarnej: Cyfra+ i platforma ,n”.
Zaostrzona konkurencja oraz zmieniajace sie otoczenie rynkowe (w tym réwniez zachodzace procesy konsolidacyjne na
rynku telewizji satelitarnej i kablowej) majg wptyw na oferty promocyjne przedstawiane naszym nowo pozyskiwanym
abonentom. Ponadto, w zwigzku z duzg konkurencjg na rynku stale inwestujemy w programy utrzymaniowe i budowanie
lojalnosci klientow.

Uwazamy, ze obecnie nasze pakiety programowe charakteryzuja sie najbardziej atrakcyjnym odniesieniem jakosci do ceny
na polskim rynku DTH. Wierzymy, Ze daje nam to mozliwo$¢ przyciggniecia do naszej platformy duzej cze$ci migrujacych
klientéw. Ponadto nasze proaktywne podejscie do utrzymania klientow przyczynia sie utrzymania relatywnie niskiego
wskaznika odptywu abonentéw.

Rosnace znaczenie ustug dodatkowych

Obserwowany wzrost zainteresowania naszych abonentéw ustugami dodatkowymi daje nam mozliwo$¢ kreowania wzrostu
$redniego przychodu na abonenta ustug telewizyjnych. Uwaznie Sledzimy ewolucje oczekiwan naszych klientéw i doktadamy
wszelkich staraf by zaspokoi¢ ich rosnace potrzeby, taczac nasze tradycyjne ustugi ptatnych pakietéw telewizyjnych
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z ustugami VOD, PPV, Multiroom, serwisami online wideo i telewizjg mobilng. Dziatania te majg korzystny wptyw na nasze
przychody.

Istotne znaczenie bedzie miato przejecie spotki Polkomtel, jednego z najwigkszy operatoréw mobilnych na polskim rynku.
Mozliwo$¢ dosprzedazy naszych produktdw i ustug (cross-selling) do obecnej bazy klientow Cyfrowego Polsatu i sieci Plus
pozytywnie wptynie na nasze przychody. Wraz z Polkomtelem stworzymy unikalne portfolio produktéw, ktére bedzie
jednoczesnie adresowane do klientéw obydwu operatoréw, stanowigcych wedlug naszych szacunkéw blisko 17 miliondw
osob. Wiasciwe wykorzystanie tego potencjatu zaréwno poprzez dosprzedaz pojedynczych produktdw, jak i poprzez
sprzedaz zintegrowanej oferty moze w znaczacy sposéb zwigkszyc¢ liczbe ustug na indywidualnego uzytkownika, podnoszac
tym samym $redni przychéd od abonenta (ARPU).

Ponadto, w trosce o satysfakcje naszych abonentéw kontynuujemy proces zastapienia dekoderéw SD w posiadaniu naszych
abonentéw dekoderami HD. Obecnie juz 85% bazy abonentéw korzysta z dekoderéw HD. Oprécz wzrostu satysfakcii
naszych abonentdw, dzieki rosngcemu wspétczynnikowi nasycenia dekoderami HD zyskujemy mozliwo$¢ osiggania
oszczednosci  wynikajacych z bardziej efektywnego wykorzystywania pojemnosci transponderéw (w  zwigzku
z przechodzeniem z MPEG2 na MPEG4).

Swiadczenie ustug dostepu do Internetu w technologii LTE

Ustugi dostepu do mobilnego szerokopasmowego Internetu swiadczymy wykorzystujac dwie technologie: HSPA/HSPA+ oraz
najnowszg technologie LTE. Internet LTE uwazany jest za przysztos¢ bezprzewodowego szerokopasmowego dostepu do
Internetu i nastepce powszechnie obecnie uzywanego standardu UMTS. Internet LTE, dzigki swoim wiasciwo$ciom
technicznym oraz parametrom jako$ciowym, moze docelowo z powodzeniem zastgpi¢ Internet stacjonarny, bedac
jednoczes$nie odpowiedzig na coraz wyzsze wymagania konsumentéw i rosngce mozliwosci oferowane przez sie€.
Dodatkowo posiada atut mobilnosci, ktéry staje sie coraz bardziej oczekiwany przez konsumentéw. Mocno wierzymy, ze
w dtuzszej perspektywie, wraz z rozwojem infrastruktury radiowej oraz urzadzen przeno$nych przystosowanych do jego
odbioru, Internet LTE zrewolucjonizuje nie tylko rynek ustug dostepu do Internetu, ale takze dystrybuciji tre$ci programowych.
Uwazamy, ze ustuga dostepu do Internetu LTE zapewnia nam znaczaca przewage nad konkurencjq i pozwoli na dalszy
wzrost bazy abonentdéw zaréwno niezaleznej ustugi jak i bazy abonentdw ustug zintegrowanych. i

Zasieg sieci LTE systematycznie ro$nie a wraz z jego rozszerzaniem mozemy oczekiwa¢ wzrostu liczby abonentéw naszej
ustugi, co przetozy sie na wzrost przychoddw z ustug telekomunikacyjnych.

Zgodnie z danymi przedstawionymi przez naszego dostawce, w lutym 2014 roku zasiegiem Internetu LTE i HSPA/HSPA+
objetych byto odpowiednio prawie 67% i blisko 100% populacji Polski.

Swiadczenie ustug w technologii DVB-T

Prowadzony w Polsce projekt zastgpienia nadawania analogowego naziemnym sygnatem cyfrowym (pierwsze wytaczenia
sygnatu analogowego miaty miejsce w listopadzie 2012 roku, a ostatnie w lipcu 2013 roku) zmusit widzéw naziemnej
telewizji, ktérzy posiadali stare odbiorniki telewizyjne, do dostosowania sie do nowych wymagan technologicznych. Widzac w
tym szanse rozwoju naszego biznesu, postanowiliSmy zacheci¢ te osoby do naszej oferty. W 2012 roku rozpoczelismy
produkcje i sprzedaz dekoderéw do odbioru naziemnej telewizji cyfrowej. Klientéw zachecali$my nie tylko dobrej jakosci
sprzetem, ale takze pakietem dodatkowych ptatnych kanatéw w bardzo atrakcyjnej cenie w ramach naszej nowej ustugi TV
Mobilna $wiadczonej w technologii DVB-T, w ramach ktérej klient zyskuje dostep do naziemnej telewizji cyfrowej na
urzadzeniach przeno$nych. Ustuga TV Mobilna jest Swiadczona w technologii DVB-T w ramach multipleksu dedykowanego
mobilnej naziemnej telewizji cyfrowej. Zaletq tej technologii jest jej niski koszt dla uzytkownika, wymaga bowiem wytacznie
posiadania tunera DVB-T, a nie generuje transferu danych.

TV Mobilna zapewnia ptatny dostep do Pakietu Ekstra (8 telewizyjnych i 12 radiowych kanatéw) w modelu abonamentowym,
uwzgledniajagcym subsydiowanie urzadzer oraz darmowy dostep do wszystkich bezptatnych kanatow naziemnej telewizji
cyfrowej. Dostep do Pakietu Ekstra mozna uzyskaé réwniez w modelu przedptaconym (prepaid, bez podpisania umowy)
kupujac jeden z naszych dekoderow DVB-T. Z ustugi mozna korzysta¢ za posrednictwem réznych urzadzen, w tym na
smartfonach, tabletach, laptopach i dekoderach.
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Rozwéj serwisu IPLA

Zakup, w 2012 roku, spdtek tworzacych serwis IPLA byt dopetnieniem naszej diugoterminowej strategii rozwoju, majacej na
celu jak najszerszg dystrybucje tresci przy wykorzystaniu najnowoczesniejszych urzadzen oraz technologii. IPLA, bedaca
liderem rynku wideo online, wzmacnia naszg pozycje rynkowg jako agregatora i dystrybutora tresci. Produkt zapewnia nam
istotng przewage konkurencyjna. Stale go rozwijamy, korzystajac z naszego doswiadczenia w sprzedazy ustug ptatnej
telewizji.

W pierwszym kwartale 2014 roku, wedtug naszych szacunkéw liczba uzytkownikéw witryny/aplikacji IPLA wyniosta $rednio-
miesiecznie okoto 4,2 miliona.

Rozwijanie serwisu IPLA jest zrodtem synergii w obszarach kosztowym i przychodowym. Synergie kosztowe wynikajg ze
wspoélnie realizowanych zakupdw treSci programowych i inwestycji w rozw¢j technologii, podejmowanych dziatan
marketingowych, wykorzystania tej samej infrastruktury oraz optymalizacji zasobéw w dziatach wspierajacych (back-office).
Synergie przychodowe pochodzg z oferowania ustug fgczonych (cross-selling), zwiekszenia atrakcyjnosci obecnych
produktdw i wprowadzania nowych ustug, ktore majg wptyw na wzrost satysfakcji naszych abonentéw.

Biorac pod uwage rosnace znaczenie Internetu, wierzymy ze telewizja internetowa IPLA bedzie stawata sig coraz bardziej
istotnym elementem naszej dziatalno$ci w przyszito$ci. Juz w ciggu 6 miesiecy od zakupu udato nam sie doprowadzi¢ spotki
tworzace IPLA do rentownosci i jeste$my przekonani, ze ich wyniki bedg sukcesywnie rosngé. Na koniec 2013 roku
przychody z serwisu IPLA w ok. 75% generowane byly przez sprzedaz reklam w najszybciej rosnacym segmencie online
video, a ok. 25% pochodzi z transakcji zakupu tresci przez uzytkownikdw. Wyniki finansowe spotek tworzacych serwis IPLA
sq konsolidowane z wynikami Grupy od 2 kwietnia 2012 roku.

Przejecie Polkomtel Sp. z o.o.

W maju 2014 roku sfinalizowali$my transakcje nabycia Metelem, posrednio kontrolujgcego Polkomtel. Wigczenie Polkomtelu
do Grupy Cyfrowy Polsat stwarza nowe mozliwosci dystrybucji tresci telewizyjnych oraz dalszego rozwoju ustug
telekomunikacyjnych, ktorych $wiadczenie Cyfrowy Polsat rozpoczat w 2008 roku. W efekcie takiej kombinacji, atrakcyjne
tresci oraz szerokie spektrum ustug Cyfrowego Polsatu bedg dostarczane za pomocg réznorodnych, niezawodnych kanatow
dystrybuciji — droga satelitarng (DTH), w ramach naziemnej telewizji cyfrowej (DVB-T), technologiami mobilnymi 3G, 4G i LTE
— na wszystkie urzadzenia klientéw — od odbiornikow TV przez komputery osobiste po tablety i smartfony.

Unikalne portfolio ustug bedzie jednoczesnie adresowane do klientdw obydwu operatoréw. To wedtug ostroznych zatozen
Cyfrowego Polsatu ok. 16 — 17 min 0sdb mieszkajacych w okoto 6 min polskich domach. Wedtug szacunkéw Cyfrowego
Polsatu w kazdym domu, do ktoérego Cyfrowy Polsat kieruje swojq oferte, znajdujq sie Srednio 4 urzadzenia wykorzystujace
transmisje obrazu, danych, gtosu — m.in. telewizory, telefony komérkowe, komputery, tablety. W efekcie powyZzszego
bezposredni rynek, do ktérego Grupa Cyfrowy Polsat wraz z Polkomtelem bedzie mogta kierowa¢ swoje produkty, to ok. 25
min urzadzen, a dzieki dynamicznie rosnacej sprzedazy smartfonéw bedzie on miat niewatpliwie dalszg tendencje
wzrostowa. Konsumenci coraz czesciej ogladajg wideo na réznych urzadzeniach zaréwno w domu, jak i poza nim oraz
regularnie korzystaja z wiecej niz jednego urzadzenia jednocze$nie. Wiasciwe wykorzystanie tego potencjatu moze w
znaczacy sposob zwiekszy¢ sprzedaz dodatkowych ustug do indywidualnego uzytkownika, podnoszac tym samym Sredni
przychod od abonenta (ARPU).

Majgc na uwadze powyzsze zatozenia, transakcja nabycia operatora sieci Plus umozliwi realizacje znacznych synergii
operacyjnych, ktére wg szacunkéw Grupy moga nawet wynies¢ ok. 3,5 mld zt (nie w tysigcach) tacznie do korica 2019 roku.

Rozwéj rynku reklamy w Polsce

Wiekszo$¢ wptywow naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej (okoto 80% w pierwszym kwartale 2014 roku)
pochodzi ze sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasma sponsoringowe w kanatach telewizyjnych.

Popyt na emisje reklam uzalezniony jest w duzym stopniu od ogoinych warunkéw gospodarczych. Dom mediowy
ZenithOptimedia przewiduje, Zze po 4,4% spadku w 2013 roku catkowitych wydatkéw netto na reklame telewizyjng w 2014
roku segment ten odnotuje wzrost na poziomie 2,1%. Zwazywszy na to, ze telewizja jest bardzo efektywnym medium
reklamowym i biorac pod uwage relatywnie niski poziom wydatkéw na reklame w Polsce na mieszkarca i jako odsetek PKB
w poréwnaniu do innych rynkéw europejskich, wierzymy, Ze rynek reklamy telewizyjnej w Polsce wcigz charakteryzuje sie
duzym potencjatem wzrostu w perspektywie diugoterminowej, a spodziewane w 2014 roku ozywienie gospodarcze bedzie
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miato korzystny wptyw na poziom wydatkdow reklamowych w Polsce. Warto zaznaczy¢, iz pomimo wzrostu znaczenia nowych
mediéw, szacuje sie, ze telewizja wcigz bedzie atrakcyjng i popularng forma spedzania czasu, gtdwnie dzieki nowym
mozliwo$ciom technicznym, takim jak m.in.: coraz wigksza oferta kanatéw nadawanych w HD, VOD oraz dzigki rosnacej
liczbie odbiornikéw z dostepem do Internetu.

Dynamiczny wzrost odnotowuje rynek reklamy internetowej, ktérego wydatki na reklame w 2013 roku wedtug badania IAB
AdEx wzrosty rok do roku o 10,2% i wyniosty 2,4 mid zt (nie w tysigcach), natomiast wydatki segmentu reklamy wideo, z
ktorego bezposrednio pochodza nasze wptywy, wzrosty 0 33% i stanowity 6,9% catkowitych wydatkéw reklamy internetowe;.
Wedtug prognoz PwC (Global entertainment and media outlook: 2013-2017) $redni wzrost wydatkéw na reklame wideo
online w latach 2013-2017 wyniesie 48% (CAGR). Uwazamy, ze dzieki pozycji lidera rynku wideo online (poprzez telewizje
internetowg IPLA) mozemy stac sie beneficjentem wzrostu tego perspektywicznego segmentu rynku reklamy.

Sezonowos¢ rynku reklamy

Najnizsze przychody z reklamy osiggamy w trzecim kwartale kazdego roku kalendarzowego ze wzgledu na okres letnich
wakacji, natomiast najwyzsze w czwartym kwartale kazdego roku kalendarzowego dzieki wzrostowi wydatkéw
konsumpcyjnych w okresie przed$wigtecznym. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2013 roku, Grupa Telewizji Polsat
wygenerowata okoto 21% przychodéw reklamowych w pierwszym kwartale, 26% w drugim kwartale, 19% w trzecim kwartale
i 34% w czwartym kwartale.

Rosnace znaczenie kanatéw tematycznych

W wyniku wysokiego nasycenia polskiego rynku ptatng telewizja, ktora oferuje widzom coraz szerszy wybér kanatéw
tematycznych, a takze zakoriczonego z koricem lipca 2013 roku procesu wprowadzenia naziemnej telewizji cyfrowej (DTT) i
wylgczenia sygnatu analogowego, oraz poszerzenia oferty kanatow dostepnych tg droga, obserwujemy spadek ogladalnosci
gtéwnych, ogolnotematycznych kanatéw niekodowanych (FTA). Majac na celu utrzymanie catkowitych udziatow w
ogladalnosci oraz w rynku reklamy, koncentrujemy sie na rozwoju naszego portfolio kanatéw tematycznych. Obecnie w sktad
Grupy Polsat wchodzg 23 stacje tematyczne konkurujace w réznych segmentach rynku (m.in. sport, kanaty kobiece, meskie,
filmowe, informacyjne, muzyczne), sq to stacje dostepne w dystrybuciji kablowo-satelitarnej oraz trzy kanaty dostepne drogg
naziemng (MUX-2). Laczny udziat w widowni naszych kanatéw tematycznych wzrést do 9,3% w pierwszym kwartale 2014
roku z 5,64% w analogicznym okresie 2013 roku, gtownie w wyniku wiekszej ogladalno$ci kanatéw Polsat Film, Polsat News
oraz nabycia pod koniec sierpnia 2013 roku kanatow TV4 i TV6.

Wylaczenie analogowego nadawania kanafu Polsat

W wyniku zakoAczenia procesu wylgczenia w Polsce analogowego nadawania telewizji naziemnej pod koniec lipca 2013
roku przestalismy ponosi¢ podwojne koszty nadawania naszego kanatu gtownego (analogowe i cyfrowe).

Atrakcyjna zawartos¢ naszych kanatow TV

Wierzymy, ze atrakcyjne tresci programowe daja nam znaczaca przewage konkurencyjng. Posiadamy podpisane kontrakty z
najwigkszymi studiami filmowymi, takimi jak Sony Pictures Entertainment i 20th Century Fox, ktére zapewniajg nam dostep
do szerokiego wyboru najbardziej atrakcyjnych filméw i seriali. Nasza bezposrednia produkcja koncentruje sie gtéwnie na
programach rozrywkowych i serialach opartych na formatach migdzynarodowych, jak rdéwniez na naszych witasnych
koncepcjach. Oferujemy takze szeroki wyb6r transmisji sportowych, w tym turniejéw siatkdwki, gal bokserskich i mieszanych
sztuk walki, wyscigow Formuty 1 i wielu innych dyscyplin.

Nabycie spétki Polskie Media S.A.

W dniu 30 sierpnia 2013 roku Telewizja Polsat sfinalizowata umowe nabycia 100% udziatow w spétce Polskie Media S.A.,
nadawcy kanatow TV4 i TV6. Wyniki finansowe spotki konsolidowane sg od dnia 1 wrzes$nia 2013 roku.

Nabycie spotki Polskie Media stanowi dla Grupy Polsat strategiczny krok w kierunku wzmocnienia pozycji rynkowej Telewizji
Polsat. Otwiera mozliwo$¢ zwigkszenia przychodéw reklamowych w oparciu o rosnacy zasieg i silniejsza pozycje
negocjacyjng Grupy, a takze daje mozliwo$¢ realizacji synergii w obszarach: dostepu i wykorzystania tresci programowych,
technicznym, reklamy, marketingu i cross-promociji oraz zasobéw back-office.
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Konsolidacja wynikéw Grupy Metelem

W efekcie transakcji nabycia udziatéw w Metelem, spotka i jej grupa kapitatowa bedzie podlegata konsolidacji w ramach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Polsat. Oczekiwane synergie kosztowe i przychodowe powinny
wplyna¢ na wzrost marzy EBITDA proforma o ok. 2 pp. do korica 2016 roku i kolejne ok. 1,5 pp. w latach 2017-2019. Biorac
pod uwage potencjalnie nowg strukture bilansu i skale dziatalnoSci obu podmiotéw, istnieje realna mozliwos¢ znacznej
poprawy warunkéw finansowania zadtuzenia, poprzez nizsze odsetki i korzystniejsze warunki kredytu, co powinno wg
szacunkow Grupy przynies¢ tacznie dodatkowe ok. 0,5 mid zt (nie w tysigcach) oszczednosci do korica 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku, warto$¢ bilansowa catkowitych zobowigzan finansowych Grupy Metelem wyniosta ponad 11
mld zt (nie w tysigcach). Konieczno$¢ obstugi znaczacego zadtuzenia Grupy Metelem zwiekszy ponoszone przez nas koszty
finansowe na sptate kwoty gtéwnej oraz odsetek z tytutu zadtuzenia, i tym samym bedzie miato znaczacy wplyw na poziom
generowanego zysku netto grupy kapitatowej. Spétka podjeta kroki zmierzajace do ograniczenia ryzyka zwigzanego z
wysokim poziomem zadtuzenia grupy Metelem, obejmujace zmiane struktury zadtuzenia przejetej spétki i umorzenie obligacii
PIK Notes (wiecej informaciji w rozdziale 2. Istotne wydarzenia).

Koszty obstugi naszego zadluzenia

W celu refinansowania zadtuzenia z tytutu zaciagnietego w 2011 roku Kredytu Terminowego oraz Obligacji Senior Notes
zaciagnelismy w kwietniu 2014 roku Nowy Kredyt Terminowy z terminem zapadalnosci w 2019 roku. W zwigzku z
powyzszym bedziemy w dalszym ciggu ponosi¢ znaczne koszty odsetkowe finansowania diuznego. Nowy Kredyt Terminowy
posiada wbudowany mechanizm obnizania marzy bankéw wraz ze zmniejszaniem 0goinego wskaznika zadtuzenia dtug
netto/EBITDA, co oznacza ze dokonujac terminowych sptat oraz przedterminowych przedptat jestesmy w stanie zmniejsza¢
zardwno koszty odsetkowe, jak i kwote nominatu pozostajaca do sptaty w przysztych okresach.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu Czlonek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2014 roku
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W dniu 14 maja 2014 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A., sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci
34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktére skiadajq sie:

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujacy zysk netto za okres 98.172 21
w wysokosci: '

Srodroczne zestawienie pozostalego skonsolidowanego zysku catkowitego za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujace zysk catkowity za okres 107.136 21
w wysokosci: ‘

Srédroczny skonsolidowany bilans na dzien
31 marca 2014 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywow sume: 5.851.194 zt

Srédroczny skonsolidowany rachunek przeplywoéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujacy zwiekszenie $rodkéw

o } 85.956 zt
pienieznych netto o kwote:

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu 107.136 21
wiasnego o kwote: '

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ztotych polskich
z wyjatkiem pozycji, w ktérych wyraznie wskazano inaczej.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 14 maja 2014 roku
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

Nota . .

niebadany niebadany
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towardw i materiatow 722.770 697.076
Koszty operacyjne (507.463) (512.966)
Pozostate przychody operacyjne, netto 3.613 504
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 218.920 184.614
Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto 10 1.761 3.835
Koszty finansowe 1 (108.758) (80.075)
Udziat w zysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw 633 762
wiasnosci
Zysk brutto za okres 112.556 109.136
Podatek dochodowy (14.384) (14.031)
Zysk netto za okres 98.172 95.105
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 98.172 95.105
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedna akcje w ztotych 0,28 0,27

Srodroczne zestawienie pozostatego skonsolidowanego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakoniczony

Nota

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
Zysk netto za okres 98.172 95.105
Pozycje ktére mogq zostac przeniesione do rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 13 11.066 3.660
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 13 (2.102) (696)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica, - (4.304)
Pozycje ktére moga zostaé przeniesione do rachunku zyskéw i strat 8.964 (1.340)
Pozostaty zysk catkowity po opodatkowaniu 8.964 (1.340)
Zysk catkowity za okres 107.136 93.765
Zysk catkowity przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 107.136 93.765

F4



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - aktywa

Simarca2014 o0 o 4nia 2013

niebadany
Zestawy odbiorcze 395.393 407.579
Inne rzeczowe aktywa trwate 248.178 251.152
Wartos¢ firmy 2.602.804 2.602.804
Marki 890.800 890.800
Inne warto$ci niematerialne 136.697 137.401
Dtugoterminowe aktywa programowe 107.548 71.571
Nieruchomosci inwestycyjne 5.315 5.330
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 26.502 29.551
Inne aktywa dtugoterminowe 6.430 20.803
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34.685 38.854
Aktywa trwate razem 4.454.352 4.455.845
Krotkoterminowe aktywa programowe 228.936 181.341
Zapasy 163.072 146.771
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 398.589 374.424
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 365 183
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutordw rozliczane w czasie 70.958 70.055
Pozostate aktywa obrotowe 106.732 105.360
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 428.190 342.251
Aktywa obrotowe razem 1.396.842 1.220.385
Aktywa razem 5.851.194 5.676.230
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny skonsolidowany bilans - pasywa

31 marca 2014

31 grudnia 2013

niebadany
Kapitat zaktadowy 13.934 13.934
rl:lgr?]\i/\:]);zlrlizjwartoéci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci 1995103 1995103
Pozostate kapitaty - (8.964)
Zyski zatrzymane 1.799.310 1.701.138
gzﬁ:’:zlu ?;g)adajqcy na akcjonariuszy Jednostki 3.108.347 3.001.211
Udzialy niekontrolujace 2 2
Kapitat wtasny razem 3.108.349 3.001.213
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 236.277 239.889
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 1.396.071 1.340.010
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 166 227
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 95.950 108.066
Przychody przysztych okreséw 3.008 4.079
Inne dfugoterminowe zobowigzania i rezerwy 7.828 7.915
Zobowiazania dlugoterminowe razem 1.739.300 1.700.186
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 240.921 245.994
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes 101.071 98.659
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 237 236
fgtt:gvv:igzz::;: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 418100 413.210
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12.203 4.520
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2.843 2.727
Przychody przysztych okresow 228.170 209.485
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1.003.545 974.831
Zobowiazania razem 2.742.845 2.675.017
Pasywa razem 5.851.194 5.676.230
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

Nota niebadany niebadany
Zysk netto 98.172 95.105
Korekty: 86.532 70.557
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 9 62.434 60.698
Ptatnosci za licencje filmowe i sportowe (109.421) (44.320)
Amortyzacja licencji filmowych i sportowych 40.084 46.049
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (53) 58
niematerialnych
Wartos$¢ sprzedanych aktywdw programowych 41 3.504
Odsetki 90.381 46.368
Zmiana stanu zapasow (16.302) 11.273
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow (5.161) (18.654)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodéw przysztych okreséw 31.469 (36.840)
Zmiana stanu produkcji wiasnej oraz zaliczek na produkcje wiasng, (13.309) (1.048)
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 11.066 3.660
Udziat w zysku jednostki wspétkontrolowanej wycenianej metodg praw wtasnosci (633) (762)
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 10.337 25.976
Podatek dochodowy 14.384 14.031
Zwigkszenie netto wartosci zestawodw odbiorczych w leasingu operacyjnym (30.564) (40.920)
Inne korekty 1.779 1.484
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 184.704 165.662
Podatek dochodowy zaptacony (17.809) (13.763)
Odsetki otrzymane dotyczace dziatalno$ci operacyjnej 2.165 3.544
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 169.060 155.443
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (19.433) (21.703)
Nabycie wartoSci niematerialnych (19.987) (13.377)
N.abyc!e udziatéw w jednostkach zaleznych pomniejszone o przejete $rodki (153)
pieniezne
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 337 350
Otrzymane dywidendy 2.530 -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (36.553) (34.883)
Splata otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 (37.394) (49.813)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (62) (78)
Sp’fata odsetek oq kr?dytéw, pozyczek, obligacji, Cash Pool, leasingu finansowego (9.095) (16.846)
i zaptacone prowizje
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (46.551) (66.737)
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 85.956 53.823
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 342.251 270.354
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych (17 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 428.190 324.338

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014

Nadwyzka Kapi

wartosci .apltal iaf Kapital
Kapitat emisyjnej Pozostate Zyski przm?g:];ﬁs:a r?i:?:n!{ w?;sltla
zaktadowy akcji powyzej kapitaty zatrzymane* ) Jed t% trolui y
ich wartosci ednostii - troltjace razem

nominalnej Dominujace]
Stan na 1 stycznia 2014 13.934 1.295.103  (8.964) 1.701.138 3.001.211 2 3.001.213
Zysk catkowity - - 8.964 98.172 107.136 - 107.136
Wycena instrumentow . - 8964 . 8.964 . 8964

zabezpieczajacych

Zysk netto za okres - - - 98.172 98.172 - 98.172
Stan na 31 marca 2014 13934 1.295.103 . 1.799.310 3.108.347 2 3.108.349

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spotek handlowych, na ktdry spotki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu zaktadowego. Na dzien

31 marca 2014 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Srédroczne skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013

Nadwyzka wartosci

Kapitat emisyjnej akcji Pozostate Zyski Kapitat

L e . N wlasny

zaktadowy powyzej ich wartoSci kapitaly ~ zatrzymane razem

nominainej

Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (16.327) 1.175.693 2.468.403

Zysk catkowity - - (1.340) 95.105 93.765

Wycenq lnstr.umentow ) ) 2964 ) 2964
zabezpieczajgcych

Réznice kursowe - - (4.304) - (4.304)

Zysk netto za okres - - - 95.105 95.105

Stan na 31 marca 2013 13.934 1295103  (17.667)  1.270.798  2.562.168

niebadany

* obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spétek handlowych, na ktory spétki akcyjne sg zobowigzane
przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysoko$ci kapitatu zaktadowego. Na dzier

31 marca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1. Dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej

Cyfrowy Polsat S.A. ("Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat’, ‘Jednostka Dominujaca’, ‘Podmiot Dominujacy’, ‘Spoétka Dominujgca’) jest spotka
akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktorej akcje sq notowane na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie. Siedziba
Jednostki Dominujacej miesci sie w Warszawie, przy ul. tubinowej 4a.

Podmiot dominujacy jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ‘Cyfrowy Polsat’ $wiadczacym ustugi na terytorium
Polski, operatorem platnej cyfrowej telewizji naziemnej, dostawca ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci
telefonii komérkowej (MVNO) .

Spétka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdania finansowe Spdtki Dominujacej oraz jej jednostek
zaleznych (zwanych facznie ‘Grupg) i udzialy w jednostce wspotkontrolowanej. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch
segmentach: (1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu
do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komérkowej, produkcje dekoderéw, oraz
(2) w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej, ktdry obejmuje gtdwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych
i rozrywkowych oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (‘MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa. Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tgcznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok 2013, ktére zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Grupa zastosowata spdjne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy zakorczony 31
marca 2014 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2013 rok
opublikowanych w skonsolidowanym raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacii
zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzuja dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1
stycznia 2014 roku oraz zmian w zasadach rachunkowosci opisanych w nocie 5. Standardy, zmiany do Standardow i
Interpretacje, ktore obowigzujg dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2014 roku nie
majg istotnego wptywu na skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

5. Zmiany zasad rachunkowosci opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym oraz szacunkéw,
ktore maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowiazan,
przychodéw oraz kosztow

Grupa dokonata zmiany metody wyceny zapaséw. Do kofica 2013 roku cena nabycia lub koszt wytworzenia zapasow byt
ustalany w oparciu 0 metode pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Od 1 stycznia 2014 roku cena nabycia lub koszt wytworzenia
zapasow jest ustalany metodg $redniej wazonej cen nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw. OkreSlenie wartosci wyzej
opisanej zmiany nie jest mozZliwe.

Ponadto od 2014 roku ulegty zmianie stosowane przez Grupe szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci i metody
amortyzacji aktywéw programowych, a w szczegolno$ci zakupionych licencii filmowych.
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

0Od 1 stycznia 2014 roku obowigzujg ponizsze stawki amortyzacji w zalezno$ci od kategorii aktywa oraz dopuszczalnej ilosci

emisji:

o Filmy i seriale - amortyzacja zaczyna si¢ w momencie pierwszej emisji. Realizacja korzy$ci ekonomicznych jest mierzona
metoda degresywng w oparciu o standardowg tabele stawek i zalezy od ilosci planowanych oraz dostepnych emisji, na ogét
zgodnie z ponizszg tabela;

Filmy
llo$¢ emisji kosztowych Stawka dla danej emisji
I I 1] v
1 100%
2 60% 40%
3 40% 30% 30%
4 i wiecej 35% 25% 25% 15%
Seriale
llos¢ emisji kosztowych Stawka dla danej emisji
I I 1] v
100%
2 80% 20%

e W przypadku licencji dotyczacych kanatdéw tematycznych, filmy i seriale sg w przewazajacej wiekszosci amortyzowane
w czterech lub pieciu emisjach przy zastosowaniu odpowiednio stawek 25% i 20%.

Gdyby Grupa nie dokonata zmian szacunkédw majacych wptyw na metode amortyzacji aktywdw programowych, koszty
amortyzacii licencji filmowych za okres 3 miesigcy zakoiczony 31 marca 2014 roku bytyby wyzsze o0 2.952 ziotych.

6. Zatwierdzenie do publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad spotki
Cyfrowy Polsat S.A. w dniu 14 maja 2014 roku.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci w dziatalnosci Grupy

Przychody z reklam oraz sponsoringu podlegajg sezonowym zmianom i zazwyczaj sg najnizsze w trzecim kwartale roku
kalendarzowego ze wzgledu na okres wakacyjny i najwyzsze w drugim i czwartym kwartale roku kalendarzowego ze wzgledu na

F12



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

wprowadzenie w tych okresach nowej taryfy programowej. Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom
$ezonowosci.

8. Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 468.124 452.009
Przychody z reklamy i sponsoringu 211.554 184.218
Przychody od operatorow kablowych i satelitarnych 24970 24.867
Przychody ze sprzedazy sprzetu 7.888 13.112
Pozostate przychody ze sprzedazy 10.234 22.870
Razem 722.770 697.076

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji, z ustug
telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen miedzyoperatorskich, przychody z dzierzawy zestawéw odbiorczych oraz
kary umowne z tytutu rozwigzania umoéw.

9. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

Nota 31 marca 2014 31 marca 2013
niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 104.381 99.155
Koszty dystrybucji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 75.332 78.990
Koszty produkcji telewizyjnej wiasnej i zewnetrznej oraz amortyzacja 76.751 75 604
praw sportowych
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 62.434 60.698
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 44638 43.090
Koszty przesytu sygnatu 40.613 38.004
Amortyzacja licencii filmowych 27.519 32.661
Koszt wiasny sprzedanego sprzetu 10.276 25.923
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 23.151 15.759
Kosz.ty V\lnr?c.iykaql, utworzenle od[?|sc')\’/v .aktuallzwqcych wartos¢ 6.721 6.430
naleznosci i koszt spisanych nalezno$ci
Inne koszty 33.647 36.652
Razem 507.463 512.966
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

a) Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw
za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013
niebadany niebadany
Wynagrodzenia 37.084 35.910
Ubezpieczenia spoteczne 6.392 5.971
Pozostate $wiadczenia pracownicze 1.162 1.209
Razem 44.638 43.090

10. Zyski i straty z dziatalnos$ci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
Przychody odsetkowe 2.663 3.573
Inne koszty odsetek (357) (1.386)
Pozostate roznice kursowe netto (564) 1.713
Inne zyski z dziatalno$ci inwestycyjnej 19 1
Inne koszty - (66)
Razem 1.761 3.835

11. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakoriczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
Odsetki od kredytdw i pozyczek 34.362 19.387
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na koszt odsetek od kredytow 5 086 57
i pozyczek
Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajacych (IRS) 3.040 1.379
Odsetki od obligacji Senior Notes 48.153 27.161
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na koszt odsetek od obligacii 3077 756
Senior Notes
Réznice kursowe z tytutu wyceny obligacji Senior Notes 10.320 30.442
Koszty z tytutu gwarancii, opfat i prowizji bankowych 4.720 924
Razem 108.758 80.075
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Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

12. Kapitaty

(i) Kapitat zaktadowy

Na dzier 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykle, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykte, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykle, na okaziciela

Razem 348.352.836 13.934

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku ksztattowata sie nastepujaco:

. . Wartos¢ Udziat , . Udziat w ogdlnej

Liczba akcji . . . Liczba gtosow L .
nominalna akcji w kapitale liczbie gtoséw
Pola Investments Ltd. * 154.204.296 6.168 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 7,27% 50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100% 527.770.337 100%

! Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez TiVi Foundation, wobec ktérej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

Posiadane przez Pola Investments akcje oraz objete petnomocnictwem udzielonym Pola Investments przez Sensor Overseas
Ltd. z siedzibg w Nikozji (spdtke kontrolowang przez Pana Heronima Rute) uprawniaty tacznie do ponad pofowy gtoséw na
walnym zgromadzeniu Cyfrowy Polsat S.A. W dniu 24 kwietnia 2014 roku Spétka otrzymata zawiadomienie o odwotaniu przez
Sensor Overseas Ltd. wyzej wspomnianego petnomocnictwa.

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 11.648 ziotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz J. Wszystkie akcje serii | oraz J
zostang przeznaczone do objecia przez wspolnikow spotki Metelem Holding Company Limited ("Metelem").

W dniu 24 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o wyemitowaniu
291.193.180 imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji zwyklych na okaziciela. Warranty

F15



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
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w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

subskrypcyjne w dniu 7 maja 2014 zostaly zaoferowane do objecia zbywajgcym udziaty Metelem (szczegétowo zostato to
opisane w nocie 21). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat pozbawito w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do wszystkich akcji zwyktych na okaziciela nowej emisji, ktére mogq zostac¢
wyemitowane przez Spdtke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki uchwalonego w dniu 16 stycznia
2014 roku.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

(ii) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig nominaing.
(iii) Pozostate kapitaty

Pozycja ta obejmuje wplyw wyceny instrumentoéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny.

13. Wplyw wyceny instrumentdw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

Whplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na pozostate kapitaty

2014 2013
Stan na 1 stycznia (8.964) (20.631)
Wycena zawartych instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy pienigzne - 2.878
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat 11.066 782
Podatek odroczony (2.102) (696)
Zmiana za okres 8.964 2.964
Stan na 31 marca niebadany - (17.667)

Z uwagi na splate istniejacego na dzieft 31 marca 2014 roku zadtuzenia i zastapienia go nowym kredytem (patrz nota 21) pomiar
efektywnosci wykazat, ze na dzien 31 marca 2014 roku instrumenty zabezpieczajace nie sq efektywne, w zwigzku z czym
wycena tych instrumentéw zostata odniesiona w cato$ci na rachunek zyskéw i strat.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2013 roku warto$¢ z wyceny instrumentdw zabezpieczajacych byta dodatnia
i rdwna 2.878 ztotych, przy czym kwota 782 zlotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle z ksiegowanymi
kosztami. Pomiar efektywno$ci wykazat, Ze instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna 3.660 ztotych zostata
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek odroczony wpltyw z wyceny
instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych byt dodatni i rdwny 2.964
Ziotych.
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Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

14. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw 31 marca 2014 .
. 31 grudnia 2013
niebadany
Zobowigzania krétkoterminowe 240.921 245.994
Zobowigzania diugoterminowe 236.277 239.889
Razem 477.198 485.883

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek

2014 2013
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 1 stycznia 485.883 867.611
Sptata kapitatu (37.394) (49.813)
Splata odsetek i prowizji (5.653) (14.037)
Naliczone koszty odsetek 34.362 19.387
Zobowiazania z tytutu kredytoéw i pozyczek na dzien 31 marca niebadany 477.198 823.148

Wycena zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostata oparta na przewidywanych przeptywach pienieznych uwzgledniajacych
planowang sptate istniejacego zadtuzenia, co spowodowato jednorazowe ujecie w kosztach znacznej cze$ci kosztéw pozyskania
tego kredytu (wzrost kosztéw odsetek).

Prezentacja zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w podziale na dtugo- i krotkoterminowg czes¢ jest zgodna

z harmonogramem spfaty kredytu zawartym w umowie kredytowej. Wyzej opisane zadtuzenie zostato zrefinansowane w dniu 7
maja 2014 roku. Szczegdtowo zostato to opisane w nocie 21.

15. Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes

31 marca 2014 .
31 grudnia 2013

niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 101.071 98.659

Zobowigzania dtugoterminowe 1.396.071 1.340.010

Razem 1.497.142 1.438.669
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu obligacji Senior Notes

2014 2013

Zohowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzien 1 stycznia 1.438.669 1.413.735

Niezrealizowane koszty z tytutu réznic kursowych 10.320 30.442

Naliczone koszty odsetek 48.153 27.161

Zobowiazania z tytutu obligacji Senior Notes na dzieri 31 marca niebadany 1.497.142 1.471.338

F17



Grupa Kapitatowa Cyfrowy Polsat S.A.
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Wycena zobowigzan z tytutu obligacji Senior Notes zostata oparta na przewidywanych przeptywach pienieznych
uwzgledniajacych planowang sptate istniejacego zadtuzenia, co spowodowato jednorazowe ujecie w kosztach znacznej czesci
kosztéw pozyskania obligacji (wzrost kosztéw odsetek).

Prezentacja zobowigzania z tytutu obligacji Senior Notes w podziale na dlugo- i krotkoterminowg czes¢ jest zgodna
z harmonogramem wykupu obligacji zawartym w umowie. Obligacje Senior Notes zostaty wykupione w dniu 7 maja 2014 roku.
Szczego6towo zostato to opisane w nocie 21.

16. Segmenty dziatalnosci

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwoch segmentach:

1) w segmencie ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmujacym ustugi telewizji cyfrowej, ustugi telefonii
komorkowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji mobilnej, ustugi telewizji internetowej oraz produkcje
dekoderéw, oraz

2) w segmencie nadawania i produkcii telewizyjnej.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtéwnie na terytorium Polski.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej grupuje sie wedtug kryterium branzowego, tj. wediug dajacego sie wyodrebni¢ obszaru
dziatalno$ci, w ramach ktérego nastepuje Swiadczenie ustug i dostarczanie towaréw w okreslonym Srodowisku gospodarczym.
Dziatalno$¢ poszczegdlnych segmentéw charakteryzuje si¢ rdéznym ryzykiem i poziomem zwrotu z poniesionych naktadéw
inwestycyjnych.

Segment ustug $wiadczonych klientom indywidualnym obejmuje:

e ustugi cyfrowej ptatnej telewizji dotyczacej gtéwnie bezposredniej dystrybuciji technologicznie zaawansowanych ustug
ptatnej telewizji, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych

e ustugi telefonii komérkowej w ofercie abonamentowej (postpaid), ktore generujg przychody gtownie z rozliczen
migdzyoperatorskich, zrealizowanego ruchu i optat abonamentowych

e uslugi dostepu do szerokopasmowego Internetu, ktore generujg przychody gtéwnie ze zrealizowanego ruchu i optat
abonamentowych

e uslugi telewizji internetowej (IPLA) dostepne na komputerach, smartfonach, tabletach, telewizorach typu SmartTV,
konsolach do gier i urzadzeniach telewizyjnych, a przychody pochodzg gtéwnie z optat abonamentowych oraz
przychodow z emisji reklam w Internecie

e produkcje dekoderdw.

Segment nadawania i produkciji telewizyjnej obejmuje gtéwnie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych
oraz seriali i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce. Przychody segmentu nadawania i produkcji
telewizyjnej pochodzg gtéwnie z emisji reklam, sponsoringu oraz przychodéw od operatorow sieci kablowych i platform
cyfrowych.
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Zarzad ocenia wyniki segmentéw dziatalnosci poprzez analize EBITDA. Poziom EBITDA jest odzwierciedleniem mozliwosci
generowania gotowki przez Grupe w warunkach powtarzalnych. Grupa definiuje EBITDA jako zysk z dziatalno$ci operacyjnej
powiekszony o amortyzacje, utrate wartosci i likwidacje. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczany
inaczej przez inne podmioty.

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychoddw, kosztéw, nabycie rzeczowych aktywdw trwatych, zestawdw odbiorczych i innych
warto$ci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentow dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakorczony 31 marca 2014
roku:

Ustugidla  Nadawanie Wylaczenia

okres 3 miesigcy zakoczony 31 marca 2014 klientow i produkcja i korekty Razem
indywidualnych  telewizyjna konsolidacyjne

Sprzedaz do stron trzecich 484.009 238.761 - 722.770
Sprzedaz pomigdzy segmentami 6.528 26.906 (33.434) -
Przychody ze sprzedazy 490.537 265.667 (33.434) 722.770
EBITDA (niebadana) 180.645 100.709 - 281.354
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 53.392 8.371 671 62.434
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 127.253 92.338 (671) 218.920
Nabyme rzec,zo.wyllch akt){wow trwatych, zestawéw odbiorczych i 61.650° 8770 ) 70,420
innych warto$ci niematerialnych

Na dzien 31 marca 2014

Aktywa segmentu, w tym: 1.712.458  4.183.049* (44.313) 5.851.194
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 1.235 - 1.235

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.

** Pozycja ta obejmuije takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 69,6 milionéw ztotych (nie w tysigcach).
Wszystkie istotne przychody generowane sg w Polsce.
Nalezy zwrdcié uwage, iz dane za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku nie sg w petni poréwnywalne do danych za

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku ze wzgledu na nabycie spdtki Polskie Media oraz sprzedaz spétki RS TV
w dniu 30 sierpnia 2013 roku (obu alokowanych do segmentu ,Nadawanie i produkcja telewizyjna”).
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Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ponizsza tabela prezentuje podziat przychodéw, kosztow, nabycie rzeczowych aktywow trwatych, zestawéw odbiorczych i innych
wartosci niematerialnych oraz aktywa Grupy wedtug segmentoéw dziatalnosci za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013

roku:
Ustugidla  Nadawanie Whytgczenia

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 klientow i produkcja i korekty Razem

indywidualnych ~ telewizyjna  konsolidacyjne
Sprzedaz do stron trzecich 476.659 220.417 - 697.076
Sprzedaz pomiedzy segmentami 5.372 24.827 (30.199) -
Przychody ze sprzedazy 482.031 245.244 (30.199) 697.076
EBITDA (niebadana) 164.678 80.634 - 245.312
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 52.150 7.949 599 60.698
Zyskl(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 112.528 72.685 (599) 184.614
.N.abyC|e rzecz’ov‘vy(.:h aktyv.vow trwatych, zestawéw odbiorczych 79 536" 4130 ) 76,666
i innych warto$ci niematerialnych
Na dzien 31 marca 2013
Aktywa segmentu, w tym: 1.593.733  4.109.258** (73.517) 5.629.474
Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych - 3.484 - 3.484

*Pozycja ta obejmuje takze nabycie zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym.

** Pozycja ta obejmuje takze aktywa trwate zlokalizowane poza granicami Polski w wysokosci 54,5 milionéw ztotych (nie w tysigcach).

Uzgodnienie EBITDA do zysku netto za okres:

okres 3 miesiecy zakorficzony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
EBITDA (niebadana) 281.354 245.312
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja (nota 9) (62.434) (60.698)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 218.920 184.614
Rdznice kursowe netto (nota 10) (564) 1.713
Przychody z tytutu odsetek (nota 10) 2.663 3.573
Udziat w zysku jednostki wspotkontrolowanej wycenianej metodg praw wiasnosci 633 762
Koszty odsetkowe (nota 10 11) (94.075) (50.095)
Réznice kursowe z wyceny obligacji Senior Notes (nota 11) (10.320) (30.442)
Pozostate (4.701) (989)
Zysk brutto za okres 112.556 109.136
Podatek dochodowy (14.384) (14.031)
Zysk netto za okres 98.172 95.105
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Noty do skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku

(wszystkie warto$ci pieniezne podane w tekScie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujgte

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

17. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
S1marca201d o o 4nia 2013
niebadany

Jednostki wspétkontrolowane 614 753
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkdw rodziny), ktéra kontroluje,

" . . 16.180 12.157
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem* 16.794 12.910

*warto$ci nie obejmujg zaptaconych kaucji (31 marca 2014 roku — 2.558 zt, 31 grudnia 2013 roku — 2.558z1)

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

31 marca 2014

31 grudnia 2013

niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich czionkéw rodziny), ktéra kontroluje, 96.757 98,640
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A. ) '
Razem 96.757 98.640

Pozostate aktywa skladajg sie gtownie z rozliczenn migdzyokresowych czynnych (krétko- i dtugoterminowych) zwigzanych

z umowg z Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) i Polkomtel S.A (,Polkomtel”).

W dniu 27 marca 2014 roku Cyfrowy Polsat podpisat porozumienie do umowy o $wiadczenie ustug transmisji danych z dnia
15 grudnia 2010, na mocy ktérego optacony przez Jednostke Dominujaca pakiet danych do wykorzystania w okresach przysztych

zostat ustalony na 20,1 milionéw GB na 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 27 marca 2014 roku Jednostka Dominujgca podpisata umowe z Polkomtelem dotyczacq wspdipracy w zakresie
$wiadczenia ustug transmisji danych, ktéra okreslita start komercyjny tychze ustug na 1 stycznia 2014 roku. W dniu podpisania
umowy Jednostka Dominujgca ztozyla zamdwienie obejmujace zakup ustug transmisji 61 milionéw GB z gwarantowanym
okresem wazno$ci pakietu do dnia 31 grudnia 2016 roku. Platno$¢ z tytutu powyzszego zaméwienia bedzie realizowana

w miesiecznych ratach naliczanych poczawszy od 1 stycznia 2014 roku.

Szczegotowe ustalenia wynikajace z wyzej wymienionych umoéw przedstawione sg w nocie 20.
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w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowigzania

31marca201d o o 4nia 2013

niebadany
Jednostki wspotkontrolowane 1.515 567
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
" . . 35.420 3.989
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 36.935 4,556

Istotng, pozycjq zobowigzan sg m. in. zobowigzania z tytutu optat zwigzanych z umowg z Polkomtelem o $wiadczenie ustug
transmisji danych.

Przychody operacyjne
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2014 31 marca 2013
niebadany niebadany
Jednostki wspétkontrolowane 87 87
Jednlos.tki kontrolqwane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje, 6.72 9.142
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 6.809 9.229

W okresie 3 miesiecy zakonczonych 31 marca 2014 roku najistotniejsze transakcje obejmujq przychody z ustug interconnect,
sponsoringu oraz przychody z tytutu $wiadczonych ustug audiotekstowych. W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2013
roku najistotniejsze transakcje obejmujq przychody z opfat licencyjnych od aktywdw programowych, opfat za najem
transponderéw, przychody ze sprzedazy sprzetu oraz ustug interconnect oraz przychody z tytutu $wiadczonych ustug
audiotekstowych.

Koszty operacyjne i zakupy aktywow programowych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

niebadany niebadany
Jednostki wspétkontrolowane 1.455 1.400
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
e . . 49.978 55.736
wspdlnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 51.433 57.136

Do najistotniejszych transakcji nalezy zaliczy¢ koszty zwigzane z nabyciem aktywdw programowych, ustugi transmisji danych,
ustugi reklamowe, wynajem nieruchomo$ci, ustugi zwigzane z telefoniczng obstugq klienta, ustugi informatyczne, koszty opfat
licencyjnych z tytutu nadawania programu Polsat Jim Jam i wynajem sprzetu zdjeciowego i o$wietleniowego.
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w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zyski i straty z dziatalnosci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

niebadany niebadany
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje, i 47
wspolnie kontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem - 47

18. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2014 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywéw,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wplywu na sytuacje finansowg Grupy.

19. Ryzyko i wartosé godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany warto$ci godziwej zwigzane ze stopa procentowa, ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych zwigzane ze
stopg procentowg oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $érédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odno$nie zarzadzania
ryzykiem finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrdcone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Grupa nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzania
ryzykiem, ani w procedurach zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do kofca roku 2013.

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2013 nie wystapily istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.

Wartos¢ godziwa

Grupa stosuje nastepujacq hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywéw i zobowigzan

Poziom 2: dane wejsciowe, ktdre sa obserwowalne dla danych aktywdw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny) lub
posrednio

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujgce na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne)
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Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentéw finansowych wraz z ich warto$ciami ksiggowymi.

31 marca 2014 31 grudnia 2013

niebadany
Kategoria Poziom
wg hierarchii Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
MSR 39 wartosci godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
godziwej
Pozyczki udzielone podmiotom
_ _ 2 125 125 124 124
niepowigzanym A
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug
N L A 2 391.154 391.154 369.868 369.868
i inne naleznosci
Transakcje zamiany stép procentowych
B 2 (5.117) (5.117) (8.041) (8.041)
(IRS)
Transakcje walutowej zamiany stép B ) (3.418) (3.418) (4.054) (4.054)
procentowych (CIRS) ' ' ' '
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty A 2 428.190 428.190 342.251 342.251
Zobowigzania z tytutu kredytow i
pownazania z fyt Krecylow! c 2 (479.734) (477.198) (516.472)  (485.883)
pozyczek
Zobowigzania z tytutu obligacji Senior
C 2 (1.542.442) (1.497.142) (1.553.126) (1.438.669)
Notes
Zobowigzania z tytutu leasingu
, C 2 (387) (403) (442) (463)
finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw C 2 (105.624) (105.624) (136.024) (136.024)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
L ) C 2 (252.280) (252.280) (195.142) (195.142)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (1.569.533) (1.521.713) (1.701.058) (1.556.033)
Nierozpoznany zysk/(strata) (47.820) (145.025)

A - pozyczki i naleznosci
B — instrumenty zabezpieczajgce

C-inne

Przyjmuje sig, ze warto$¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwg zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej do
grudnia 2015 roku (przewidywany moment zakoniczenia leasingu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata obliczona jako
suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne naleznosci, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

i kaucje sktadajg sie w przewazajacej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang uregulowane nie pozniej niz do korca
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miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie
bytaby zblizona do warto$ci nominalnej. Do wyceny pozyczek udzielonych podmiotom niepowigzanym oraz zobowigzan z tytutu
kredytow i pozyczek zastosowano techniki wyceny oparte na obserwowalnych danych rynkowych — stopach WIBOR.

Na dzien 31 marca 2014 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt bankowy. Do wyceny kredytu bankowego na 31 marca 2014
roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 7 maja 2014 roku (faktyczna data spfaty
kredytu). Do wyceny kredytu bankowego na 31 grudnia 2013 roku analizowano prognozowane przeptywy pienigzne od dnia
bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeta data splaty kredytu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata
obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Grupy.

Warto$¢ godziwa transakcji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Grupa zawarta transakcje
opcyjne.

Warto$¢ godziwa obligacji Senior Notes zostata obliczona jako ostatnia cena zakupu na dzien bilansowy wg kwotowan Reutersa
przemnozona przez kurs EUR/PLN na dzien bilansowy.

Na dzien 31 marca 2014 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartoci godziwej:

Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2014

. Poziom 1 Poziom2 Poziom 3
niebadany
IRS (5.117)
CIRS (3.418)
Razem - (8.535) -

Na dzier 31 grudnia 2013 roku Grupa posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;j:

Zohowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia . . .
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
2013
Transakcje zamiany stdp procentowych (IRS) (8.041)
Transakcje walutowej zamiany stdp procentowych (CIRS) (4.054)
Razem - (12.095) -
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20. Istotne umowy i wydarzenia

Umowy dotyczace Swiadczenia ustug transmisji danych

W dniu 27 marca 2014 roku zostato podpisane kolejne porozumienie ("Porozumienie") do umowy dotyczacej Swiadczenia ustug
transmisji danych zawartej pomiedzy Cyfrowy Polsat S.A. a Mobyland Sp. z o.0. (,Mobyland”). Porozumienie okresla
w szczegblnosci nowg stawke jednostkowg za 1 MB danych oraz sposéb rozliczenia niewykorzystanych pakietéw z poprzednich
zamoéwien, a takze precyzuje wielko$¢ i warunki kolejnego zamowienia, ktore Spotka zamierza ziozy¢ za posrednictwem
Polkomtel Sp. z 0.0. (,Polkomtel”).

W ramach podpisanego Porozumienia, strony ustality nowa, nizszg stawke jednostkowg za 1 MB w ramach ustugi transmisji
danych w wysokosci 0,00477 PLN netto (nie w tysigcach) i zdecydowaly, ze pozostajacy niewykorzystany na koniec 2013 roku,
ajuz optacony pakiet danych zostanie przeliczony zgodnie z nowg stawka. Tym samym, w wyniku Porozumienia, wielko$¢
niewykorzystanego, a optaconego pakietu danych, pozostajacego do dyspozycji Spotki na koniec 2013 roku, do wykorzystania
w technologiach HSPA+ i LTE wynosi ok. 20,1 min GB.

W dniu 27 marca 2014 roku zostata podpisana umowa ramowa ("Umowa") pomiedzy Spotka a Polkomtel, dotyczaca zasad
wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustug transmisji danych przez Polkomtel na
rzecz Spotki. Strony ustality, ze datg obowigzywania i momentem startu komercyjnego wynikajacego z zapisow niniejszej Umowy
bedzie dzien 1 stycznia 2014 roku.

W ramach powyZzszej Umowy Polkomtel zapewni Spétce dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej
woparciu o technologie LTE, HSPA+, HSPA oraz EDGE. Umowa zostala zawarta na czas nieokre$lony, a jej warto$¢
zdefiniowana zostanie na podstawie odrebnych zamdwieh sktadanych przez Spétke, dotyczacych zakupu ustugi transmisji
danych, wyrazone;j jako ilo$¢ GB.

W dniu podpisania Umowy Spotka ztozyta do Polkomtel Zamdwienie nr 1 zaktadajace zakup ustugi transmisji danych o wielkosci
61 milionéw GB z gwarantowanym okresem wazno$ci tego Zamowienia do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz ceng jednostkowg
rowng 0,00477 PLN netto (nie w tysigcach) za 1 MB. Laczna wartos¢ Zaméwienia nr 1 wynosi 297.953 ztotych netto, a ptatno$¢
zjego tytutu bedzie realizowana na rzecz Polkomtel w miesigcznych ratach, naliczanych poczawszy od stycznia 2014 roku
w nastepujacy sposob:

(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2014 roku - w kwocie 6.667 ztotych netto;
(ii) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2015 roku - w kwocie 10.000 ztotych netto;
(ii) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2016 roku - w kwocie 8.163 ztotych netto.

21. Wydarzenia po dacie bilansowej

Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Cyfrowy Polsat S.A. jako kredytobiorca wraz z Telewizjg Polsat sp. z 0.0., Cyfrowym Polsatem
Trade Marks sp. z 0.0., Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig, Sp. k.
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zawarfa z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: ING Bank Slaski S.A., Powszechng Kasga Oszczednosci Bank
Polski S.A., Société Générale Corporate and Investment Banking ("Globalni Bankowi Koordynatorzy") oraz obejmujacym Société
Générale Bank & Trust S.A., HSBC Bank plc, Bank Millennium S.A., Bank Pekao S.A., Bank Zachodni WBK S.A., BNP Paribas
Fortis SA/NV, Credit Agricole Bank Polska S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Banking, DNB Bank ASA, DNB Bank
Polska S.A., Erste Group Bank AG, mBank S.A., PZU FIZ AN BIS 1, Raiffeisen Bank Polska S.A., RBS Bank (Polska) S.A.,
Société Générale S.A., Oddziat w Polsce, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Holland)
N.V., oraz jak réwniez UniCredit Bank AG, London Branch, ktory dziata jako Agent kredytu (ang. Agent) oraz jako Agent
Zabezpieczen (ang. Security Agent), umowe kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) ("Umowa Kredytow").

Umowa Kredytéw przewiduje udzielenie Spotce kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty
w wysokos$ci 2.500.000 ziotych ("Kredyt Terminowy") oraz wielowalutowego kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility
Loan) do maksymalnej kwoty stanowigcej réwnowarto$¢ 500.000 ztotych ("Kredyt Rewolwingowy").

Kredyt Terminowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej suma stopy WIBOR dla odpowiednich
okresow odsetkowych oraz zastosowanej marzy, natomiast Kredyt Rewolwingowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy
procentowej bedacej suma, w zaleznosci od waluty zadtuzenia stopy WIBOR (dla zadtuzenia w ztotych) lub EURIBOR (dla
zadtuzenia w euro) lub LIBOR (dla zadtuzenia w innej dopuszczalnej Umowg Kredytéw walucie) dla odpowiednich okresow
odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego uzalezniona jest od poziomu
wskaznika "catkowite zadtuzenie" (ang. total leverage), w taki sposdb, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy, tym zastosowana
marza rowniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy bedzie sptacany w kwartalnych ratach, o réznej wysoko$ci, poczawszy od 30
czerwca 2014 roku, a ostateczng datg splaty kredytu bedzie 11 kwietnia 2019 roku. Ostateczng datg sptaty catosci Kredytu
Rewolwingowego, jest rowniez dziefi 11 kwietnia 2019 roku.

Wierzytelnosci wobec Spotki i pozostatych dtuznikéw z tytutu powyzszych kredytéw zostang zabezpieczone zabezpieczeniami
ustanawianymi przez Spotke, jak i przez inne podmioty. W szczegolnosci, zabezpieczenia te obejmowaé bedq zastawy
rejestrowe na zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym skfadzie, wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa
Spotki i innych odpowiednich podmiotéw, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych Spéiki, cesje
praw na zabezpieczenie, hipoteki, oSwiadczenia notarialne o poddaniu sie egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia
ustanowione na udziatach (akcjach) lub aktywach spdtek zaleznych Spétki, ktdre sa rzadzone prawem obcym.

Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy zostang wykorzystane przez Spdtke w szczegdlnosci na:
1. splate cato$ci zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w nastepujgcych dokumentach:
a) umowa kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku ze zmianami,
zawarta przez Spétke (jako kredytobiorce) oraz okreslone strony finansujace,
b) umowa dotyczaca emisji diuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku odnoszaca sie
do zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes);
2. finansowanie biezacej dziatalno$ci Grupy.

Ponadto Umowa Kredytdw dopuszcza m.in. mozliwos¢: (i) wykorzystania powyzszych Kredytow na sptate zadtuzenia
wynikajacego z umowy dotyczacej emisji diuznych papierdw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku
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odnoszacej sie do obligacji pay-in-kind (ang. PIK Notes) ("Obligacje PIK") wyemitowanych przez Eileme 1 AB (publ), spdtke
prawa szwedzkiego, spdtke zalezng Metelem Holding Company Limited, ktdra z kolei jest spdtkq dominujacg Polkomtel Sp. z 0.0.
oraz (ii) finansowania akwizycji i innych ptatnosci dozwolonych Umowa Kredytow.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow, w przypadku gdy wskaznik zadtuzenia (ang. total leverage) jest
utrzymany ponizej wskazanego w tej Umowie poziomu, Spdtka ma mozliwo$¢ zaciagniecia dodatkowych kredytéw (ang.
additional facilities). Warunki takich dodatkowych kredytéw beda ustalane kazdorazowo w umowie w zwigzku z dodatkowym
kredytem (ang. additional facility accession deed), zawieranej w zwigzku z zaciagnieciem takiego dodatkowego kredytu, przy
czym termin splaty takiego dodatkowego kredytu nie moze by¢ wcze$niejszy niz 6 miesiecy po ostatecznej sptacie Kredytu
Terminowego oraz Kredytu Rewolwingowego.

Zawarcie transakcji walutowych typu forward

W zwigzku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured
Notes) wyemitowanych na podstawie umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja
2011 roku, Cyfrowy Polsat S.A. dokonat transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A.,
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktorych ostatnia
zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2014 roku, a w jej wyniku faczna wartos¢ tych transakcji osiagneta 383 min euro (nie
w tysigcach). Termin rozliczenia transakcji zostat ustalony na dziert 6 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie
4,1979 PLN/EUR.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji serii | oraz serii J Spotki
sporzadzony na potrzeby ubiegania sie 0 dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Uchwata o wypfacie dywidendy

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za rok
obrotowy 2013. Zgodnie z postanowieniami uchwaty zysk netto Spotki za rok obrotowy 2013 w wysoko$ci 429.013 ztotych dzieli
sie w ten sposdb, Ze: (i) na dywidende dla akcjonariuszy Spdtki przeznacza sig 102.860 ztotych, (i) pozostatg cze$¢ zysku netto,
tj. 326.153 ztotych przeznacza si¢ na kapitat zapasowy.

Zawarcie transakcji walutowych typu forward

Na potrzeby zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem Holding Company Limited (po przejeciu tego podmiotu przez Spdtke)
poprzez podwyzszenie kapitatu Metelem, tak aby umozliwi¢ cze$ciowq, restrukturyzacje zadtuzenia w grupie Metelem poprzez
sptacenie przez spotke Eileme 1 AB (publ), spdtke zalezng Metelem, zadtuzenia tej spotki z tytutu wyemitowanych obligacji PIK
Notes z terminem zapadalno$ci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%, Spétka dokonata transakcji walutowych typu forward
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z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednoséci Bank Polski S.A. oraz Société Générale
Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktorych ostatnia zostata zrealizowana w dniu 7 maja 2014 roku, a w jej wyniku faczna
warto$¢ tych transakcji osiggneta 290 min USD (nie w tysigcach). Termin rozliczenia transakcji zostat ustalony na dzieh 23 maja
2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD.

Spfata catoSci zadtuzenia z tytutu umowy kredytu niepodporzadkowanego z 2011 roku oraz obligacji

W dniu 7 maja 2014 roku Grupa sptacita w catosci zadtuzenie z tytutu:

(1) kredytu niepodporzadkowanego udzielonego Spdtce na podstawie umowy kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior
Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku, z uwzglednieniem zmian, oraz

(2) zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes) wyemitowanych przez spétke Cyfrowy Polsat
Finance AB (publ), zgodnie z warunkami umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 20
maja 2011 roku.

Srodki na sptate zadiuzenia z tytutu kredytu oraz obligacji, o ktérych mowa powyzej, pochodzity z kredytu terminowego
udzielonego Spdtce w dniu 11 kwietnia 2014 roku.

Nabycie udziatéw w spétce Metelem Holding Company Limited

W dniu 7 maja 2014 roku Spotka zawarta umowy objecia warrantéw subskrypcyjnych ze wszystkimi wspélnikami Metelem, tj.
EBOIR oraz spotkami Karswell Limited (,Karswell”), Sensor Overseas Limited (,Sensor”) oraz Argumenol Investment Company
Limited (,Argumenol”), w wyniku ktérych Spétka zaoferowata wspéinikom Metelem do objecia imienne warranty subskrypcyjne, a
kazdy ze wspdlnikdw przyjat oferte Spétki i objat nieodptatnie imienne warranty subskrypcyjne, w ten sposéb ze: (a) EBOR objat
47.260.690 imienne warranty subskrypcyjne serii I; (b) Karswell objgt 157.988.268 imienne warranty subskrypcyjne serii J;
(c) Sensor objat 27.880.274 imienne warranty subskrypcyjne serii J; oraz (d) Argumenol objat 58.063.948 imienne warranty
subskrypcyjne serii J, wszystkie uprawniajagce do objecia akcji Spdtki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 stycznia 2014 roku.

W wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 roku wspélnicy Metelem ztozyli
oSwiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spotki, jak réwniez optacili akcje nowej emisji wkiadem niepienieznym w postaci
udziatbw Metelem nalezacych do tych wspoinikow. W rezultacie Spétka nabyta wiasnos¢ 2.000.325 udziatow Metelem,
reprezentujacych 100% kapitatu i gloséw w tej spotce.

W zamian za wkiad niepieniezny w postaci udziatbw Metelem objetych zostato 291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdoweqo akciji serii | oraz dopuszczenie do obrotu gietdowego akciji serii J

W dniu 12 maja 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") stwierdzit dopuszczenie do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym 47.260.690 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spétki o warto$ci nominalnej 0,04 PLN kazda.
Jednoczesnie, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 maja 2014 roku w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku
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podstawowym ww. akcje Spotki pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. w dniu 14 maja
2014 roku rejestracii tych akcji i oznaczenia ich kodem PLCFRPT00013.

Ponadto w dniu 12 maja 2014 roku Zarzad GPW postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 243.932.490
akcji zwyklych na okaziciela serii J Spdtki o wartosci nominalnej 0,04 PLN kazda.

Zwazywszy na fakt, ze akcje serii J Spotki nie sg akcjami tego samego rodzaju co akcje Spétki wprowadzone do obrotu na GPW
w zakresie inkorporowanych w nich prawa do dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, intencjg Spotki jest
wprowadzenie akcji serii J do obrotu na GPW nie wcze$nigj niz w dniu zréwnania praw z akcji serii J z akcjami Spotki
wprowadzonymi do obrotu na GPW, tj. nie wcze$niej niz w drugim kwartale 2015 roku.

22. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Grupa zawarta szereg uméw ustanawiajacych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu SFA.

Zobowigzania umowne z tytutu nabycia aktywow programowych

Na dzient 31 marca 2014 roku Grupa posiadata przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywéw programowych. Tabela ponizej
przedstawia termin realizowania przysztych ptatno$ci z tego tytutu (ogétem):

31marca201d o o 4nia 2013

niebadany
Do roku 158.294 190.320
1do5 lat 80.736 80.520
Razem 239.030 270.840

Ponizsza tabela przedstawia przyszte zobowigzania z tytutu nabycia aktywdw programowych od jednostek powigzanych
nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

S1marca2014 4 o nia 2013

niebadany
Do roku 18.258 18.191
Razem 18.258 18.191
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Zohowiagzania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzah umownych na dzien 31 marca 2014 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 3.898 zt (4.864 zt na dzien 31 grudnia 2013). Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2014 roku z tytutu
modernizacji nieruchomosci wyniosta 1.022 zt (509 zt na dzier 31 grudnia 2013). Kwota przysztych zobowigzan wynikajacych
zumow na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 24.771 zt na dzien 31 marca 2014 roku (26.809 zt na dzien 31 grudnia
2013).

23. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw, szacunkow
i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztow.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu co do wartosci bilansowej aktywéw
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatoZenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktdrym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtéwne szacunki i zalozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym skréconym $rdédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym, z wyjatkiem zmian szacunkéw opisanych w nocie 5, byly takie same jak te przyjete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2013.
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ZATWIERDZENIE SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 14 maja 2014 roku Zarzad Cyfrowy Polsat S.A. zatwierdzit skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe spotki
Cyfrowy Polsat S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska, na ktdre sktadajg sie:

Srédroczny rachunek zyskow i strat za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujacy strate netto za okres

L 3.567 ztotych
w wysokosci:
Srédroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego za okres
od dnia 1 §typzn|a 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujgce zysk catkowity za okres 5,397 Zlotych
w wysokosci:
Srédroczny bilans na dzien
31 marca 2014 roku wykazujacy po stronie aktywdw i pasywéw sume: 6.013.626 ztotych

Srédroczny rachunek przeptywéw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujacy zwigkszenie $rodkow

Co i 3.972 ztotych
pienigznych netto o kwote:

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wikasnym za okres

od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 marca 2014 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitatu

wiasnego o kwote: 5.397 ztotych

Noty do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysigcach ziotych polskich z wyjatkiem pozyci,
w ktdrych wyraznie wskazano inacze;.

Dominik Libicki Tomasz Szelag Dariusz Dziatkowski Aneta Jaskolska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Wotczynska
Gtéwna Ksiegowa

Warszawa, 14 maja 2014 roku
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Srédroczny rachunek zyskow i strat

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

Nota . .
niebadany niebadany
Przychody ze sprzedazy ustug, produktow, towaréw i materiatow 8 487.425 AT7 477
Koszty operacyjne 9 (381.051) (383.175)
Pozostate przychody operacyjne, netto 3.520 396
Zysk z dziatalnosSci operacyjnej 109.894 94.698
Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto 10 2177 23.372
Koszty finansowe 1 (118.124) (84.553)
Zyskl(strata) brutto za okres (6.053) 33.517
Podatek dochodowy 2.486 1.385
Zyskl(strata) netto za okres (3.567) 34.902
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje
(0,01) 0,10
w ztotych

Srodroczne zestawienie pozostatego zysku catkowitego

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

Nota niebadany niebadany
Zyskl(strata) netto za okres (3.567) 34.902
Pozycje ktére mogq zostac przeniesione do rachunku zyskéw i strat:
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych 13 11.066 3.660
Podatek dochodowy od wyceny instrumentéw zabezpieczajacych 13 (2.102) (696)
:’:tzr);fje ktore moga zostaé przeniesione do rachunku zyskéw 8.964 2,064
Pozostaly zysk catkowity po opodatkowaniu 8.964 2.964
Zysk catkowity za okres 5.397 37.866
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku

(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - aktywa

31 marca 2014

31 grudnia 2013

niebadany
Zestawy odbiorcze 395.393 407.579
Inne rzeczowe aktywa trwate 163.410 167.072
Warto$¢ firmy 52.022 52.022
Inne warto$ci niematerialne 71.000 72.067
Nieruchomosci inwestycyjne 1.886 1.905
Udziaty w jednostkach zaleznych 4.719.928 4.719.928
Dtugoterminowe prowizje dla dystrybutorow rozliczane w czasie 26.502 29.551
Inne aktywa dtugoterminowe 2 12.300
Aktywa trwate razem 5.430.143 5.462.424
Zapasy 159.691 144.694
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 215.528 214.305
Krotkoterminowe prowizje dla dystrybutoréw rozliczane w czasie 70.958 70.055
Pozostate aktywa obrotowe 107.251 105.154
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 30.055 26.075
Aktywa obrotowe razem 583.483 560.283
Aktywa razem 6.013.626 6.022.707
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srédroczny bilans - pasywa

31 marca 2014 31 grudnia 2013

niebadany
Kapitat zaktadowy 13.934 13.934
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1.295.103 1.295.103
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych - (8.964)
Zyski zatrzymane 2.117.538 2.121.105
Kapitat wlasny razem 3.426.575 3.421.178
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 236.277 239.889
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacii 1.387.188 1.322.758
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1.320 1.498
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 81.364 93.766
Przychody przysztych okreséw 3.008 4.079
Inne dtugoterminowe zobowigzania i rezerwy 7.040 7.175
Zobowigzania dlugoterminowe razem 1.716.197 1.669.165
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 240.921 297.283
Zobowigzania z tytutlu wyemitowanych obligacii 115.263 112.207
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2.049 2175
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 287.636 304.708
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 8.031 3.923
Kaucje otrzymane za wydany sprzet 2.838 2.727
Przychody przysztych okresow 214.116 209.341
Zobowigzania krétkoterminowe razem 870.854 932.364
Zobowiazania razem 2.587.051 2.601.529
Pasywa razem 6.013.626 6.022.707
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczny rachunek przeptywéw pienieznych

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca2014 31 marca 2013
Nota

niebadany niebadany
Zysk/(strata) netto (3.567) 34.902
Korekty: 142.064 32.590
Amortyzacja, utrata wartosci i likwidacja 9 52.444 52.322
(Z.ysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (26) 37
niematerialnych
Odsetki 100.864 53.206
Zmiana stanu zapasow (14.997) 10.558
Zmiana stanu naleznosci i innych aktywow 11.642 (19.375)
Zmiana stanu zobowigzan, rezerw i przychodow przysztych okresow 2.588 (32.904)
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 11.066 3.660
Straty z tytutu réznic kursowych, netto 10.649 30.294
Podatek dochodowy (2.486) (1.385)
Zwiekszenie netto wartosci zestawow odbiorczych w leasingu operacyjnym (30.564) (40.920)
Przychody z tytutu dywidend - (24.379)
Inne korekty 884 1.476
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 138.497 67.492
Podatek dochodowy zaptacony (7.911) (281)
Odsetki otrzymane z dziatalno$ci operacyjnej 328 268
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 130.914 67.479
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (12.596) (18.935)
Nabycie wartoSci niematerialnych (16.262) (12.739)
Otrzymane dywidendy - 24.379
Podwyzszenie kapitatu w jednostkach zaleznych - (131.000)
Wplywy ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 45 26
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28.813) (138.269)
Zmiana stanu w rachunku Cash Pool wraz ze sptaconymi odsetkami (51.288) 111.057
Sp%ata odsetek oq .kr:adytéw, pozyczek, obligacji, leasingu finansowego (9.052) (15.921)
i zaptacone prowizje
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (395) (598)
Sptata otrzymanych kredytéw i pozyczek 14 (37.394) (49.813)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (98.129) 44.725
Zmiana netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 3.972 (26.065)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku okresu 26.075 59.316
Zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 8 (11)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku okresu 30.055 33.240

* Obejmuje wptyw instrumentéw IRS/CIRS
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Cyfrowy Polsat S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete
w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Srodroczne zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2014

Nadwyz!< a Kapitat
wartoscl z aktualizacji Kapitat
Kapitat emisyjnej akcji ) Zyski P
L wyceny . wiasny
zaktadowy powyzej ich . .’ zatrzymane
o instrumentow razem
wartoscl zabezpieczajacych
nominalne; P jacy
Stan na 1 stycznia 2014 13.934 1.295.103 (8.964) 2.121.105 3.421.178
Zysk catkowity - - 8.964 (3.567) 5.397
Wycenq mstrymentow i i 8,964 i 8.964
Zabezpieczajacych
Zysk/(strata) netto za okres - - - (3.567) (3.567)
Stan na 31 marca 2014 niebadany 13.934 1.295.103 - 2117.538 3.426.575

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktéry spétki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzier 31 marca 2014 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.

Srédroczne zestawienie zmian w kapitale wtasnym
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013

Nadwyzka

wartosci Kapital
Kapitat emisyjnej akcji z akt‘ﬁ"czsrf“ Zyski "fvfaps';a"
zaktadowy powyzej ich instrum()alntévz zatrzymane* razenz

wartosci zabezpieczajacych

nominalnej P jacy
Stan na 1 stycznia 2013 13.934 1.295.103 (20.631)  1.692.092 2.980.498
Zysk catkowity - - 2.964 34.902 37.866
Wycena instrumentow i i 2064 i 2,964
Zabezpieczajgcych ‘ )

Zysk netto za okres - - - 34.902 34.902
Stan na 31 marca 2013 niebadany 13.934 1.295.103 (17.667) 1.726.994 3.018.364

* Obejmuje kapitat tworzony na pokrycie strat zgodnie z artykutem 396 kodeksu spdtek handlowych, na ktory spotki akcyjne sg
zobowigzane przelewa¢ 8% zysku za rok obrotowy dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej wysokosci kapitatu
zaktadowego. Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat nie podlegajacy dystrybucji wynosit 4.645 zt.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Noty do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego

1. Spotka

Cyfrowy Polsat S.A. (‘Spétka’, ‘Cyfrowy Polsat), jest spdtkg akcyjng zarejestrowang w Polsce, ktdrej akcje sq notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Lubinowej 4a.

Spotka jest operatorem ptatnej cyfrowej platformy satelitarnej ,Cyfrowy Polsat” $wiadczacym ustugi na terytorium Polski,
operatorem pfatnej telewizji naziemnej, dostawcg ustugi dostepu do Internetu oraz operatorem wirtualnej sieci telefonii
komérkowej (MVNO').

Dziatalno$¢ Spotki stanowi jeden segment - ustugi Swiadczone klientom indywidualnym.
Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 30 pazdziernika 1996 roku.

Spotka jest Spotka Dominujacg w Grupie Kapitatowej Cyfrowy Polsat S.A. (Grupa). Grupa obejmuje Spotke, Cyfrowy Polsat
Trade Marks Sp. z 0.0. i jej spotki zalezne, INFO-TV-FM Sp. z 0.0., Cyfrowy Polsat Finance AB, Telewizja Polsat Sp. z o.0.
ijej spotki zalezne i jednostki wspotkontrolowane, Redefine Sp. z 0.0. i jej spdtke zalezng, Netshare Sp. z 0.0,
Gery.pl Sp. zo.0. i Frazpc.pl Sp. z 0.0. Grupa prowadzi dziatalno$¢ w dwéch segmentach: (1) w segmencie ustug
$wiadczonych klientom indywidualnym obejmujace ustugi telewizji cyfrowej, ustugi dostepu do Internetu, ustugi telewizji
mobilnej, ustugi telewizji internetowej, ustugi telefonii komorkowej, produkcje dekoderow, oraz (2) w segmencie nadawania
i produkgji telewizyjnej, ktéry obejmuje gtownie produkcje, zakup i emisje audycji informacyjnych i rozrywkowych oraz seriali
i filméw fabularnych nadawanych w kanatach telewizyjnych w Polsce.

2. Skifad Zarzadu Jednostki

- Dominik Libicki Prezes Zarzadu,

- Dariusz Dziatkowski Cztonek Zarzadu,
- Aneta Jaskolska Czionek Zarzadu,
- Tomasz Szelag Cztonek Zarzadu.

3. Skitad Rady Nadzorczej Jednostki

- Zygmunt Solorz-Zak Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Robert Gwiazdowski Cztonek Rady Nadzorczej,
- Andrzej Papis Cztonek Rady Nadzorczej,
- Leszek Reksa Cztonek Rady Nadzorczej,
- Heronim Ruta Cztonek Rady Nadzorczej.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

4. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2014 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR’) 34 Srédroczna sprawozdawczosc
finansowa. Niniejsze skrdcone $rédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym za rok 2013, ktére zostalo sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej przyjetymi przez Unig Europejska.

Spotka zastosowata spojne zasady rachunkowosci przy sporzadzaniu danych finansowych za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2014 roku z zasadami stosowanymi przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2013 rok opublikowanego
w raporcie rocznym, za wyjatkiem Standardéw, zmian do Standardow i Interpretacji zatwierdzonych przez Unig Europejska,
ktére obowiazujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2014 roku oraz zmian
w zasadach rachunkowosci opisanych w nocie 5. Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje, ktore obowigzujg dla
okresdéw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie poczawszy od 1 stycznia 2014 roku nie majg istotnego wplywu na
skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe Spotki.

5. Zmiany zasad rachunkowosci opublikowanych w ostatnim raporcie rocznym

Spotka dokonata zmiany metody wyceny zapaséw. Do korica 2013 roku cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw byt
ustalany w oparciu o metode pierwsze weszlo, pierwsze wyszio. Od 1 stycznia 2014 roku cena nabycia lub koszt
wytworzenia zapasow jest ustalany metodq $redniej wazonej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia zapaséw. Okreslenie
wartosci wyzej opisanej zmiany nie jest mozliwe.

6. Zatwierdzenie do publikacji sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
14 maja 2014 roku.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci

Przychody z optat abonamentowych nie podlegaja wprost trendom sezonowosci.
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

8. Przychody ze sprzedazy ustug, produktéw, towaréw i materiatow

za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca2014 31 marca 2013

niebadany niebadany
Przychody od klientéw indywidualnych 468.124 450.898
Przychody ze sprzedazy sprzetu 7.882 13.098
Pozostate przychody ze sprzedazy 11.419 13.481
Razem 487.425 477.477

Przychody od klientéw indywidualnych obejmujg przychody z optat abonamentowych z tytutu ptatnej cyfrowej telewizji,
z ustug internetowych i telekomunikacyjnych, zrealizowanego ruchu i rozliczen migdzyoperatorskich, przychody z dzierzawy
zestawow odbiorczych oraz kary umowne z tytutu rozwigzania umow.

9. Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

Nota niebadany niebadany
Koszty licencji programowych 119.646 116.391
Koszty dystrybuciji, marketingu, obstugi i utrzymania klienta 76.508 78.796
Amortyzacja, utrata warto$ci i likwidacja 52.444 52.322
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikow a 30.078 26.954
Koszty przesytu sygnatu 25.269 21.617
Koszty zrealizowanego ruchu i optat miedzyoperatorskich 23.151 15.759
Koszt whasny sprzedanego sprzetu 10.274 25.715
Koszty windykacji, utworzenie odpisow aktualizujacych wartosé
nalezno$ci i koszt spisanych naleznosci 6.905 7328
Inne koszty 36.776 38.293
Razem 381.051 383.175
a) Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
za okres 3 miesiecy zakoriczony
31 marca 2014 31 marca 2013
niebadany niebadany
Wynagrodzenia 24.645 22.069
Ubezpieczenia spoteczne 4517 4107
Pozostate $wiadczenia pracownicze 916 778

Razem 30.078 26.954
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

10. Zyski i straty z dziatalnosSci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
Otrzymane dywidendy - 24379
Przychody z tytutu gwarancji udzielonych jednostce powigzanej 2.304 2.276
Odsetki 492 (519)
Pozostate réznice kursowe netto (619) (2.764)
Razem 2177 23.372

11. Koszty finansowe

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany

Odsetki od kredytéw i pozyczek 34.362 19.387
Wptyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na koszt odsetek od

A 5.086 27
kredytéw i pozyczek
Wynik realizacji instrumentow zabezpieczajacych (IRS) 3.040 1.379
Odsetki od wyemitowanych obligacii 56.829 31.139
Whptyw wyceny instrumentow zabezpieczajacych na koszt odsetek od

. C 3.077 755
wyemitowanych obligacii
Rdznice kursowe z tytutlu wyceny wyemitowanych obligacji 10.657 30.283
Koszty z tytutu gwarancji 1.931 750
Koszty opfat i prowizji bankowych 3.142 833
Razem 118.124 84.553
12. Kapitaty
(i) Kapitat zaktadowy

Na dzien 31 marca 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku kapitat zaktadowy Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Seria Liczba akeji ~ Warto$¢é nominalna akcji ~ Rodzaj akcji

A 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
B 2.500.000 100  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 glosy na akcje
C 7.500.000 300  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 166.917.501 6.677  Uprzywilejowane co do gtosu, 2 gtosy na akcje
D 8.082.499 323  Zwykte, na okaziciela

E 75.000.000 3.000  Zwykle, na okaziciela

F 5.825.000 233 Zwykle, na okaziciela

H 80.027.836 3.201  Zwykte, na okaziciela

Ogotem 348.352.836 13.934
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Struktura akcjonariatu na dzien 31 marca 2014 roku i na dziert 31 grudnia 2013 roku ksztattowata si¢ nastepujaco:

. . Wartosé Udziat Liczba  Udziat w ogéinej

Liczba akc;ji . . ! \ A ,
nominalna akcji  w kapitale glosow liczbie gloséw
Pola Investments Ltd. ! 154.204.296 6.168 44.27% 306.709.172 58,11%
Sensor Overseas Ltd. 2 25.341.272 1.014 727%  50.382.647 9,55%
Pozostali 168.807.268 6.752 48,46% 170.678.518 32,34%
Razem 348.352.836 13.934 100% 527.770.337 100%

1 Pola Investments Ltd. jest kontrolowany przez TiVi Foundation, wobec ktorej podmiotem dominujacym jest Pan Zygmunt Solorz-Zak

2 Sensor Overseas Ltd. jest kontrolowany przez Pana Heronima Rute

Posiadane przez Pola Investments akcje oraz objete petnomocnictwem udzielonym Pola Investments przez Sensor
Overseas Ltd. z siedzibg w Nikozji (spotke kontrolowang przez Pana Heronima Rute) uprawniaty tacznie do ponad potowy
gloséw na walnym zgromadzeniu Cyfrowy Polsat S.A. W dniu 24 kwietnia 2014 roku Spotka otrzymata zawiadomienie
0 odwotaniu przez Sensor Overseas Ltd. wyzej wspomnianego petnomocnictwa.

W dniu 16 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat podjeto uchwate o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote nie wyzszg niz 11.648 ziotych. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki
nastepuje w drodze emisji nie wiecej niz 291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela serii | oraz J. Wszystkie akcje serii | oraz J
zostang przeznaczone do objecia przez wspolnikow spdtki Metelem Holding Company Limited ("Metelem").

W dniu 24 stycznia 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Cyfrowy Polsat podjefo uchwate o wyemitowaniu
291.193.180 imiennych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji zwyklych na okaziciela. Warranty
subskrypcyjne w dniu 7 maja 2014 roku zostaty zaoferowane do objecia zbywajacym udziaty Metelem (szczegétowo zostato
to opisane w nocie 20). Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat pozbawito w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w odniesieniu do wszystkich akcji zwyklych na okaziciela nowej emisji, ktére moga
zosta¢ wyemitowane przez Spdtke w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Sp6tki uchwalonego w dniu
16 stycznia 2014 roku.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku zostato zarejestrowane warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.

(ii) Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Nadwyzka wartoci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej obejmuje nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig
nominalng,
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

13. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych

2014 2013
Stan na 1 stycznia (8.964) (20.631)
V\.lyc.er?a zawartych instrumentoéw zabezpieczajacych przeptywy ) 2878
pieniezne
Kwota przeniesiona do rachunku zyskéw i strat 11.066 782
Podatek odroczony (2.102) (696)
Zmiana za okres 8.964 2.964
Stan na 31 marca niebadany - (17.667)

Z uwagi na spfate istniejacego na dzien 31 marca 2014 roku zadtuzenia i zastgpienia go nowym kredytem (patrz nota 20)
pomiar efektywnosci wykazat, ze na dzief 31 marca 2014 roku instrumenty zabezpieczajace nie sq efektywne, w zwigzku z
czym wycena tych instrumentéw zostata odniesiona w cato$ci na rachunek zyskéw i strat.

W okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2013 roku wartos¢ z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych byta dodatnia
irowna 2.878 ztotych, przy czym kwota 782 ziotych zostata odniesiona na rachunek zyskéw i strat réwnolegle
z ksiggowanymi kosztami. Pomiar efektywno$ci wykazat, ze instrumenty sg efektywne, w zwigzku z czym kwota réwna
3.660 ztotych zostata odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych. Po korekcie o podatek
odroczony wplyw zwyceny instrumentéw zabezpieczajacych na kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
zabezpieczajacych byt dodatni i réwny 2.964 ziotych.

14. Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek

Zobowiazania z tytutu kredytéw 31 marca 2014 31 grudnia 2013
niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 240.921 297.283

Zobowigzania dtugoterminowe 236.277 239.889

Razem 477.198 537.172
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Cyfrowy Polsat S.A.
Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

2014 2013
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 1 stycznia 537.172 903.442
Sptata kapitatu (37.394) (49.813)
Sptata odsetek i prowizji (5.654) (14.037)
Zmiana stanu kredytu w rachunku Cash Pool (51.288) 111.591
Naliczone koszty odsetek 34.362 19.387
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 marca niebadany 477.198 970.570

Wycena zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek zostata oparta na przewidywanych przeptywach pienieznych
uwzgledniajgcych planowang sptate istniejacego zadtuzenia, co spowodowato jednorazowe ujecie w kosztach znaczne;
czesci kosztéw pozyskania tego kredytu (wzrost kosztéw odsetek).

Prezentacja zobowigzania z tytutu kredytdw i pozyczek w podziale na dtugo- i krétkoterminowg cze$¢ jest zgodna
z harmonogramem splaty kredytu zawartym w umowie kredytowej. Wyzej opisane zadtuzenie zostato zrefinansowane
w dniu 7 maja 2014 roku. Szczegdtowo zostato to opisane w nocie 20.

15. Zobowigzania z tytutu obligac;ji

Stmarca20ld o o 4ia 2013

niebadany

Zobowigzania krétkoterminowe 115.263 112.207

Zobowigzania dtugoterminowe 1.387.188 1.322.758

Razem 1.502.451 1.434.965
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyemitowanych obligacji

2014 2013

Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 1 stycznia 1.434.965 1.409.271

Niezrealizowane koszty z tytutu réznic kursowych 10.657 30.283

Naliczone koszty odsetek 56.829 31.139

Zobowiazania z tytutu obligacji na dzien 31 marca niebadany 1.502.451 1.470.693

Wycena zobowigzan z tytutu obligacji zostata oparta na przewidywanych przeptywach pienieznych uwzgledniajacych
planowang sptate istniejacego zadtuzenia, co spowodowato jednorazowe ujecie w kosztach znacznej czesci kosztow
pozyskania obligacji (wzrost kosztow odsetek).

Prezentacja zobowigzania z tytutu obligacji w podziale na dtugo- i krétkoterminowg cze$¢ jest zgodna z harmonogramem
wykupu obligacji zawartym w umowie. Obligacje zostaty wykupione w dniu 7 maja 2014. Szczegdtowo zostato to opisane
w nocie 20.
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Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Naleznosci
31 marca20l4 oy 1 dnia 2013
niebadany

Jednostki zalezne 6.394 7.339
Jednostki wspdtkontrolowane 586 725
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,

. . . 9.209 5.796
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 16.189 13.860

Naleznosci od jednostek powigzanych nie sg przedmiotem zabezpieczen.

Pozostate aktywa

31marca2014 o o dnia 2013

niebadany
Jednostki zalezne 4.063 2.160
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkow rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 96.757 98.640
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 100.820 100.800

Pozostate aktywa sktadajg sig gtéwnie z rozliczer miedzyokresowych czynnych (krétko- i dtugoterminowych) zwigzanych
z umowa z Mobyland Sp. z 0.0. (,Mobyland”) i Polkomtel S.A (,Polkomtel’).

W dniu 27 marca 2014 roku Spotka podpisata porozumienie do umowy o $wiadczenie ustug transmisji danych z dnia
15 grudnia 2010, na mocy ktoérego optacony przez Spétke pakiet danych do wykorzystania w okresach przysztych zostat
ustalony na 20,1 milionéw GB na 31 grudnia 2013 roku.

W dniu 27 marca 2014 roku Spétka podpisata umowe z Polkomtelem dotyczaca wspotpracy w zakresie Swiadczenia ustug
transmisji danych, ktéra okreslita start komercyjny tychze ustug na 1 stycznia 2014 roku. W dniu podpisania umowy Spotka
Ztozyta zaméwienie obejmujace zakup ustug transmisji 61 milionéw GB z gwarantowanym okresem wazno$ci pakietu do dnia
31 grudnia 2016 roku. Platnos¢ z tytulu powyzszego zaméwienia bedzie realizowana w miesiecznych ratach naliczanych
poczawszy od 1 stycznia 2014 roku.

Szczegotowe ustalenia wynikajace z wyzej wymienionych uméw przedstawione sg w nocie 19.
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Cyfrowy Polsat S.A.

Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Zobowiazania

31 marca 2014

31 grudnia 2013

niebadany
Jednostki zalezne 44.064 27.309
Jednostki wspétkontrolowane 1.140 380
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 29.625 106
wspdtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 74.829 27.795

Istotng, pozycjg zobowigzar sg m. in. zobowigzania z tytutu optat zwigzanych z umowa z Polkomtelem o $wiadczenie ustug

transmisji danych oraz opfat za korzystanie ze znaku towarowego "Cyfrowy Polsat".

Zobowiazania z tytutu obligacji

31 marca 2014

31 grudnia 2013

niebadany
Jednostki zalezne 1.502.451 1.434.965
Razem 1.502.451 1.434.965
Przychody operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 5.909 4.815
Jednostki wspétkontrolowane 3 3
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 971 1.552
wspotkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 6.883 6.370

Najistotniejsze transakcje obejmujg przychody z ustug ksiegowych $wiadczonych spétkom zaleznym, ustug interconnect,
przychody z licencji programowych, wynajmu powierzchni oraz przychody z tytutu emisji sygnatu.

Koszty operacyjne

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014

31 marca 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 50.513 49.772
Jednostki wspdtkontrolowane 704 716
Jednostki kontrolowane przez osobe (lub bliskich cztonkéw rodziny), ktéra kontroluje,
. . . 31.648 16.969
wspbtkontroluje lub wywiera znaczacy wptyw na Cyfrowy Polsat S.A.
Razem 82.865 67.457

Najistotniejsze transakcje obejmujg optaty licencyjne z tytutu nadawania programéw: Polsat Film HD, Polsat Romans, Polsat
Futbol, Polsat Sport, Polsat Sport Extra, Polsat Sport Extra HD, Polsat Film, Polsat News, Polsat Play, Polsat Cafe, Polsat

Sport HD, oraz Polsat Jim Jam.
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Noty do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 3 miesiecy zakoficzony 31 marca 2014 roku
(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Spotka ponosi réwniez koszty korzystania ze znaku towarowego ,Cyfrowy Polsat’, ustug transmisji danych, czasu
reklamowego, ustug zwigzanych z telefoniczng obstuga klienta oraz prowizji za pozyskanie abonentéw.

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej, netto

za okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 2014 31 marca 2013

niebadany niebadany
Jednostki zalezne 2.304 26.655
Razem 2.304 26.655

Zyski i straty z dziatalno$ci inwestycyjnej sktadajq sie gtéwnie z przychodéw z dywidendy (w 2013 roku) oraz z udzielonych
gwarancji zabezpieczajacych rozliczenie obligacji wyemitowanych przez Cyfrowy Polsat Finance AB.

Koszty finansowe
za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca2014 31 marca 2013
niebadany niebadany
Jednostki zalezne 57.235 31.882
Razem 57.235 31.882

Koszty finansowe skiadajg sie gtownie z kosztéw odsetek od obligacji oraz kosztéw gwarancji udzielonych przez spétki
zalezne celem zabezpieczenia kredytu.

17. Sprawy sadowe

W opinii Zarzadu, poziom rezerw na 31 marca 2014 roku jest wystarczajacy do pokrycia ewentualnych przysztych wyptywow,
a niekorzystne rozwigzanie kwestii spornych nie bedzie miato istotnie negatywnego wptywu na sytuacje finansowa Spotki.

18. Ryzyko i wartos¢ godziwa

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na wiele réznych ryzyk finansowych: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko
walutowe, ryzyko zmiany wartosci godziwej zwigzane ze stopg procentowg, ryzyko zmiany przeptywdw pienieznych
zwigzane ze stopg procentowa oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji odnosnie zarzadzania ryzykiem
finansowym oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Niniejsze skrécone $rédroczne
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2013 roku. Spotka nie wprowadzita istotnych zmian w dziale zarzadzanie ryzykiem ani w procedurach
zarzadzania ryzykiem w poréwnaniu do korica roku 2013.
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Ryzyko ptynnosci

W poréwnaniu do korica roku 2013 nie wystapity istotne zmiany w zakresie niezdyskontowanych ptatnosci zobowigzan
finansowych.

Warto$¢ godziwa

Spotka stosuje nastepujaca hierarchie ustalania i ujawniania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych, w zaleznosci od
wybranej metody wyceny:

Poziom 1: ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywdw i zobowigzan,

Poziom 2: dane wejsciowe, ktére sg obserwowalne dla danych aktywéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio (np. jako ceny)

lub po$rednio,

Poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

Tabela ponizej przedstawia warto$ci godziwe instrumentéw finansowych wraz z ich wartociami ksiggowymi.

31 marca 2014 31 grudnia
niebadany 2013
Poziom
Kategoria hierarchii
wg wartosci  Wartos¢ ~ Wartosé Wartos¢ Warto$¢
MSR 39 godziwej  godziwa ksiegowa godziwa ksiegowa
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug i inne
L A 2 213.486 213.486 210.957 210.957
naleznosci
IRS B 2 (5.117) (5.117) (8.041) (8.041)
CIRS B 2 (3.418) (3.418) (4.054) (4.054)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 2 30.055 30.055 26.075 26.075
Zobowigzania z tytutu kredytow i
. C 2 (479.734)  (477.198) (567.761) (537.172)
pozyczek
Wyemitowane obligacje C 2 (1.549.283) (1.502.451) (1.613.038)  (1.434.965)
Zobowigzania z tytutu leasingu
, C 2 (3.419) (3.369) (3.736) (3.673)
finansowego
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow c 2 (95774)  (95.774)  (123.389)  (123.389)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug c 2 (153976) (153.976)  (132.235) (132.235)
oraz pozostate zobowigzania i kaucje
Razem (2.047.180) (1.997.762) (2.215.222)  (2.006.497)
Nierozpoznany zysk/(strata) (49.418) (208.725)

A - pozyczki i nalezno$ci
B - instrumenty zabezpieczajace
C-inne
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(wszystkie wartosci pieniezne podane w tekscie przedstawiono w tysigcach, wraz ze wskazaniem waluty, a wszystkie dane liczbowe ujete

w tabelach przedstawiono w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

Przyjmuje sie, ze warto$¢ godziwg Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie
zastosowano zadnych technik do wyceny tych pozyciji bilansowych.

Ustalajac warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu finansowego, przyjeto przewidywane przeptywy od daty bilansowej
do czerwca 2017 roku (przewidywany moment zakofczenia leasingu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatnosci zostata
obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spétki.

Na naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, inne nalezno$ci, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug, pozostate zobowigzania oraz kaucje skladajg sie w przewazajgcej mierze naleznosci i zobowigzania, ktére zostang
uregulowane nie pézniej niz do korica miesigca nastepujacego po dniu bilansowym, dlatego przyjeto, ze ich wycena
z uwzglednieniem warto$ci pienigdza w czasie bytaby zblizona do warto$ci nominalne;.

Na dzieft 31 marca 2014 roku kredyty i pozyczki obejmowaty kredyt bankowy, a na 31 grudnia 2013 roku kredyt bankowy
oraz Cash Pool. Do wyceny kredytu bankowego na 31 marca 2014 roku analizowano prognozowane przeptywy pienigzne od
dnia bilansowego do dnia 7 maja 2014 roku (faktyczna data sptaty kredytu). Do wyceny kredytu bankowego na 31 grudnia
2013 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 31 grudnia 2015 roku (przyjeta
data spfaty kredytu). Stopa dyskontowa dla kazdej ptatno$ci zostata obliczona jako suma stopy procentowej WIBOR i marzy
zwigzanej z ryzykiem kredytowym Spotki. Wartos¢ godziwa Cash Pool zostata ustalona jako warto$¢ nominalna, ktéra jest
réwna warto$ci bilansowe;.

Warto$¢ godziwa opcji walutowych, transakciji IRS i CIRS zostata okre$lona na podstawie wyceny banku, z ktérym Spétka
zawarta transakcje opcyjne.

Do wyceny obligacji na dzien 31 marca 2014 roku analizowano prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do
dnia 7 maja 2014 roku (faktyczna data sptaty obligacji). Do wyceny obligacji na dzief 31 grudnia 2013 roku analizowano
prognozowane przeptywy pieniezne od dnia bilansowego do dnia 20 maja 2018 roku (zaktadany termin zapadalno$ci
obligacji). Stopa dyskontowa zostata ustalona na poziomie stopy EURIBOR powigkszonej o marze.

Na dzien 31 marca 2014 roku Spotka posiadata nastepujace instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej:

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 marca 2014

. Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
niebadany
IRS (5.117)
CIRS (3.418)
Razem - (8.535) -
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spdtka posiadata nastepujgce instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwe;.

Zobowiazania wyceniane w wartosci godziwej

31 grudnia 2013 Poziom 1 Poziom2  Poziom3
IRS (8.041)
CIRS (4.054)
Razem - (12.095) -

19. Istotne umowy i wydarzenia

Umowy dotyczace Swiadczenia ustug transmisji danych

W dniu 27 marca 2014 roku zostato podpisane kolejne porozumienie ("Porozumienie") do umowy dotyczacej Swiadczenia
ustug transmisji danych zawartej pomiedzy Spotkag a Mobyland Sp. z o0.0. (,Mobyland”). Porozumienie okresla
w szczegoInosci nowg stawke jednostkowg za 1 MB danych oraz sposdb rozliczenia niewykorzystanych pakietow
z poprzednich zaméwien, a takze precyzuje wielko$¢ i warunki kolejnego zamdwienia, ktére Spotka zamierza ztozy¢ za
posrednictwem Polkomtel Sp. z 0.0. (,Polkomtel’).

W ramach podpisanego Porozumienia, strony ustality nowa, nizsza stawke jednostkowg za 1 MB w ramach ustugi transmisji
danych w wysokos$ci 0,00477 PLN netto (nie w tysigcach) i zdecydowaly, ze pozostajacy niewykorzystany na koniec 2013
roku, a juz optacony pakiet danych zostanie przeliczony zgodnie z nowa stawka. Tym samym, w wyniku Porozumienia,
wielkos¢ niewykorzystanego, a optaconego pakietu danych, pozostajacego do dyspozycji Spétki na koniec 2013 roku, do
wykorzystania w technologiach HSPA+ i LTE wynosi ok. 20,1 min GB.

W dniu 27 marca 2014 roku zostata podpisana umowa ramowa ("Umowa") pomiedzy Spétkg a Polkomtel, dotyczaca zasad
wspdtpracy pomiedzy stronami w zakresie zwigzanym z zapewnieniem $wiadczenia ustug transmisji danych przez Polkomtel
na rzecz Spotki. Strony ustality, Ze datg obowigzywania i momentem startu komercyjnego wynikajacego z zapiséw niniejszej
Umowy bedzie dzien 1 stycznia 2014 roku.

W ramach powyzszej Umowy Polkomtel zapewni Spétce dostep do ustugi bezprzewodowej transmisji danych, realizowanej
w oparciu o technologie LTE, HSPA+, HSPA oraz EDGE. Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony, a jej warto$¢
zdefiniowana zostanie na podstawie odrebnych zamdwienr sktadanych przez Spétke, dotyczacych zakupu ustugi transmis;ji
danych, wyrazonej jako ilo$¢ GB.

W dniu podpisania Umowy Spotka ztozyta do Polkomtel Zamowienie nr 1 zaktadajace zakup ustugi transmisji danych
o wielkosci 61 milionéw GB z gwarantowanym okresem waznosci tego Zaméwienia do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz ceng
jednostkowg réwng 0,00477 PLN netto (nie w tysigcach) za 1 MB. Laczna warto$¢ Zamowienia nr 1 wynosi 297.953 ztotych
netto, a ptatno$¢ z jego tytutu bedzie realizowana na rzecz Polkomtel w miesiecznych ratach, naliczanych poczawszy od
stycznia 2014 roku w nastepujacy sposob:

(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2014 roku - w kwocie 6.667 ztotych netto;
(i) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2015 roku - w kwocie 10.000 ztotych netto;
(ii) za kazdy miesigc od stycznia do grudnia 2016 roku - w kwocie 8.163 ztotych netto.
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20. Wydarzenia po dacie bilansowej

Zawarcie umowy kredytowej

W dniu 11 kwietnia 2014 roku Spétka jako kredytobiorca wraz z Telewizjg Polsat sp. z 0.0., Cyfrowym Polsatem Trade Marks
sp. z 0.0., Polsat License Ltd. oraz Polsat Media Biuro Reklamy Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zawarta
z konsorcjum bankéw polskich i zagranicznych na czele z: ING Bank Slaski S.A., Powszechng Kasg Oszczednosci Bank
Polski S.A., Société Générale Corporate and Investment Banking ("Globalni Bankowi Koordynatorzy") oraz obejmujgcym
Société Générale Bank & Trust S.A., HSBC Bank plc, Bank Millennium S.A., Bank Pekao S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,
BNP Paribas Fortis SA/NV, Credit Agricole Bank Polska S.A., Credit Agricole Corporate & Investment Banking, DNB Bank
ASA, DNB Bank Polska S.A., Erste Group Bank AG, mBank S.A., PZU FIZ AN BIS 1, Raiffeisen Bank Polska S.A., RBS
Bank (Polska) S.A., Société Générale S.A., Oddziat w Polsce, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd., The Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ (Holland) N.V., oraz jak réwniez UniCredit Bank AG, London Branch, ktéry dziata jako Agent kredytu (ang.
Agent) oraz jako Agent Zabezpieczen (ang. Security Agent), umowe kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) ("Umowa
Kredytow").

Umowa Kredytow przewiduje udzielenie Spofce kredytu terminowego (ang. Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty
w wysokosci 2.500.000 ztotych ("Kredyt Terminowy") oraz wielowalutowego kredytu rewolwingowego (ang. Revolving Facility
Loan) do maksymalnej kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 500.000 ztotych ("Kredyt Rewolwingowy").

Kredyt Terminowy oprocentowany jest wedtug zmiennej stopy procentowej bedacej sumg stopy WIBOR dla odpowiednich
okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy, natomiast Kredyt Rewolwingowy oprocentowany jest wedtug zmiennej
stopy procentowej bedacej suma, w zalezno$ci od waluty zadtuzenia stopy WIBOR (dla zadtuzenia w ztotych) lub EURIBOR
(dla zadtuzenia w euro) lub LIBOR (dla zadiuzenia w innej dopuszczalnej Umowa, Kredytéw walucie) dla odpowiednich
okreséw odsetkowych oraz zastosowanej marzy. Marza Kredytu Terminowego i Kredytu Rewolwingowego uzalezniona jest
od poziomu wskaznika "catkowite zadtuzenie" (ang. total leverage), w taki sposob, ze im poziom wskaznika bedzie nizszy,
tym zastosowana marza roéwniez bedzie nizsza. Kredyt Terminowy bedzie sptacany w kwartalnych ratach, o rézne;
wysokosci, poczawszy od 30 czerwca 2014 roku, a ostateczng datg sptaty kredytu bedzie 11 kwietnia 2019 roku. Ostateczng
datq sptaty catosci Kredytu Rewolwingowego, jest rowniez dzier 11 kwietnia 2019 roku.

Wierzytelnosci wobec Spétki i pozostatych diuznikéw z tytutu powyzszych kredytow zostaty zabezpieczone zabezpieczeniami
ustanawianymi przez Spotke, jak i przez inne podmioty. W szczegdlnosci, zabezpieczenia te obejmujg zastawy rejestrowe na
zbiorze rzeczy ruchomych i praw majatkowych o zmiennym sktadzie, wchodzacych w sktad przedsiebiorstwa Spétki i innych
odpowiednich podmiotéw, zastawy rejestrowe i finansowe na akcjach i udziatach spétek zaleznych Spotki, cesje praw na
zabezpieczenie, hipoteki, odwiadczenia notarialne o poddaniu si¢ egzekucji oraz analogiczne zabezpieczenia ustanowione
na udziatach (akcjach) lub aktywach spotek zaleznych Spotki, ktére sa rzadzone prawem obcym.
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Kredyt Terminowy i Kredyt Rewolwingowy zostang wykorzystane przez Spétke w szczegdlnosci na:
1. splate catosci zadtuzenia wynikajacego z lub powotanego w nastepujacych dokumentach:
a) umowa kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku ze
zmianami, zawarta przez Spotke (jako kredytobiorce) oraz okre$lone strony finansujace,
b) umowa dotyczaca emisji dtuznych papieréw warto$ciowych (ang. Indenture) z dnia 20 maja 2011 roku odnoszaca
sie do zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured Notes);
2. finansowanie biezacej dziatalnosci Grupy.

Ponadto Umowa Kredytdw dopuszcza m.in. mozliwo$¢: (i) wykorzystania powyzszych Kredytéw na sptate zadtuzenia
wynikajacego z umowy dotyczacej emisji duznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia 17 lutego 2012 roku
odnoszacej sig do obligacji pay-in-kind (ang. PIK Notes) ("Obligacje PIK") wyemitowanych przez Eileme 1 AB (publ), spétke
prawa szwedzkiego, spdtke zalezng Metelem Holding Company Limited, ktéra z kolei jest spoétkaq dominujacq
Polkomtel Sp. z 0.0. oraz (ii) finansowania akwizycji i innych ptatno$ci dozwolonych Umowa Kredytow.

Ponadto, zgodnie z postanowieniami Umowy Kredytow, w przypadku gdy wskaznik zadtuzenia (ang. total leverage) jest
utrzymany ponizej wskazanego w tej Umowie poziomu, Spotka ma mozliwos¢ zaciagniecia dodatkowych kredytow
(ang. additional facilities). Warunki takich dodatkowych kredytéw bedg ustalane kazdorazowo w umowie w zwigzku
z dodatkowym kredytem (ang. additional facility accession deed, zawieranej w zwigzku z zaciagnieciem takiego
dodatkowego kredytu, przy czym termin splaty takiego dodatkowego kredytu nie moze by¢ wcze$niejszy niz 6 miesiecy po
ostatecznej sptacie Kredytu Terminowego oraz Kredytu Rewolwingowego.

Zawarcie transakcji walutowych typu forward

W zwiazku z refinansowaniem zadtuzenia z tytutu zabezpieczonych obligacji niepodporzadkowanych (ang. Senior Secured
Notes) wyemitowanych na podstawie umowy dotyczacej emisji dtuznych papieréw wartosciowych (ang. Indenture) z dnia
20 maja 2011 roku, Spétka dokonata transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A.,
Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. oraz Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktorych
ostatnia zostata zrealizowana w dniu 17 kwietnia 2014 roku, a w jej wyniku taczna wartos¢ tych transakcji osiggneta
383 min euro (nie w tysigcach). Termin rozliczenia transakciji zostat ustalony na dzien 6 maja 2014 roku ze $rednim kursem
wymiany na poziomie 4,1979 PLN/EUR.

Zatwierdzenie przez Komisje Nadzoru Finansowego prospektu emisyjnego

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny akcji serii | oraz serii J Spotki
sporzadzony na potrzeby ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Uchwata o wypfacie dywidendy

W dniu 29 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki za
rok obrotowy 2013. Zgodnie z postanowieniami uchwaly zysk netto Spdtki za rok obrotowy 2013 w wysokosci
429.013 ztotych dzieli sie w ten sposdb, Ze: (i) na dywidende dla akcjonariuszy Spétki przeznacza sie 102.860 ztotych,
(ii) pozostatg cze$¢ zysku netto, tj. 326.153 zlotych przeznacza sie na kapitat zapasowy.
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Zawarcie transakcji walutowych typu forward

Na potrzeby zmiany struktury zadtuzenia grupy Metelem Holding Company Limited (po przejeciu tego podmiotu przez
Spotke) poprzez podwyzszenie kapitatu Metelem, tak aby umozliwi¢ czesciowa restrukturyzacje zadtuzenia w grupie
Metelem poprzez sptacenie przez spétke Eileme 1 AB (publ), spotke zalezng Metelem, zadtuzenia tej spdtki z tytutu
wyemitowanych obligacji PIK Notes z terminem zapadalno$ci w 2020 roku i oprocentowaniu 14,25%, Spotka dokonata
transakcji walutowych typu forward z nastepujacymi bankami - ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A. oraz Société Générale Spotka Akcyjna, Oddziat w Polsce, z ktorych ostatnia zostata zrealizowana w dniu
7 maja 2014 roku, a w jej wyniku taczna warto$¢ tych transakcji osiggnefa 290 min USD (nie w tysigcach). Termin rozliczenia
transakcji zostat ustalony na dzien 23 maja 2014 roku ze $rednim kursem wymiany na poziomie 3,0247 PLN/USD.

Sptata catoSci zadtuzenia z tytutu umowy kredytu niepodporzadkowanego z 2011 roku oraz obligacji

W dniu 7 maja 2014 roku Spdtka sptacita w catosci zadtuzenie z tytutu:

(1) kredytu niepodporzadkowanego udzielonego Spétce na podstawie umowy kredytu niepodporzadkowanego (ang. Senior
Facilities Agreement) z dnia 31 marca 2011 roku, z uwzglednieniem zmian, oraz

(2) obligacji wyemitowanych przez Spotke.

Srodki na sptate zadiuzenia z tytutu kredytu oraz obligacji, o ktérych mowa powyzej, pochodzity z kredytu terminowego
udzielonego Spdtce w dniu 11 kwietnia 2014 roku.

Nabycie udziatow w spétce Metelem Holding Company Limited

W dniu 7 maja 2014 roku Spétka zawarta umowy objecia warrantow subskrypcyjnych ze wszystkimi wspdlnikami Metelem,
ti. EBOIR oraz spotkami Karswell Limited (,Karswell’), Sensor Overseas Limited (,Sensor”) oraz Argumenol Investment
Company Limited (,Argumenol”), w wyniku ktérych Spotka zaoferowata wspdlnikom Metelem do objecia imienne warranty
subskrypcyjne, a kazdy ze wspoinikow przyjat oferte Spotki i objat nieodptatnie imienne warranty subskrypcyjne, w ten
sposéb ze: (a) EBOR objat 47.260.690 imienne warranty subskrypcyjne serii I; (b) Karswell objat 157.988.268 imienne
warranty subskrypcyjne serii J; (c) Sensor objat 27.880.274 imienne warranty subskrypcyjne serii J; oraz (d) Argumenol objat
58.063.948 imienne warranty subskrypcyjne serii J, wszystkie uprawniajace do objecia akcji Spotki w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki w dniu
16 stycznia 2014 roku.

W wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej, w dniu 7 maja 2014 roku wspdlnicy Metelem
Ztozyli o$wiadczenia o objeciu akcji serii | oraz serii J Spétki, jak réwniez optacili akcje nowej emisji wktadem niepienieznym
w postaci udziatow Metelem nalezacych do tych wspélnikow. W rezultacie Spétka nabyta wiasno$¢ 2.000.325 udziatow
Metelem, reprezentujacych 100% kapitatu i gtosow w tej spétce.

W zamian za wkfad niepieniezny w postaci udziatow Metelem objetych zostato 291.193.180 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,04 zt kazda.

Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gietdowego akcji serii | oraz dopuszczenie do obrotu giefdowego akciji serii J

W dniu 12 maja 2014 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") stwierdzit dopuszczenie do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym 47.260.690 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spdtki o warto$ci nominalnej
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0,04 PLN kazda. Jednocze$nie, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 14 maja 2014 roku w trybie zwyklym do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym ww. akcje Spotki pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow
Warto$ciowych S.A. w dniu 14 maja 2014 roku rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLCFRPT00013.

Ponadto w dniu 12 maja 2014 roku Zarzad GPW postanowit dopusci¢ do obrotu gietdowego na rynku podstawowym
243.932.490 akcji zwyklych na okaziciela serii J Spdtki o wartosci nominalnej 0,04 PLN kazda.

Zwazywszy na fakt, ze akcje serii J Spotki nie sg akcjami tego samego rodzaju co akcje Spétki wprowadzone do obrotu na
GPW w zakresie inkorporowanych w nich prawa do dywidendy oraz zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy, intencjq
Spotki jest wprowadzenie akcji serii J do obrotu na GPW nie wcze$niej niz w dniu zréwnania praw z akcji serii J z akcjami
Spotki wprowadzonymi do obrotu na GPW, tj. nie wczes$niej niz w drugim kwartale 2015 roku.

21. Inne ujawnienia

Zabezpieczenia kredytow i pozyczek

Ustanowienie zabezpieczen kredytow

Spotka zawarta szereg umoéw ustanawiajgcych zabezpieczenia wynikajace z umowy kredytu SFA.
Zobowiazania umowne z tytutu zakupu sktadnikéw majatku trwatego

Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2014 roku z tytutu uméw na wytworzenie i zakup sprzetu technicznego
wyniosta 1.652 ztotych (1.895 ztotych na dziert 31 grudnia 2013). Kwota zobowigzan umownych na dzien 31 marca 2014
roku z tytutu modernizacji nieruchomo$ci wyniosta 103 ztotych (0 zlotych na dzien 31 grudnia 2013). Kwota
niezafakturowanych dostaw i ustug w ramach umowy na zakup licencji i oprogramowania wyniosta 1.235 ztotych na dzieh
31 marca 2014 roku (1.979 zlotych na dzier 31 grudnia 2013).

22. Profesjonalny osad, szacunki ksiegowe i zatozenia

Sporzadzenie skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadéw,
szacunkéw i zatozen, ktére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzan, przychodow
oraz kosztbéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozZenia opierajq sie na dodwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sq uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich wyniki dajg podstawe osgdu co do wartosci bilansowej
aktywow i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rézni¢ sie od wartosci
szacowane;.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie,
w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

Gtowne szacunki i zatozenia ksiegowe stosowane w ninigjszym skrdconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym byly

takie same jak te przyjete w sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony 31 grudnia 2013.
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