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1. OSWIADCZENIE 0sOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA
INFORMACJE ZAWARTE W  NINIEJSZEJ NOCIE
INFORMACYJNEJ

Emitent oswiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w niej zadnych faktéow, ktére mogtyby wpiywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy os6b upowaznionych:

Signature Not Verifi

Digitally signed by k{fA YNA SYLWIA
OSTAP-TOMANN

Date: 2023.09.14 11:5 CEST

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z autoryzowanym doradcg, w
zwigzku z czym zgodnie z §8 ust. 3 Zalgcznika 1 do Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej o$wiadczenia autoryzowanego doradcy.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Firma Cyfrowy Polsat Spoétka Akcyjna

Forma prawna Spoétka akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Lubinowa 4a, 03-878 Warszawa, Polska
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000010078

NIP 796-18-10-732

REGON 670925160

Telefon +48 22 356 66 00

Faks +48 22 356 60 03

E-mail ir@cyfrowypolsat.pl

Strona internetowa

www.grupapolsatplus.pl

2.1. Informacja czy dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania
zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem

organu, ktory je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Dziatalno$¢ czesci spotek z Grupy wymaga posiadania koncesji na rozpowszechnianie programoéw
radiowych i telewizyjnych wydanych przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji. W ponizszej tabeli zostaty
przedstawione koncesje na telewizyjne nadawanie naziemne (cyfrowe) oraz koncesje na nadawanie
satelitarne, jakie obecnie posiadajg spoétki z Grupy.

Posiadacz . - -
. Przedmiot koncesji  Nr koncesji
koncesji
. Telewizja Polsat sp. z | Koncesja na nhadawanie
Polsat Seriale 0.0. satelitarne 548/2022-T
Polsat Sport Fight Telewizja Polsat sp. z | Koncesja na nadawanie 547/K/2022-T
0.0. satelitarne
Fokus TV TV Spektrum sp. z Koncgsja na nadawanie 546/2013-T
0.0. naziemne (cyfrowe)
Telewizja Polsat sp. z | Koncesja na nadawanie
Polsat2 B s 204/K/2013-T
Polsat Sport Telewizja Polsat sp. z | Koncesja na nadawanie 203/K/2013-T
0.0. satelitarne

WAW 3411050v8










Grupa CYFROWY POLSAT S.A. 8
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII E

w pasmie 1800 MHz (wydang w 1999 r.) i koncesje nr 3/UMTS wraz z przydziatem czestotliwosci na
$wiadczenie ustug telefonii komérkowej w pasmie 2100 MHz (przyznanag w 2000 r.). Obecnie przepisy nie
wymagaja juz jednak posiadania koncesji na swiadczenie ustug telekomunikacyjnych. Obecnie podstawa
uprawnienia do korzystania z czestotliwosci w celu $wiadczenia ustug sa decyzje rezerwacyjne Prezesa
Urzedu Komunikacji Elektronicznej, ktére sa zainteresowanym operatorom wydawane w wyniku ztozonego
wniosku operatora o ponowienie dotychczas posiadanej rezerwacji czestotliwosci na kolejny okres (zgodnie
z Prawem Telekomunikacyjnym wniosek o przyznanie rezerwacji na kolejny okres nalezy ztozy¢ w okresie
od 4 lat do 1 roku przed data wygasniecia rezerwacji) badz tez w wyniku uzyskania zupetnie nowej
rezerwacji czestotliwosci bedacej efektem procesu dystrybucji przez Prezesa UKE wolnych zasobdéw
czestotliwosci.

Obecnie Polkomtel, na podstawie wydanych przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej decyzji
rezerwacyjnych, jest uprawniony do wykorzystywania nastepujacych rezerwacji czestotliwosci (w tym
uwzgledniajac prawo wykorzystywania czestotliwosci, ktoére zostato nabyte w efekcie potaczenia Polkomtel
ze spétkami zaleznymi tj. Aero2 sp. z 0.0. i Nordisk Polska sp. z 0.0.):

e w pasmie 900 MHz - rezerwacje czestotliwosci objete decyzjami: Decyzjg nr DZC-WAP-5174-2/10(26)
z prawem wykorzystywania wskazanych ta decyzjg zakresow czestotliwosci do dnia 24 lutego 2026 r.
a takze Decyzja nr DC.WAP.514.1.2023.23 z prawem wykorzystywania wskazanych tg decyzjg
zakresow czestotliwosci do dnia 31 grudnia 2038 .

e w pasmie 1800 MHz - rezerwacje czestotliwosci objete decyzjami: Decyzjg nr DZC-WAP-5174-
21/13(54) oraz Decyzja nr DZC.WAP.514.84.2016.80 z prawem wykorzystywania wskazanych tymi
decyzjami zakresow czestotliwosci do dnia 14 wrzesnia 2029 r. a takze Decyzjg nr
DC.WAP.514.16.2021.28, Decyzjg nr DC.WAP.514.17.2021.31 oraz Decyzjg nr
DC.WAP.514.18.2021.31 z prawem wykorzystywania wskazanych tymi decyzjami zakreséw
czestotliwosci do dnia 31 grudnia 2037 r.

e wpasmie 2100 MHz - rezerwacje czestotliwosci objete decyzjami: Decyzjg nr DC.WAP.514.14.2021.42
oraz Decyzja nr DC.WAP.514.12.2022.11 z prawem wykorzystywania wskazanych tymi decyzjami
zakresow czestotliwosci do dnia 31 grudnia 2037 r.

e w pasmie 2600 MHz - rezerwacje czestotliwosci objete decyzjami: Decyzja nr
DZC.WAP.5174.12.2015.215, Decyzjg nr DZC.WAP.5174.13.2015.212, Decyzjg nr
DZC.WAP.5174.14.2015.212 oraz Decyzja nr DZC.WAP.5174.15.2015.212 z prawem wykorzystywania
wskazanych tymi decyzjami zakreséw czestotliwosci do dnia 25 stycznia 2031 r. a takze Decyzjg nr
DZC-WAP-5176-8/09(21) z prawem wykorzystywania wskazanych tg decyzjg zakreséw czestotliwosci
do dnia 31 grudnia 2024 r.

Wszystkie rezerwacje czestotliwosci sg ,neutralne technologicznie” tj. moga by¢ wykorzystywane do
$wiadczenia ustug w kazdej z obecnie uzywanych technologii (m.in. GSM, UMTS, LTE, 5G).

W efekcie potaczenia ze swojg spdtka zalezng Nordisk Polska sp. z 0.0., Polkomtel posiada rezerwacje
czestotliwosci w pasmie 420 MHz i uprawnienia do wykorzystywania przedmiotowego zakresu
czestotliwosci do dnia 31 grudnia 2035 r. (decyzja nr DC.WAP.514.9.2020.30).

Cyfrowy Polsat, Polkomtel, Netia oraz wybrane inne spéiki z Grupy sa wpisane do rejestru przedsiebiorcéw
telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE.

Ponadto, dziatalno$¢ czesci spotek z Grupy wymaga posiadania koncesji na wytwarzanie energii
elektrycznej, wytwarzanie ciepta, obrét energig elektryczng oraz obrét paliwami gazowymi. W ponizszej
tabeli zostaly przedstawione koncesje na wytwarzanie energii elekirycznej, wytwarzanie ciepta, obrét
energig elektryczna oraz obrét paliwami gazowymi, jakie obecnie posiadajg spotki z Grupy:
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Przedmiot koncesji

Nr koncesji

PAK-Volt S.A.

Koncesja na obrét energia elektryczng

OEE/171/9255/W/1/2/99/MS

PAK-Volt S.A.

Koncesja na obrét paliwami gazowymi

OPG/223/9255/W/DRG/2013/MSa

PAK-PCE Biopaliwa
Wodbér sp. z 0.0.

Koncesja na wytwarzanie energii
elektrycznej

WEE/18532/70360/W/DZ0/2022/Mgu

PAK-PCE Biopaliwa
Wodoér sp. z 0.0.

Koncesja na wytwarzanie ciepta

WCC/2920/70360/W/DZ0/2022/Mgu

PAK-PCE Biopaliwa
Wodbér sp. z 0.0.

Koncesja na obrot energia elektryczng

OEE/11351/70360/W/DRE/2022/DSt.
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3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze staé sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie byé w stanie wykonaé swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktére moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie, wystgpienie ktérych okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okolicznosci. Ponadto czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg
obecnie istotne, moga staé sie istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktére Emitent nie
ma wptywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie
negatywny sposéb wplyngé na prowadzong przez Emitenta dziatalno$é, jego sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju lub jego zdolno$é do wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Inwestorzy
powinni dokiadnie przeanalizowaé czynniki ryzyka przedstawione ponizej, jak tez wszystkie informacje i
dokumenty udostepniane przez Emitenta do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta
(http://www.grupapolsatplus.pl/) lub podane przez Emitenta w innej formie do publicznej wiadomosci, w tym
w szczegolnosci raporty biezace i okresowe Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwiazane z nasza dziatalnoscia i sektorami, w ktorych dziatamy

Wyniki naszej dziatalnosci operacyjnej w obszarze telekomunikacji zaleza od umiejetnego
zachecenia istniejgcych klientow do korzystania z szerszej gamy oferowanych przez nas ustug,
zdolnosci pozyskania klientow konkurencyjnych operatorow telekomunikacyjnych oraz
zmniejszenia wskaznika odejs¢

Oczekuje sie, ze dalszy rozwoj naszej dziatalnosci na dojrzatym polskim rynku telekomunikacyjnym bedzie
zalezat gtownie od umiejetnego zachecenia istniejacych klientéow do korzystania z szerszej gamy
oferowanych przez nas ustug, zdolnosci pozyskania klientéw konkurencyjnych operatorow komoérkowych i
stacjonarnych oraz zmniejszenia wskaznika churn. Nie jesteSmy w stanie zapewnié, Zze nasze dziatania
bedg skutkowaé korzystaniem przez obecnych klientéw z szerszej gamy ustug lub pozyskaniem klientéw
konkurencyjnych operatoréw, lub ze nasze dziatania w celu zwiekszenia lojalnosci klientéw bedg skutkowaé
spadkiem wskaznika odej$¢, lub ze umozliwia nam utrzymanie tego wskaznika na satysfakcjonujgcym
poziomie. Jezeli nie bedziemy w stanie skutecznie zarzadzaé¢ wskaznikiem churn, mozemy stang¢ przed
koniecznoscig gwattownej redukcji kosztéw, aby utrzymaé marze zysku na satysfakcjonujacym poziomie
lub podjecia alternatywnych krokéw, ktére z kolei mogtyby skutkowaé zwiekszeniem kosztu pozyskania i
utrzymania klientow.

Co wiecej branza telekomunikacyjna charakteryzuje sie czestymi zmianami ofert produktowych, jak réwniez
nieustannym rozwojem technologii sieci i urzadzen odbiorczych uzytkowanych przez klientow. Jezeli nie
bedziemy w stanie podaza¢ za rozwojem technologicznym i zaoferowaé klientom atrakcyjnych,
nowoczesnych produktow i ustug, mozemy nie by¢ w stanie utrzymacé swoich klientéw lub tez koszty ich
utrzymania mogg wzrosnagé.

Dodatkowo konkurujacy z nami operatorzy telekomunikacyjni moga, na przykiad poprzez zaoferowanie
swoich produktéw lub ustug po nizszych cenach, zwiekszyé swojg atrakcyjnosé dla klientdw, co rowniez
mogtoby utrudni¢ nam utrzymanie obecnej bazy klientéw, a takze mogtoby doprowadzi¢ do wzrostu kosztow
utrzymania i pozyskania nowych klientéw.

Wszystkie powyzsze zdarzenia mogg mie¢, w konsekwengji, istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Wyniki naszej dziatalnosci operacyjnej w obszarze pfatnej telewizji oraz nadawania i produkcji
telewizyjnej zalezg od zadowolenia klientow, akceptacji naszych programéw przez widzow, jak
rowniez od naszej zdolnosci do rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji
programow

Prowadzimy dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces komercyjny zalezy przede wszystkim od zadowolenia
klientéw i akceptacji tre$ci programowych, ktére sg czesto trudne do przewidzenia. Staramy sie pozyskaé i
utrzymag¢ klientéw ptatnej telewizji, zapewniajgc im dostep do szerokiej oferty kanatéw, obejmujacej kanaty
sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne, filmowe oraz wszystkie gtéwne
kanaly telewizyjne naziemne dostepne w Polsce, jak rowniez kanaty nadawane w wysokiej rozdzielczosci
oraz niekodowane kanaty telewizyjne i radiowe. Zadowolenie klientow z naszej oferty programowej ma
zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientéw ptatnej telewizji, jak réwniez
osiggania i zwiekszania przychodéw uzyskiwanych z abonamentu.

Nasza zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam w ramach naszej dziatalnosci w segmencie
mediowym jest prawie catkowicie uzalezniona od zapotrzebowania odbiorcéw na nadawane przez nas
programy telewizyjne. Ogladalno$¢ nadawanych przez nas programéw wptywa bezposrednio zaréwno na
atrakcyjno$¢ naszych kanatéw telewizyjnych dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na
wysokos¢ optat, ktére mozemy pobiera¢ za czas emisji reklam. W ramach naszej dziatalnosci w segmencie
mediowym osiggamy réwniez przychody z wytwarzania i sprzedazy programoéw telewizyjnych dla
podmiotdéw trzecich, dziatajacych w Polsce oraz w mniejszym stopniu, za granica. Cena, jaka jesteSmy w
stanie uzyska¢ od potencjalnych nabywcoéw za programy wytwarzane we wtasnym zakresie, jest powigzana
bezposrednio z ogladalnosciag tych programéw, poniewaz nabywcy zewnetrzni, majac na celu generowanie
przychodéw z reklam, kierujg sie wynikami ogladalnosci tre$ci programowych.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegaja czestym zmianom, niezaleznie od
medidw, za posrednictwem ktoérych takie programy sg dostarczane. Mozemy nie by¢ w stanie przyciagaé
ani utrzymaé klientéw naszych ustug ptatnej telewizji i reklamodawcow, jezeli nie zdotamy skutecznie
przewidzie¢ zapotrzebowania na programy lub zmiany gustéow odnosnie tresci programowych, lub gdy
naszym konkurentom uda sie przewidzieé takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie niz
nam, co w efekcie moze spowodowaé zwiekszenie wspétczynnika odptywu klientéw, a w odniesieniu do
segmentu mediowego, spadek ogladalnosci naszych programéw i zwigzane z tym trudnosci w pozyskiwaniu
reklamodawcow.

Nasza rentownos$¢ zalezy cze$ciowo od naszej zdolnosci do produkowania lub pozyskiwania praw do emisji
najbardziej atrakcyjnych programéw przy zachowaniu efektywnosci ponoszonych kosztéw. Chociaz lokalna
produkcja tresci telewizyjnych jest zazwyczaj drozsza od ich nabywania ze zrédet zewnetrznych, wierzymy,
ze wieksza liczba polskich programéw nadawanych na naszych kanatach wplynie na zwiekszenie
zapotrzebowania odbiorcéw, a w rezultacie na wzrost popytu ze strony reklamodawcéw. Jednakze nie
mozemy zagwarantowaé, ze naktady finansowe, jakie juz poniesliSmy lub poniesiemy w przysztosci, na
wytworzenie polskich tre$ci programowych zostang w petni odzyskane, ani tez, ze bedziemy w stanie
wygenerowac wystarczajace przychody w celu zrekompensowania powyzszych kosztéw.

W konsekwencji, brak akceptacji naszej oferty programowej przez naszych klientéw lub brak zdolnosci do
rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji programéw moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Mozemy nie by¢ w stanie przycigga¢ ani utrzymac klientow i reklamodawcow, jesli nie zdofamy
zawrzec¢ lub przedfuzy¢ uméw licencyjnych, ktore dajg nam prawo do dystrybucji kluczowych
programow

Wyniki naszej dziatalnosci sg uzaleznione od naszej umiejetnosci pozyskania atrakcyjnych programéw
telewizyjnych. W celu zapewnienia klientom ptatnej telewizji dostepu do kanatéw telewizyjnych polegamy
na licencjach od nadawcéw telewizyjnych. W segmencie mediowym niektére programy telewizyjne
produkujemy samodzielnie, natomiast pozostate programy i tresci telewizyjne sa nadawane na podstawie
uméw licencyjnych. Nasze umowy licencyjne sg zawierane zazwyczaj na czas okreslony, na ogé6t od dwéch
do trzech lat w przypadku filméw i seriali oraz od trzech do dziesieciu lat w przypadku tresci sportowych. W
pewnych okolicznosciach licencjodawca moze rozwigzaé umowe licencyjna przed uptywem okresu
obowigzywania umowy bez naszej zgody, w szczegolnosci jesli nie wywigzemy sie z naszych zobowigzan,
w tym z obowigzku zaptaty odpowiednich optat licencyjnych. Utrzymywanie w ofercie programowej
atrakcyjnych programow telewizyjnych jest niezbedne w celu pozyskiwania i zatrzymywania klientow i
reklamodawcéw. Nie mozemy zagwarantowaé, ze nasze umowy licencyjne zostang przediuzone na
warunkach réwnie korzystnych jak obecnie obowigzujgce, ze zostang one w ogéle przediuzone z chwilg ich
wygasniecia, ani tez ze licencjodawcy nie rozwigza uméw licencyjnych przed ich wygasnieciem. Ponadto,
nie mamy wplywu na opéznienia w realizacji naszych praw z tytutu niektérych zawartych uméw licencyjnych,
ktére moga wystapi¢ w zwigzku z wydarzeniami nadzwyczajnymi o podobnym charakterze jak pandemia
COVID-19 czy wojna w Ukrainie.

Brak mozliwosci utrzymania, zawarcia lub przedtuzenia istotnych licencji na tresci programowe, jak réwniez
opdznienia w realizacji naszych praw licencyjnych moga utrudnia¢é nam dostarczanie i wprowadzanie do
oferty nowych atrakcyjnych kanatéw i programéw i moga wigzaé sie z utratg zdolnosci do pozyskiwania i
utrzymania klientéw i reklamodawcoéw, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W segmencie nieruchomosci jesteSmy narazeni na ryzyka zwigzane z ograniczeniem popytu na
oferowane przez nas nieruchomosci, nieodkrytymi usterkami i wpfywem czynnikow zewnetrznych,
zmianami klimatycznym, czy roszczeniami z tytutu rekojmi

Nasze wyniki finansowe w segmencie nieruchomosci sa bezposrednio uzaleznione od poziomu cen
sprzedazy i wynajmu nieruchomoséci w Polsce, na ktéry wptywa m.in. zmiana popytu na oferowane lokale.
Zmiennos$¢ rynku i pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, odptyw inwestoréw zagranicznych z rynkéw
Europy Srodkowowschodniej, ograniczenie dostepnoséci zrodet finansowania dla klientow, w tym zwlaszcza
kredytéw hipotecznych, wzrost podazy lokali na okre$lonym obszarze oraz zmiana oczekiwan nabywcéw
co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia lokalu moga skutkowaé ograniczeniem popytu na oferowane
przez nas nieruchomosci lub spadkiem ich warto$ci.

Realizowane przez nas projekty deweloperskie moga poniesé szkody z powodu nieodkrytych usterek lub
ze wzgledu na wpltyw czynnikéw zewnetrznych (np. powodzie, osuwiska, trzesienia ziemi lub szkody
gornicze). W szczegdélnosci, nasza kluczowa inwestycja w segmencie nieruchomosci - Port Praski -
zlokalizowana jest w bezposrednim sasiedztwie rzeki Wista, co moze narazi¢ jg w szczegolnosci na ryzyko
wystagpienia powodzi. Wystapienie tego rodzaju zdarzen moze wigzac¢ sie z koniecznoscig wykonania
powigzanych prac konserwacyjnych i remontowych bez mozliwosci przeniesienia ich kosztéw na osoby
trzecie.

Obserwowane w ostatnich latach z coraz wiekszym natezeniem zmiany klimatyczne, takie jak globalny
wzrost temperatury, anomalia pogodowe czy tez wzrost stezenia gazéw cieplarnianych mogg mieé
negatywny wplyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ deweloperskg na kazdym jej etapie, od
projektowania po wykonawstwo i utrzymanie budynkéw, narazajac nas na dodatkowe koszty zwigzane z
koniecznoscig dostosowania nieruchomosci do dynamicznych zmian klimatu.
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Ponadto budowa, najem i sprzedaz nieruchomosci moga wigzac¢ sie z roszczeniami z tytutu wadliwych robét
budowlanych, naprawczych lub innych. Ponosimy odpowiedzialno$¢ wobec nabywcow lokali z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sag budynki, a takze za wady
poszczegolnych lokali. Ewentualne roszczenia tego typu moga mie¢ niekorzystny wplyw na postrzeganie
dziatalnosci, nieruchomosci i projektéw Grupy przez docelowych klientéw, najemcoéw lub inwestoréw.

Wystapienie szkéd z powodu nieodkrytych usterek i czynnikow zewnetrznych, zmiany klimatyczne, czy
roszczenia z tytutu rekojmi mogg mieé niekorzystny wplyw na wizerunek Grupy, co z kolei wraz z
ograniczeniem popytu na oferowane przez nas nieruchomos$ci moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Mozliwosci zwiekszenia sprzedazy naszych ustug zalezg od efektywnosci naszej sieci sprzedazy

Posiadamy zorganizowang i wyspecjalizowang sie¢ sprzedazy obejmujgca swoim zasiegiem teren catego
kraju, ktérej zadaniem jest dystrybucja oferowanych przez nas produktéw i ustug. Ze wzgledu na silng
konkurencje z innymi dostawcami ustug ptatnej telewizji oraz telekomunikacyjnych, jak rowniez wzrost
wynagrodzen obserwowany na krajowym rynku pracy, mozemy zostaé zmuszeni do podniesienia wysokosci
prowizji wyptacanych naszym dystrybutorom, co moze skutkowaé zwiekszeniem ponoszonych kosztéw
operacyjnych oraz prawdopodobnie spadkiem zysku z dziatalnosci operacyjnej.

Ponadto jesli stwierdzimy, ze nasza sie¢ dystrybucji wymaga znaczacej reorganizacji lub przebudowy,
mozemy zostaé zmuszeni do poniesienia znaczacych naktadéw finansowych. Co wiecej, nasza sie¢
sprzedazy moze by¢ narazona na przestoje w dziataniu w przypadku wystapienia zdarzen nadzwyczajnych,
co moze skutkowaé obnizeniem naszych przychodéw. Przyktadowo, w 2020 roku w efekcie wybuchu
epidemii COVID wprowadzone zostaty obostrzenia, w wyniku ktérych czes$é naszej sieci sprzedazy
pozostawata okresowo zamknieta, badz doswiadczata istotnie nizszej skali wizyt ze strony obecnych i
potencjalnych klientéw, co negatywnie przetozyto sie na naszg sprzedaz w tym okresie. Wystapienie w
przysztosci zjawisk nadzwyczajnych o podobnych skutkach moze mieé przetozenie na spadek sprzedazy
ustug oraz sprzetu, jak réwniez liczbe odej$¢ i rezygnacji (wskaznik churn), a takze moze wymagaé od nas
poniesienia dodatkowych kosztow celem reorganizacji naszych kanatéw sprzedazowych celem
dostosowania ich do trwale zmieniajgcych sie preferenciji klientéw.

Wszelkie niepowodzenia w zakresie utrzymania, rozszerzenia lub modyfikacji naszej sieci sprzedazy i
dystrybucji, jak rowniez obnizona efektywno$¢ jej dziatania w wyniku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych
moga znacznie utrudni¢ pozyskiwanie i utrzymanie klientéw naszych ustug, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Prowadzimy dziatalno$¢ korzystajagc ze wsparcia dostawcow zewnetrznych, zatem wszelkie
opoéznienia lub brak dostarczenia przez nich ustug, infrastruktury lub sprzetu mogg powodowac
opo6znienia lub przerwy w swiadczeniu przez nas ustug

Rozwijanie naszej bazy klientéw zalezy od naszej zdolnosci do zaoferowania wysokiej jakosci,
niezawodnych ustug i produktéw. Oferujac ustugi i produkty, polegamy na szeregu zewnetrznych dostawcéw
sieci, ustug, sprzetu, produktéw i tresci, nad ktérymi nie mamy kontroli.

Wspétpracujemy z podmiotami zewnetrznymi przy swiadczeniu naszych ustug ptatnej telewizji, dostepu do
Internetu szerokopasmowego oraz telefonii komérkowej i stacjonarnej i dostarczanie ustug do naszych
klientéw jest uzaleznione od prawidtowego funkcjonowania infrastruktury i urzadzen posiadanych przez
podmioty, z ktérymi wspétpracujemy.

Wykorzystywana przez naszych klientéw warstwa dostepowa mobilnej infrastruktury sieciowej poczawszy
od lipca 2021 roku nalezy do Grupy Cellnex. Ewentualne przewlekte problemy we wspétpracy z Grupa
Cellnex badz niewywigzywanie sie jej z ustalen zawartych w podpisanej przez nas umowie gwarantujacej
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wysoki poziom $wiadczenia ustug (ang. Service Level Agreement), skutkujace brakiem mozliwosci
Swiadczenia przez nas wysokiej jakosci ustug na rzecz naszych klientow, mogtyby skioni¢ nas do
skorzystania z opcji zawartej w umowie odkupu (ang. Buyback Agreement) przewidujacej uprawnienie (ale
nie zobowiazanie) dla Polkomtel do odkupu udziatébw w spoétce Towerlink Poland (dawniej Polkomtel
Infrastruktura) za cene odzwierciedlajaca warto$¢ godziwg udziatéw bedacych przedmiotem odkupu z
uwzglednieniem uzgodnionego pomiedzy stronami dyskonta. Nie mamy pewnosci, ze proces odkupu nie
przetozytby sie negatywnie na ciggtosé¢ swiadczenia przez nas ustug lub satysfakcje naszych klientow ze
$wiadczonych przez nas ustug. Nie mozemy réwniez zapewnié, ze Grupa Polsat Plus, w razie koniecznosci
skorzystania z opcji odkupu, posiadataby odpowiednie srodki finansowe lub bytaby w stanie zorganizowacé
dodatkowe finansowanie o odpowiedniej skali i na akceptowalnych warunkach, a tym samym nie mamy
pewnosci, czy skorzystanie z opcji odkupu bytoby efektywnie mozliwe.

Instalacje antenowe naszych klientéw ptatnej telewizji sg w wiekszosci przystosowane do odbioru sygnatu
nadawanego za posrednictwem transponderéw Eutelsat S.A. W przypadku koniecznos$ci zmiany operatora
satelitarnego w zwigzku z nieprzedtuzeniem umoéw, wypowiedzeniem ich przez Eutelsat S.A. lub z innych
przyczyn bylibySmy zmuszeni znalez¢ alternatywnego dostawce pojemnosci satelitarnej oraz potencjalnie
repozycjonowaé anteny satelitarne znajdujace sie u naszych klientéw, co uwzgledniajac wielko$¢ naszej
bazy klientéw, bytoby operacja kosztownga i czasochtonna.

W zakresie emisji naszych kanatéw naziemnych korzystamy z ustug $wiadczonych przez spoétke Emitel S.A.
Jednoczes$nie polegamy na innych podmiotach zewnetrznych, Nagravision i Irdeto, dostarczajgcych nam
systemy warunkowego dostepu, ktére zabezpieczajg nasze sieci przed nieuprawnionym dostepem. Przy
$wiadczeniu ustug nadawczych korzystamy z pomocy wielu podmiotéw zewnetrznych, jak réwniez zlecamy
dostawcom zewnetrznym wykonanie szeregu czynnosci niezwigzanych z nasza dziatalnoscig nadawcza, w
tym zlecamy niektére funkcje informatyczne. Te i inne ustugi majg czesto kluczowe znaczenie dla wielu
naszych dziatan operacyjnych.

Mozemy doswiadczy¢ zaktocen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug w przypadku, gdy ktérykolwiek z
naszych kontrahentéow (ewentualnie jego podwykonawca) nie bedzie w stanie lub odméwi $wiadczenia
ustug lub udostepniania infrastruktury lub sprzetu w sposéb terminowy, na akceptowalnych warunkach
handlowych lub catkowicie. Wystagpienie tych i innych zaktécen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug
moze mieé istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

Mozliwosé swiadczenia ustug telekomunikacyjnych zalezy w duzej mierze od mozliwosci faczenia sie z
sieciami telekomunikacyjnymi i ustugami innych operatoréw telekomunikacyjnych, w tym takze naszych
bezposrednich konkurentéw. W szczegélnosci, cze$¢ Swiadczonych przez nas ustug jest dostarczana w
oparciu o dostep regulowany do infrastruktury Orange Polska czy dostep hurtowy do sieci innych
operatoréow przewodowych. Ponadto polegamy na operatorach zewnetrznych w zakresie $wiadczenia ustug
roamingu miedzynarodowego dla naszych klientéw. Pomimo iz operatorzy ci sg stronami zawartych z nami
uméw dotyczacych wzajemnych potaczen sieci, dostepu do infrastruktury i roamingu, w zwigzku z faktem,
iz nie posiadamy bezposredniego wplywu na dostepnosé i jakosé¢ sieci tych operatoréw, ani ustug
wzajemnego potaczenia sieci i roamingowych, nie mozna zagwarantowac, iz ich dostepnos¢ i jakosé beda
zgodne z umowa. Jakiekolwiek trudnosci lub op6Znienia we wzajemnym potgczeniu z sieciami i ustugami
innych operatoréw, niemoznos$¢ Swiadczenia ustug wzajemnego potaczenia sieci, ustug opartych o dostep
regulowany lub ustug roamingowych, lub rozwigzanie ktérejkolwiek z istotnych umoéw tgczenia sieci, dostepu
regulowanego lub uméw roamingowych, mogg doprowadzi¢ do braku mozliwosci lub ograniczenia
mozliwosci $wiadczenia oferowanych ustug na rzecz naszych klientéw lub pogorszenia ich jakosci, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do utraty klientéw lub spadku korzystania z naszych ustug, co moze mieé
znaczacy negatywny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.
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Trwata wspéipraca z niektérymi z zewnetrznych dostawcéw jest istotna dla mozliwosci prowadzenia
niezaktéconej dziatalnosci operacyjnej. W szczegoélnosci jesteSmy w trakcie stopniowej implementacji
nowego zintegrowanego S$rodowiska informatycznego dla systemu sprzedazy, obstugi klienta oraz
konwergentnego systemu rozliczeniowego dla produktéow i ustug. Celem implementacji jest nowe
zdefiniowanie i ujednolicenie proceséw sprzedazowych oraz ofert w Grupie Polsat Plus i wyposazenie jej w
jedno spéjne i efektywne narzedzie pozwalajace na zarzadzanie sprzedaza i relacjami z klientem na
wszystkich mozliwych ptaszczyznach. Projekt jest realizowany we wspétpracy z firma Asseco Poland, ktéra
dostarcza systemy informatyczne i jako integrator jest odpowiedzialna za wdrozenie.

W Polsce trwajg obecnie prace nad wprowadzeniem do porzadku prawnego rozwigzan pozwalajgcych
decyzjg administracyjng uznawaé¢ dostawce sprzetu lub oprogramowania (w tym dostawce sprzetu lub
oprogramowania dla przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych) za dostawce wysokiego ryzyka. Trwata
wspotpraca z niektérymi z zewnetrznych dostawcéw jest istotna dla mozliwosci prowadzenia niezaktéconej
dziatalnosci operacyjnej. W przypadku uznania ktéregokolwiek z najwiekszych dostawcéw sprzetu
telekomunikacyjnego za dostawce wysokiego ryzyka i wykluczenia go z taincucha dostaw, moze doj$¢ do
ograniczenia konkurencyjnosci rynku i wzrostu cen sprzetu telekomunikacyjnego. Ponadto, natozenie na
operatoréow telekomunikacyjnych obowiazku wymiany sprzetu lub oprogramowania dostarczonego przez
dostawce uznanego za dostawce wysokiego ryzyka moze pociggnaé¢ za sobg wysokie koszty wymiany
takiego sprzetu sieciowego i w rezultacie wptywaé negatywnie na tempo budowy oraz modernizacji sieci
telekomunikacyjnej danego operatora. Nie mozemy wykluczy¢, ze fakt ten moze mieé¢ negatywny wptyw na
koszt i tempo budowy oraz modernizacji sieci telekomunikacyjnej, z ktérej korzystaja nasi klienci.

Polegamy réwniez na zewnetrznych dostawcach telefonéw i modeméw, zewnetrznych dostawcach
komponentéw niezbednych do produkcji urzadzen koncowych w naszej fabryce w Mielcu oraz
zewnetrznych dostawcach ustug IT. Nie posiadamy kontroli nad kluczowymi zewnetrznymi dostawcami i
mamy ograniczony wpltyw na wywiazywanie sie przez takie podmioty z zawartych uméw. Nie mozna
zagwarantowaé, ze dostawcy ci nie wypowiedza zawartych z nami uméw, ze przediuza takie umowy w
przypadku ich wygasniecia, lub ze przediuza je na réwnie lub bardziej korzystnych warunkach, ani ze
bedziemy w stanie pozyskaé¢ niezbedny sprzet i ustugi w koniecznym zakresie i w odpowiednich ramach
czasowych od tych lub innych dostawcow, lub w ogéle. Ponadto, w przypadku trwatego lub tymczasowego
ograniczenia podazy komponentéw przez dostawcéw zewnetrznych moga wystapié¢ zaburzenia w tancuchu
dostaw w zakresie importowanego sprzetu oferowanego naszym klientom. W zwigzku z powyzszym,
zalezno$¢ od zewnetrznych dostawcéw naraza nas na ryzyko opdznien lub braku dostaw niezbednych
ustug lub sprzetu.

Jezeli kluczowi dostawcy nie bedg wywigzywaé sie z zawartych z nami uméw, nie dostosujg sie do
Zmieniajgcego sie zapotrzebowania spotek z Grupy lub nie bedg w stanie bgdz odméwia dostarczenia nam
ustug lub sprzetu, od ktérych zalezy mozliwo$¢ terminowego i ekonomicznie racjonalnego dostarczania
klientom okreslonych ustug lub produktow, nasi klienci mogg doswiadczyé¢ przerw w dostepie do ustug lub
jako$¢ oferowanych produktéw i ustug moze ulec pogorszeniu, co moze mie¢ negatywny wplyw na
wizerunek marki i reputacje spotek Grupy, a w konsekwencji na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie dostosowac sie do zmieniajgcych sie technologii wykorzystywanych na
rynkach, na ktorych dziatamy

Technologie stosowane na rynkach platnej telewizji, telefonii komoérkowej i stacjonarnej,
szerokopasmowego dostepu do Internetu i nadawania telewizji rozwijajg sie bardzo dynamicznie. Nie
mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie w wystarczajaco szybki i efektywny sposéb wdraza¢ nowe lub
ulepszone technologie, ustugi i produkty.
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Systemy kompresji, kodowania sygnalu i zarzadzania klientami, niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania naszego centrum satelitarnego, oprogramowanie produkowanych przez nas dekoderow,
jak réwniez inne oprogramowanie i technologie wykorzystywane przez nas i naszych dostawcéw, muszg
by¢ stale aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jezeli nie sprostamy wymogowi
wymiany przestarzatej technologii, mozemy dos$wiadczy¢ zaktécen w oferowanych przez nas ustugach
ptatnej telewizji, co moze doprowadzi¢ do utraty klientéw na rzecz konkurentow, ktérzy dokonali aktualizacji
stosowanej technologii.

Rozwd¢j technologii wymaga dostosowywania naszych sposobéw dystrybucji i prezentacji tresci
programowych do zmian zachodzacych na rynku. Nowe technologie, w tym nowe formaty wideo, IPTV,
mozliwosci strumieniowej transmisji i pobierania danych przez Internet, telewizja na zyczenie (VOD),
migracja w kierunku standardu DVB-T2/HEVC, dekodery umozliwiajgce nagrywanie oraz inne urzagdzenia i
technologie poszerzaja liste wyboru mediéw i rozrywki dostepnych dla publicznosci i zmieniajg sposéb, w
jaki widzowie odbierajg tresci, pozwalajgc uzytkownikom na ogladanie telewizji z dala od domu lub w
dowolnym czasie oraz dajgc mozliwos¢ pomijania reklam i uktadania programu. Technologie te zyskujg na
popularnoscii sg coraz tatwiejsze w uzytkowaniu, lecz wynikajgce z ich stosowania rozproszenie telewidzéw
moze doprowadzié¢ do ogdlnego spadku przychoddéw z reklamy TV.

Oczekuje sie, ze pewne technologie tacznosci, ktére znajdujg sie obecnie w fazie rozwoju, m.in. 5G jak
réowniez technologie $wiattowodowe, umozliwiajgce szybszg transmisje danych przy jednoczesnym
obnizeniu jej kosztu jednostkowego, beda coraz bardziej zyskiwaé¢ na znaczeniu w obszarach, w ktérych
dziatamy. Rozwdj technologiczny moze ponadto skrécié cykle zycia produktéw i utatwi¢ konwergencje
réznych segmentéw branzy telekomunikacyjnej. Dodatkowo nie jestedSmy w stanie przewidzieé¢, w jaki
spos6b obecnie obserwowane i przyszie zmiany technologiczne wptyng na nasza dziatalno$é, ani czy
oczekiwane technologie, wymagane do wsparcia ustug, ktérych wprowadzenie planujemy, beda dostepne
w oczekiwanym okresie lub czy beda dostepne w ogdle.

Ponadto stacjonarne ustugi szerokopasmowe wigzg sie z potrzebg realizacji inwestycji w zakresie
modernizacji sieci dostepowej. Cze$¢ graczy rynkowych realizuje obecnie duze programy inwestycyjne,
ktére pozwalajg istotnie zwiekszyé przepustowos$é taczy dostarczanych do uzytkownika korcowego i
zwiekszy¢ zasieg sieci dostepowej. W szczegdlnosci, Orange Polska utworzyta joint venture z APG Group,
holenderskim towarzystwem funduszy emerytalnych, w celu rozbudowy zasiegu dostepowej sieci
Swiattowodowej, a P4/UPC weszta we wspéiprace z InfraVia Capital Partners w zakresie rozbudowy i
dostepu hurtowego do stacjonarnej sieci dostepowej w technologiach HFC i FTTx. Réwnolegle realizowany
jest rzadowy program wsparcia budowy szerokopasmowych sieci Swiattowodowych przy wykorzystaniu
subsydiéw z funduszy Unii Europejskiej (Program Operacyjny Polska Cyfrowa - POPC).

Tym samym nie mozemy zagwarantowaé, ze popyt na nasze stacjonarne ustugi szerokopasmowe bedzie
wystarczajacy, aby osiagnaé zatozone cele przychodowe. Nie mozemy réwniez zagwarantowag, iz rosnace
pokrycie mniej zurbanizowanych obszaréw Polski technologiami swiattowodowymi, przektadajace sie na
poszerzenie dostepnych dla uzytkownikéw korncowych technologii udostepniania tresci wideo, nie bedzie
miato niekorzystnego wpltywu na popyt na $wiadczone przez nas ustugi dostepu do ptatnej telewizji w
technologii satelitarnej czy Internetu bezprzewodowego.

W zwiagzku z szybkim tempem zmian technologicznych oraz rosngcymi oczekiwaniami klientéw, a takze w
przypadku zaoferowania klientom przez naszych konkurentéw produktéw i ustug telekomunikacyjnych
opartych o nowe technologie, ktére sg bardziej zaawansowane, tansze lub w inny sposéb bardziej
atrakcyjne dla klientéw niz te $wiadczone przez nas, mozemy by¢ zmuszeni do nagtego wprowadzenia
nowych technologii, produktéw lub ustug. Szybka ewolucja technologii na rynkach, na ktérych dziatamy, a
takze ztozonos¢ naszych systeméw informatycznych oraz szereg innych czynnikéw, w tym ekonomicznych,
moze wplynaé na nasza zdolnos¢ do terminowego wdrozenia nowych technologii, produktéw lub ustug. Nie
mozna zagwarantowac, ze przewidzimy w prawidtowy sposéb rozwéj nowych technologii, produktéow lub
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popyt na nie, a tym samym w odpowiednim czasie zaangazujemy odpowiednig ilo$¢ kapitatu i zasobow w
rozwéj wiasciwych technologii, produktéw lub ustug, ktére zadowolg istniejgcych i przyciagng nowych
klientéw. Niewdrozenie lub zbyt p6Zne wdrozenie przez nas nowych technologii, produktéw lub ustug moze
spowodowa¢, ze technologie, oferowane przez nas produkty lub ustugi stang sie mniej rentowne lub mniej
atrakcyjne od tych oferowanych przez konkurentéw. Dodatkowo nowe lub ulepszone technologie, ustugi lub
produkty, ktére wprowadzamy, moga nie zosta¢ odpowiednio przyjete na rynku lub moga by¢ ograniczone
mozliwosciami technicznymi. Mozemy tez nie by¢ w stanie uzyskac¢ zwrotu z inwestycji, ktére poczynilismy
lub mozemy poczyni¢ w celu wdrozenia takich technologii, ustug i produktéw. W zwigzku z tym nie mozna
zapewnié, ze bedziemy w stanie zrealizowa¢ takie dziatania w sposéb efektywny kosztowo, co réwniez
doprowadzitoby do zmniejszenia rentownosci naszej dziatalnosci. Ponadto mozemy nie by¢ w stanie
pozyska¢ finansowania w wystarczajgcej wysokosci lub na akceptowalnych warunkach, w celu
sfinansowania naktadéw koniecznych, aby dotrzymaé kroku zmianom technologicznym zachodzgcym na
rynku oraz konkurenciji.

Brak dostosowania naszej oferty do zmian stylu zycia i preferencji naszych klientéw lub niewystarczajace
wykorzystanie postepu technologicznego w naszej dziatalno$ci moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na
wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na naduzycia ze strony klientow

Specyfika rynku telekomunikacyjnego zwigzana ze sposobem rozliczen miedzyoperatorskich w zakresie
wymiany miedzynarodowego i krajowego ruchu telekomunikacyjnego, ponoszeniem kosztéw hurtowych z
tytulu generowania przez naszych klientéw ruchu w czasie uzytkowania sieci telekomunikacyjnych
operatoréw zagranicznych (roaming) oraz ptatnosci za sprzedane ustugi premium powoduje, iz czes$é
naszych klientéw korzysta z ustug telekomunikacyjnych w sposéb odbiegajacy od standardowego sposobu
ich uzytkowania przez klienta koncowego, np. masowo zakanczajgc ruch w sieci innego operatora z
pominieciem miedzyoperatorskich rozliczen hurtowych. Przeciwdziatamy tego typu zjawiskom, analizujgc
nietypowe wzorce ruchowe na poszczegélnych kartach SIM, ktérych rozpoznanie, zgodnie z regulaminami
$wiadczenia ustug, moze powodowaé natychmiastowg dezaktywacje danej karty. Niemniej jednak nie
mozna zagwarantowa¢, iz stosowany przez nas proces przeciwdziatania tego typu naduzyciom bedzie
wystarczajaco skuteczny. W przypadku nierozpoznania badz zbyt pdéznego rozpoznania konkretnego
naduzycia, mozemy by¢ narazeni na dodatkowe koszty badz utracié¢ cze$¢ naleznych przychodéw, co moze
mieé¢ negatywny wpltyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie utrzymac historycznej renomy najwazniejszych marek z naszego portfolio

Renoma najwazniejszych naszych marek, w tym ,Polsat Box” (dawniej ,Cyfrowy Polsat”), ,Plus”, ,Polsat’,
.Polsat Box Go”, ,Netia” i ,Interia.pl” stanowi istotng cze$¢é sktadowa wartosci Grupy. Utrzymanie przez nas
renomy zwigzanej z wymienionymi markami ma podstawowe znaczenie dla pozyskiwania i utrzymania
klientéw i reklamodawcéw. Nasza renoma moze réwniez ucierpie¢, jesli ze wzgledu na usterki techniczne,
brak niezbednych urzadzen lub inne okolicznosci powstang trudnosci w dostarczaniu istniejgcych
produktéw i ustug, lub wdrazaniu nowych produktéw i ustug. Ponadto jako$¢ oferowanych przez nas
produktéw i ustug jest uzalezniona od jakosci infrastruktury udostepnianej oraz ustug Swiadczonych na
nasza rzecz przez dostawcédw zewnetrznych, na ktérych nasz wptyw jest ograniczony. Jesli nasi kontrahenci
nie bedg spetniali odpowiednich norm wykonania lub bedg dostarczali technicznie wadliwe produkty lub
ustugi, jakos¢ naszych produktéw i ustug oraz nasza renoma zostang narazone na uszczerbek. Nie mozemy
zagwarantowagé, ze powyzsze lub inne zagrozenia dla renomy naszych najwazniejszych marek nigdy sie
nie zmaterializujg. Uszczerbek na reputacji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Wartosci firmy (ang. goodwill) i marek moga podlegac utracie wartosci

W wyniku dokonanych w przeszitosci przeje¢, w szczegdlnosci dotyczacych Telewizji Polsat, Polkomtelu,
Netii, Aero 2 oraz Interii.pl w bilansie wykazujemy jako aktywa znaczne wartosci firmy (ang. goodwill) oraz
aktywa niematerialne reprezentujace wartos¢ marek. Co roku przeprowadzamy testy na utrate wartosci
firmy i marek przypisanych do naszych segmentéw dziatalnosci, szacujac mozliwa do odzyskania warto$é
o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne w oparciu o wartos¢ uzytkowa. Jezeli ktérekolwiek z
kluczowych zatozen, jakie wykorzystujemy w testach na utrate wartosci, ulegng niekorzystnym zmianom,
moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

Mozemy utraci¢ naszg kadre zarzadzajgca oraz kluczowych pracownikéw

Wyniki naszej dziatalnoéci jak réwniez skuteczna realizacja naszej strategii zalezg od doswiadczenia naszej
kadry zarzadzajgcej oraz zaangazowania naszych kluczowych pracownikéw. Odnoszenie przysziych
sukcesow bedzie czesciowo uzaleznione od zatrzymania cztonkéw zarzadu, ktérzy mieli znaczacy wptyw
na rozwdj naszej Grupy, jak réwniez od umiejetnego pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych
pracownikéw, ktdrzy zapewnia skuteczne dziatanie naszych obszaréw biznesowych. W branzy mediowej i
telekomunikacyjnej, zarowno w Polsce jak i na $wiecie, istnieje duza konkurencja w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Dlatego tez nie jesteSmy w stanie zagwarantowaé, ze w przysziosci
bedziemy w stanie pozyskaé¢ i utrzymaé cztonkéw zarzadu lub wykwalifikowanych pracownikéw. Utrata
naszych kluczowych menedzeréw lub niemoznoéé pozyskania odpowiedniego wyszkolenia, zmotywowania
i utrzymania kluczowych pracownikéw moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Zakiocenia w produkcji dekoderé6w moga zaszkodzi¢ naszej renomie izwiekszy¢ wspofczynnik
odptywu klientéw

W celu ograniczenia kosztéw pozyskania zestawdéw do odbioru ptatnej telewizji oraz oferowania naszym
klientom dzierzawy dekoderéw po nizszych cenach, wiekszo$¢ oferowanych i udostepnianych przez nas
dekoderow produkujemy obecnie w naszej fabryce w Mielcu. Jesli jakakolwiek partia wyprodukowanych
przez nas dekoderéow okazataby sie wadliwa i zostataby wycofana, to w przypadku dekoderéw
udostepnionych naszym klientom bedziemy zobowigzani do ich wymiany, a przerwa w dostawie ustug
klientom moze doprowadzi¢ do powstania zobowigzania do zwrotu klientom kosztéw uiszczonego przez
nich abonamentu zwigzanych z brakiem mozliwosci korzystania z ustug ptatnej telewizji udostepnianej za
posrednictwem dekoderéw, ktére okazaly sie wadliwe, jak réwniez do uiszczenia okreslonego
odszkodowania. Co wiecej wycofanie zestawéw odbiorczych w zwiazku ze stwierdzong seryjng wada
mogtoby zaszkodzi¢ naszej renomie.

Ewentualne problemy z produkcjg dekoderéw w naszej fabryce zmusityby nas do pozyskiwania wiekszej
liczby oferowanych dekoderéw ze zrodet zewnetrznych. Istnieje ryzyko, ze nie bylibySmy w stanie naby¢
wymaganej ilosci dekoderéw od dostawcoéw zewnetrznych w odpowiednim czasie. Ponadto w przypadku
znakomitej wiekszosci oferowanych przez nas dekoderdw, koszty ich nabycia ze zrédet zewnetrznych
mogtyby by¢ wyzsze od kosztu ich wytworzenia w naszej fabryce. Jesli nie udatoby sie pozyskaé dekoderéow
od dostawcow zewnetrznych na zadowalajgcych warunkach cenowych, moglibysmy zostaé¢ zmuszeni do
podniesienia cen pobieranych od naszych klientow, w zwigzku ze wzrostem naszych kosztéw. Ponadto jesli
uzyskane dostawy dekoderéw bytyby niewystarczajace do zaspokojenia popytu ze strony klientéw, nasza
renoma wsrod obecnych i potencjalnych klientéw doznataby uszczerbku. Poniewaz do produkcji naszych
dekoderow uzywamy komponentéw nabywanych od zewnetrznych dostawcéw, nie jest wykluczone, ze na
skutek m.in. probleméw z dostepnoscig tych komponentdw, zaprzestania ich produkcji, zmiany technologii
lub produktu, mozemy utraci¢ do nich dostep. Brak dostepu do okreslonych komponentéw mogtby wymagaé
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zmiany konstrukcji naszych dekoderéw, co w efekcie mogtoby skutkowaé przerwag w ich produkcji oraz
ograniczeniem mozliwosci oferowania ich naszym klientom.

Trudnoéci z wytwarzaniem wiekszosci oferowanych przez nas dekoderéw w naszej fabryce mogtyby
doprowadzi¢ do utraty obecnych klientéw lub ograniczyé naszg zdolnosé¢ do pozyskiwania nowych klientow
naszych ustug ptatnej telewizji. Zaktécenia w naszej produkcji dekoderéw oraz pozyskiwanie wiekszej liczby
dekoderow ze zrédet zewnetrznych moglyby zaszkodzi¢ naszej renomie, co w konsekwencji mogtoby mieé¢
istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowga i perspektywy rozwoju.

Infrastruktura sieciowa, w tym systemy informatyczne i telekomunikacyjne, moze by¢ podatna na
okolicznosci lezgce poza kontrolg Grupy, ktére moga zaktécac swiadczone ustugi

Prowadzenie konkurencyjnej dziatalnosci w obszarze telefonii komérkowej wymaga Swiadczenia na rzecz
klientéw niezawodnych ustug. Istnieje wiele potencjalnych czynnikéw, ktére mogg powodowaé zaktécenia
ustug swiadczonych przez nas, w tym m.in. przerwy w dostawie pradu, akty terroryzmu i wandalizmu lub
btedy popetniane przez cztowieka, jak rowniez pozary, powodzie lub inne kleski zywiotowe.

W zwiazku z faktem, iz warstwa dostepowa mobilnej infrastruktury sieciowej, z kitdrej korzystajg klienci
Grupy, jest wiasnoscig podmiotu zewnetrznego — spotki Towerlink Poland, ewentualne spory pomiedzy tym
podmiotem a spétkami z Grupy, niewywigzanie sie Towerlink Poland z uméw (w szczegdlnosci ze
szczegodtowych zapis6w umowy Service Level Agreement), opdznienia w zawieraniu nowych zamoéwien czy
brak terminowej realizacji zamoéwien zawartych z Towerlink Poland, a takze szereg innych zdarzen i
czynnikow, moga doprowadzi¢ do tego, ze cze$¢ naszej infrastruktury sieciowej bedzie niedostepna, co
moze mie¢ negatywny wplyw na naszg zdolnos¢ do Swiadczenia ustug lub mozliwo$é utrzymywania i
modernizacji sieci, za posrednictwem ktorej $wiadczymy ustugi naszym klientom.

Dodatkowo moga wystapi¢ przerwy w Swiadczeniu przez nas ustug spowodowane, miedzy innymi, btedami
w oprogramowaniu, atakami wiruséw komputerowych lub nieautoryzowanym dostepem. Wszelkie przerwy
w zdolnosci do $wiadczenia przez nas ustug mogg w powaznym stopniu zaszkodzi¢ naszej reputacji i
obnizy¢ zaufanie klientéw, co moze znaczaco pogorszy¢ nasza zdolnosé¢ do pozyskiwania i utrzymywania
klientéw, zaréwno indywidualnych i biznesowych, jak tez hurtowych. Takie przerwy moga doprowadzi¢ takze
do powstania zobowigzan do zaptaty przez nas kar umownych, rozwigzania uméw przez klientéw lub
natozenia kar regulacyjnych z uwagi na naruszenia warunkéw rezerwacji czestotliwosci, a takze skutkowaé
koniecznoscig poniesienia znaczacych naktadéw finansowych w celu przywrécenia funkcjonalnosci sieci
telekomunikacyjnej oraz zapewnienia klientom niezawodnych ustug.

W celu $wiadczenia naszym klientom ustug ptatnej telewizji wykorzystujemy gtéwnie nasze centrum
satelitarne, jak réwniez transpondery satelitarne, system zarzadzania klientami, systemy raportowania,
system obstugi sprzedazy oraz system zarzadzania relacjami z klientami. Kazda awaria poszczegoélnych
komponentéw naszego centrum satelitarnego, w tym awaria transponderéw satelitarnych lub jakiegokolwiek
ogniwa posredniego, moze skutkowaé powaznymi zaktéceniami lub nawet zawieszeniem naszej
dziatalnosci na pewien okres. Natomiast w segmencie mediowym systemy informatyczne wykorzystuje sie
w szczegolnosci do zarzadzania czasem antenowym emisji reklam, nadawaniem programéw oraz relacjami
z naszymi reklamodawcami. Wystagpienie awarii ktéregokolwiek z naszych systemoéw IT moze uniemozliwié
nam skuteczne prowadzenie dziatalnosci, a takze moze wymagaé poniesienia znacznych naktadéw
finansowych w celu przywrécenia sprawnosci tych systemoéw.

Powyzsze zdarzenia mogg mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju.
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Mozemy stac sie strong sporow z pracownikami lub doswiadczy¢ wzrostu kosztow pracy

Pomimo utrzymywania poprawnych relacji z pracownikami, nie mozemy wykluczy¢ ryzyka wystapienia
zaktoécen w pracy, sporéw z pracownikami, strajkéw lub znacznego wzrostu kosztéw pracy w jednej lub wielu
z naszych spétek. Kazde z powyzszych zdarzen mogtoby uniemozliwi¢ nam zaspokajanie potrzeb klientéw
lub spowodowaé wzrost kosztéw, zmniejszajgc tym samym nasza rentownos$¢. Dodatkowo problemy z
pracownikami wystepujace u naszych zewnetrznych dostawcéw ustug lub technologii moga wptywaé
niekorzystnie réwniez na nas, jezeli problemy te beda nam przeszkadzaty w uzyskaniu wymaganych ustug
lub technologii w odpowiednim czasie lub oczekiwanej jakosci. Wszelkie tego typu zaktécenia mogg mieé
istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W Polkomtelu dziata Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy “Solidarno$é¢”. Organizacje zwigzkowe
dziatajg takze w Grupie Netia. Na dzien 31 grudnia 2022 roku ok. 5% tacznej liczby pracownikéw Grupy
Polsat Plus byto cztonkami zwigzkéw zawodowych. Nie mozna wykluczy¢ koniecznosci prowadzenia
dtugotrwatych negocjacji ze zwigzkami zawodowymi lub sporéw zbiorowych, strajkéw, przerw w pracy lub
innych akcji protestacyjnych (spowodowanych, na przyktad, prébg optymalizacji poziomu zatrudnienia lub
kosztéw pracy, czy tez koniecznoscig wprowadzenia restrukturyzacji zatrudnienia), a takze zadaniami
pracownikéw co do zwiekszenia ich wynagrodzenia. Wystapienie strajkéw, istotnych sporéw ze zwigzkami
zawodowymi dziatajgcymi w spoétkach nalezacych do Grupy lub wzrost kosztéw zatrudnienia moga
spowodowaé zaktécenia w naszej dziatalnosci operacyjnej, w tym niemoznos¢ terminowego lub
efektywnego kosztowo Swiadczenia ustug na rzecz naszych klientéw, co moze mieé znaczacy niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

W naszych postepowaniach administracyjnych Ilub sadowych moga zapas$¢ niekorzystne
rozstrzygniecia

W zwigzku z nasza dziatalnoscig byliSmy w przesztosci i jesteSmy strong postepowan administracyjnych
lub sgdowych. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko wszczecia przeciwko nam w przysztosci postepowan, ktérych
rozstrzygniecie moze by¢ dla nas niekorzystne, w tym postepowan wszczetych w zwigzku z wniesieniem
roszczen przez organizacje zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi. Zgodnie z polskim prawem
autorskim jesteSmy zobowigzani do wnoszenia optat do organizacji zbiorowego zarzgdzania prawami
autorskimi, ktére pobierajg tantiemy na rzecz twércéw utworéw chronionych prawami autorskimi, ktére sg
nadawane lub dystrybuowane w ramach naszej dziatalnosci. Powyzsze optaty sg pobierane zgodnie z
umowami licencyjnymi zawartymi z takimi organizacjami. Pomimo ze zawarliSmy stosowne umowy z
kilkoma organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, istnieje ryzyko wniesienia roszczen
przeciwko nam przez inne tego typu organizacje. JesteSmy strong postepowan administracyjnych i
sadowych, w tym inicjowanych przez urzedy regulacyjne, ochrony konkurencji i konsumenta oraz
podatkowe, a takze strona sporéw i postepowan sgdowych z podmiotami trzecimi.

Niekorzystne rozstrzygniecia obecnie toczacych sie oraz przysztych postepowan sadowych, arbitrazowych
lub administracyjnych moga mieé niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansows i
perspektywy rozwoju.

W przypadku zgfoszenia wobec nas roszczen z tytutu naruszenia praw wfasnosci intelektualnej oséb
trzecich, mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczgcych wydatkow w celu obrony przed takimi
roszczeniami, uzyskania praw licencyjnych do technologii lub okreslenia sposobéw prowadzenia
naszej dziatalnosci bez dalszego naruszania powyzszych praw

Powodzenie naszej dziatalnosci zalezy w znacznym stopniu od wykorzystania praw wtasnosci intelektualnej
oso6b trzecich, a w szczegélnosci praw do zaawansowanych rozwigzan technicznych, oprogramowania oraz
tresci programowych. Nie mozemy zagwarantowaé, ze prawa wiasnosci intelektualnej oséb trzecich nie byty
przez nas naruszane w przesztosci, ani ze nie dopuscimy sie takiego naruszenia w przysztosci. Wszelkie
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naruszenia mogg narazi¢ nas na roszczenia odszkodowawcze ze strony osob trzecich. Mozemy zostaé¢
réwniez zobligowani do uzyskania licencji lub nabycia nowych rozwigzan umozliwiajgcych prowadzenie
naszej dziatalnosci w spos6b niepowodujacy naruszenia takich praw oséb trzecich, jak réwniez mozemy
zostaé zmuszeni do poswiecenia czasu, zasobdw pracowniczych i srodkéw pienieznych w celu obrony
przed zarzutami naruszenia praw 0séb trzecich. Poniesienie kosztéw na obrone przed roszczeniami z tytutu
naruszenia praw wiasnosci intelektualnej lub na uzyskanie licencji niezbednych do prowadzenia naszej
dziatalnosci, jak rowniez zaangazowanie czasu i zasobow kadrowych, w tym kadry zarzadzajacej w zwigzku
z potencjalnymi naruszeniami lub brakiem praw wiasnosci intelektualnej moga mieé istotny niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowga i perspektywy rozwoju.

Nasze prawa wilasnosci intelektualnej oraz inne Srodki zabezpieczajgce moga niewystarczajgco
chroni¢ nasza dziatalnos$é¢, a nieskuteczna ochrona naszych tresci programowych, technologii i
know-how moze spowodowac utrate klientow na rzecz konkurencji oraz obnizenie naszych zyskow

Nasze produkty w duzej mierze sktadajg sie z wiasnych autorskich lub licencjonowanych tresci, ktére sg
dostarczane klientom i widzom za posrednictwem nadawanych kanatéw interaktywnych ustug telewizyjnych
oraz ptatnej telewizji. W celu ustanowienia i ochrony naszych praw wtasnosci do rozpowszechnianych tresci
opieramy sie na znakach towarowych, prawach autorskich i innych prawach wtasnosci intelektualnej, przy
czym nie mozemy zagwarantowagé, ze nasze prawa wiasnosci intelektualnej nie zostana zakwestionowane,
zniesione lub pominiete.

Nawet jesli nasze prawa wiasnosci intelektualnej zachowaja petng skutecznosé, nie mozemy zapewnié, ze
srodki zabezpieczajace oraz zapobiegajace piractwu ochronig nas przed nieuprawnionym dostepem do
naszych ustug i kradziezg naszych tresci programowych. Ponadto nieuprawnione osoby moga zdoby¢
dostep i kopiowaé, lub w inny sposéb korzystaé z udostepnianych przez nas autorskich lub
licencjonowanych tresci programowych. Ryzyko piractwa jest szczegoélnie dotkliwe dla dziatalnosci naszego
segmentu mediowego oraz odptatnego rozprowadzania tresci. Zjawisko piractwa w mediach wystepuje w
wielu czesciach swiata, w tym rowniez w Polsce, a sprzyja mu postep technologiczny oraz konwersja tresci
multimedialnych do formatoéw cyfrowych, co utatwia tworzenie, przekazywanie i udostepnianie, na ré6znych
nosnikach, wysokiej jakosci nieautoryzowanych kopii programéw dostarczanych w systemie pay-per-view
przez dekodery, nielicencjonowane i niekodowane transmisje w telewizji lub przez Internet. Ponadto
problemy w egzekucji przepiséw regulujgcych naruszanie praw autorskich i znakéw towarowych w
Internecie utrudniajg ochrone naszych praw wiasnoséci intelektualnej w sieci. Nieuprawnione wykorzystanie
naszej wiasnosci intelektualnej moze wptynaé negatywnie na naszg dziatalno$é, szkodzac naszej reputacji
oraz ograniczajgc zaufanie naszych partneréw biznesowych do naszych mozliwosci ochrony wiasnych oraz
licencjonowanych tresci, a w konsekwencji moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na wyniki naszej
dziatalno$ci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Nasze koncesje na nadawanie telewizji mogg zostac cofniete lub moga nie zostac¢ przedfuzone

Prowadzenie naszej dziatalnosci w segmencie mediowym wymaga uzyskania koncesji wydawanych przez
KRRIT. Koncesje te moga zostaé cofniete lub moga nie zostaé przedtuzone.

W celu utrzymania naszych koncesji na nadawanie telewizji musimy przestrzegaé odpowiednich przepiséw
prawa, jak réwniez warunkéw okreslonych w tych koncesjach. Niezastosowanie sie do przepisow
obowigzujgcego prawa lub naruszenie warunkéw koncesji nadawczej, w szczegélnosci w odniesieniu do
ram czasowych rozpoczecia nadawania kanatu, moze skutkowaé cofnieciem danej koncesji lub natozeniem
kar. Posiadane przez nas koncesje na nadawanie moga zosta¢ cofniete réwniez w przypadku, gdy bedziemy
wykonywali dziatalnosé¢ w sposéb sprzeczny z odpowiednimi przepisami prawa lub warunkami naszych
koncesji oraz gdy nie zdotamy usungé¢ stanu sprzecznosci w stosownym okresie karencji. Oprocz
mozliwosci cofniecia koncesji istnieje ryzyko, ze koncesje udzielone nam przez KRRIiT nie zostang
przedtuzone.
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Nieprzediuzenie lub cofniecie ktérejkolwiek z posiadanych przez nas koncesji badz przediuzenie jej na
niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowaé¢ koniecznos¢ czasowego lub statego przerwania
Swiadczenia niektérych $wiadczonych przez Grupe ustug, niemozno$é oferowania ustug w okreslonej
technologii lub konieczno$¢ poniesienia znaczacych naktadow finansowych, a w konsekwencji mieé istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Obecne rezerwacje czestotliwosci posiadane przez nas moga by¢ cofniete lub nie zostac
przediuzone w ogoéle lub moga zostac przedfuzone na niekorzystnych warunkach

Nasza dziatalno$¢ w obszarze telekomunikacji mobilnej prowadzimy w oparciu o rezerwacje czestotliwosci
radiowych. Wszystkie posiadane przez nas rezerwacje czestotliwosci (w tym w segmencie mediowym)
zostaly wydane na czas okreslony. Nie mozna zagwarantowaé, ze posiadane przez nas rezerwacje
czestotliwoéci zostang przedtuzone przed ich wygasnieciem. W szczegdlnosci, zgodnie z Prawem
Telekomunikacyjnym, Prezes UKE moze zdecydowaé o nieprzedtuzeniu rezerwacji czestotliwosci lub o ich
cofnieciu, jesli uzna, ze w sposéb powtarzajgcy sie naruszane sg warunki korzystania z przyznanych
czestotliwosci, wykorzystywane sg nieefektywnie lub gdy wystapia okolicznosci prowadzace do zagrozenia
obronnosci, bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa i porzadku publicznego lub gdy przemawia za
tym potrzeba zapewnienia réwnowaznej i skutecznej konkurencji lub istotnego zwiekszenia efektywnosci
wykorzystania czestotliwosci, w szczegdlnosci w przypadku gdy dokonanie rezerwacji czestotliwosci na
kolejny okres mogtoby doprowadzi¢ do nadmiernego skupienia czestotliwosci przez dang grupe kapitatowa.

W celu utrzymania posiadanych rezerwacji czestotliwosci musimy dotrzymaé warunkéw rezerwacji oraz
przestrzegaé odpowiednich przepiséw oraz regulacji. Naruszenie takich warunkéw, przepiséw lub regulacji,
w tym szczegdlnie nieuiszczenie optat z tytutu rezerwacji czestotliwosci, moze spowodowaé cofniecie
rezerwacji i natozenie na wiasciciela rezerwacji kar. Ze wzgledu na, w szczegoélnosci, ztozonos¢ i czeste
zmiany przepisow i regulacji, jakim podlega branza telekomunikacyjna w Polsce, nie mozna
zagwarantowadé, ze nie naruszymy zadnych przepiséw, regulacji lub warunkéw rezerwacji czestotliwosci.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie ktérejkolwiek z naszych rezerwacji czestotliwosci badz przediuzenie jej na
niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowaé¢ koniecznos¢ czasowego lub statego przerwania
$wiadczenia niektérych lub wszystkich Swiadczonych przez nas ustug, niemoznosé oferowania ustug w
okreslonej technologii lub konieczno$é poniesienia znaczacych nakfadéw finansowych na umozliwienie
$wiadczenia ustug klientom z wykorzystaniem innych pasm czestotliwosci, w konsekwencji mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

W szczegodlnosci posiadamy obecnie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz
oraz 2600 MHz, ktére stanowig podstawe dla rozwoju naszej telekomunikacyjnej sieci mobilnej. Nasi
konkurenci poczynili szereg krokéw, z ktérych niektore w dalszym ciggu moga wywotaé rézne skutki; miedzy
innymi w kwestiach zwigzanych z uprawnieniami do dysponowania czestotliwosciami przyznanymi w
przesztosci spétkom z Grupy m.in. z zakresu pasma 1800 MHz.

W tym zakresie nie mozna zagwarantowag, iz w wyniku toczacych sie postepowan lub postepowan, ktérych
mozliwosci wszczecia nie mozna wykluczyé, jako zdarzen poza kontrolg beneficjentéw decyzji
rezerwacyjnych, decyzja rezerwacyjna dotyczaca rezerwacji 1800 MHz mogtaby zosta¢ zakwestionowana,
co mogtoby znaczaco wptynaé na mozliwosé Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Grupe. Na
wnioski T-Mobile i Orange wszczete zostatlo postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na
czestotliwosé 1800 MHz.

Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podirzymat wyrok sadu pierwszej instancji
i uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 23 wrzesnia 2011 roku dotyczaca czesciowego uniewaznienia
wspomnianego przetargu. Po decyzji Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje
co do powtdrzenia przetargu zostang podjete przez Urzad po szczegdtowym przeanalizowaniu pisemnego
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uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, wskazan Sadu co do dalszego postepowania
oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy, a operatorzy
moga nadal $wiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016 roku
Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postepowania o uniewaznienie przetargu na
czestotliwo$é 1800 MHz. Decyzjg z dnia 4 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg z 2007 roku.
W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spétka Aero 2 Sp. z 0.0. (bedaca nastepca prawnym spotki CenterNet
S.A. oraz spétki Mobyland Sp. z 0.0. a obecnie Polkomtel) ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy
zakonczonej decyzjg Prezesa UKE z dnia 4 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia postepowania
przetargowego z 2007 roku. Decyzjg z dnia 31 stycznia 2018 roku Prezes UKE utrzymat w mocy swojg
decyzje z dnia 4 sierpnia 2017 roku. Od tej decyzji Aero 2 w dniu 7 marca 2018 roku wniosta skarge do
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie, ktéra zostata oddalona wyrokiem z dnia 4
pazdziernika 2018 roku. W dniu 27 grudnia 2018 roku Aero 2 wniosta skarge kasacyjng od ww. wyroku,
ktéra zostata oddalona wyrokiem NSA z dnia 25 listopada 2022 roku.

Wydana decyzja Prezesa UKE nie wplywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu
postepowaniu administracyjnym. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostajg
wazne i w oparciu o nie moga by¢ Swiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spéiki jest zdania, iz
powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wplynaé na wyniki oraz sytuacje finansowa Grupy. W zwigzku z
powyzszym skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy nie zawiera zadnych korekt zwigzanych z
wyceng wartosci rezerwacji czestotliwosci.

W postepowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowit postepowanie
zakonczone wydaniem przez Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku ostatecznej decyzji utrzymujacej
w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku dot. przyznania rezerwacji czestotliwosci z
zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W ramach tego postepowania decyzja z dnia 28 listopada 2017
roku Prezes UKE odmowit uchylenia — po wznowieniu postepowania — decyzji rezerwacyjnej Prezesa UKE
z dnia 23 kwietnia 2009 roku. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzja Prezesa UKE z dnia 4 czerwca
2018 roku. W zwiazku ze skargami wniesionymi na ww. decyzje, wyrokiem z dnia 11 marca 2019 roku, WSA
w Warszawie uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. Spétka Aero 2 wniosta skarge
kasacyjng od tego wyroku, ktéra oczekuje na rozpatrzenie przez NSA.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku T-Mobile Polska wniosta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w
Warszawie skarge na ogtoszenie Prezesa UKE z dnia 5 wrzes$nia 2018 roku o wynikach przeprowadzenia
czynnosci niezbednych do usuniecia naruszen stanowiacych przyczyne uniewaznienia przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwosci, z ktérych kazda obejmuje 48 dupleksowych kanatéw radiowych z odstepem
dupleksowym 95 MHz, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. Postanowieniem z dnia 20 listopada
2018 roku, Wojewéddzki Sad Administracyjny w Warszawie odrzucit skarge T-Mobile Polska S.A.
Postanowieniem z dnia 4 lipca 2019 roku Naczelny Sad Administracyjny, wskutek skargi kasacyjnej
whniesionej przez T-Mobile Polska S.A., uchylit postanowienie WSA w Warszawie z dnia 20 listopada 2018
roku. Wyrokiem z dnia 18 sierpnia 2020 roku, WSA w Warszawie stwierdzit bezskuteczno$¢ ogtoszenia
Prezesa UKE z dnia 5 wrze$nia 2018 roku. Wyrok ten zostat nastepnie uchylony przez NSA wyrokiem z
dnia 9 grudnia 2021 roku, a sprawa przekazana zostata do ponownego rozpoznania do WSA w Warszawie.
Wyrokiem z dnia 25 pazdziernika 2022 roku WSA w Warszawie oddalit skarge T-Mobile Polska, przy czym
wyrok ten nie jest prawomocny, a T-Mobile Polska S.A. wniosta od niego skarge kasacyjng do NSA.

Nie mozna zagwarantowag¢, iz w przypadku utraty wybranych rezerwacji czestotliwosci, w oparciu o ktére
Swiadczymy ustugi telekomunikacyjne, bylibySmy w stanie uzyskaé¢ dostep do wystarczajgcych zasobow
alternatywnego pasma czestotliwosci na akceptowalnych warunkach lub w ogéle, co mogtoby istotnie
niekorzystnie wptynaé na mozliwo$¢ wdrozenia strategii biznesowych i mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw
na naszg sytuacje finansowa, wyniki dziatalnoci operacyjnej i perspektywy rozwoju.
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Spektrum czestotliwosci radiowych dostepnych dla branzy telefonii komoérkowej jest ograniczone,
w zwigzku z czym mozemy nie by¢ w stanie uzyska¢ nowych rezerwacji czestotliwosci

Mozliwosé utrzymania istniejgcych i wdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych oraz nasza
zdolnos$¢ do efektywnego konkurowania na rynku ustug telekomunikacyjnych jest czesciowo zalezna od
mozliwosci uzyskania przez nas dalszych zasoboéw czestotliwosci radiowych. Wielko$¢ spektrum
czestotliwosci radiowych dostepnych w Polsce do alokacji jest ograniczona, a proces ich uzyskiwania jest
dtugotrwaty i bardzo konkurencyjny.

W maju 2017 roku Parlament Europejski i Rada wydaty decyzje w sprawie wykorzystania zakresu
czestotliwosci 470-790 MHz w Unii Europejskiej, na mocy ktérej panstwa cztonkowskie UE zostaty
zobowigzane do udostepnienia pasma 700 MHz na potrzeby ustug szerokopasmowych do dnia 30 czerwca
2020 roku lub w uzasadnionych przypadkach najpézniej do dnia 30 czerwca 2022 roku. Z mozliwosci
przesuniecia terminu postanowito skorzystaé¢ éwczesne Ministerstwo Cyfryzacji. Jednoczesnie nadawcy
telewizyjni, ktérzy w wyniku podjetej decyzji musieli zwolni¢ zakres 694-790 MHz i korzystaé jedynie z
czestotliwosci 470-694 MHz, otrzymali gwarancje utrzymania tego drugiego zakresu przynajmniej do roku
2030. Zgodnie z harmonogramem spétki Emitel, realizujgcej warstwe techniczng procesu refarmingu w
pasmie 700 MHz polegajacego na zwalnianiu tego pasma przez nadawcow telewizyjnych na potrzeby
rozwoju technologii 5G, proces ten zostat ukornczony w Polsce w czerwcu 2022 roku, przy czym decyzjg
Urzedu Komunikacji Elektronicznej telewizja publiczna TVP uzyskata prolongate na korzystanie z pasma
700 MHz do korica 2023 roku.

W 2019 roku przedstawiciele polskich operatorow mobilnych, Exatela i Polskiego Funduszu Rozwoju
podpisali memorandum w sprawie podjecia wspétpracy przy przeprowadzeniu analizy biznesowej modeli
wdrozenia technologii 5G w oparciu o pasmo 700 MHz do budowy jednolitej infrastruktury, ktéra objetaby
cate terytorium Polski. Zgodnie z przyjetymi do modeli zatozeniami, wtascicielem jednolitej infrastruktury dla
pasma 700 MHz bytaby spétka celowa o nazwie #Polskie5G, w ktérej Skarb Panstwa lub spotka z udziatem
Skarbu Panstwa bytaby przedsiebiorcg dominujacym. Zatozeniem stron memorandum jest, aby Skarb
Panstwa zapewnit pasmo 700 MHz oraz dostep do infrastruktury pasywnej na wiasnych nieruchomosciach,
a podmioty prywatne infrastrukture pasywng i aktywng oraz ewentualne srodki finansowe. W lipcu 2020
roku zakonczyly sie prace nad analiza wstepng dotyczaca modelu biznesowego dla spétki #Polskie5G, a
raport z analizy zostat przekazany premierowi. Z kolei w projekcie nowelizacji Ustawy o Krajowym Systemie
Cyberbezpieczenstwa (KSC) znalazly sie zapisy dotyczace powotania panstwowego operatora
realizujgcego zadania na rzecz obronnosci, bezpieczenstwa panstwa oraz bezpieczenstwa i porzadku
publicznego w zakresie telekomunikaciji, ktéry miatby uzyskaé cze$¢ pasma 700 MHz.

W dniu 22 czerwca 2023 roku Urzad Komunikacji Elektronicznej ogtosit aukcje na rezerwacje czestotliwosci
z pasma 3,6 GHz. Przedmiotem dystrybucji sg 4 bloki o szerokosci 100 MHz kazdy. Cena wywotawcza za
blok zostata ustalona na poziomie 450 min zt. Warunki uczestnictwa w aukcji to konieczno$é
udokumentowania naktadéw na inwestycje telekomunikacyjne w kwocie minimum 1 mid zt w latach 2016-
2021 oraz posiadanie ogélnopolskiej rezerwacji czestotliwosci w pasmach: 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz
oraz 2600 MHz.

Dokumentacja aukcyjna wskazuje zobowigzania ilociowe oraz pokryciowo-jakosciowe w zakresie rozwoju
sieci. Zobowigzania ilosciowe polegajg na uruchomieniu przez operatoréw, ktérym zostanie przydzielone
pasmo, co najmniej 3,8 tys. stacji bazowych w ciggu 48 miesiecy od daty doreczenia decyzji. W zakresie
zobowigzan pokryciowo-jakosciowych czynnik wymagan jakosciowych, ktory stanowi nowy element
procesu dystrybucji czestotliwosci w Polsce. W wymaganym pokryciu obszaru kraju definiowane zostaty
réwniez parametry jakosciowe dostarczanych ustug w zakresie minimalnej przepustowos$ci i maksymalnego
opdznienia. Zwyciezcy aukcji zostang zobowigzani do zapewnienia przepustowosci (przy wykorzystaniu
dowolnego zakresu czestotliwosci) 95 Mb/s dla 99% gospodarstw domowych na terenie catego kraju w
terminie 60 miesiecy, dla 90% obszaru kraju w terminie 60 miesiecy, dla 95% drég krajowych w terminie 84
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miesiecy, dla 95% drég wojewddzkich w terminie 84 miesiecy, 95% dla wskazanych drég kolejowych w
terminie 84 miesiecy, dla catodobowych przej$¢ granicznych w terminie 24 miesiecy od daty doreczenia
decyzji rezerwacyjnej. Przewidywany przez Prezesa UKE termin rozdysponowania pasma 3,6 GHz to
czwarty kwartat 2023 roku.

Brak mozliwosci lub ograniczona mozliwos¢ uzyskania przez nas dostepu do pasm czestotliwosci istotnych
dla dalszego rozwoju naszej dziatalnosci telekomunikacyjnej (na korzystnych warunkach lub w ogéle), w
tym utrzymania istniejacych lub do wdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych, badz
uzyskanie takiego dostepu przez podmioty konkurencyjne, w tym potencjalnie przez podmioty nowe na
rynku krajowej telefonii mobilnej, moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowa¢ oczekiwanych korzysci wynikajagcych z przesziych lub
przyszlych akwizycji i aliansow strategicznych

Osigganie przez Grupe oczekiwanych korzysci z przesztych lub przysztych akwizycji oraz przeszitych lub
przysztych alianséw strategicznych bedzie zalezato miedzy innymi od naszej zdolnosci do zrealizowania
naszej strategii zakladajacej integracje proceséw biznesowych, prowadzacej do osiggniecia wymiernych
synergii przychodowych i kosztowych wynikajacych z akwizycji lub alianséw strategicznych. W wyniku
dokonywanych akwizycji lub zawieranych alianséw strategicznych skala naszej dziatalnosci stopniowo sie
powieksza, w zwigzku z czym na biezaco podejmujemy dziatania majgce na celu integracje procesow
biznesowych spétek bedacych przedmiotem akwizycji w ramach Grupy oraz inne dziatania majace na celu
realizacje korzysci z alianséw strategicznych. Jesli nie bedziemy w stanie osiggnaé wszystkich
wyznaczonych celéw lub niektérych z nich, korzysci wynikajgce z przesztych lub przysztych akwizycji lub
alianséw strategicznych, w tym szacowane synergie przychodowe i kosztowe, mogg odbiega¢ od
planowanych albo moga nie zosta¢ zrealizowane w czesci lub w catosci, lub ich realizacja moze zajgé wiecej
czasu niz zaktadano.

Nie jest wykluczone, ze proces integracji procesoéw biznesowych po przeszitych lub przysztych akwizycjach
lub realizacja przesztych lub przysztych alianséw strategicznych moze skutkowaé stratg kluczowych
pracownikéw, zakitdéceniami biezacej dziatalnosci naszych obecnych obszaréw biznesowych oraz
niespojnoscig w standardach, procedurach lub politykach, ktére mogtyby niekorzystnie wptynaé na naszg
zdolno$¢ do utrzymania istniejgcych relacji z osobami trzecimi i pracownikami lub zdolno$¢ do osiagniecia
oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesztych lub przysztych akwizycji lub alianséw strategicznych. W
szczegolnosci, w celu zrealizowania oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesztych lub przysziych
akwizycji lub alianséw strategicznych musimy zidentyfikowaé i zoptymalizowaé niektére obszary naszej
dziatalnosci i aktywa w ramach catej organizacji. Nasza niezdolno$¢ do zrealizowania w petni lub w ogdle
oczekiwanych korzysci wynikajgcych z przesztych lub przysztych akwizycji, a takze wszelkie opdznienia w
toku procesu integracji, oraz przesztych lub przysztych alianséw strategicznych moga wywrze¢ na nas
istotny niekorzystny wptyw. Ponadto integracja moze skutkowac¢ koniecznoscig poniesienia dodatkowych i
nieprzewidywanych kosztéw, za$ oczekiwane korzysci integracji lub alianséw strategicznych moga nie
zostaé zrealizowane.

Powyzsze okolicznosci moga mieé istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.
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3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z profilem finansowym Grupy

Obstuga naszego zadfuzenia wymaga znacznych srodkow pienieznych, a zaciggniete przez nas
zobowigzania w zakresie obstugi dfugu mogg ogranicza¢ naszg zdolnos¢ do finansowania naszej
dziatalnosci

Nasza Grupa w znacznym stopniu korzysta z dzwigni finansowej. W przeszio$ci obstuga naszego
zadluzenia oraz inne potrzeby gotéwkowe byly finansowane przeptywami $rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej oraz kredytami odnawialnymi. W rezultacie dokonanych w przesztosci akwizycji, w
szczegolnosci nabycia Telewizji Polsat, Polkomtelu czy Netii oraz powigzanych transakcji finansowych,
nastapit znaczny wzrost naszych zobowigzan z tytutu zadtuzenia. Ponadto, realizowana przez nas Strategia
2023+ obejmuje rozwéj nowych obszaréw dziatalnosci, takich jak inwestycje w odnawialne zrodta energii,
co takze wigze sie z koniecznoscig pozyskiwania finansowania zewnetrznego w formie kredytéw i/lub emisji
obligaciji.

Nasze mozliwosci obstugi oraz sptaty naszego zadiuzenia zaleza od naszych przysziych wynikow
operacyjnych oraz zdolnosci do generowania przeptywéw gotéwkowych wystarczajgcych na dokonywanie
takich ptatnosci oraz zaspokojenia naszych pozostatych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od
ogolnej sytuacji gospodarczej, warunkéw finansowych, polityki monetarnej i fiskalnej polskiego rzadu,
konkurencji na rynku, przepiséw ustawowych i wykonawczych, jak réwniez od wielu innych czynnikéw, na
ktére czesto nie mamy wptywu. Jesli nasze przyszie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz
inne zasoby kapitalowe okazag sie niewystarczajace do sptaty naszych zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci lub do pokrycia naszych potrzeb ptynnosciowych, mozemy utraci¢ nasze rzeczowe aktywa
trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty naszego zadluzenia albo mozemy zostaé zmuszeni do
ograniczenia lub odroczenia pewnych dziatan biznesowych oraz projektow inwestycyjnych, sprzedazy
aktywow, zaciagniecia dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania kapitatu lub restrukturyzacji lub
refinansowania catosci lub cze$ci naszego zadtuzenia w terminie jego wymagalnosci lub wczesniej. Warunki
naszego zadtuzenia ograniczaja naszg zdolnos$¢ do podejmowania powyzszych dziatan i, jesli zajdzie taka
potrzeba, nie mozemy zagwarantowaé, ze uda nam sie je przeprowadzi¢ lub ze uda nam sie je
przeprowadzi¢ na warunkach ekonomicznie uzasadnionych.

Z kolei koniecznos$é refinansowania naszego zadtuzenia w momencie, w ktérym warunki rynkowe bytyby
dla nas niekorzystne, mogtoby wymagacé przyjecia wyzszych marzy odsetkowych lub spetnienia bardziej
ucigzliwych zobowigzan, ktére mogtyby dodatkowo ogranicza¢ nasza dziatalno$é¢. Gdybysmy uzyskali
dodatkowe finansowanie poprzez zadtuzenie, zwigzane z tym ryzyko bytoby wyzsze. Ponadto powazne
zmiany sytuacji ptynnosciowej rynkéw finansowych powodujgce zaostrzenia na rynkach kredytowych oraz
ograniczenie dostepnosci finansowania zadtuzeniem lub kapitatem mogg wptywaé na nasz dostep do
finansowania i powigzane koszty finansowania, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg zdolno$é
do uzyskania i zarzadzania ptynnoscia, uzyskania dodatkowego kapitatu, czy tez restrukturyzacji lub
refinansowania naszego obecnego zadtuzenia.

Umowa Kredytéw, Warunki Emisji Obligacji Serii B, Warunki Emisji Obligacji Serii C oraz Warunki Emisji
Obligacji Serii D zawierajg szereg ograniczen i zobowigzan (w tym, miedzy innymi, do utrzymywania
okreslonych wskaznikéw finansowych), ograniczajacych zdolnosé Grupy do zaciagania dalszego
zadtuzenia w celu finansowania przysztej dziatalnosci czy tez realizacji dziatan, ktére moga by¢é w naszym
interesie.

Jesli nie bedziemy regulowali naszych ptatnosci zgodnie z warunkami danej umowy dotyczacej naszego
zadtuzenia lub danych instrumentéw dtuznych, zadtuzenie to wraz z zadtuzeniem zaciggnietym na
podstawie innych uméw lub instrumentéw diuznych, zawierajacych klauzule wzajemnego niewykonania
(ang. cross-default) lub wzajemnej wcze$niejszej sptaty (ang. cross-acceleration), mogg zostaé postawione
w stan natychmiastowej wymagalnosci, a my mozemy nie mie¢ wystarczajgcych $rodkéw na spiate
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wszystkich naszych zobowigzan. Niezdolno$é do generowania przeptywdw pienieznych wystarczajgcych
na zaspokojenie zobowigzan obstugi zadtuzenia, lub brak mozliwosci restrukturyzacji lub refinansowania
naszego zadiuzenia na warunkach ekonomicznie uzasadnionych Ilub w ogdle brak mozliwosci
restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy mie¢ potrzebe zaciagniecia znacznych kwot dodatkowego dtugu. W szczegélnoéci,
warunki Umowy Kredytéw, Warunki Emisji Obligacji Serii B, Warunki Emisji Obligacji Serii C oraz Warunki
Emisji Obligacji Serii D ograniczaja, lecz nie zabraniajg nam, zaciggania dalszego zadtuzenia lub innych
zobowigzan niestanowiacych zadtuzenia. Znaczny poziom naszego zadtuzenia moze, w szczegolnosci, (i)
utrudni¢ nam wywigzywanie sie z zobowigzan z tytutu Umowy Kredytéw oraz innego zadiuzenia; (ii)
wymagacé od nas poswiecenia znacznej czesci naszych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
na splate naszego zadtuzenia, co ograniczy dostepnosé srodkéw pienieznych na finansowanie wydatkéw
inwestycyjnych, kapitatu obrotowego oraz innych potrzeb Grupy i mozliwosci biznesowych; (iii) obnizy¢
naszg konkurencyjno$¢ w stosunku do naszych konkurentéw, ktérzy posiadajg nizsze zadiuzenie; (iv)
ogranicza¢ naszg elastycznos¢ planowania dziatan lub reagowania na ogélne lub konkretne niekorzystne
warunki gospodarcze wystepujace w naszej branzy; oraz (v) ograniczaé nasze mozliwosci pozyczania
dodatkowych $rodkéw, powodowaé wzrost kosztu takich pozyczek i/lub ograniczaé naszg zdolnosé¢ do
finansowania kapitatem. W konsekwencji, zaciggniecie dodatkowego zadtuzenia skutkowaé bedzie dalszym
ograniczeniem naszej zdolnosci do zewnetrznego finansowania naszej dziatalnosci, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie zapewni¢ refinansowania naszego obecnego zadtuzenia lub uzyskac
korzystnych warunkéw refinansowania, ani tez pozyskac finansowania dla nowych projektow

JesteSmy narazeni na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania poprzez zadtuzenie, w tym réwniez
na ryzyko, ze takie zadluzenie nie zostanie sptacone, przediuzone lub refinansowane w terminie
wymagalnosci, lub ze warunki uzyskania przedtuzenia lub refinansowania zadtuzenia beda mniej korzystne.
W przysziosci mozemy mieé réwniez potrzebe podniesienia kapitatu zakladowego, jesli nasze przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej bedg niewystarczajace do zapewnienia ptynnosci finansowej lub
realizacji nowych projektéw. W zaleznosci od naszych potrzeb kapitatowych, warunkéw rynkowych i innych
czynnikéw, mozemy byé zmuszeni do pozyskania dodatkowego finansowania poprzez instrumenty dtuzne
lub oferty akcji. Jezeli nie bedziemy w stanie refinansowa¢ zadtuzenia na akceptowalnych warunkach, lub
w ogodle, mozemy by¢ zmuszeni do zbycia wybranych aktywéw na niekorzystnych warunkach lub do
ograniczenia lub zawieszenia pewnych dziatan, co miatoby istotny niekorzystny wplyw na naszg sytuacje
finansowa i wyniki dziatalnosci. Brak mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego moze skutkowaé
koniecznoscig opéznienia realizacji badz zaniechania nowych projektéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowga i perspektywy rozwoju.

W przypadku zmiany kontroli nad Spotka mozemy nie by¢ w stanie spfaci¢ naszego zadfuzenia

W przypadku dojscia do zmiany kontroli nad Spétkg, w rozumieniu zapisow Umowy Kredytdw, bedziemy
zobowiazani do sptaty naszego zadtuzenia. Ponadto, jesli nastapi zmiana kontroli, nasza zdolno$¢ do sptaty
zadtuzenia bedzie ograniczona srodkami finansowymi, ktérymi bedziemy w tym czasie dysponowaé, w
zwigzku z czym nie mozemy zapewnié¢, ze takie fundusze beda wystarczajace do sptaty zadtuzenia. W
zwigzku z powyzszym uwazamy, ze w przypadku zmiany kontroli, w celu sptaty kredytow musielibysmy
uzyskaé finansowanie zewnetrzne.

Ograniczenia wynikajgce z naszych zobowigzan umownych moga uniemozliwi¢ nam sptate kredytéow lub
uzyskanie finansowania zewnetrznego w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen stanowigcych
zmiane kontroli. Naruszenie tych ograniczen moze spowodowaé niedotrzymanie warunkéw innych uméw
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oraz postawienie w stan natychmiastowej wymagalnosci innego zadiuzenia, co moze mieé¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i sytuacja gospodarcza

Jestesmy narazeni na skutkiregionalnego lub globalnego spowolnienia gospodarczego odczuwalne
na polskim rynku reklamy lub majgce wplyw na poziom wydatkéw konsumpcyjnych w Polsce

Nasze przychody pochodza w wiekszosci od klientéw ustug telekomunikacyjnych, ptatnej telewizji i od
reklamodawcoéw telewizyjnych na terenie Polski. Wysoko$é przychodéw osigganych przez nas jest
uzalezniona od wielkosci srodkow, ktore obecni i potencjalni klienci sg w stanie przeznaczyé na rozrywke,
ustugi tacznosci i urzadzenia telekomunikacyjne. Jesli koniunktura gospodarcza w Polsce ulegnie
pogorszeniu lub pojawi sie diugotrwata presja inflacyjna o charakterze podazowym, konsumenci mogg
przeznacza¢ mniej srodkéw na rozrywke oraz ustugi tgcznosci i urzadzenia telekomunikacyjne, co moze
wplynaé negatywnie na liczbe naszych klientéw, czy tez na kwoty wydatkowane przez nich na nasze ustugi
i towary. Dodatkowo, utrzymujaca sie presja inflacyjna moze przetozyé sie na wzrost kosztow naszej
biezacej dziatalnosci, ograniczajac uzyskiwane marze zysku. Spadek wydatkéw konsumpcyjnych
spowodowany spowolnieniem gospodarczym lub wzrostem inflacji moze réwniez doprowadzi¢ istniejgcych
i potencjalnych klientéw do wyboru tanszych pakietéw naszych ustug lub rezygnacji z naszych ustug i
oferowanych przez nas urzadzen. Powyzsze czynniki moga wywrzeé istotny niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Spadek wydatkéw na reklame w Polsce moze negatywnie wptynaé na poziom naszych przychodéw oraz
na perspektywy rozwoju naszej dziatalnosci w segmencie mediowym. Spadek tempa wzrostu PKB w Polsce
skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkéw na reklame. Dodatkowo, poniewaz wsréod naszych
reklamodawcoéw znajduje sie wiele firm globalnych, globalne spowolnienie gospodarcze, nawet niemajace
bezposredniego lub tak istotnego wplywu na Polske jak na inne kraje, jak i spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce, moze spowodowaé¢ ograniczenie przez klientéw ich budzetéw na reklame w
Polsce, a przez to spadek popytu na ustugi reklamowe w Polsce. Spadek naszych przychodéw z reklamy
moze skutkowaé koniecznoscig dostosowania ponoszonych przez nas kosztéw do zmniejszonych
przychodéw. Poniewaz dostosowanie kosztéw do biezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w
petni spadku przychodéw, konsekwencjg tych czynnikéw moze byé obnizenie naszego wyniku EBITDA,
obnizenie jakosci nadawanych przez nas programéw lub ograniczenie liczby udostepnianych programéw
zaréwno wytwarzanych przez nas, jak i nabywanych. Wszelkie ograniczenia jakosciowe lub ilosciowe
naszej oferty programowej moga powodowa¢ utrate udziatu w ogladalnosci na rzecz zaréwno naszych
konkurentéw, jak i alternatywnych form rozrywki, co z kolei moze obnizy¢ naszg atrakcyjnos¢ dla
potencjalnych reklamodawcoéw i sponsoréw.

Wyniki naszej dziatalnosci w segmencie nieruchomosci sg réwniez uzaleznione od panujacej koniunktury
gospodarczej w Polsce. W przypadku wystapienia spowolnienia gospodarczego konsumenci moga odtozy¢
w czasie decyzje dot. zakupu lub najmu nieruchomosci lub moga nie by¢ w stanie pozyskaé finansowania
niezbednego do zakupu lub najmu nieruchomosci. W efekcie moze doj$¢ do zmniejszenia mozliwosci
sprzedazy nieruchomosci i spadku wartosci czynszéw uzyskiwanych z najmu nieruchomosci, co moze
ograniczy¢ strumien przychodéw pozyskiwanych z dziatalnosci w segmencie nieruchomosci lub
doprowadzi¢ do koniecznosci dokonania przeszacowania wartosci naszych aktywow nieruchomosciowych.

Ponadto, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych na swiecie, jak tez ewentualna niepewnosé co
do przysztej sytuacji gospodarczej, moga mie¢, miedzy innymi, negatywny wptyw na mozliwo$é pozyskania
przez nas wystarczajacego finansowania na $wiatowych rynkach kapitatowych badz koszt uzyskania i
obstugi takiego finansowania.
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W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych w Polsce lub na $wiecie moze,
w rezultacie, mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnoci operacyjnej i
perspektywy rozwoju naszej Grupy.

Jestesmy narazeni na skutki wystapienia zdarzen nadzwyczajnych takich jak pandemia, epidemia
czy wojna

Nasza dziatalno$¢ moze zosta¢ ograniczona w wyniku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych, takich jak
ogtoszenie stanu epidemii badz pandemii czy rozpoczecie konfliktu zbrojnego w naszym regionie. W
ramach walki z epidemig lub pandemia moze zostaé podjety przez wtadze szereg obostrzen, takich jak,
m.in. ograniczenia w przemieszczaniu sie, organizowaniu imprez i spotkan, dziatalnosci rozrywkowej,
funkcjonowaniu galerii handlowych lub obowigzek kwarantanny. Obostrzenia takie moga prowadzi¢ do
ograniczenia funkcjonowania gospodarki w istotnym stopniu i w efekcie pociggnaé za soba negatywne
skutki w postaci spowolnienia gospodarczego badz recesji, co moze przetozy¢ sie negatywnie na nasza
dziatalno$¢ operacyjna i wyniki finansowe.

Konflikt zbrojny na terenie Ukrainy moze mie¢ istotny i dlugotrwaty wptyw na globalne, europejskie i polskie
otoczenie makroekonomiczne. W szczegdélnosci w efekcie nagtego ograniczenia dostepnosci surowcéw,
ropy naftowej, stali, gazu czy biomasy i paliw kopalnych mozemy oczekiwaé zaréwno nagtego spowolnienia
gospodarczego, jak réwniez pogtebionej presji inflacyjnej. Zjawiska te moga przetozy¢ sie niekorzystnie na
popyt na nasze ustugi, koszty prowadzenia biezacej dziatalnosci, jak réwniez mozliwosci realizacji
wybranych inwestycji. Jednocze$nie utrzymujaca sie presja inflacyjna moze przekonywaé wiadze
monetarne do dalszego zacie$niania polityki pienieznej, co moze mie¢ wplyw na koszty obstugi naszego
zadtuzenia bgdz mozliwo$é pozyskania dodatkowego finansowania. Dotkliwo$é tych skutkéw uzalezniona
jest przede wszystkim od diugosci prowadzenia dziatan zbrojnych na terenie Ukrainy, jak réwniez ich
intensywnosci. Nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ dalszego rozwoju wypadkéw na Ukrainie ani ich
diugoterminowego wptywu na globalng oraz regionalng gospodarke, a w konsekwencji na nasza dziatalno$¢
operacyjng oraz uzyskiwane wyniki finansowe.

Pogorszenie ogélnokrajowej i globalnej koniunktury w wyniku epidemii czy wojny na Ukrainie moze
negatywnie wptynaé na rynek reklamowy, a tym samym na poziom naszych przychodéw z tytutu reklamy
oraz na perspektywy rozwoju naszej dziatalnosci w segmencie mediowym. Ponadto, moga zostaé
wprowadzone obostrzenia, ktére moga ograniczyé lub uniemozliwi¢ nam realizacje czesci lub catosci
wiasnych produkcji telewizyjnych, co dodatkowo moze przetozy¢ sie na nizsza atrakcyjnosé naszej ramowki
dla reklamodawcow. Dodatkowo, w wyniku wprowadzenia ograniczen w funkcjonowaniu na skale $wiatowa,
tak jak to miato miejsce w przypadku pandemii COVID-19, moze doj$¢ do zawieszenia imprez sportowych,
do ktérych posiadamy prawa transmisji, wobec czego jesteSmy narazeni na odiozenie w czasie, az do
momentu wznowienia wydarzen sportowych, uwzglednionych w naszym budzecie przychodéw, badz do ich
utraty w przypadku odwotania tych wydarzen.

W przypadku wprowadzenia przez wtadze zalecen pozostania w domu oraz pracy i nauki zdalnej moze
istotnie wzrosnaé ruch w sieciach telekomunikacyjnych. Ewentualny silny wzrost ruchu gtosowego moze
przelozy¢ sie na wyzszy poziom kosztow zwigzanych z zakupem ruchu od innych operatoréw, a
ograniczenia dotyczace zamkniecia granic i mozliwosci przemieszczania sie osob moga skutkowaé nizszym
wolumenem ruchu w zakresie ustugi roamingu miedzynarodowego. Oba powyzsze czynniki moga
prowadzié¢ do obnizenia marzy uzyskiwanej na dziatalnosci telekomunikacyjnej.

Z kolei w przypadku zamkniecia centréw handlowych i stosowania dystansu spotecznego mozemy by¢
zmuszeni do okresowego zamkniecia czesci stacjonarnych punktéw sprzedazy oraz doswiadczaé
relatywnie mniejszego ruchu klientéw w otwartych punktach. Moze to wptynaé negatywnie na liczbe
pozyskan nowych klientéw i ustug oraz sprzedanych urzadzen, a w efekcie moze skutkowaé obnizeniem
poziomu naszych przychoddw ze sprzedazy.
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W zwiagzku z powyzszym, wystapienie zdarzen nadzwyczajnych, takich jak pandemia, epidemia czy wojna
oraz wprowadzenie w zwigzku nimi ograniczen w funkcjonowaniu spoteczenstwa i gospodarki moze mieé¢
znaczacy niekorzystny wplyw na naszg sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci operacyjnej i perspektywy
rozwoju.

Polski rynek ustug telekomunikacyjnych cechuje silna konkurencja

We wszystkich obszarach swojej podstawowej dziatalnosci stoimy w obliczu silnej konkurencji, w tym w
szczegolnosci ze strony operatorow telekomunikacyjnych, takich jak Orange Polska,

T-Mobile Polska oraz Play/UPC. Nie mozemy zagwarantowaé, ze oferta tych operatoréw nie okaze sie
bardziej atrakcyjna dla naszych obecnych klientéw.

Zmiana modelu biznesowego operatoréow sieci komoérkowych w Polsce, prowadzgaca do zawigzywania
spotek joint venture lub strategicznych sojuszy pomiedzy konkurujgcymi dostawcami ustug
telekomunikacyjnych, lub wprowadzanie nowych rodzajéw ustug, produktéw i technologii moze mieé
dodatkowy wplyw na nasilenie konkurencji na rynku ustug telekomunikacyjnych. Sytuacja na rynku ustug
telekomunikacyjnych w Polsce moze réwniez ulec daleko idacej zmianie w wyniku potencjalnych przejeé
lub moze sie rowniez zaostrzy¢ w wyniku wejscia na polski rynek nowych operatoréw telefonii komérkowej
lub $wiadczenia ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu przez podmioty inne niz operatorzy telefonii
komérkowej.

Napotykamy konkurencje ze strony podmiotéw oferujacych nietradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych
wykorzystujacych protokét VolP, takich jak Skype, WhatsApp lub Viber, czy wideokonferencyjne, takie jak
Zoom czy Teams, ktore sg w stanie zapewni¢ uzytkownikom korzystajgcym wytacznie z mobilnej transmisji
danych ustugi komorkowych potaczen gtosowych i wideo oraz zapewnié¢ uzytkownikom korzystajacym ze
stacjonarnego dostepu do Internetu ustugi gtosowe i wideo w sieci stacjonarnej, zazwyczaj po cenach
nizszych niz tradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych. Podmioty takie wykorzystuja, miedzy innymi,
mozliwos¢ $wiadczenia ustug w oparciu o istniejacg infrastrukture, nalezacg do operatorow
telekomunikacyjnych, aby unikngé koniecznosci samodzielnego wdrazania kapitatochtonnych modeli
biznesowych. Jezeli popularno$¢ takich ustug bedzie nadal rosta, moga one spowodowaé spadek ARPU na
klienta oraz wielko$ci bazy abonenckiej operatoréw telekomunikacyjnych, w tym naszej. Mozna spodziewaé
sie, ze w przysztosci bedziemy musieli konkurowaé takze z dostawcami ustug wspieranych przez
technologie tgcznosci, ktére obecnie znajduja sie we wczesnej fazie rozwoju, lub ktére zostang opracowane
w przysztosci. Obecni konkurenci naszej Grupy, a takze nowi gracze na polskim rynku, moga wprowadzié
inne, nowe ustugi lub ustugi telekomunikacyjne, bazujace na lepszych technologiach niz te, z ktérych
korzystamy, zanim je wprowadzimy lub wprowadzg je po bardziej konkurencyjnych cenach. Konkurencje
dla ustug oferowanych przez operatoréw sieci komoérkowych stanowig réwniez operatorzy wirtualnych sieci
komérkowych (MVNO).

Negatywny wplyw na naszg zdolnos$¢ do efektywnego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na polskim rynku
ustug telekomunikacyjnych moze mieé¢ takze natozenie na podmioty dziatajgce w Polsce nowych
obowigzkdéw regulacyjnych badz nowych optat czy podatkéw, ewentualnie dalsze zmiany prawa lub polityka
regulatora zorientowana na zwiekszenie konkurencyjnosci rynku ustug telekomunikacyjnych.

Dodatkowo wysoki wskaznik penetracji ustug komoérkowych i wysoce skonsolidowany charakter polskiego
rynku telefonii komérkowej moga doprowadzi¢ do zwiekszonej presji cenowej, a nasza zdolnos¢ do
efektywnego konkurowania na rynku bedzie zalezata od umiejetnosci wprowadzenia nowych technologii,
ustug konwergentnych i atrakcyjnych pakietéw produkiéw po konkurencyjnych cenach. Nie mozna
wykluczyé, iz polityka cenowa naszych gtéwnych konkurentéw wymusi na nas obnizenie cen okreslonych
produktéw i ustug, co moze mie¢ negatywny wplyw na nasze przychody i rentownosé.
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Ostabienie konkurencyjnosci naszej Grupy oraz zwiekszona presja cenowa moga mieé¢ znaczacy
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w
przysztosci.

Z uwagi na silng konkurencje na rynku telewizyjnym nie mozemy zagwarantowac, ze w przysziosci
klienci korzystajgcy z naszych ustug i reklamodawcy skorzystajg z naszej oferty, a nie z ustfug
oferowanych przez naszg konkurencje

Polski rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencja, w zwigzku z czym nie jesteémy w stanie
zagwarantowaé, ze w przysztosci bedziemy osiggali satysfakcjonujace przychody z abonamentu ptatnej
telewizji i reklamy telewizyjnej w poréwnaniu z naszymi konkurentami. Nasi obecni i potencjalni konkurenci
moga dysponowaé wiekszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, ktére umozliwig im skuteczniejsze
pozyskiwanie klientéw i reklamodawcéw na swoje ustugi.

Naszym gtéwnym konkurentem na rynku telewizji satelitarnej jest platforma Canal+. Konkurujemy takze z
nadawcami korzystajgcymi z innych technologii transmisiji, takich jak telewizja naziemna, telewizja kablowa
i telewizja internetowa. Spodziewamy sie réwniez rosnacej konkurencji ze strony spétek joint venture i
alianséw strategicznych zawieranych przez dostawcéw telewizji satelitarnej, telewizji kablowej i operatorow
telekomunikacyjnych. Rywalizujemy réwniez z lokalng i zagraniczng konkurencjg wchodzaca na polski
rynek w postaci serwiséow i aplikacji OTT opartych o udostepnianie wszelkiego typu kontentu, w
szczegolnosci wideo.

Naszymi gtéwnymi konkurentami na rynku reklamy telewizyjnej sg inni nadawcy, tacy jak TVN (Grupa
Warner Bros. Discovery) — wiodacy nadawca komercyjny w Polsce i TVP — nadawca finansowany w
istotnym stopniu ze $rodkéw publicznych, ktory z definicji wypetnia misje telewizji publicznej. W zwigzku z
petnieniem misji telewizji publicznej, TVP ma ograniczenia dotyczace przerywania poszczegdlnych audycji
i filméw reklamami. Wszelkie zmiany natozonego na TVP ograniczenia w zakresie transmisji reklam mogg
nasili¢ konkurencje ze strony TVP oraz ograniczy¢ nasze wptywy z reklam. Ponadto bedziemy zmuszeni
konkurowaé z obecnymi nadawcami TV i potencjalnymi nowymi uczestnikami rynku o przyznanie koncesji
na naziemne i satelitarne nadawanie telewizji w Polsce. Utrata klientéw i reklamodawcéw na rzecz naszych
konkurentéw moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na konkurencje ze strony podmiotéw oferujgcych alternatywne formy rozrywki
i wypoczynku

Postep technologiczny, a takze szereg innych réznorodnych czynnikow sprawiaja, ze nasza dziatalnos¢ jest
narazona na rosnaca konkurencje w zakresie formy i czasu, jaki klienci przeznaczajg na wypoczynek
i rozrywke. W szczegélnosci w naszej dziatalnosci konkurujemy z podmiotami oferujgcymi alternatywne
formy wypoczynku i rozrywki, takie jak kino, audycje radiowe, produkty wideo do uzytku domowego, media
drukowane oraz inne, niezwigzane z mediami formy wypoczynku, w tym imprezy na zywo. Ponadto nowe
rozwigzania technologiczne, takie jak ustugi wideo na zadanie, ustugi strumieniowej transmisji i pobierania
danych przez Internet (streaming czy downloading) poszerzyty i w przyszto$ci moga nadal poszerzaé¢ wybor
ustug rozrywkowych dostepnych obecnym i potencjalnym odbiorcom naszych ustug. W szczegoélnosci
w ostatnim czasie na polskim rynku obserwujemy rosngca aktywno$¢ zagranicznych podmiotéw
dziatajacych w modelu OTT, np. platform Netflix, Amazon Prime, HBO, Disney+ czy SkyShowtime. Platformy
te inwestujg coraz czesciej w polskojezyczny kontent i lokalne produkcje, zwiekszajac tym samym
atrakcyjnos¢ swojej oferty dla polskiego odbiorcy. Rosnacy wybér form wypoczynku i rozrywki oferowanych
zaréwno przez obecnych jak i nowych konkurentéw moze skutkowaé spadkiem popytu na oferowane przez
nas produkty i ustugi, a takze spadkiem oddziatywania telewizji jako medium reklamowego, co moze mie¢
istotny niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju
Grupy w przysztosci.
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Wyniki operacyjne naszej dziatalnosci w segmencie mediowym sg uzaleznione od znaczenia
telewizji i Internetu jako nosnikéw reklamy

W 2022 roku ok. 63% przychoddw osigganych w segmencie mediowym pochodzito ze sprzedazy czasu
antenowego na reklamy i pasm sponsoringowych w kanatach telewizyjnych i mediach internetowych. Na
polskim rynku reklamowym telewizja konkuruje z réznymi innymi nosnikami reklamy, takimi jak Internet,
gazety, czasopisma, radio ireklama zewnetrzna. Majac na wzgledzie staly wzrost znaczenia reklamy
internetowej w Polsce, rozwijamy konsekwentnie nasze kanaty reklamy online, jednak w dalszym ciagu
zdecydowana wiekszos¢ naszych przychodéw z tytutu reklamy pochodzi z dziatalnosci telewizyjnej.
Nie jesteSmy w stanie zapewnié, ze reklama telewizyjna utrzyma swojg dotychczasowg pozycje na polskim
rynku reklamy, ani ze zmiany w otoczeniu regulacyjnym nie bedg uprzywilejowaty innych mediéw
reklamowych lub innych nadawcéw telewizyjnych. Dalsze nasilenie konkurencji ws$réd medidéw
reklamowych, znaczny wzrost wydatkéw na kanaty tematyczne oraz rozwéj nowych form reklamy moze
mieé¢ negatywny wpltyw na poziom przychodéw z reklamy telewizyjnej osigganych przez nasz segment
mediowy, a w konsekwencji na naszg dziatalno$é¢, sytuacje finansowa, osiggane wyniki i przeptywy
pieniezne.

Nasze mozliwosci osiagania przychodéw z reklamy zalezg miedzy innymi od popytu na czas reklamowy
oraz cen jego sprzedazy. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skutecznie reagowaé¢ na zmiany
w preferencjach odbiorcéw, w konsekwencji czego mozemy traci¢ udziat w rynku ogladalnosci, co moze
skutkowaé obnizeniem popytu na nasze bloki reklamowe oraz moze mieé¢ niekorzystny wptyw na nasze
przychody z reklam.

Spadek atrakcyjnosci telewizji ogotem, a w szczegolnosci naszych kanatéw, czy to wskutek wzrostu
akceptacji dla innych form rozrywki lub wskutek spadku oddziatywania telewizji jako medium reklamowego,
moze mieé istotny niekorzystny wpltyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju.

3.4. Czynniki zwigzane z ryzykiem rynkowym

Grupa w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej narazona jest na szereg ryzyk finansowych, do
ktérych naleza:

e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko rynkowe, w tym ryzyko walutowe i stopy procentowe;j.

Zarzadzanie ryzykiem prowadzone przez Grupe ma na celu ograniczenie wptywu niekorzystnych czynnikéw
na wyniki finansowe Grupy.

Zarzad ponosi odpowiedzialno$¢ za nadzér i zarzadzanie poszczegdlnymi rodzajami ryzyk, na ktére
narazona jest Grupa. W zwiazku z powyzszym Zarzad przyjat ogoélne zasady zarzadzania ryzykiem oraz
polityke dotyczaca ryzyka rynkowego, kredytowego i ptynnosci.

Szczegotowe informacje dotyczace ekspozycji Grupy na poszczegdlne ryzyka, cele Grupy, polityke
i procesy zmierzajace do mierzenia i zarzadzania ryzykiem zostaly przedstawione w Nocie 41 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2022 roku.

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Aktywnie zarzadzamy ryzykiem rynkowym. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest: (i) ograniczanie
wahan zysku/straty brutto; (ii) zwiekszanie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych; (iii)
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utrzymania dobrej kondycji finansowej, oraz (iv) wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych
dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrodet kapitatu.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym powinny by¢ traktowane jako cato$¢, a ich realizacja zalezy
przede wszystkim od sytuacji wewnetrznej i warunkéw rynkowych.

Stosujemy zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, co oznacza kompleksowe
podejscie do catego spektrum zidentyfikowanych ryzyk rynkowych, a nie do kazdego z nich indywidualnie.
Gtéwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym jest stosowanie w Grupie strategii hedgingowej
obejmujacej instrumenty pochodne. Poza tym korzystamy z instrumentéw wewnetrznych zmierzajacych do
naturalnej redukcji ekspozycji (tzw. hedging naturalny).

Wszystkie potencjalne strategie hedgingowe uwzgledniajg nastepujace czynniki: charakter stwierdzonego
ryzyka rynkowego, przydatno$¢ instrumentu oraz koszt zabezpieczenia, aktualne i prognozowane warunki
rynkowe. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego stosujemy przede wszystkim instrumenty pochodne.
Stosujemy tylko te instrumenty pochodne, ktérych wartosé jesteémy w stanie oszacowaé przy uzyciu
standardowych modeli wyceny dla danego typu instrumentu pochodnego, a takze te instrumenty, ktére
moga byé przedmiotem obrotu (bez znacznej utraty wartosci) z kontrahentem innym niz ten, z ktérym
transakcja zostata poczatkowo zawarta. Warto$¢ rynkowa danego instrumentu jest okre$lana przez nas na
podstawie informacji od wiodacych bankéw, brokeréw oraz serwiséw informacyjnych.

Grupa moze stosowaé nastepujgce instrumenty: swapy (IRS/CIRS), kontrakty terminowe typu forward
i futures, opcje.

Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktére jeste$my narazeni, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami
kurséw wymiany walut pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez nas sg
wyrazone gtownie w ztotych, w odréznieniu od czesci kosztéw i naktadéw kapitatowych, ktére ponoszone
sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe Spoitki zwigzane jest przede wszystkim z optatami licencyjnymi na
rzecz nadawcow telewizyjnych (USD i EUR), umowami z tytutu korzystania z pojemnosci satelitarnej (EUR),
optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR i USD) oraz zakupem zestawéw odbiorczych
i akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Po nabyciu akcji Telewizji Polsat oraz istotnym
poszerzeniu jej oferty o tresci sportowe wymagajgce zakupu okreslonych licencji ekspozycja na ryzyko
walutowe wynika takze z zakupéw zagranicznych licencji programowych (EUR i USD). Po nabyciu spofki
Polkomtel ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze ze zobowigzania z uméw z dostawcami towaréw,
gtéwnie telefonéw i z dostawcami sprzetu do sieci telekomunikacyjnej (EUR i USD), umoéw roamingowych,
miedzyoperatorskich oraz umoéw najmu powierzchni biurowej (rézne waluty). Po uzyskaniu kontroli nad
grupg PAK-PCE ekspozycja na ryzyko walutowe wynika rowniez ze zobowigzan z uméw w zakresie
realizacji farm fotowoltaicznych i farm wiatrowych czy projektow wodorowych, w tym dostawy komponentéw,
towaréw czy ustugi montazu.

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym, zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami z tytutu
korzystania z pojemnoéci satelitarnej, odbywa sie cze$ciowo poprzez dziatania zmierzajace do naturalnej
redukcji ekspozyciji dzieki denominowaniu w walutach obcych naleznoséci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz
naleznosci za ustugi marketingowe.

Nie posiadamy istotnych aktywéw przeznaczonych do obrotu denominowanych w walutach obcych.

Zawarta przez nas z konsorcjum bankéw Umowa Kredytéw przewiduje m.in. udzielenie Spéice transzy
kredytu denominowanego w EUR, w zwigzku z czym istnieje ekspozycja na ryzyko walutowe z tytutu
obowiazujacych nas uméw finansowania.
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Nie mamy wplywu na wahania kurséw walut, a wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut obcych
w stosunku do ztotego moga powodowaé znaczace zwiekszenie naszych kosztow po przeliczeniu na ztote,
co z kolei moze mieé istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wplywaja bezposrednio na nasze przychody, wplywajg natomiast
zaréwno na przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej poprzez wysokos$¢ odsetek od rachunkéw
biezacych i lokat overnight, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi
naszych kredytéw bankowych i obligacji.

Systematycznie analizujemy poziom ryzyka zmian stép procentowych, w tym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych
zmian stép procentowych na wynik finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek ze zmienng
stopa procentowg od zaciggnietego kredytu Grupa zawarta transakcje IRS ujmowane jako instrumenty
zabezpieczajace. Grupa posiada takze instrumenty IRS zabezpieczajgce ptatnosci odsetek ze zmienng
stopg procentowg od kredytéw zaciggnietych przez Grupe Polkomtel, dla instrumentéw tych nie jest
wdrozona rachunkowos$¢ zabezpieczen.

Wahania stdép procentowych moga ograniczyé naszg zdolno$¢ do zaspokajania biezgcych zobowigzan oraz
mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

3.5. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawno-regulacyjnym

Polskie przepisy podatkowe sg skomplikowane i niejasne, a przy tym moga podlega¢ zmianom, co
w efekcie moze prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sa skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym i
nieprzewidywalnym zmianom. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czeste rdéznice w interpretacji
przepiséw podatkowych przez organy administracji skarbowej powodujg brak stabilnosci systemu
podatkowego oraz trudnosci w precyzyjnym przewidywaniu skutkéw podatkowych w diuzszej perspektywie
czasu. W efekcie, stosowaniu przepiséw prawa podatkowego towarzysza kontrowersje oraz spory
interpretacyjne, ktére zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w
ich orzecznictwie wystepujg istotne rozbieznosci. Polskie prawo podatkowe zawiera réwniez postanowienia
tzw. Ogédlnej Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR”), ktéra ma zapobiegaé¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, jak
réwniez szereg szczegotowych przepiséw majacych na celu przeciwdziatanie unikaniu opodatkowania,
ktére sg czesto sformutowane w oparciu o ogéine i nieostre pojecia lub kryteria.

Majac na uwadze czeste zmiany przepiséw prawa podatkowego, ktére w praktyce stosowania przepiséw
prawa mogg mieé¢ charakter retroaktywny, jak réwniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej
interpretacji wspomnianych przepiséw oraz stosunkowo ditugi okres przedawnienia zobowigzan
podatkowych, ryzyko zwigzane z niewlasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze byé
wieksze niz w systemach prawnych wiasciwych dla rynkéw bardziej rozwinietych. W efekcie, ponosimy
ryzyko, ze nasza dziatalno$¢ w wybranych dziedzinach moze byé¢ niedostosowana do zmieniajacych sie
regulacji oraz zmiennej praktyki ich stosowania.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi lub okreslenia
przez organy podatkowe konsekwencji podatkowych operacji gospodarczych Grupy w sposéb odmienny
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niz dokonany przez Grupe, a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidiowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym
nalezytego wywiazywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkéw ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci
podatkowych tych podmiotéw. W przypadku wydania decyzji, interpretacji (w tym zmiany interpretacji
uzyskanych przez podmioty z Grupy) czy orzeczen niekorzystnych dla nas, moga one mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Organy podatkowe mogg na podstawie regulacji dotyczgcych cen transferowych zakwestionowac
rozliczenia pomiedzy spétkami z Grupy oraz spotkami z Grupy a podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci spotki z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach Grupy i obejmuja, miedzy innymi, wzajemne Swiadczenie
ustug i sprzedaz towaréw. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z podmiotami powigzanymi, spétki
z Grupy podejmujg dziatania majace na celu zapewnienie zgodnosci warunkéw transakcji z regulacjami w
zakresie cen transferowych. Jednoczesnie nie mozna wykluczyé, ze spétki z Grupy moga byé przedmiotem
kontroli i innych czynnosci sprawdzajgcych podejmowanych przez organy podatkowe w powyzszym
zakresie. Ze wzgledu na specyfike i réoznorodno$¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos$é
i niejednoznacznosé regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne zmiany
warunkow rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich transakcji, a takze
trudnosci w identyfikacji transakcji poréwnywalnych, nie mozna wykluczyé ryzyka zakwestionowania przez
organy podatkowe przyjetych w transakcjach metodologii okreslenia warunkéw rynkowych, a w rezultacie
zakwestionowania na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych rozliczen miedzy spétkami z
Grupy a podmiotami powigzanymi, co moze mieé istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Organy podatkowe moga dokonac¢, odmiennej od Grupy, oceny skutkéw podatkowych dziatan
restrukturyzacyjnych Grupy

Obecny ksztalt Grupy jest efektem dziatan konsolidacyjnych, restrukturyzacyjnych iinnych transakcji,
ktérych przedmiotem byly aktywa o znacznej wartosci, realizowanych na przestrzeni ostatnich lat pomiedzy
spotkami wchodzacymi w skitad tej Grupy. Czynnosci te miaty wpltyw na rozliczenia podatkowe nie tylko
spétek bioracych udziat w takich dziataniach konsolidacyjnych, restrukturyzacyjnych i innych transakcjach,
ktérych przedmiotem byly aktywa o znacznej wartosci, ale réwniez wspélnikéw lub akcjonariuszy tych
spotek.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegélnych obszarach dziatalnosci, zaréwno w odniesieniu do juz
przeprowadzonych, jak i do planowanych dziatan restrukturyzacyjnych, nie mozna wykluczy¢, ze organy
podatkowe dokonajg odmiennej oceny skutkéw podatkowych poszczegdlnych zdarzen iczynnosci
restrukturyzacyjnych, zaréwno juz dokonanych, jak i planowanych, w szczegélnosci w zakresie mozliwosci,
sposobu i momentu rozpoznawania przez podmioty biorgce udziat w takich zdarzeniach i czynnosciach
przychodéw oraz kosztéw uzyskania przychoddéw lub ze zakwestionujg one warunki finansowe takich
dziatan, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

Zasady opodatkowania naszej dziatalnosci oraz sektorow, w ktorych dzialamy budzag liczne
watpliwosci

Zasady opodatkowania czynnosci i zdarzen charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektoréw,
w ktoérych dziatamy, budzg liczne watpliwosci interpretacyjne. Watpliwosci te odnoszg sie, miedzy innymi,
do przepisoéw dotyczacych podatkéw dochodowych w zakresie, w szczegdlnosci, mozliwosci, sposobu
i momentu rozpoznawania przychodéw oraz kosztéw uzyskania przychodéw z tytutu poszczegéinych
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zdarzen lub czynnosci jak rowniez obowigzkéw dokumentacyjnych zwigzanych z takimi zdarzeniami lub
czynnosciami, czy regut obliczania, poboru i zaptaty podatku u zrédta. Innym obszarem niejasnych
i skomplikowanych regulacji sa przepisy dotyczace podatku od towardw iustug, zwlaszcza w zakresie
przedmiotu opodatkowania, stawki podatku, podstawy opodatkowania czy momentu powstania obowigzku
podatkowego w przypadku czynnosci podlegajacych opodatkowaniu podatkiem od towaréw i ustug. Co
wiecej, przepisy polskiego prawa podatkowego nie okreslajg réwniez w sposoéb jednoznaczny zasad
opodatkowania innymi podatkami, w tym podatkiem od nieruchomosci (zwlaszcza w zakresie ustalania
przedmiotu i podstawy opodatkowania) czy ctem.

Z uwagi na czeste zmiany, istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
oraz stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, istnieje ryzyko, ze nasza dziatalno$¢
w wybranych dziedzinach moze byé niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawnych (w tym
podatkowych) oraz zmiennej praktyki ich stosowania.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegolnych obszarach naszej dziatalnosci, nie mozna wykluczy¢
ryzyka powstania sporéw zorganami podatkowymi w zakresie oceny skutkéw podatkowych
poszczegolnych zdarzen i czynnosci charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektora, w ktérym
dziatamy, co moze skutkowaé zakwestionowaniem przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw z Grupy Polsat Plus w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w
tym nalezytego wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkow ptatnika) oraz okreslenia
zalegtosci podatkowych tych podmiotow. Nie mozna réowniez wykluczyé ryzyka kwestionowania przez
organy podatkowe warunkéw finansowych, na ktérych zostaly dokonane poszczegélne czynnosci lub
zdarzenia. Moze to mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

Spotki z Grupy podlegajg regulacjom prawnym (w tym podatkowym) wiasciwym dla réznych
systemoéw prawnych

Z uwagi na miedzynarodowg strukture Grupy, spotki nalezace do niej podlegaja przepisom prawnym (w tym
podatkowym) wiasciwym dla réznych systemoéw prawnych. Moze to powodowaé ryzyko rozbieznosci
w interpretacji przepiséw prawa lokalnego (w tym przepiséw prawa podatkowego) przez Grupe i wiasciwe
organy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosé¢,
wynikajace z odmiennosci systemoéw prawnych. Zréznicowanie przepiséw jakim podlegajg poszczegdlne
spotki z Grupy moze skutkowaé réwniez powstaniem probleméw wewnatrz Grupy, w tym w zakresie prawa
wiasciwego dla stosunkéw prawnych pomiedzy podmiotami nalezacymi do Grupy. Watpliwosci moze budzié¢
réwniez zastosowanie i interpretacja w stosunkach miedzy podmiotami z Grupy postanowien odpowiednich
uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania zawartych pomiedzy krajami, w ktérych prowadzity, prowadzg
i bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ spotki z Grupy. Dodatkowym czynnikiem ryzyka sg wprowadzone w 2021 roku
przepisy w zakresie struktur hybrydowych (dyrektywa ATAD 2). Brak jasnosci co do interpretacji przepisow
oraz rozlegtos¢ i wielowymiarowo$¢ operacji prowadzonych przez Grupe Polsat Plus moze skutkowaé
odmienng interpretacja podatkowa dokonywanych uzgodnien oraz zdarzen raportowanych przez
poszczegolne spdtki wehodzace w jej sktad do wiasciwych jurysdykeji podatkowych.

Jednoczesnie, niejednokrotnie przepisy prawa (w tym podatkowego) w krajach, w ktérych Grupa
prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosé¢, sg niejednoznaczne i czesto nie istnieje jedna lub
jednakowa ich interpretacja lub jednolita praktyka lokalnych organéw podatkowych. Ponadto, przepisy
podatkowe (w tym postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania)
obowigzujgce w krajach, w ktorych spotki z Grupy prowadzity, prowadza i bedg prowadzi¢ dziatalnosé,
moga podlegaé¢ zmianom. Zmianie moze ulec rowniez praktyka stosowania danych przepiséw podatkowych
przez lokalne organy podatkowe, przy czym taka zmiana moze mie¢ charakter retroaktywny.
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Z uwagi na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw zorganami podatkowymi
w poszczegolnych krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosé,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z Grupy
w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych
podmiotéw, co moze mie¢ istotny, niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Trwajace lub przyszie kontrole podatkowe, kontrole celno-skarbowe, postepowania podatkowe lub
inne czynnosci sprawdzajgce wobec spotek z Grupy, ktorych strong sg spotki z Grupy, prowadzone
przez polskie organy podatkowe lub lokalne organy podatkowe w innych krajach moga skutkowac
powstaniem dodatkowych zobowigzan podatkowych w krajach, w ktorych Grupa prowadzifa,
prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢ (w szczegdlnosci w Polsce)

W stosunku do spétek z Grupy sg i moga byé w przysztosci prowadzone kontrole podatkowe, kontrole celno-
skarbowe, postepowania podatkowe lub inne czynnoéci sprawdzajace przez polskie organy podatkowe lub
lokalne organy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosé.
Trwajace lub przyszte kontrole podatkowe, kontrole celno-skarbowe, postepowania podatkowe lub inne
czynno$ci sprawdzajace wobec spétek z Grupy, ktérych strong sg spétki z Grupy, przeprowadzane w
krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalno$é (w szczegélnosci w Polsce),
moga skutkowaé zakwestionowaniem przez organy podatkowe prawidiowosci rozliczen podatkowych
spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym — w jurysdykcjach,
w ktérych ma to zastosowanie — nalezytego wywiazywania sie przez spotki z Grupy z obowigzkoéw ptatnika)
oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych spotek.

W szczegolnosci, na dzien niniejszego dokumentu, Spétka jest strong okreslonych postepowan
podatkowych prowadzonych przez polskie organy podatkowe a takze postepowan sadowo-
administracyjnych dotyczacych zobowiazan podatkowych Spoitki, w przypadku ktérych organy podatkowe
zakwestionowaty prawo Spoétki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego PDOP
gtéwnie od niektorych ptatnosci odsetkowych.

Z uwagi na powyzsze, nalezy przyjaé, ze trwajace lub przyszte kontrole podatkowe lub inne czynnosci
sprawdzajgce wobec spotek z Grupy lub postepowania podatkowe, ktérych strong sg spotki z Grupy,
prowadzone przez polskie organy podatkowe lub lokalne organy podatkowe w innych krajach, mogag
skutkowaé powstaniem dodatkowych zobowiazan podatkowych w krajach, w ktérych Grupa prowadzita,
prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ (w szczegélnosci w Polsce). Koszty zwigzane z takimi kontrolami
podatkowymi, czynnos$ciami sprawdzajacymi lub postepowaniami podatkowymi oraz jakiekolwiek
dodatkowe ptatnosci z tytutu podatkéw moga wywieraé istotny niekorzystny wptyw na przychody, wyniki,
dziatalno$¢, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy, co moze mieé istotny, niekorzystny wplyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na zmiany polskich przepiséow, ktére moga niekorzystnie wplywaé¢ na poziom
kosztow pracy

W zakresie przepiséw majacych wpltyw na poziom wynagrodzen oraz kosztéw pracy zachodzi w ostatnim
czasie szereg zmian, ktére bedg miaty wpltyw na poziom ponoszonych przez nas kosztéw pracowniczych
oraz nasze mozliwosci zatrudniania pracownikéw w przysztosci. W szczegoélnosci 13 wrzesnia 2022 roku
Rada Ministréw przyjeta rozporzadzenie w sprawie minimalnego wynagrodzenia za prace w 2023 roku,
okreslajac jego poziom na 3.490 zt od 1 stycznia 2023 roku oraz 3.600 zt od 1 lipca 2023 roku.

Dodatkowo, poczawszy od 2019 roku, wybrane polskie przedsiebiorstwa (w tym Grupa Polsat Plus)
zobowigzane zostaty do uruchomienia Pracowniczych Planéw Kapitatowych, bedacych formg planéw
emerytalnych zakladajacych obowigzkowg dodatkowg kontrybucje finansowa ze strony pracodawcy.
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Ponadto, od stycznia 2022 roku w polskim systemie podatkowym zaszty kompleksowe zmiany obejmujace,
miedzy innymi, wzrost skfadki zdrowotnej bez mozliwosci jej odliczania od podstawy opodatkowania, co
efektywnie moze przetozy¢ sie na wysoko$¢ rzeczywistego wynagrodzenia netto uzyskiwanego przez czesé
naszych pracownikow.

Zmiany przepiséw dotyczacych wynagrodzen oraz kosztéw pracy beda przektadaty sie na nasze mozliwosci
zatrudniania nowych pracownikéw, poziom ponoszonych przez nas kosztéw wynagrodzen oraz poziom
ponoszonych przez nas kosztéw ustug zewnetrznych, $wiadczonych przez podmioty spoza Grupy, co moze
mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Nie mozemy wykluczyé¢, ze w przyszfosci organy ochrony konkurencji i konsumentéw uznajg —
pomimo naszej odmiennej oceny — ze stosowane przez nas praktyki ograniczajg konkurencje lub
naruszajg polskie przepisy dotyczgce ochrony konsumentéw

Nasze dziatania podlegaja kontroli organéw ochrony konkurencji i konsumentéw — Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw oraz, w przypadku praktyk ograniczajacych konkurencje, ktére moga mie¢
wplyw na handel miedzy Panstwami Czionkowskim, réwniez Komisji Europejskiej — pod katem
przestrzegania polskich ieuropejskich przepisow zakazujacych stosowania praktyk ograniczajgcych
konkurencje lub polskich przepiséw zakazujacych praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw,
takich jak np. podawanie niescistych informaciji, nieuczciwe praktyki rynkowe, czy stosowanie zakazanych
klauzul umownych. Co do zasady, nasze dziatania podlegajg ocenie Prezesa UOKIK. Jezeli regulator uzna
nasze praktyki lub stosowane klauzule umowne za sprzeczne z polskim lub unijnym prawem ochrony
konkurencji i konsumentéw, mozemy zosta¢ ukarani karg pieniezng oraz moze ucierpie¢ na tym nasza
reputacja. Ponadto, w przypadku uznania okreslonych powyzej praktyk lub klauzul umownych za
niedozwolone, Prezes UOKIK zakazuje ich stosowania, moze natozy¢ na nas kare pieniezna, jak rowniez
moze okresli¢ srodki usuniecia trwajgcych skutkow naruszenia zakazu, w tym réwniez zobowigzaé¢ nas do
podjecia dziatann majgcych na celu zmiany juz zawartych uméw z konsumentami.

Oprécz zakazu stosowania danej praktyki Prezes UOKIK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w wysokosci
nie wiekszej niz 10% przychodu osiagnietego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary. Porozumienia lub inne czynnosci prawne bedace przejawem stosowania praktyk
ograniczajacych konkurencje sg z mocy prawa w catosci lub w czeéci niewazne. Analogiczne regulacje, w
tym uprawnienie Komisji Europejskiej do natozenia kary w maksymalnej wysokosci do 10% rocznego
przychodu, obowigzujg w odniesieniu do przypadkéw naruszenia europejskich przepiséw dotyczacych
ochrony konkurencji. Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na nas np. obowiazek wyptaty rekompensaty
publicznej konsumentom, ktérych praktyki naruszajace interesy, zgodnie z decyzja, dotyczyly lub tez
zastosowaé inne $rodki. Kary w wysokosci do 2 min zt moga zostaé¢ natozone takze na nasze osoby
zarzadzajace, jesli przez swoje dziatanie lub zaniechanie dopuscity do naruszenia zakazu porozumien
ograniczajacych konkurencje. Ponadto w przypadku choéby nieumysinego braku przekazywania Prezesowi
UOKIK zadanych przez niego informac;ji lub przekazywania informacji wprowadzajgcych w btad, moze on
natozy¢ na nas kare do wysokosci 50 min EUR za takie naruszenie.

Wszelkie decyzje Prezesa UOKIK oraz organéw odwotawczych potwierdzajace naruszenie przez nas
przepiséw mogg takze skutkowaé¢ roszczeniami odszkodowawczymi ze strony naszych konsumentéw,
kontrahentéw oraz konkurentéw. Potencjalna kwota takich roszczen jest trudna do oszacowania, ale moze
by¢ znaczna. Jesli praktyki lub warunki naszych uméw zostang uznane za niezgodne z prawem, Spétka
moze byé zobowigzana do wyptaty odszkodowan, a jej reputacja moze ucierpieé¢, co moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Dodatkowo zmiany przepiséw dotyczacych ochrony konsumentéw lub linii orzecznictwa w tym obszarze
moga zwiekszy¢ zakres lub skale potencjalnej naszej odpowiedzialnosci lub tez zakres uprawnien
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konsumentow. Powyzsze zdarzenia moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Mozemy naruszy¢ ustawy i rozporzadzenia, ktore podlegajg okresowym zmianom i ktére reguluja
nasza dziatalnos¢ w zakresie dystrybucji telewizji satelitarnej, dziatalnosci telekomunikacyjnej,
nadawania telewizji, reklamy i sponsoringu

Jestedmy zobowigzani do przestrzegania przepiséw prawa polskiego i prawa UE, ktére ograniczajg sposéb
prowadzenia naszej dziatalnosci. Nasza dziatalno$¢ regulowana jest wieloma przepisami ustanowionymi
przez wiadze panstwowe oraz regulatoréw rynku, zwlaszcza przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (UKE) oraz Krajowa Rade Radiofonii iTelewizji (KRRIT), ktére sg organami
odpowiedzialnymi za przestrzeganie przepiséw Prawa Telekomunikacyjnego, Ustawy o Radiofonii
i Telewizji oraz warunkéw naszych koncesji na nadawanie. Decyzje Prezesa UKE, Przewodniczacego
KRRIT lub innych regulatoréw moga ograniczaé¢ sposéb prowadzenia naszej dziatalnosci.

Prezes UKE reguluje nasza dziatalno$¢ telekomunikacyjng oraz dziatalno$é¢ w zakresie nadawania
i produkgciji telewizyjnej. W ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej dostarczamy przede wszystkim ustugi
telefonii komérkowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz okreslone ustugi hurtowe na rynku
miedzyoperatorskim. Przedsiebiorcy telekomunikacyjni dziatajgcy w Polsce podlegaja licznym obowigzkom
o charakterze prawnym i administracyjnym, majacym bezposredni wplyw na prowadzong dziatalno$é
zaréwno w relacjach z klientami indywidualnymi i biznesowymi (np. poprzez okreslanie zakresu uprawnien
klientéw, tresci regulaminéw Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych, wprowadzanie maksymalnych cen
ustug Swiadczonych w roamingu miedzynarodowym czy ograniczanie dtugosci kontraktéw, jakie mozemy
zawiera¢ z naszymi klientami) jak i klientami hurtowymi (np. poprzez okreslanie maksymalnej stawki za
ustugi zakonczania potaczen — MTR/FTR czy okreslanie maksymalnych stawek w rozliczeniach
roamingowych). Z kolei dziatalno$¢ w segmencie mediowym jest monitorowana przez Prezesa UKE pod
katem zgodno$ci prowadzenia naszej dziatalno$ci z warunkami rezerwacji czestotliwosci przyznanych nam
przez Prezesa UKE w celu $wiadczenia ustug nadawania telewizji. W przypadku naruszenia przez nas
przepiséw Prawa Telekomunikacyjnego, Prezes UKE moze natozyé na spétki z Grupy kary pieniezne
w wysokosci do 3% przychodu osiagnietego przez nas w roku poprzedzajgcym natozenie kary.

Regulacje KRRIT majg wptyw przede wszystkim na dziatalnosé w segmencie mediowym. Jako nadawca
telewizyjny dziatajacy w Polsce podlegamy licznym obowigzkom o charakterze prawnym
i administracyjnym, dotyczacym miedzy innymi czasu nadawania, zawarto$ci programoéw oraz emisji
reklam. Ponadto KRRIT regularnie monitoruje zgodno$é naszych dziatan z warunkami posiadanych przez
nas koncesji nadawczych, przepisami Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz z wewnetrznymi wytycznymi
KRRIT. W przypadku naruszenia przez nas obowigzujacych przepiséw, KRRiT moze na nas natozy¢ kare
pieniezng w wysokosci do 50% rocznej optaty za korzystanie z czestotliwosci przeznaczonej do nadawania
programu.

Przepisy regulujgce dziatalno$¢ nadawcza podlegajg czestym zmianom, dlatego tez nie mozemy
zagwarantowaé, ze przyszte zmiany przepiséw nie wpltyng negatywnie na naszg oferte programowa,
zdolno$é pozyskiwania reklamodawcéw lub na sposéb prowadzenia naszej dziatalnosci.

Nasza dziatalno$¢ w obszarze ptatnej telewizji moze w przysziosci podlegaé regulacjom dotyczacym
zagospodarowania przestrzennego, srodowiska naturalnego lub innych dziedzin, ktére ograniczg swobode
rozmieszczania anten satelitarnych. Mozemy takze napotykaé na presje ze strony lokalnych spotecznosci
odnos$nie umiejscowienia naszych anten satelitarnych. Wszelkie ograniczenia prawne lub konflikty
spoteczne zwigzane z umiejscowieniem anten satelitarnych moga obnizy¢ atrakcyjnos$é naszych ustug
ptatnej telewizji oraz doprowadzi¢ do utraty klientéw.
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Postepowanie niezgodne z obowigzujgcymi nas przepisami prawa lub przepisami wydanymi przez organy
regulacyjne moze mieé istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Dziatalnos¢ spétek z Grupy podlega szeregowi regulacji prawnych oraz wymogom wynikajgcym
z warunkoéw przyznanych im rezerwacji czestotliwosci, ktore w przysztosci moga ulega¢ zmianom

Jako operator sieci komérkowej i stacjonarnej podlegamy szeregowi regulacji prawnych, zwigzanych
z zagadnieniami takimi jak maksymalne stawki za okre$lone ustugi telekomunikacyjne, ochrona konkurencji,
zapobieganie dyskryminacji, przejrzystos¢ cen za ustugi telekomunikacyjne, sprawozdawczosé, ochrona
danych osobowych, czy tez bezpieczenstwo narodowe. Ewentualne naruszenie obowigzujacych regulaciji
prawnych lub warunkéw przyznanych nam rezerwacji czestotliwo$ci moze, w okreslonych przypadkach,
skutkowaé natozeniem kar, utratg reputaciji, brakiem mozliwosci pozyskania nowych czestotliwosci, a nawet
utrata obecnych rezerwacji. Przyszie zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy mogg okazaé sie
niekorzystne dla prowadzonej przez nas dziatalnosci, na przyktad poprzez zwiekszenie kosztéw takiej
dziatalnosci.

Istotng iaktywna role w zapewnieniu przestrzegania przepiséw telekomunikacyjnych przez podmioty
dziatajace na rynku telekomunikacyjnym w Polsce, odgrywajg regulatorzy polskiego rynku
telekomunikacyjnego, wtym w szczegélnosci Prezes UKE. Prezes UKE posiada szereg uprawnien
regulacyjnych i nadzorczych, miedzy innymi w zakresie $wiadczenia ustug facznosci elektronicznej oraz
zarzadzania zasobami czestotliwosci radiowych i zasobami orbitalnymi. Jesli uzna on, ze okreslony rynek
nie jest wystarczajgco konkurencyjny, moze wyznaczy¢ jednego lub wiekszg liczbe operatoréow jako
operatoréw o znaczacej pozycji rynkowej (SMP) na takim rynku i natozyé na nich okreslone obowiazki, takie
jak, miedzy innymi, obowigzek przyjmowania wnioskéw innych dostawcéw ustug telekomunikacyjnych
o udzielenie dostepu telekomunikacyjnego oraz obowigzek przygotowywania isktadania projektow
ramowych ofert na dostep telekomunikacyjny, ktére majg stuzyé jako podstawa wspotpracy pomiedzy
operatorem majgcym znaczaca pozycje rynkowa, a jego konkurentami. Polkomtel zostat wyznaczony jako
operator o znaczacej pozycji rynkowej na hurtowym rynku zakanczania potaczen gtosowych w sieciach
komérkowych oraz hurtowym rynku zakanczania potaczen w sieciach stacjonarnych, w wyniku czego
podlega na nich $cistym obowigzkom regulacyjnym. W ramach ciggtego $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w Polsce Polkomtel podlega tez czestym kontrolom prowadzonym przez Prezesa
UKE, w szczegdlnosci celem zapewnienia przestrzegania warunkow rezerwacji czestotliwosci przyznanych
przez Prezesa UKE. W przypadku gdyby Prezes UKE stwierdzit, ze Polkomtel naruszyt przepisy Prawa
Telekomunikacyjnego, spotka moze zosta¢ zmuszona do zaptaty kary w wysokoséci do 3% jej przychodéw
za rok poprzedzajacy date natozenia kary oraz ukarana zakazem dalszego $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w Polsce.

Ponadto Prezes UKE moze wyznaczy¢ jednego lub wieksza liczbe operatoréw telekomunikacyjnych do
zagwarantowania $wiadczenia ustug powszechnych, ktére obejmujg ustugi gtosowe i dostep do Internetu,
a takze $wiadczenie i utrzymywanie dostepu do sieci dla klientéw, a operator taki moze nastepnie zwrécié
sie do Prezesa UKE o rekompensate, wyliczong w oparciu o poniesione koszty netto, od pozostatych
operatorow telekomunikacyjnych.

W swojej dziatalnosci Grupa podlega takze nadzorowi Prezesa UOKIK, Urzedu Ochrony Danych
Osobowych oraz innych organéw administraciji.

Naruszenie majacych zastosowanie do naszej dziatalnosci przepiséw prawa lub warunkéw rezerwacji moze
narazi¢ nas na koszty, kary, sankcje lub roszczenia zwigzane z ewentualnymi naruszeniami takich
wymogoéw lub przepiséw, co z kolei moze mieé istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.
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Ryzyko zwigzane z postepowaniem administracyjnym w zakresie prawa zagospodarowania
nieruchomosci oraz prawa budowlanego

Nasza dziatalno$¢ w zakresie inwestycji w segmencie nieruchomosci wigze sie z koniecznoscig uzyskiwania
licznych decyzji i zezwolen administracyjnych. W przypadku niemal kazdej podejmowanej inwestycji, w
pierwszym etapie musimy uzyskaé decyzje srodowiskowa, po otrzymaniu ktérej wnioskujemy o decyzje
dotyczace warunkéw zabudowy. Wymaga to czesto pozyskiwania dodatkowych opinii i dokumentdw.
Koniecznosé uzyskania warunkéw zabudowy ma miejsce jedynie w przypadku nieruchomosci nieobjetych
miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego. Dopiero po zakonczeniu tego etapu przechodzimy
do fazy projektowania, a nastepnie budowy.

Takze w toku prowadzenia inwestycji istnieje ryzyko wstrzymania jej realizacji przez wiasciwe organy,
w szczegoélnosci wskutek protestéw posiadaczy sasiednich nieruchomosci lub z innych przyczyn
przewidzianych prawem. Po zakonczeniu procesu budowlanego, co do zasady, konieczne jest uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie. Czasem w trakcie procesu inwestycyjnego konieczne jest tez uzyskanie decyzji
0 podziale nieruchomosci, za§ w kazdym przypadku obrotu wybudowanymi lokalami mieszkalnymi
niezbedne jest uzyskanie zaswiadczen o samodzielnosci lokali.

Uzyskiwanie stosownych aktéow administracyjnych wigze sie czesto z diugotrwatymi postepowaniami
administracyjnymi, co powoduje powstanie ryzyka braku mozliwosci zakonczenia poszczegolnych faz
inwestycji w zaktadanych terminach. W szczegdlnosci, czesto wystepuje zjawisko opéznienia wydania
decyzji sSrodowiskowej lub odmowy wydania takiej decyzji, co rodzi konieczno$¢ uruchamiania dodatkowych
postepowan administracyjno-sgdowych. Ma to negatywny wplyw na ekonomike takiej inwestycji,
a kumulacja tego zjawiska moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa
lub perspektywy rozwoju.

Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez nas przepisow o ochronie danych osobowych lub wymogoéw
stawianych przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych oraz nafozenia na nas kar
pienieznych za nieprzestrzeganie przepisow RODO

Spétki z Grupy w ramach swojej dziatalnosci gromadza, przechowujg i wykorzystujg dane klientéw
podlegajgce ochronie prawnej na mocy przepiséw o ochronie danych osobowych. W zwigzku z tym spétki
te od dnia 25 maja 2018 roku, jako podmioty przetwarzajgce dane osobowe, majg obowigzek stosowania
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie
ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych iw sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO”).

RODO wprowadzito podwyzszone standardy w zakresie obowigzkéw administratoréw danych osobowych
oraz podmiotéw przetwarzajacych dane osobowe w imieniu administratoréw, jak réwniez wprowadzito
mozliwosé nakfadania na administratorow danych osobowych oraz podmioty je przetwarzajgce
administracyjnych kar pienieznych w wysokosci do 20 min EUR albo 4% catkowitego rocznego $wiatowego
obrotu z poprzedniego roku, jak réowniez natozenia czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania
danych osobowych.

Ewentualna nieskuteczno$é¢ wdrozonych przez nas rozwigzan majgcych na celu ochrone danych
osobowych moze skutkowaé, przyktadowo, ujawnieniem danych osobowych klientéw, czy to w wyniku
ludzkiego btedu, umysinego, bezprawnego dziatania os6b trzecich czy tez awarii systemoéw
informatycznych, lub skutkowaé innym, niewtasciwym wykorzystaniem tych danych. Naruszenie przepiséw
o ochronie danych osobowych, a takze wymogoéw stawianych przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych
Osobowych, moze skutkowaé natozeniem na nas kar pienieznych, a takze utratg zaufania klientéw, a tym
samym wywrze¢ znaczacy niekorzystny wpltyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub
perspektywy rozwoju.
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Korzystamy réwniez z dostawcéw zewnetrznych, wspétpracujemy z zewnetrznymi partnerami, agentami,
dostawcami i innymi zewnetrznymi podmiotami, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie wyeliminowaé
ryzyka wystgpienia awarii systeméw zwigzanych z przechowywaniem lub przesytaniem informacji
zastrzezonych w tych podmiotach. Naruszenie przepiséw prawa dotyczacych ochrony danych osobowych
przez nas lub przez te podmioty moze skutkowaé natozeniem kar pienieznych, utratg reputacji i utratg
klientéw, a w konsekwencji wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem obliczania stopy
bazowej Obligacji oraz mozliwoscig zmiany wskaznika, na ktérym oparta jest stopa bazowa

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych, ktére ustanawia
nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikow referencyjnych na terenie
Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym
jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajacej do zaptaty
z tytulu instrumentu finansowego. Jako stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji wyznaczony zostat wskaznik referencyjny WIBOR (ang. Warsaw
Interbank Offer Rate), ktéry jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikow referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. GPW
Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (ang. European Securities
and Market Authority), o ktorym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych oraz posiada
status administratora wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Jednoczesnie w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace narodowa grupa robocza, ktérej zadaniem jest
opracowanie harmonogramu dziatan stuzacych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegélnych
elementéw procesu prowadzacego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

We wrze$niu 2022 r. komitet sterujacy narodowej grupy roboczej zaakceptowat mape drogowa procesu
zastagpienia WIBOR wskaznikiem referencyjnym Warsaw Interest Rate Overnight (WIRON), ktéra zostata
opublikowana w dniu 27 wrzesnia 2022 r. Mapa drogowa przedstawia zatozenia i orientacyjne ramy
czasowe dla poszczegolnych etapow prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym, natomiast gotowos¢ do
zaprzestania opracowywania i publikowania WIBOR jest przewidywana najwczesniej na 2025 r.

Opublikowany w mapie drogowej harmonogram przewiduje wyznaczenie do konca 2023 r., w drodze
rozporzadzenia Ministra Finanséw, zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR oraz zdefiniowanie
spreadu korygujacego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych spread korygujacy powinien wyréwnywac réznice
miedzy wysokoscig obecnego oraz nowego wskaznika referencyjnego, dzieki czemu nie powinno dojsé do
zmiany rentownosci obligacji o zmiennej stopie procentowej. Pomimo zatozen dotyczacych spreadu
korygujacego, na date sporzgdzenia Opisu Czynnikow Ryzyka nie sg znane doktadne wartosci spreadu
korygujacego dla WIBOR, w zwiazku z czym Spétka nie jest w stanie oszacowaé, czy po wyznaczeniu
zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR rentowno$é Obligacji obliczana przy wykorzystaniu
nowego wskaznika referencyjnego i spreadu korygujacego spadnie czy wzrosnie, w poréwnaniu do
rentownosci obliczonej z wykorzystaniem WIBOR.

Opisywane powyzej zmiany moga mie¢ istotny wptyw na Obligacje, jesli WIBOR zostanie zastgpiony przez
inny wskaznik. Zmiana ta mogtaby wptynaé na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego,
ktéry stanowi podstawe do ustalenia stopy bazowej. Obnizenie stopy bazowej, moze w konsekwencji
wptynaé na obnizenie rentownosci Obligacji. Z kolei podwyzszenie stopy bazowej moze wptynaé na wzrost
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kosztu obstugi wyemitowanych przez nas Obligacji badz zaciggnietego zadtuzenia bankowego, co moze
mie¢ niekorzystny wplyw na uzyskiwane przez nas wyniki finansowe.

3.6. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia w sektorze energetycznym

W dniu 3 lipca 2023 roku Spétka zwiekszyla swoja zaangazowanie kapitalowe w spétce PAK-PCE do
poziomu 50,5% kapitatu zaktadowego PAK-PCE. W efekcie powyzszej akwizycji od dnia 3 lipca 2023 r.
spotka PAK-PCE i jej spotki zalezne bedg konsolidowane metodg petna, co wigze sie z zaistnieniem
dodatkowych ryzyk biznesowych i regulacyjnych, ktére moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$é,
sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Grupy. PAK-PCE jako podmiot skupiajgcy dziatalno$é¢ w zakresie
rozwijania projektow z obszaru odnawialnych zrédet energii oraz wytwarzania i wykorzystywania wodoru,
funkcjonuje w otoczeniu regulacyjnym, ktére podlega cigglym zmianom, réwniez poprzez oddziatywanie
prawa unijnego na prawo krajowe. Regulacje krajowe, ktérym podlega PAK-PCE, transponujg do polskiego
porzadku prawnego dyrektywy i rozporzadzenia Komisji Europejskiej oraz konwencje miedzynarodowe. Pod
uwage nalezy bra¢ rowniez przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane w
szczegolnosci przez Urzad Regulacji Energetyki, jak rowniez lokalne regulacje, jak na przyktad planowane
rozporzadzenie o $rodkach nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii
elektrycznej oraz wsparciu niektérych odbiorcow w 2023 roku.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym dotyczacym pozyskiwania energii z odnawialnych
Zrédet energii

W Polsce duzy wplyw na rynek energetyki stonecznej oraz wiatrowej, a takze systeméw do wytwarzania
energii, majg obowigzujace przepisy prawa dotyczace branzy energetycznej, w tym branzy fotowoltaicznej
i wiatrowej. Przepisy czesto odnoszg sie do cen energii elekirycznej i technicznych potaczen
miedzysystemowych wytwarzania energii elektrycznej nalezgcych do klientéw i mogg powstrzymywaé
dalsze inwestycje w badania oraz rozwdj alternatywnych zrédet energii, a takze wptywaé na cheé¢ zakupu
takiej energii przez klientéw, co moze skutkowaé znacznym ograniczeniem popytu na produkty biomasowe,
fotowoltaiczne i wiatrowe Grupy.

Podstawowymi aktami prawnymi obowigzujacymi podmioty wytwarzajgce i dokonujgce obrotu energig
elektryczng w Polsce sg Prawo Energetyczne oraz Ustawa o OZE. Zgodnie z Prawem Energetycznym,
wytwarzanie i obrét energig elekiryczna, z zastrzezeniem wyjatkéw wskazanych w tej ustawie, wymaga
uzyskania odpowiedniej koncesji wydawanej przez Prezesa URE. Koncesje wydawane sg na czas
oznaczony, nie krétszy niz 10 lat i nie dtuzszy niz 50 lat. W okreslonych sytuacjach Prezes URE moze cofngé
koncesje, w szczegélnosci w sytuacji, gdy przedsiebiorstwo energetyczne razaco narusza warunki
okreslone w koncesji lub inne warunki wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci. Ponadto, Prezes URE
moze cofngé koncesje lub zmieni¢ jej zakres m.in. ze wzgledu na zagrozenie obronnosci lub
bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa obywateli, w przypadku podziatu przedsiebiorstwa
energetycznego lub jego faczenia z innymi podmiotami, a takze w razie niewykonywania okreslonych
obowigzkdéw wynikajacych z Prawa Energetycznego. Cofniecie lub zmiana zakresu licencji, na podstawie
ktérej podmioty z Grupy beda prowadzi¢ dziatalno$¢, moze w istotnie negatywny sposéb wptynaé na
dziatalno$¢ i wyniki finansowe Grupy.

W zwiagzku z realizacjg transakcji nabycia udziatbw w PAK-PCE, do dziatalnosci podmiotéw z Grupy, w
szczegoblnosci do procesu inwestycyjnego polegajacego na tworzeniu nowych instalacji fotowoltaicznych
oraz wiatrowych, zastosowanie znajdg ogélne przepisy dotyczace procesu inwestycyjno-budowlanego oraz
szczegbtowe postanowienia Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych. W zwigzku z tym,
w toku tego procesu wybrane podmioty z Grupy bedg obowigzane uzyskiwaé m.in. decyzje o
Srodowiskowych uwarunkowaniach, decyzje o warunkach zabudowy, pozwolenia wodnoprawne,
pozwolenia na budowe oraz pozwolenia na uzytkowanie. W okreslonych sytuacjach budowa nowej instalacji
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fotowoltaicznej oraz wiatrowej moze wymagacé albo uchwalenia miejscowych planéw zagospodarowania
przestrzennego, albo wprowadzenia zmian do miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego w
celu uwzglednienia wymogéw planistycznych dotyczacych tego typu inwestycji. W okreslonych sytuacjach,
dany podmiot z Grupy moze nie uzyskaé wymaganych decyzji administracyjnych (ze wzgledu na
ewentualne protesty spotecznosci lokalnej lub ograniczenia wynikajace z przepiséow prawa) lub
postepowanie administracyjne w tej sprawie moze sie przediuzaé, co moze mie¢ negatywny wplyw na
dalszy rozwéj dziatalnosci Grupy oraz na jej wyniki finansowe. Z realizacja inwestycji w zakresie
odnawialnych zrodet energii wigze sie rowniez konieczno$é zawarcia szeregu umoéw zabezpieczajgcych
tytut prawny do gruntéw, na ktérych taka instalacja ma by¢ zrealizowana, co oznacza konieczno$é
spetnienia oczekiwan finansowych wielu wiascicieli nieruchomosci i uwzglednienia potencjalnych
nierynkowych oczekiwan.

Podmioty wytwarzajace energie w instalacjach odnawialnego zrodta energii moga uczestniczy¢ w aukcjach
przeprowadzanych przez Prezesa URE, ktérych przedmiotem jest sprzedaz energii elektrycznej. Wytwércy
energii elektrycznej z odnawialnych zrodet energii, ktéry zamierzajg przystapi¢ do aukcji, podlegaja
procedurze oceny formalnej przygotowania do wytwarzania energii elektrycznej w danej instalacji. llos¢
energii elektrycznej, jaka ma zostaé zakupiona w ramach aukcji w danym roku, jest ustalana na nowo w
kazdym kolejnym roku, a wiec wartosci okre$lane w poszczegélnych latach moga sie znacznie od siebie
réznié. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze dla danego typu instalacji okreslona minimalna warto$¢
energii elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w danym roku, wyniesie ,0”, a wiec aukcja dla tego typu
instalacji w ogéle sie nie odbedzie. Cena sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych zrodet
energii, podana w ofertach uczestnikéw aukcji, ktérych oferty ostatecznie wygraty dang aukcje, podlega
corocznej waloryzacji $redniorocznym wskaznikiem cen towardéw i ustug konsumpcyjnych ogétem z
poprzedniego roku kalendarzowego. Ponadto, na zwyciezcéow aukcji naktadane sg okreslone obowigzki,
szczegotowo opisane w Ustawie o OZE, ktére obejmujg m.in. maksymalny termin, w jakim po wygraniu
aukcji ma nastapi¢ wytwarzanie energii w danej instalacji oraz zobowigzanie zwyciezcy aukcji do sprzedazy
energii elektrycznej. W szczegolnosci, jezeli zaoferowana przez podmiot biorgcy udziat w aukcji cena, po
jakiej bedzie on sprzedawat energie elektryczna, bedzie nizsza niz rynkowa cena energii elektrycznej w
ramach mechanizmu tzw. pokrycia dodatniego salda, zobowigzany bedzie on do zaptaty na rzecz operatora
rozliczen energii odnawialnej réznicy miedzy cena, po jakiej sprzedawat energie elektryczng na rynku, a
ceng okreslong w ofercie, co moze wpltynaé negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Obecnie inwestorzy realizujacy tego typu projekty muszg sie réwniez liczyé z potencjalnymi opéznieniami
w realizacji uméw o roboty budowlane oraz uméw odstawy poszczegélnych komponentéw, ktére zwigzane
sg miedzy innymi z zaktéceniami w tancuchach dostaw oraz dziataniami wojennymi na Ukrainie. Réwniez
uwarunkowania ekonomiczne, w tym inflacja i wzrost cen materiatbw budowlanych, powodujg liczne
roszczenia wykonawcéw o podwyzszenie uzgodnionego wynagrodzenia pod umowami wykonawczymi czy
przediuzenia czasu realizacji inwestycji, co réwniez moze, szczegoélnie w kontekscie zasad zwigzanych z
aukcjami OZE, negatywnie wptynaé na dziatalno$¢ operacyjng Spéiki i Grupy oraz terminowos$¢ realizaciji
Strategii 2023+. Ztozona sytuacja na rynku budowlanym moze réwniez niekorzystnie przetozy¢ sie na
kondycje finansowg i operacyjng wykonawcéw, z ktérymi spétki z Grupy podpiszg umowy wykonawcze. W
efekcie moze to przetozy¢ sie na niemoznos¢ zrealizowania okreslonych zobowigzan z ich strony, co z kolei
moze mieé¢ niekorzystny wplyw na terminy realizacji poszczegdlnych inwestycji ujetych w strategii.
Dodatkowo rozpoczecie dziatan wojennych na Ukrainie przetozyto sie niekorzystnie na globalne poziomy
cen paliw kopalnych, ale rowniez biomasy oferowanej lokalnie, co —w razie kontynuac;ji konfliktu wojennego,
ale réwniez zaistnienia innych niesprzyjajacych okoliczno$ci — moze przektadaé sie niekorzystnie na
mozliwosé uzyskiwania zaktadanych pierwotnie wynikéw finansowych, w szczegolnosci w obszarze
produkcji energii elektrycznej z biomasy. Co wiecej, wywotane wojng rozchwianie cen sprzedazy energii
elektrycznej na rynkach europejskich powoduje dorazne decyzje regulacyjne, naktadane na poziomie Unii
Europejskiej oraz lokalnie, majace na celu ograniczenie w krétkim horyzoncie czasowym wzrostu cen
sprzedazy energii ze strony producentéw (ustalanych odrebnie dla poszczegélnych technologii produkciji
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energii elektrycznej) oraz poziomu marz sprzedawcéw, a tym samym ograniczenie wzrostu kosztéw miedzy
innymi dla odbiorcéw wrazliwych czy gospodarstw domowych. Nie mozna zagwarantowag¢, iz te dorazne
regulacje nie beda kontynuowane w przysztosci, co ograniczy mozliwosé swobodnego ksztattowania cen
sprzedazy energii elektrycznej na rynku, a tym samym wplynie na mozliwosé generowania przychodoéw i
marz z produkcji oraz ze sprzedazy energii z biomasy, instalacji fotowoltaicznych czy farm wiatrowych.

Ziszczenie sie powyzszych sytuacji moze negatywnie wptyngé na dziatalno$¢ operacyjnga Grupy, co moze
mieé istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczgcymi ochrony srodowiska naturalnego

Wytworey energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii sg zobowigzani do przestrzegania wiasciwych
przepiséw prawa (w tym prawa Unii Europejskiej) dotyczacych ochrony srodowiska, w Polsce i za granica.
Przepisy te regulujg m.in. emisje zanieczyszczen, sciekdw, ochrone gleby i wéd gruntowych oraz zdrowie i
bezpieczenstwo ludzi oraz fauny i flory. W przypadku nieprzestrzegania przepiséw ustaw, rozporzadzen
oraz innych regulacji dotyczacych ochrony srodowiska naturalnego, spotki z Grupy moga zosta¢ zmuszone
do zaptaty znacznych kar, a nawet do zaniechania prowadzenia dziatalnosci. Niektére urzadzenia
wykorzystywane na farmach fotowoltaicznych oraz wiatrowych, takie jak transformatory, zawierajg
substancje, ktére w przypadku awarii lub wypadku moga spowodowaé zanieczyszczenie Srodowiska
naturalnego.

Przestrzeganie obowigzujacych przepiséw i regulacji zwigzane jest z ponoszeniem okreslonych kosztéw, a
ewentualne ich naruszenie i skutkiem tego ewentualne natozenie kar przez wtasciwe organy administracji
publicznej moze negatywnie wptynaé na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spéiki oraz
spotek z Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w segmencie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych
zZrodet energii

Ze wzgledu na swoj potencjat i potencjalne zwroty z inwestycji, rynek farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych
budzi zainteresowanie inwestorow, ktérzy moga stanowi¢ konkurencje dla Grupy. Intensyfikacja tej
konkurencji, zwiekszanie naktadéw na inwestycje w tym sektorze przez podmioty juz dziatajgce na rynku
oraz podmioty rozpoczynajace dziatalno$¢ moze spowodowacé przewage popytu nad podaza projektow farm
fotowoltaicznych i wiatrowych, a tym samym negatywnie wplynaé na wysokosé cen sprzedazy projektow.

Ze wzgledu na wywotane wojnga w Ukrainie problemy z dostepnoscig surowcow i paliw kopalnych oraz
wynikajacy z obowigzujacych uregulowan prawnych systematyczny wzrost zapotrzebowania na energie
wyprodukowana ze zrédet odnawialnych, jak rowniez relatywnie niska podaz tego rodzaju energii (w diugim
horyzoncie czasowym) i wzrost jej cen, atrakcyjnos¢ inwestycji w produkcije energii z odnawialnych zrédet
energii jest wysoka. Nalezy zatem spodziewac¢ sie wzrostu konkurencji w tym segmencie rynku. PAK-PCE
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie operowania farmami fotowoltaicznymi i jest w trakcie rozwoju kolejnych
farm fotowoltaicznych i wiatrowych. Nie mozna wykluczyé¢, ze inwestycjami w budowe farm fotowoltaicznych
oraz farm wiatrowych, a takze nabywaniem istniejgcych juz projektéw, zainteresowane bedg podmioty
zagraniczne posiadajace doswiadczenie w tej dziedzinie zdobyte na innych rynkach europejskich i
Swiatowych.

Wzmozona aktywnos$é innych podmiotéw na rynku odnawialnych zrédet energii moze utrudni¢ PAK-PCE
dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowaé wzrost kosztéow ich pozyskania. Powyzsze czynniki
moga mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy.
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3.7. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, oferta Obligacji oraz wprowadzeniem
Obligacji do ASO GPW

Obligacje moga nie zosta¢ wykupione

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, ktérego rozmiar jest determinowany
przez zdolno$¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia. Ryzyko to moze sie zrealizowaé, gdy Obligacje nie zostang
wykupione, nie zostang zaptacone odsetki od Obligacji albo obie te czynnosci tgcznie nie zostang dokonane
w terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Zdolnos¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu
czynnikéw, zaréwno znajdujacych sie pod jego kontrola, jak i poza nig. Niektére z istniejacych lub przysztych
zobowiazan finansowych Emitenta, w tym zobowigzania kredytowe, a takze inne zobowigzania o podobnym
charakterze, moga sta¢ sie wymagalne przed dniem wykupu Obligaciji lub datg zaptaty odsetek od Obligacji,
w tym m.in. na skutek naruszenia przez Emitenta zobowigzan natozonych przez umowy kredytowe lub inne
dokumenty finansowania. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajgcych przeptywow
pienieznych, moze nie mie¢ $rodkéw do terminowej sptaty catosci lub czesci swojego zadtuzenia, w tym
zadtuzenia wynikajgcego z Obligac;ji.

Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia kazdorazowo zalezy m.in. od: (i) sytuacji finansowej Emitenta; (ii)
ograniczen dotyczacych zaciggania zadtuzenia zawartych w umowach kredytowych i innych dokumentach
finansowania, ktérym podlega Emitent, oraz (iii) warunkéw rynkowych, na jakich zadtuzenie mogtoby zostaé
zrefinansowane. W przypadku utraty ptynnosci finansowej, Spotka moze byé zmuszona pozyskaé
dodatkowe finansowanie lub zrefinansowaé istniejgce zadiuzenie. Nie mozna jednak zapewnié¢, ze w
przyszitosci takie dodatkowe finansowanie lub refinansowanie bedzie mozliwe lub ze bedzie mozliwe na
optymalnych dla Emitenta warunkach.

Ponadto, Emitent oraz spotki z Grupy moga zwiekszy¢ swoje zadtuzenie poprzez m.in. zaciggniecie
pozyczek, kredytéw lub emisje nowych dtuznych papierow wartosciowych. Dodatkowo Emitent moze
realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy, rozporzadzaé¢ aktywami albo dokonywaé okreslonych
transakcji, a w szczegdélnosci transakcji wewnatrzgrupowych, oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz
swoich akcjonariuszy lub kontynuowaé¢ proces skupu akcji wiasnych. W pewnych okolicznosciach opisane
powyzej przypadki moga nie byé w najlepszym interesie Obligatariuszy i moga, z jednej strony, negatywnie
wplywaé na zdolnos¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z Obligacji (oraz jego ogélng sytuacje finansowa)
w konsekwencji dodatkowo utrudniajgc lub uniemozliwiajac wykup Obligacji, a z drugiej strony moga
ograniczy¢ zdolnosé Obligatariuszy do realizacji uprawnien wynikajacych z Obligaciji.

Ziszczenie sie ryzyka kredytowego Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wplyw na wartos¢ Obligacji i
spowodowa¢, ze Obligatariusze nie odzyskajg kwoty, ktéra zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote
nizsza od zainwestowane;.

Obligacje nie sg zabezpieczone

Obligacje sa emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Niektére zobowigzania Emitenta zostaly
zabezpieczone poprzez ustanowienie m.in. hipotek lub zastawéw na sktadnikach jego majatku albo poprzez
przewtaszczenie lub cesje na zabezpieczenie. W przysziosci Emitent moze ponadto ustanowié¢ inne
zabezpieczenia o charakterze rzeczowym lub osobistym w zwigzku z obecnym lub przysztym zadtuzeniem.
Oznacza to, ze w przypadku dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow jego majatku przez wierzycieli,
skfadniki majatku obcigzone zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na
zaspokojenie roszczen zabezpieczonych wierzycieli. Niewykluczone, ze w takiej sytuacji warto$é
pozostatych sktadnikéw majatku przeznaczonych dla zaspokojenia pozostatych wierzycieli, w tym
Obligatariuszy, bedzie niewystarczajaca do ich zaspokojenia, w zwigzku z czym Obligatariusze nie
odzyskaja kwoty, ktérg zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote nizszg od zainwestowane;.
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Obligatariusze beda mie¢ prawo zgdania przedterminowego wykupu Obligacji

Obligatariusze beda mogli zada¢ przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w
Ustawie o Obligacjach. Warunki Emisji przewiduja ponadto mozliwosé zadania przez Obligatariuszy
przedterminowego wykupu posiadanych przez nich Obligacji po wystgpieniu zdarzen okreslonych w
Warunkach Emisji. Warunki Emisji przewidujg takze, ze w okreslonych przypadkach prawo do zadania
przedterminowego wykupu bedzie mogto zostaé wykonane dopiero po uzyskaniu zgody zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku, gdyby tylko niektérzy Obligatariusze wystapili z zgdaniem przedterminowego
wykupu Obligacji, wykupienie jedynie czesci Obligacji moze mieé¢ negatywny wptyw na ich ptynnosé, a w
konsekwencji na ich wartos¢.

Obligacje mogg zostac¢ przedterminowo wykupione z przyczyn innych niz zagdanie Obligatariusza

Warunki Emisji bedg przewiduja prawo Emitenta do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji w
kazdym czasie przed dniem wykupu, zaréwno w odniesieniu do wszystkich, jak i czesci wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji. Ponadto zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. Natomiast zgodnie z art. 74 ust. 4
Ustawy o Obligacjach w przypadku potaczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegaja natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewiduja $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktéry wstapit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji,
zgodnie z Ustawa o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W przypadku likwidacji Emitenta, jego podziatu, potaczenia lub przeksztatcenia albo skorzystania przez
niego z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji w odniesieniu do Obligacji objetych
przedterminowym wykupem skréceniu ulegnie horyzont inwestycyjny Obligatariusza, co moze
spowodowag¢, ze stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwane;j.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze nie podjg¢ okreslonych uchwal lub podejmowacé uchwaly
sprzeczne z interesem Obligatariuszy gfosujgcych przeciw uchwale lub nieuczestniczacych w
zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji przewiduja, ze cze$¢ decyzji dotyczacych Obligacji bedzie podejmowanych na
zgromadzeniu Obligatariuszy. Zwotanie zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych
czynnosci, za$ decyzje, co do zasady, podejmowane sg wiekszoscig wskazang w Warunkach Emisji lub w
Ustawie o Obligacjach. Ponadto, zgodnie z Ustawa o Obligacjach zgromadzenie obligatariuszy jest wazne,
jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligaciji.

Ponadto, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkéw Emisji w sposéb okreslony w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy moze dojs¢ do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze dziatania podejmowane w wyniku uchwat podjetych przez
zgromadzenie Obligatariuszy mogg byé sprzeczne z interesem Obligatariuszy gtosujgcych przeciw
uchwatom lub nieuczestniczacych w zgromadzeniu Obligatariuszy. Istnieje ponadto ryzyko, ze
Obligatariusze ubiegajacy sie o podjecie okreslonej uchwaty, w szczegélnosci dotyczacej zmiany Warunkéw
Emisji lub umozliwienia skorzystania przez Obligatariusza z prawa do zadania w okreslonych przypadkach
przedterminowego wykupu Obligacji, moga nie uzyskaé wiekszosci gtoséw lub kworum wymaganego do
podjecia takiej uchwaty.

Uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy mogg zostac zaskarzone

Zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy o Obligacjach uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktéra razaco narusza
interesy obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze
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wytoczonego przeciwko emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty. Natomiast zgodnie z art. 71 ust. 1
Ustawy o Obligacjach uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktéra jest sprzeczna z ustawg, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko emitentowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Nie mozna wykluczyé, ze uchwaty podjete przez zgromadzenie Obligatariuszy zostang zaskarzone przez
niektorych Obligatariuszy. W przypadku skutecznego zaskarzenia uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy
umozliwiajacej Obligatariuszom zadanie przedterminowego wykupu Obligacji, Obligatariusze mogg zostaé
pozbawieni tej mozliwosci. Natomiast skuteczne zaskarzenie niektérych uchwat zgromadzenia
Obligatariuszy dotyczacych zmiany Warunkéw Emisji moze negatywnie wptynaé na zdolnosé Emitenta do
wykonywania w terminie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolno$é do
dokonywania ptatnosci z Obligac;ji.

Po dniu ustalenia praw do swiadczen z Obligacji z tytutu wykupu Obligacje moga podlegac
ograniczeniom pod wzgledem obrotu

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
obligacji prawa z tej obligacji nie moga byé przenoszone. Program przewiduje rejestracje Obligacji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW lub Trigon DM. Oznacza to, ze wraz z
uptywem dnia ustalenia praw do $wiadczen z Obligacji z tytutu wykupu nie bedzie mozliwe przenoszenie
praw z Obligacji, z tym zastrzezeniem, ze jezeli Emitent nie spetni w terminie przewidzianym w warunkach
emisji Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji albo spetni je tylko w czesci, mozliwo$¢ przenoszenia praw z
Obligacji zostanie przywrécona po uptywie tego terminu, przy czym prawa z Obligacji nie bedg mogty zostaé
przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie. W powyzszych
przypadkach Obligatariusze mogg zostaé czesSciowo pozbawieni mozliwosci wyjécia z inwestycji w
Obligacje w sytuacji gdy pozyskana przez nich osoba zainteresowana nabyciem Obligacji bedzie klientem
detalicznym w rozumieniu wskazanym powyze;.

Kurs notowan i ptynnos¢ Obligacji moga podlega¢ wahaniom

Emitent zamierza ubiegaé sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO GPW i zaklada, ze pierwszy
dzien notowania Obligacji w ASO GPW nastgpi niezwitocznie po dniu emisji Obligacji. Niemniej w okresie
od dnia emisji Obligacji do pierwszego dnia ich notowan w ASO GPW Obligacje nie bedg znajdowaty sie w
obrocie zorganizowanym, a w konsekwencji do czasu pierwszego dnia notowan Obligacji w ASO GPW
istnieje ryzyko ich niskiej ptynnoséci lub jej braku.

Nie mozna zapewnié, ze po wprowadzeniu Obligacji do ASO GPW powstanie rynek wtérny o
satysfakcjonujacym inwestoréow poziomie ptynnosci. Nie mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania
inwestoréw Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczyé wystepowania znacznych wahan kurséw
Obligaciji, ani ze inwestorzy nie bedg w stanie kupi¢ lub sprzedaé¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w
oczekiwanych terminach. Na kurs notowan Obligacji moze wptywaé ponadto szereg innych czynnikow, w
tym m.in. ogdlna sytuacja polityczna na $wiecie, ogéine trendy ekonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na
rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykéw
gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w naszej dziatalnosci, naszej sytuacji lub naszych
wynikach finansowych. Wahania na rynku papieréow warto$ciowych w przysztosci moga réwniez mieé¢
niekorzystny wptyw na kurs Obligacji, niezaleznie od naszej dziatalnosci, naszej sytuacji finansowej i
wynikéw naszej dziatalnosci lub naszych perspektyw rozwoju.

Ryzyko stép procentowych

Nie mozna wykluczy¢, ze stopy procentowe, w tym stopa bazowa Obligacji, ulegng istotnej zmianie po dniu
emisji Obligacji. Obnizenie stép procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze spowodowacé obnizenie
rentownosci Obligacji i w konsekwencji stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.
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Ryzyko walutowe

Po rozpoczeciu notowan Obligacji w ASO GPW walutg notowan bedzie polski ztoty (PLN). Wptaty na
Obligacje bedg wnoszone w PLN. Zasadniczo moze sie to wigza¢ z koniecznoscig wymiany waluty obcej
inwestora zagranicznego na PLN wedtug okreslonego kursu wymiany. W konsekwenciji, stopa zwrotu z
inwestycji w Obligacje bedzie zalezata nie tylko od zmiany ich kursu w okresie inwestycji, ale takze od zmian
kursu danej waluty wzgledem PLN.

Deprecjacja PLN wobec walut obcych po dniu emisji Obligacji moze w negatywny sposéb wptynaé na
rownowartos¢ w walutach obcych kwot wyptacanych w zwigzku z Obligacjami, co moze powodowaé
obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ubruttowienia dotyczgcej naleznych podatkow

Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Obligatariuszy kosztow
naleznych podatkow.

Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ,ubruttowienia” dotyczacej podatkéw od ptatnosci dokonywanych na
rzecz Obligatariuszy. W takiej sytuacji, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowiazek pobrania i zaptaty przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci
publicznoprawnych, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty
jakichkolwiek kwot wyréwnujacych pobrane podatki, optaty lub inne naleznoéci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych ptatnoéci.

Obowiazek ponoszenia kosztéw naleznych podatkéw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie
jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji, moze spowodowagé, iz stopa zwrotu z
inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwanej.

Emitent podlega ograniczeniom okreslonym w Warunkach Emisji

Warunki Emisji naktadajg na Emitenta pewne obowigzki, ktére ograniczajg jego mozliwos¢ do pozyskania
finansowania przysztej dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej, a takze do korzystania z innych okazji
biznesowych, ktére moga interesowa¢ Emitenta. Warunki Emisji nakiadajg na Emitenta obowigzek
utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych na wymaganych poziomach, a takze ograniczaé¢ m.in.

e nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatéw w spotkach;

e udzielanie gwarancji lub poreczen, przystepowanie do dlugu oraz zwalnianie z odpowiedzialnosci;
e udzielanie pozyczek;

e rozporzadzanie aktywami;

e wyptacanie dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wiasne lub zwrot
doptat; czy tez

e zacigganie zadtuzenia finansowego.

Ograniczenia zawarte w Warunkach Emisji mogga wptywaé¢ na zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
dziatalno$ci operacyjnej oraz moga ograniczaé jego zdolno$¢ do reagowania na warunki rynkowe lub do
korzystania z nadarzajacych sie okazji biznesowych. Takie ograniczenia mogtyby przyktadowo negatywnie
wplywaé na zdolno$¢ Emitenta do finansowania dziatalnosci, dokonywania strategicznych akwizycji lub
inwestycji, restrukturyzacji lub finansowania potrzeb kapitatowych. Ponadto na zdolno$¢ Emitenta do
przestrzegania takich ograniczen wptywaé¢ moga czynniki pozostajace poza jego kontrolg, takie jak sytuacja
polityczna, warunki gospodarcze, stan rynkéw finansowych oraz sytuacja w branzy Emitenta. Naruszenie
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takich ograniczen mogitoby skutkowaé wystgpieniem przypadku naruszenia innych zobowigzan
finansowych, niz te wynikajace z Obligacji.

Jezeli zgodnie z warunkami zadtuzenia finansowego nastgpi przypadek naruszenia, ktéry nie zostanie
naprawiony lub uchylony, wierzyciele mogg wstrzymaé zaangazowanie dotyczace takiego zadtuzenia i
sprawi¢, ze wszelkie niesptacone kwoty z tytutu tego zadtuzenia stang sie wymagalne, co z kolei mogtoby
skutkowaé naruszeniem warunkéw innego zadtuzenia finansowego, w tym Obligac;ji. Jakiekolwiek dziatania
w tym kierunku moglyby postawi¢ Emitenta w stan upaditosci lub likwidacji, co mogtoby sprawié¢, ze
Obligatariusze nie odzyskajg kwoty, ktérg zainwestowali w Obligacje albo odzyskaja kwote nizsza od
zainwestowane;.

Dochodzenie roszczen przeciwko Emitentowi lub czionkom jego organéw moze by¢ utrudnione

Emitent zostat utworzony jako spétka prawa polskiego i podlega temu prawu. Grupa prowadzi dziatalnosé
przede wszystkim na terytorium Polski. Wszystkie istotne rzeczowe aktywa trwate Grupy znajdujg sie w
Polsce. Ponadto wszyscy czionkowie zarzadu i rady nadzorczej Emitenta sg mieszkancami Polski. W
zwigzku z tym inwestorzy zagraniczni moga napotkaé trudnosci zwigzane z dokonywaniem doreczen
Emitentowi lub powyzszym osobom w zwiazku z postepowaniami wszczetymi przez takie podmioty lub
osoby fizyczne poza granicami Polski. Ponadto prowadzenie na terytorium Polski postepowania
egzekucyjnego w oparciu o orzeczenie wydane przeciwko Emitentowi lub powyzszym osobom poza
granicami Polski, a w szczegdlnosci poza granicami UE, moze by¢ dla inwestoréw utrudnione lub
niemozliwe.

Zwiekszenie facznej wartosci nominalnej Obligacji w wyniku dokonania asymilacji Obligacji

W wyniku dokonania przez Emitenta asymilacji Obligacji Serii D oraz Obligacji, zwiekszeniu ulegnie taczna
warto$¢ nominalna Obligacji Serii D, ktéra po dokonaniu asymilacji Obligacji Serii D oraz Obligacji bedzie
obejmowaé sume warto$ci nominalnej obligacji obydwu serii. Zwiekszenie tacznej wartosci nominalnej
Obligacji Serii D, spowoduje zwiekszenie réwniez ,skorygowanej” facznej wartosci nominalnej (w
rozumieniu art. 50 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Obligacjach) Obligacji Serii D.

W zwigzku z powyzszym, po dokonaniu asymilacji, zmniejsza sie rowniez uprawnienia Obligatariuszy, ktérzy
beda posiadali mniejszy udziat w tacznej warto$é nominalnej Obligacji Serii D niz posiadali w facznej
wartos$ci nominalnej Obligacji. W szczegélnosci Obligatariusz, ktérego Obligacje reprezentowaty doktadnie
~skorygowang” taczng warto$¢ nominalng Obligacji (tj. 1/10 tacznej wartosci nominalnej Obligacji), nie
bedzie posiadat samodzielnie prawa do zadania zwotania zgromadzenia obligatariuszy Obligacji Serii D.
Ponadto, zmianie ulegnie kworum, ktére bedzie wymagane do waznosci zgromadzenia obligatariuszy
Obligacji Serii D lub podjecia uchwat przez zgromadzenie obligatariuszy Obligacji Serii D. Dokonanie
asymilacji bedzie skutkowaé réwniez rozwodnieniem posiadanego przez Obligatariuszy udziatu w ogéinej
liczbie gtoséw na zgromadzeniu obligatariuszy, a w konsekwencji na zmniejszenie wptywu Obligatariuszy
na decyzje podejmowane przez zgromadzenie obligatariuszy. Zmiany skorygowanej taczna wartosé
Obligaciji Serii D oraz zmiana liczby Obligaciji, ktérg musza posiadaé Obligatariusze obecni na zgromadzeniu
obligatariuszy, koniecznej do obliczenia kworum moze stanowié¢ podstawe kwestionowania i zaskarzania
uchwat podjetych na zgromadzeniu obligatariuszy.

W przypadku nie dojscia asymilacji Obligacji Serii D oraz Obligacji do skutku, niniejsze ryzyko nie bedzie
miato zastosowania do Obligaciji.

Wprowadzenie Obligacji do obrotu moze zosta¢ wstrzymane

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW, na zadanie KNF, ma
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obowigzek wstrzymaé wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w ASO GPW lub
wstrzymaé rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczyé, ze KNF zgtosi powyzsze zadanie w odniesieniu do Obligacji. Wstrzymanie
wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW lub op6znienie rozpoczecia notowan w ASO GPW moze
skutkowaé opdznieniem emisji Obligacji lub mie¢ istotny negatywny wpltyw na ptynnos¢, a w konsekwencji
na warto$¢ Obligacji.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW (z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW),
GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

a) na wniosek emitenta;
b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW.

Na podstawie §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajac obrét instrumentami finansowymi GPW
moze okresli¢ termin, do ktdérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedituzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyze;.

Na podstawie §11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW
zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Zgodnie z §11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW GPW zawiesza obrét instrumentami dtuznymi niezwtocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Ponadto, jak wynika z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwo$¢é zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu Ilub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
alternatywnego systemu obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma
obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu KNF moze wskazaé¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki w odniesieniu do ktérych KNF upowazniony jest
do wystosowania zadania.

KNF uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjgé decyzje o zawieszeniu obrotu
papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedacych papierami wartosciowymi, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetniaé warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidiowego
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funkcjonowania rynku. W takim wypadku, GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu
instrumentami finansowymi i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto, na podstawie art. 17a Ustawy o Ofercie w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw rozdziatu 1 i 2 Ustawy o Ofercie lub przepiséw Rozporzadzenia Prospektowego w zwigzku z
ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej KNF moze zazgdaé¢ od ASO GPW zawieszenia
obrotu papierami warto$ciowymi danego emitenta na okres umozliwiajacy przedstawienie uprawnionym
podmiotom stanowiska co do takiego podejrzenia, nie diuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17b Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepiséw wskazanych w akapicie powyzej w
zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej KNF moze zazadaé¢ od ASO GPW
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta oraz wskaza¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowiazuje, ktéry moze ulec przedtuzeniu.

Zawieszenie obrotu Obligacjami skutkuje wstrzymaniem zawierania transakcji takimi instrumentami, co
moze wplywaé na faktyczng mozliwosé zbywania Obligacji przez inwestoréw oraz uzyskiwane zyski ze
sprzedazy tych instrumentéw.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW (z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW),
GPW moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu:

a) nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw;

b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
c) jezeli emitenta uporczywie narusza przepisy obowigzujace w ASO GPW;
d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

e) wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastagpié
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Ponadto, na podstawie §12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW (z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu
ASO GPW), GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

d) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadiosci emitenta diuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie
upadiosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu
przez sad postepowania upadio$ciowego ze wzgledu na to, ze majagtek emitenta diuznych
instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow
postepowania.
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Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwitocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowiazku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie
z obrotu mogloby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Jak wynika z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w takim alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
intereséw inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjaé decyzje o wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem, ze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw inwestorow Ilub zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku, GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Decyzja GPW w sprawie wykluczenia danych instrumentéw finansowych wymaga uzasadnienia, a emitent
moze ztozy¢ wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

Mozliwosé wykluczenia instrumentéw stanowi ryzyko dla inwestoréw w postaci utrudnionego zbycia
instrumentéw oraz uzyskania ceny sprzedazy nizszej niz cena rynkowa na podstawie notowan sprzed
wykluczenia.

Naruszenia Rozporzadzenia MAR oraz Ustawy o Ofercie mogg doprowadzi¢ do natozenia sankcji
administracyjnych lub karnych

Emitent jest spotkg publiczna, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a Obligacje
Serii B oraz Obligacje Serii C, a takze Obligacje Serii D wprowadzone do obrotu na ASO GPW, w zwigzku
z tym Emitent podlega obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy
o Ofercie, w wypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w
art. 17 ust. 1i4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu wyemitowanych przez
niego obligacji z obrotu w alternatywnym systemie obrotu; (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
10.364.000 PLN lub 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli warto$¢ ta jest wyzsza niz 10.364.000 PLN; albo (iii) zastosowa¢ obie
te kary tacznie. Ponadto, w takim przypadku KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita
funkcje czionka zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN. W przypadku gdy emitent
w sposob razacy narusza obowiazki, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie KNF moze natozy¢
na osobe, ktéra w tym okresie peinita funkcje cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego organu
nadzorujacego emitenta, kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Niezaleznie od powyzszego, w wypadku naruszenia obowigzkéw okreslonych w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR (obowigzki zwigzane ze sporzadzaniem list oséb majacych dostep do informacji
poufnych) naruszajacy podlega karze pienieznej: (i) do wysokosci 4.145.600 PLN lub (ii) do kwoty
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stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN (na podstawie art. 176
ust. 1 Ustawy o Obrocie). W powyzszym przypadku KNF moze natozyé na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN.

KNF moze takze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN w wypadku naruszenia:
(i) obowigzkéw zwigzanych z raportowaniem transakcji dokonywanych przez osoby petnigce obowiagzki
zarzadcze i osoby blisko z nimi zwigzane zgodnie z art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR (na podstawie
art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie), (ii) polegajacego na udzieleniu zezwolenia na dokonanie transakcji w tzw.
okresie zamknietym niezgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR (na podstawie art. 174a ust. 1 Ustawy
o Obrocie).

Zgodnie z art. 181 ust. 1 oraz art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, kto wykorzystuje informacje poufng w
rozumieniu art. 14 Rozporzadzenia MAR lub dokonuje manipulacji w rozumieniu art. 15 Rozporzadzenia
MAR, podlega sankcji karnej: (i) grzywny w wysokosci do 5.000.000 PLN; (ii) pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5; albo (iii) obu tym karom tacznie.

Ponadto, zgodnie z Ustawa o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw
wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegolnosci obowigzki informacyjne,
KNF moze wydaé decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN, albo zastosowaé
obie sankcje tgcznie. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonywatby
lub jesli wykonywatby w sposéb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszace sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢
na niego kare pieniezna do wysokosci 100.000 PLN.

Naruszenie przez Emitenta, osoby zajmujgce w nim kierownicze stanowiska lub dziatajace jako cztonek
jego organu wyzej wskazanych regulacji moze w rezultacie negatywnie wptynaé na dziatalnosé, sytuacje
finansowa lub wyniki Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolno$¢ Emitenta do
obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligaciji.

Ryzyko nafozenia kar requlaminowych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent diuznych instrumentéw finansowych
wprowadzonych do ASO GPW, nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

a) upomnieé¢ emitenta,
b) natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyé emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysziosci, w szczegélnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO GPW badz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wskazane w postanowieniach ww. regulaminu lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17¢ ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozyé na emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezng, wskazang w punkcie (b) powyzej, nie moze
przekracza¢ 50.000 PLN.
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Jednoczes$nie, natozenie kary pienieznej jest niezalezne od podjecia przez GPW decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami lub o ich wykluczeniu z obrotu, na podstawie odpowiednich postanowien
Regulaminu ASO GPW.

Ratingi kredytowe Emitenta mogg zosta¢ obnizone

Emitentowi zostaty przyznane nastepujace ratingi kredytowe: (i) BB, z perspektywa stabilng przez agencje
ratingowg S&P Global Ratings (ostatnio aktualizowany w dniu 21 grudnia 2022 roku) oraz (ii) BB z
perspektywa stabilng przez agencje Fitch Ratings (wydany po raz pierwszy w dniu 2 czerwca 2023 roku).

Oceny ratingowe wydane przez agencje ratingowe moga zosta¢ w kazdym czasie wycofane, zmienione lub
zawieszone przez agencje ratingowe lub Emitenta. Obnizenie przez agencje ratingowe przyznanych nam
ratingdbw moze wptynaé na kurs notowan i ptynnos¢ Obligacji oraz nasze postrzeganie jako partnera
biznesowego. W szczegélnosci obnizenie ratingu moze przetozy¢ sie na wyzsze koszty finansowania
zewnetrznego w przysziosci, ograniczony dostep do rynkéw kapitatowych oraz ujemnie wptynaé na
zdolno$¢ do zawierania transakcji gospodarczych, zwiaszcza diugoterminowych. W konsekwencji mogtoby
to negatywnie wptynaé na naszg sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci, a takze na naszg zdolnos¢ do
obstugi zobowigzan ptatniczych z tytutu Obligacji. Nie mozna przewidzieé¢ wszelkich zdarzen, ktére mogtyby
wplyngaé na obnizenie naszych ratingéw, czy tez wykluczyé, ze zaistnienie przewidywanych przyszitych
zdarzen nie wplynie negatywnie na nasz rating. Obnizenie przez agencje ratingowa przyznanego nam
ratingu moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowg
oraz perspektywy rozwoju, a w konsekwencji na wartosé Obligacji oraz na naszg zdolnosé do dokonywania
ptatnosci z Obligaciji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta i zastosowania przepisow
Prawa Upadfosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego, inwestorzy mogg nie odzyskac istotnej
czesci zainwestowanych srodkow lub nie odzyskac ich wcale

Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji, albo gdy jego
zobowiagzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligaciji, bedg przekracza¢ warto$¢ jego majatku. W takich
przypadkach moze zostaé ogtoszona upadto$é Emitenta. W przypadku ogtoszenia upadtos$ci Emitenta jego
wierzyciele bedg zaspokajani w kolejno$ci wskazanej w przepisach Prawa Upadto$ciowego. Zgodnie z tymi
przepisami Obligatariusze zaspokajani bedg po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za
trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtos$ci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie
upadto$ci moze zostaé oddalony lub postepowanie upadto$ciowe moze zostaé umorzone z braku majatku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewyptacalnosci lub zagrozenia
niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, moga réwniez podlegaé
restrukturyzacji na mocy przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polegaé¢ na
odroczeniu terminu splaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci
zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie byé mozliwe prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji moga nie
odzyskaé istotnej czesci zainwestowanych $rodkéw lub nie odzyskaé ich wcale, a prowadzenie egzekucji
wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzié¢ do petnego zaspokojenia
wierzytelnosci posiadaczy Obligaciji.
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Ryzyko zwigzane ze zmiang interpretacji i przepisow polskiego prawa podatkowego zwigzanych z
opodatkowaniem Obligatariuszy

Polski system prawny, a w szczegoélnosci stanowigce jego czes¢ przepisy prawa podatkowego,
charakteryzuje sie czestymi zmianami, brakiem spéjnosci i jednolitej praktyki organéw podatkowych, a takze
zauwazalng rozbieznoscia w orzecznictwie sadowym dotyczacym =zastosowania przepiséw prawa
podatkowego. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochodéw uzyskiwanych przez obligatariuszy w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem
przez nich papieréw wartosciowych. Nie mozna zagwarantowa¢, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne
dla inwestoréow zmiany w przepisach podatkowych w powyzszym zakresie lub ze organy podatkowe nie
dokonaja odmiennej, niekorzystnej dla inwestoréw interpretacji przepiséw podatkowych, co moze mie¢
negatywny wplyw na efektywng wysoko$¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora z inwestycji w
Obligacje.

Przepisy prawa polskiego dotyczace inwestycji w obligacje sg zfozone i mogg by¢ rdéznie
interpretowane, a przy tym podlegajg czestym zmianom

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami. Ponadto, niektére z przepiséw polskiego
prawa, sa niejednoznaczne, czesto brakuje spéjnej lub jednolitej interpretacji prawa, lub jednolitej praktyki
organow publicznych oraz sgdéw co do stosowania prawa polskiego. Ze wzgledu na czeste zmiany prawa
oraz réznice interpretacyjne, ryzyko zwigzane z polskim prawem moze by¢ wieksze niz w przypadku innych
rynkéw rozwinietych. Nie mozna zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoréw
zmiany w przepisach lub ze organy publiczne nie dokonajg nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretac;ji
przepiséw, co moze mie¢ negatywny wptyw na faktyczny zysk inwestoréw z inwestycji w Obligacje.
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4. INFORMACJE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO
ASO

Ponizej przytoczono gtéwne postanowienia Warunkéw Emisji. Petne wymagane Ustawa o Obligacjach
informacje na temat Obligacji i praw z nimi zwigzanych znajdujg sie w Warunkach Emisji, ktére stanowig
Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Na dzien sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej emisja Obligacji nie doszta jeszcze do skutku. Prawa
z Obligacji powstang z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papieréw wartosciowych
inwestoréw, tj. po rejestracji Obligacji w KDPW w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji
nabycia Obligaciji.

41. Cel emisji

Nie dotyczy. Cel emisji nie zostat okreslony.

4.2. Rodzaj emitowanych Obligacji

Niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysiac)
PLN kazda.

Obligacje zostang zdematerializowane na podstawie art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 5 ust. 1
pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie, tj. zarejestrowane na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Emisja Obligacji jest dokonywana na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw warto$ciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, (ii)
uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 r., (iii) uchwaly Rady Nadzorczej
Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 r., (iv) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 01/07/09/2023 z
dnia 7 wrze$nia 2023 r. oraz (v) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 01/07/09/2023 z dnia 7 wrzesnia
2023r.

Obligacje emitowane sg w ramach Programu Emisji o tgcznej maksymalnej warto$ci nominalnej obligacji w
wysokosci do 4.000.000.000,00 (stownie: czterech miliardéw) PLN, ustanowionego przez Emitenta w dniu
29 listopada 2022 r.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej w ramach ww. Programu Emisji zostato wyemitowanych
2.670.000 (stownie: dwa miliony sze$¢set siedemdziesiat tysiecy) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
serii D o wartosci nominalnej 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN i tgcznej wartosci nominalnej 2.670.000.000
(stownie: dwa miliardy sze$¢set siedemdziesigt milionéw) PLN.

Oferta publiczna Obligacji zostata skierowana wytacznie do inwestoréow kwalifikowanych w rozumieniu
art. 2 lit. ) Rozporzadzenia Prospektowego. W zwiazku z powyzszym, na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzadzenia Prospektowego oferta Obligacji nie wymagata opublikowania prospektu w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego. Oferta Obligacji nie wymagata réwniez udostepnienia memorandum
informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu ofertowego zgodnie z przepisami Rozporzadzenia
Prospektowego lub Ustawy o Ofercie.

Obligacje objete Notg Informacyjng zostaly zarejestrowane w KDPW pod kodem ISIN, ktéry zostat
uprzednio nadany obligacjom serii D wyemitowanym przez Emitenta w dniu 11 stycznia 2023 r. (ISIN
PLCFRPTO00070).
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4.3. Wielkosc¢ emisji

W ramach serii E Emitent oferowat 820.000 (stownie: osiemset dwadziescia tysiecy) Obligacji o tgcznej
wartosci nominalnej 820.000.000 (stownie: osiemset dwadziescia milionéw) PLN. W dniu 13 wrze$nia 2023
r. Emitent dokonat przydziatu 820.000 (stownie: osiemset dwadziescia tysiecy) Obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 820.000.000 (stownie: osiemset dwadziescia milionéw) PLN.

Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang podane przez Emitenta w raporcie biezacym, ktory
zostanie opublikowany po rejestracji Obligacji w KDPW.

4.4. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Warto$¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysiac) PLN.

Cena emisyjna wynosita 1.027.23 (stownie: tysiac dwadziescia siedem ztotych dwadziescia trzy grosze)

PLN za jedna Obligacje.

4.5. Informacje o wynikach subskrypcji

4.5.1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji

Okres subskrypcji Obligacji (tj. przyjmowania o$wiadczen o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji)
rozpoczat sie w dniu 8 wrzesnia 2023 r. i zakonczyt sie w dniu 12 wrzesnia 2023 r.

4.5.2. Data przydziatu Obligacji

Wstepny przydziat Obligacji, bedacy przydziatem w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostat
dokonany w dniu 13 wrzesnia 2023 r. Ostateczny przydziat Obligacji nastapi w dniu rejestracji Obligacji w
KDPW. Intencjg Emitenta jest, aby Obligacje zostaly zapisane po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestoréw w dniu 28 wrzesnia 2023 r.

4.5.3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja

820.000 (stownie: osiemset dwadziescia tysiecy) sztuk Obligacji.

4.5.4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach

W ramach oferty Obligacji nie dokonano redukcji zapiséw. Emisja nie byta podzielona na transze.

4.5.5. Liczba Obligacji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Emitent wstepnie przydzielit 820.000 (stownie: osiemset
dwadziescia tysiecy) sztuk Obligaciji.

4.5.6. Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane

Cena emisyjna jednej Obligacji wynosita 1.027,23 (stownie: tysigc dwadziescia siedem ztoty dwadziescia
trzy grosze) PLN.

4.5.7. Liczba oséb, ktore ztozyty zapisy na Obligacje w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacji ztozyto 70 podmiotow (w
tym subfundusze). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.
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4.5.8. Liczba osob, ktorym przydzielono Obligacje w poszczegdlnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacji wstepnie przydzielono Obligacje 70 podmiotom (w tym
subfunduszom). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

4.5.9. Informacja czy osoby, ktorym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegdlnych transzach, sa podmiotami powiazanymi z Emitentem

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji, nie sa podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

4.5.10. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania umow
o0 subemisje

Nie dotyczy. Emitent nie zawierat uméw o subemisje w odniesieniu do Obligac;ji.

4.5.11. Laczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostaly zaliczone do kosztow emisji

W ramach promocji oferty Obligacji oraz wynagrodzenia subemitentéw Emitent nie poniést zadnych
kosztéw.

Informacja na temat ostatecznej wysokosci kosztéw emisji Obligacji, tj. kosztéw przygotowania i
przeprowadzenia oferty Obligacji, kosztow sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa, zostanie przedstawiona w sprawozdaniu finansowym Emitenta za Il kwartat 2023 r.,
ktore zostanie przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie okresowym Emitenta za Ill kwartat 2023 r.
w dniu 8 listopada 2023 r.

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

4.6. Warunki wykupu i wyptaty oprocentowania
4.6.1. Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 11 stycznia 2030 r. lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazda Obligacje Kwote do Zaptaty,
obejmujaca Nalezno$é Gtéwng, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy, oraz — w przypadku wykupu
Obligacji na podstawie punktu 7.4 Warunkéw Emisji — Premie (o ile jest nalezna zgodnie z Suplementem).
Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na
podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligacje zostang
umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majgcymi zastosowanie Regulacjami.

Przedterminowy Wykup Obligacji za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

W przypadkach okreslonych w podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji, Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
mogto podjaé uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu na skutek wystapienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w tym
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samym podpunkcie. Do podjecia takiej uchwaty wymagana jest zgoda Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje odpowiadajace co najmniej 50% gtoséw przypadajacych na cato$¢ Skorygowanej tacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji. W przypadku podjecia takiej uchwaly, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych przez niego Obligaciji.

Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystapita zadna Podstawa Przedterminowego Wykupu
okreslona w podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji.

Przedterminowy Wykup Obligacji na zagdanie Obligatariusza

Od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym wystapit jeden z Przypadkéw Naruszenia wymienionych w
podpunkcie 7.2.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania Przedterminowego
Wykupu posiadanych przez niego Obligaciji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapit zaden Przypadek Naruszenia wymieniony w
podpunkcie 7.2.1 Warunkéw Emisiji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu Obligacji. O zamiarze
skorzystania przez niego z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu Emitent zawiadomi
Obligatariuszy nie pézniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu.
Zawiadomienie, o ktérym mowa w poprzedzajacym zdaniu nastgpi zgodnie z punktem 14 (Zawiadomienia)
Warunkéw Emisiji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed Dniem
Wykupu, zaréwno w odniesieniu do wszystkich jak i czesSci wyemitowanych i niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej
niz 10% tacznej warto$ci nominalnej Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby
ich fgczna warto$¢ nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych zgtoszen Obligacji do wykupu, o
ktérych mowa w podpunkcie 7.4(d) Warunkéw Emisji (jesli takie zgtoszenia bedg przewidywane), Obligacje
beda wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich Rachunkach
Obligaciji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegélnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze
stosownymi Regulacjami, w szczegélnosci § 139 Szczegdtowych Zasad, lub innymi stosownymi
Regulacjami, ktére go zastapia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu realizowanego na podstawie dobrowolnych zgtoszen Obligacji do
wykupu (jesli takie zgtoszenia bedg przewidywane), Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy na
podstawie zgtoszen Obligatariuszy do wykupu otrzymanych przez Uczestnikéw Systemu Depozytowego od
Obligatariuszy. W sytuacji gdy zgtoszenia do wykupu beda dotyczyly liczby Obligacji wiekszej niz liczba
Obligacji wskazana przez Emitenta do wykupu, KDPW dokona redukcji zgtoszen, zgodnie z § 137 i 138
Szczegotowych Zasad lub innymi stosownymi Regulacjami, ktére go zastgpia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu wszystkich Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z
Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Obligacje bedga wykupowane od Obligatariuszy zgodnie z
§ 134 Szczegoétowych Zasad lub innymi stosownymi Regulacjami, ktére go zastapia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, konieczne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO
dokonywane na wniosek Emitenta.
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Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego Wykupu nastapi wedtug ich warto$ci nominalnej wraz z narostymi odsetkami oraz za
zaptatg Premii.

4.6.2. Warunki wypfaty oprocentowania

Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od wskazanego w Suplemencie pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wigcznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku Przedterminowego Wykupu — Dnia
Przedterminowego Wykupu (w obu przypadkach z wytaczeniem tego dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci
Odsetek wskazanym w punkcie 3.3 (Dni Ptatnosci Odsetek) Warunkéw Emisji kazdy podmiot bedacy
Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty
Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 3 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty Odsetek bedg ptatne
z dotu. Ptatno$é Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od wskazanego w Suplemencie pierwszego dnia pierwszego Okresu
Odsetkowego (wiacznie) do Pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy
nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wylaczeniem tego dnia), przy czym ostatni Okres Odsetkowy zakonczy sie w dniu
poprzedzajacym Dzien Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu.

Okresy Odsetkowe, Dni Ptatnosci Odsetek oraz daty ustalenia praw do odsetek wedtug stanu na date Noty
Informacyjnej zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Ostatni Dzien Ptatnosci Odsetek nastgpi w Dniu
Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu.

Dzien Ptatnosci Odsetek Dzien ustalenia praw do

Okres Pierwszy dzien Okresu

odsetkowy

Odsetkowego

odsetek

1. 11 lipca 2023 r. 11 stycznia 2024 r. 8 stycznia 2024 r.
2. 11 stycznia 2024 r. 11 lipca 2024 r. 8 lipca 2024 r.
3. 11 lipca 2024 r. 11 stycznia 2025 . 8 stycznia 2025.
4. 11 stycznia 2025 r. 11 lipca 2025 r. 8 lipca 2025 r.
5. 11 lipca 2025 . 11 stycznia 2026 r. 7 stycznia 2026 r.
6. 11 stycznia 2026 r. 11 lipca 2026 r. 8 lipca 2026 r.
7. 11 lipca 2026 r. 11 stycznia 2027 r. 6 stycznia 2027 r.
8. 11 stycznia 2027 r. 11 lipca 2027 r. 7 lipca 2027 r.
9. 11 lipca 2027 r. 11 stycznia 2028 r. 6 stycznia 2028 r.
10. 11 stycznia 2028 r. 11 lipca 2028 r. 6 lipca 2028 r.
1. 11 lipca 2028 r. 11 stycznia 2029 r. 8 stycznia 2029 .
12. 11 stycznia 2029 r. 11 lipca 2029 r. 6 lipca 2029 r.
13. 11 lipca 2029 r. 11 stycznia 2030 r. 8 stycznia 2030 .
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Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest za okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie
wskazany w Suplemencie, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wigcznie) do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z
wylgczeniem tego dnia).

W przypadku zwtoki (z wyjatkiem wytaczenia, o ktérym mowa w podpunkcie 7.2.1(a) Warunkoéw Emisji) w
zaptacie catosci lub czesci Naleznosci Gtéwnej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi bedzie przystugiwata
Dodatkowa Marza Odsetkowa naliczana zgodnie z podpunktem 3.6(s) Warunkéw Emisji (jednak bez
doliczania kolejnej Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego
Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie beda
naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K=SP*N*L/365

Gdzie:

K — oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

SP — oznacza ustalong Stope Procentowa,

N — oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligaciji,

L — oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot i wiecej grosza bedzie
zaokraglane w goére).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej okre$lonej w
Suplemencie, powiekszona o Marze Odsetkowg wskazang w Suplemencie. Przy czym jezeli warto$¢
Wskaznika Zréwnowazonego Rozwoju (okreslany zgodnie z Warunkami Emisji) dla 2026 r. potwierdzonego
przez weryfikacje niezaleznego kwalifikowanego podmiotu zewnetrznego oraz wskazanego w pierwszym
Zaswiadczeniu o Zgodnosci udostepnionym po zakonczeniu roku 2026 bedzie nizsza niz SPT (sustainability
performance target) lub Emitent nie przedstawi rozliczenia SPT w ramach pierwszego Zaswiadczenia o
Zgodnosci udostepnionego po zakonczeniu roku 2026, Marza Odsetkowa poczgwszy od Okresu
Odsetkowego, dla ktérego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej przypada bezposrednio po dniu
udostepnienia pierwszego Zaswiadczenia o Zgodnoséci udostepnionego po zakonczeniu roku 2026 zostanie
trwale zwiekszona o warto$¢ wskazang w Suplemencie.

Stawka Stopy Procentowej zostanie okre$lona zgodnie z zasadami opisanymi w Warunkach Emisji przez
Organizatora Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Serwis Informacyjny Refinitiv Eikon, lub jego nastepca, nie udostepni zgodnie z
Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu $rodkowoeuropejskiego w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej (badz o innej godzinie, o ktérej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z
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regulacjami dotyczacymi ustalania wskaznika referencyjnego WIBOR), stawka Stopy Bazowej bedzie réwna
stawce Stopy Bazowej opublikowanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie
lub przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego (w
rozumieniu Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych).

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszymi postanowieniami w zwiazku z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastapi Brak Zezwolenia
WIBOR Ilub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponizej.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Kornca Publikacji lub gdy nastapi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny (okreslany zgodnie z Warunkami Emisiji) trwale zastepuje WIBOR.
W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5. Dnia Roboczego przypadajgcego po dniu, w
ktorym wystapit taki Przypadek Naruszenia (wiacznie) do 5. Dnia Roboczego od dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w
zaleznosci od tego, ktéry dzien nastapi wczesniej (z wylgczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie
podwyzszona o Dodatkowa Marze Odsetkowg wskazang w Suplemencie (jednak bez podwdjnego
doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego Okresu
Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda udostepniane zgodnie ze stosownymi
Regulacjami.

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bedg miaty zastosowania do nalezno$ci wynikajacych z Obligacji lub
Z nimi zwigzanych.

4.7. Wysokos¢c i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego
zabezpieczenia

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

4.8. Wartosc zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartalu poprzedzajacego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Warto$¢ zobowigzan Emitenta na dzienn 30 czerwca 2023 r. wynosita 6,459.6 min PLN. Emitent ocenia, ze
do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztattowaé sie na poziomie
umozliwiajagcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie po
sporzadzeniu niniejszej Noty Informacyjnej perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji nalezy oceniaé na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu
z dziatalnosci Emitenta i Grupy, raportéw biezacych, o$wiadczen oraz innych informacji przekazywanych w
przysztosci przez Emitenta w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa.

Wartos$¢ zobowigzan przeterminowanych Emitenta na dzien 30 czerwca 2023 r. wynosita 24,5 min PLN.
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4.9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktore ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnosc¢
Emitenta do wywiazania si¢ z zobowiazan wynikajacych z Obligacji, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

4.10. Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
diuznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej
oceny, oraz odestanie do szczegotowych warunkow ratingu okreslonych w
informacjach dodatkowych

Grupie Cyfrowy Polsat zostaly przyznane nastepujace ratingi korporacyjne: (i) BB, z perspektywa stabilng
przyznany przez agencje ratingowa Fitch Ratings (,Fitch”) (nadany po raz pierwszy w dniu 2 czerwca 2023
r.); oraz (ii) BB, z perspektywa stabilng przyznany przez agencje ratingowag S&P Global Ratings (,S&P”)
(ostatnio aktualizowany w dniu 21 grudnia 2022 r.).

W dniu 2 czerwca 2023 r. agencja ratingowa Fitch przyznata Spétce miedzynarodowy dtugoterminowy rating
(ang. Long-term issuer default rating, IDR) na poziomie BB z perspektywa stabilng.

W komunikacie Fitch podat, iz rating odzwierciedla w petni zintegrowany profil telekomunikacyjny i medialny
Spétki i jej silng pozycje rynkowg w poszczegolnych segmentach dziatalnosci. Jednoczesnie rating
uwzglednia konkurencyjne otoczenie rynkowe, niekorzystne warunki makroekonomiczne oraz
dywersyfikacje dziatalnosci Spétki w kierunku produkcji energii ze zrodet odnawialnych oraz nieruchomosci.
Nowe segmenty biznesowe beda skutkowaé¢ podwyzszonym poziomem dzwigni finansowej i zmieniajgcym
sie profilem ryzyka biznesowego Spétki w perspektywie kilkuletniej, ktdéra obejmuje rating.

Fitch ocenit réwnolegle, ze Spétka posiada odpowiedni dostep do kapitatu, czego dowodem jest zakoriczone
w ostatnim czasie refinansowanie zadtuzenia bankowego. Wedtug Fitch dostep do kapitatu ma kluczowe
znaczenie dla dalszego finansowania inwestycji Spotki w odnawialne zrodta energii i nieruchomosci.

W dniu 21 grudnia 2022 r. agencja S&P obnizyta rating (ang. issuer credit rating) Spotki z poziomu BB+ do
poziomu BB, zmieniajac perspektywe ratingu z negatywnej na stabilng. W uzasadnieniu S&P podato, ze
obnizenie ratingu odzwierciedla w szczegélnosci jej oczekiwanie, ze skorygowany zgodnie z definicjg S&P
wskaznik zadtuzenia netto Grupy do EBITDA wzro$nie w 2023 roku do poziomu okoto 4,0x i utrzyma sie ma
podwyzszonym poziomie w 2024 roku w zwigzku z inwestycjami w nowy segment zielonej energii. Ponadto
agencja S&P spodziewata sie osiagniecia przez Grupe w 2023 roku ujemnych wolnych operacyjnych
przeptywow pienieznych (FOCF) z uwagi na wysoki poziom wydatkéw inwestycyjnych w segmencie
energetycznym. Dodatkowo, S&P brato pod uwage wyzsze odsetki i ryzyko zwigzane z przeprowadzeniem
refinansowania zadtuzenia denominowanego w PLN zapadajgcego we wrzesniu 2024 roku, jednocze$nie
podkreslajac, ze Spétka potrafi skutecznie pozyskaé finansowanie dtuzne, co znajduje odzwierciedlenie w
nowej emisji obligacji o wartosci 2,7 miliarda PLN. Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwania
S&P, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy przychody Grupy wzrosng o 5-7%, przy jednoczesnym utrzymaniu
marzy EBITDA na poziomie 26-27% w zwiazku z wysokimi cenami energii. Zdaniem S&P dywersyfikacja
dziatalno$ci Grupy w kierunku sektora energetycznego moze przetozyé sie pozytywnie na kondycje Grupy
w dtugim terminie. Jednocze$nie S&P odnotowata pewne ryzyka krétkoterminowe wynikajace z wejscia w
nowy obszar dziatalnosci, podkreslajac, ze w najblizszych latach kluczowa bedzie umiejetnosé realizacji
zatozonych celéw operacyjnych i finansowych. S&P widzi mozliwo$¢ podniesienia ratingu, jesli Grupa
obnizy poziom skorygowanego przez S&P wskaznika zadtuzenia netto do EBITDA ponizej 3,5x oraz
utrzyma na trwale stosunek wolnych operacyjnych przeptywéw pienieznych do zadtuzenia powyzej putapu
5%, przy zatozeniu udanego refinansowania zadtuzenia Grupy zapadajacego we wrze$niu 2024 roku. Z
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kolei obnizenie ratingu Grupy mogtoby nastagpi¢ w przypadku wzrostu poziomu skorygowanego przez S&P
wskaznika zadtuzenia do EBITDA do co najmniej 4,5x lub wéwczas, gdy S&P oceni, ze stosunek wolnych
operacyjnych przeptywdw pienieznych do zadtuzenia Grupy pozostanie ujemny, podczas gdy ten stosunek
spadnie znaczaco ponizej 5% w segmentach TMT. Obnizenie ratingu mogtoby nastgpi¢ rowniez wéwczas,
gdy w opinii S&P wzrosnie ryzyko zwigzane z przeprowadzeniem refinansowania zadtuzenia zapadajgcego
we wrzesniu 2024 roku, co doprowadzitoby do istotnego pogorszenia ptynnosci.

W dniu 27 lipca 2023 roku agencja S&P dokonata przegladu i podtrzymata rating na poziomie BB z
perspektywa stabilna.

Obligacjom nie zostat przyznany zaden rating.

4.10.1. Skala ocen ratingowych stosowana przez Fitch

Ocena diugoterminowa

Ocena mozliwosci sptacenia przez Emitenta dtugoterminowych zobowigzan.
Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen: AAA, AA, A, BBB.
Dla poziomu spekulacyjnego skala ocen: BB, B, CCC, CC, C.

Ponadto, skala ocen przewiduje ocene: RD dla spotek, ktére wedtug Fitch posiadaty nieuregulowane
zalegtosci w ptatnosciach lub aplikowaty o renegocjacje warunkéw zadtuzenia z tytutu obligacji, pozyczki
lub innego istotnego zobowigzania finansowego i ktdre nie ztozyly wniosku o ogtoszenie upadtosci, nie
zostaty objete inng formalng procedura likwidacji lub nie zaprzestaty dziatalnosci w inny sposéb oraz ocene:
D dla spotek, ktore wedtug Fitch ztozyly wniosek o ogtoszenie upaditosci, zostaty objete inng formalng
procedura likwidacji lub zaprzestaty dziatalnosci w inny sposéb oraz ktoérych zadtuzenie pozostaje nadal
niesptacone.

Ocena najwyzsza to ,AAA”, ocena najnizsza to ,D”. Dla ocen od ,AA” do ,CCC” moze by¢ dodany znak ,+”
i ,— odzwierciadlajacy pozycje w danej kategorii ratingowej.

Ocena perspektywy ratinqu
Od Pozytywnej poprzez Stabilng do Negatywnej.

Ocena pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w bliskiej przysztosci, ocena stabilna — o
utrzymaniu bez zmian, a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia ratingu w bliskiej przysztosci.

4.10.2. Skala ocen stosowanych przez S&P

Ocena diugoterminowa

Ocena mozliwosci sptacenia przez Emitenta dtugoterminowych zobowigzan.
Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen: AAA, AA, A, BBB.

Dla poziomu spekulacyjnego skala ocen: BB, B, CCC, CC, C.

Ponadto, skala ocen przewiduje ocene: R dla spétek przechodzacych przez kontrole organéw regulacyjnych
w zakresie kondycji finansowej oraz oceny: SD oraz D dla spétek, ktére S&P uwaza za niewyptacalne lub
czesciowo niewyptacalne.

Ocena najwyzsza to ,AAA”, ocena najnizsza to ,D”. Dla ocen od ,AA” do ,CCC” moze byé dodany znak ,+”
i ,— odzwierciadlajacy pozycje w danej kategorii ratingowej.
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Ocena perspe ratinqu

Od Pozytywnej poprzez Stabilng do Negatywnej.

Ocena pozytywna swiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w bliskiej przysztosci, ocena stabilna — o
utrzymaniu bez zmian, a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia ratingu w bliskiej przysztosci.

4.11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne

Nie dotyczy. Obligacje nie przewidujg spetniania przez Emitenta $wiadczen niepienieznych.

412. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji — wycena przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

4.13. Liczba glosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktora
przystugiwataby z objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogolna liczba glosow na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta po konwersji obligacji na akcje (w
przypadku obligacji zamiennych)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.

4.14. Liczba akcji przypadajacych na jedna Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposob jej
ustalenia oraz terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia akcji (w przypadku obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
4.15. Oswiadczenie Emitenta, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do

pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia Noty Informacyjnej

Wedtug Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb
w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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5. ZALACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow KRS
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 14.09.2023 godz. 09:04:10
Numer KRS: 0000010078

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym

21.06.2001

Ostatni wpis |Numer wpisu

19.07.2023

127 Data dokonania wpisu

Sygnatura akt

WA.XIV NS-REJ.KRS/32722/23/325

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIV WYDZIAt GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 670925160, NIP: 7961810732

3.Firma, pod ktorg spotka dziata

CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 1651 SAD REJONOWY W RADOMIU V WYDZIAL GOSPODARCZY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  |NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE

pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. tUBINOWA, nr 4A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 03-878, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.GRUPAPOLSAT.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 30.10.1996 R.-STATUT SPOLKI AKCYINEJ-NOTARIUSZ StAWOMIR WOLBERGIER, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU UL.SIENKIEWICZA 3 REP.A-6526/96;
17.05.2001 R. ZMIANA STATUTU, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] PRZY UL. ZIMNEJ 2M.23 W WARSZAWIE; REP. A NR 4638/2001; ZMIANA ART.7
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STATUTU

17.03.2003, REP. A 1410/2003, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, PROWADZACY
KANCELARIE, NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.23; W ART.7 STATUTU
DODANO PKT 21)

09.09.2004R. REP.A-5296/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M.23

ZMIENIONO: ART.7, TYTUL ROZDZIALU III, ART.11 UST.1, ART.11 UST.3, ART.11 UST.4,
ART.12 UST.1 PKT A), ART.12 UST.2, ART.15 UST.3, ART.19 UST.2, ART.20 UST.1, ART.20
UST.4, ART.21 UST.3, ART.24 (PIERWSZE ZDANIE), ART.24 PKT A), ART.24 PKT G), ART.24 PKT
I), ART.24 PKT N), ART.25 UST.7, ART.28 UST.1, ART.28 UST.2, ART.28 UST.3, ART.33 PKT A),
ART.36 STATUTU SPOLKI

DODANO: ART.22 UST.3 STATUTU SPOEKI

18.12.2003, REP. A-9098/2003, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M.23, ZMIENIONO: ART. 8, ART. 27 POPRZEZ
DODANIE NOWEGO PKT 4 I OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO PKT 4 JAKO PKT 5;
18.03.2004, REP. A-2446/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M.23, ZMIENIONO: ART. 2, ART. 3 ORAZ ART. 26
STATUTU SPOLKL

7.12.2004, REP. A 7015/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M 23

ZMIENIONO: ART.8, W ART.27 DODANO NOWY PKT 5, A DOTYCHCZASOWY PKT 5 OZNACZONO
JAKO PKT 6

16.05.2006, REP. 3531/2006, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, PROWADZACY KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.23, ZMIENIONO ART.3, TYTUL ROZDZIAtU
II, ART.7 I ART.26 STATUTU SPOLKI

21.11.2006, REP. A - 7431/2006, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, ZMIENIONO ART. 16 STATUT SPOLKI.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 17 KWIETNIA 2007 ROKU, REPERTORIUM A NR
2672/2007, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. ZIMNEJ NR 2 LOKAL 23 W WARSZAWIE

ZMIENIONO NASTEPUJACE ARTYKULY STATUTU CYFROWY POLSAT S.A. - ART. 15 UST. 1 ORAZ
ART. 16

05.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5748/2007 -
ZMIENIONO ART. ART. 10, 19, 20, 27, DODANO ART. 20A.

10

20.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5967/2007 -
DODANO ART. 38.

11

27.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 6060/2007 -
ZMIENIONO ART. 8.

12

05.09.2007 R. - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 5748/2007 - ZMIANA ART. 8;
30.10.2007 R. - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 6939/2007 - ZMIANA ART. 27.

13

04.12.2007 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 M. 23, REP. 8240/2007, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 8
ZMIENIA SIE: ART. 12 UST. 2, ART. 14 UST. 3, ART. 18, ART. 19 UST. 1, ART. 21 UST. 2, ART.
35.

DODAIJE SIE: ART. 15 UST. 5, ART. 19 UST. 3 LIT. H.

14

ZMIANA ART.11,19,25,27,35; SKRESLENIE ART.37; ZMIANA NUMERACJI ART.38 NA 37; TEKST
JEDNOLITY Z DN.23.04.2009 - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KN W WARSZAWIE, NR
REP.A 2416/2009

15

08.03.2010 R., REP. A NR 2389/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 M 23 ZMIENIONO ART. 8, USUNIETO UST. 2
W ART. 27, DOTYCHCZASOWE UST. 3 14 W ART. 27 OZNACZONO JAKO UST. 213

16

24.06.2010 R., REP. A NR 5915/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] W WARSZAWIE
- DODANO W ART. 7 STATUTU PKT: 28, 29 I 30.
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17 04.05.2011 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5114/2011 -
ZMIENIONO ART. 19, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.
18 19.05.2011 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5843/2011 -
ZMIENIONO ART. 8.
19 5.06.2012 R., REP. A NR 4400/2012, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA ART. 27 UST. 1
20 11 CZERWCA 2013 R.; NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 3737/2013
ZMIANA ART. 7;
21 23.09.2014 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5552/2014, ZMIANA ART. 8, ART. 15 UST. 1, ART. 16.
22 16.01.2015 R., REP. A NR 141/2015, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23
ZMIANA ART. 7, ART. 11, ART, 14, ART. 15 UST. 1, ART. 16, ART. 24 LIT. ]
23 25.05.2020 R., REP. A 1784/2020, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE STATUTU SPOtKI W CALOSCI I NADANO
STATUTOWI NOWA TRESC.
24 29.06.2023 R., REP. A NR 3925/2023, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE,
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE ART. 1 UST. 3.8 1
NADANO IM NOWE BRZMIENIE
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE ART. 18 UST. 1.1 I
NADANO IM NOWE BRZMIENIE
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE ART. 19 UST. 1 I
NADANO IM NOWE BRZMIENIE
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE ART. 20 UST. 2 I
NADANO IM NOWE BRZMIENIE
UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE ART. 20 UST. 4 1
NADANO IM NOWE BRZMIENIE
PRZYJETO TEKST JEDNOLITY UMOWY SPOLKI.
Rubryka 5
1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY
2.0znaczenie pisma innego niz Monitor | ------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki
4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste | NIE
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?
5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw
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Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

25 581 840,64 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

639546016

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,04 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego

25 581 840,64 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia

kapitatu zaktadowego

0,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1

aport

11 647 727,20 Zt

Rubryka 9 - Emisja akgcji

1 1.Nazwa serii akcji SERIA A
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji {2 500 000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GtOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji {2 500 000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji SERIA C
2.Liczba akcji w danej serii 7500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji {7 500 000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji SERIA D
2.Liczba akcji w danej serii 175000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji {166 917 501 AKCII OZNACZONYCH NUMERAMI OD 1 DO 166 917 501 UPRZYWILEJOWANYCH CO
uprzywilejowanych lub informacja, ze |DO PRAWA GLOSU; PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE
akcje nie sa uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 75000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji SERIA F
2.Liczba akcji w danej serii 5825000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akcji w danej serii

80027836

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

I

2.Liczba akcji w danej serii

47260690

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji

]

2.Liczba akcji w danej serii

243932490

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11 - Nie dotyczy

1.Czy zarzad lub rada administrujgca sa
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?

NIE

Rubryka 12 - Wzmianka o uczestnictwie w grupie spotek

Brak wpiséw

Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD SKtADA SIE Z JEDNEGO CZtONKA - PREZESA ZARZADU, SPOLKE REPREZENTUJE
PREZES ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, SPOLKE REPREZENTUJE PREZES ZARZADU, CZLONEK
ZARZADU ORAZ PROKURENT, WSZYSCY TRZEJ DZIALAJACY £ACZNIE

Podrubryka 1
Dane 0sob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub Firma JASKOLSKA
2.Imiona ANETA JUSTYNA
3.Numer PESEL/REGON lub data 75070404380, ------
urodzenia
4.Numer KRS Hokokok
5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
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czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma

STEC

2.Imiona MACIEJ ARKADIUSZ
3.Numer PESEL/REGON lub data 74123000010, ------
urodzenia

4.Numer KRS WEERS

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma ODOROWICZ

2.Imiona AGNIESZKA KATARZYNA
3.Numer PESEL/REGON lub data 74121500789, ------
urodzenia

4.Numer KRS koK

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma OSTAP TOMANN
2.Imiona KATARZYNA SYLWIA
3.Numer PESEL/REGON lub data 73050501067, ------
urodzenia

4.Numer KRS WEERS

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub Firma BLASZCZYK

2.Imiona MIROStAW MARIAN
3.Numer PESEL/REGON lub data 58120402051, ------
urodzenia

kKo

4.Numer KRS

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub Firma FELCZYKOWSKI
2.Imiona JACEK
3.Numer PESEL/REGON lub data 69021000619, ------
urodzenia
kokokk

4.Numer KRS
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5.Funkcja w organie reprezentujagcym |CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona =~ |-----

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

BIRKA

2.Imiona JOZEF FRANCISZEK
3.Numer PESEL lub data urodzenia 47041701633, ------
2 1.Nazwisko SZELAG

2.Imiona TOMASZ PIOTR

3.Numer PESEL lub data urodzenia 77011305695, ------
3 1.Nazwisko ZAK

2.Imiona PIOTR MATEUSZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 92092609850, ------
4 1.Nazwisko GRZYBOWSKI

2.Imiona MAREK TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 53030704354, ------
5 1.Nazwisko SOLORZ

2.Imiona ZYGMUNT JOZEF

3.Numer PESEL lub data urodzenia 56080407253, ------
6 1.Nazwisko GRZESIAK

2.Imiona JAROSEAW PIOTR
3.Numer PESEL lub data urodzenia 66042716099, ------
7 1.Nazwisko SOLORZ

2.Imiona TOBIAS MARKUS

3.Numer PESEL lub data urodzenia 80081919257, ------
8 1.Nazwisko NOWAK

2.Imiona ALOJZY ZBIGNIEW

3.Numer PESEL lub data urodzenia 56032903271, ------

Rubryka 3 - Prokurenci

1.Nazwisko GILLNER GORYWODA

2.Imiona TOMASZ

3.Numer PESEL lub data urodzenia 58122603290, ------

4.Rodzaj prokury

PROKURA tACZNA Z PREZESEM ZARZADU ORAZ CZtONKIEM ZARZADU

Dziat 3




Strona 8 z 21

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

—

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

61, 30, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI SATELITARNE]

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1

61, , , TELEKOMUNIKACIA

przedsiebiorcy

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

63, , , DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIAYALNOSC USEUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNEJ

59, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.06.2002 01.01.2000 - 31.12.2000
;&f::fv‘:ez:awomama 2 30.09.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
3 28.11.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 26.08.2004 01.01.2003-31.12.2003
5 05.09.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 07.08.2006 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 11.09.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 17.07.2008 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 04.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 31.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 23.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 06.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 09.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 04.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 29.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 01.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 13.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 11.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
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2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 *kxkK 01.01.2000 - 31.12.2000
:;i)erg*v(:ggdraer‘l/i\:ldzeglacjénia 2 o 01.01.2001 - 31.12.2001
rocznego sprawozdania 3 *kxkK 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego 4 o 01.01.2003-31.12.2003

5 o 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

6 o 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005

7 o 01.01.2006 - 31.12.2006

8 o 01.01.2007 DO 31.12.2007

9 o 01.01.2008 - 31.12.2008

10 o 01.01.2009 - 31.12.2009

11 o 01.01.2010 - 31.12.2010

12 o 01.01.2011 - 31.12.2011

13 o 01.01.2012 - 31.12.2012

14 o OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 o OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 o OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 o OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 o OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 *AAxK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

20 *AAxK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

21 *AAxK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

22 *AAxK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

23 *AAxK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 *kxkK 01.01.2000 - 31.12.2000
Limii;izzxiigfz:ego *AAxK 01.01.2001 - 31.12.2001
sprawozdania finansowego 3 *kxkK 01.01.2002 - 31.12.2002

4 *AAxK 01.01.2003-31.12.2003

5 *AAxK 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

6 *AAxK 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005

7 *AAxK 01.01.2006 - 31.12.2006

8 *AAxK 01.01.2007 DO 31.12.2007

9 *AAxK 01.01.2008 - 31.12.2008

10 *AAxK 01.01.2009 - 31.12.2009

11 *AAxK 01.01.2010 - 31.12.2010

12 *AAxK 01.01.2011 - 31.12.2011

13 *AAxK 01.01.2012 - 31.12.2012

14 *AAxK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 *AAxK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 *AAxK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 *AAxK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 *AAxK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

19 *AAxK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
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20 o OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 o OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 o OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 o OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 o 01.01.2000 - 31.12.2000
;Z:n:\licc’;iania 2 dziatalnosci o 01.01.2001 - 31.12.2001
3 o 01.01.2002 - 31.12.2002
4 o 01.01.2003-31.12.2003
5 o 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 o 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 o 01.01.2006 - 31.12.2006
8 o 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 o 01.01.2008 - 31.12.2008
10 o 01.01.2009 - 31.12.2009
11 o 01.01.2010 - 31.12.2010
12 o 01.01.2011 - 31.12.2011
13 o 01.01.2012 - 31.12.2012
14 o OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 *AAxK OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 *AAxK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 *AAxK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 *AAxK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 *AAxK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 *AAxK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 *AAxK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 *AAxK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
23 *AAxK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2008 01.01.2007 DO 31.12.2007
2';::;‘::;‘:; ";g:n;‘f\zzzgo 04.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
4 31.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
5 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
6 23.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
7 06.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 29.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
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13 01.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 13.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 11.07.2023 OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ok 01.01.2007 DO 31.12.2007
:;g*;gg d;er:'i";d:';:g - 2 Hrrrx 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego 3 koK 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego |, Hrrrx 01.01.2010 - 31.12.2010
5 ok 01.01.2011 - 31.12.2011
6 ok 01.01.2012 - 31.12.2012
7 ok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 ok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 ok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 ok OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 ok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 ok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 ok OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 ok OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 ok OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty
lub postanowienia o

. . . 2
zatwierdzeniu skonsolidowanego

—

kkskkk

01.01.2007 DO 31.12.2007

kkskkk

01.01.2008 - 31.12.2008

rocznego sprawozdania 3 ok 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego 4 Hrrk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 oAk 01.01.2011 - 31.12.2011
6 oAk 01.01.2012 - 31.12.2012
7 oAk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
8 oAk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
9 oAk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
10 oAk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 oAk OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 oAk OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 oAk OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 oAk OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 oAk OD 01.01.2022 DO 31.12.2022
4.Wzmianka o ztozeniu 1 HAAAK 01.01.2007 DO 31.12.2007
sprawozdania z dziatalnosci ) I 01.01.2008 - 31.12.2008
spotki dominujacej
3 oAk 01.01.2009 - 31.12.2009
4 oAk 01.01.2010 - 31.12.2010
5 oAk 01.01.2011 - 31.12.2011

kkskkk

01.01.2012 - 31.12.2012

kkskkk

OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

kkskkk

OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

O [o2] ~N (e

kkskkk

OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
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10 HAAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
11 HAAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
12 HAAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
13 HAAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
14 HAAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
15 HAAAK OD 01.01.2022 DO 31.12.2022

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczgcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.1996
ktory nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztdw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw
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Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE ZOSTALO DOKONANE W DRODZE PRZENIESIENIA NA CYFROWY POLSAT S.A. Z
SIEDZIBA W EMOWIE /SPOLKA PRZEIMUJACA/ CALEGO MAJATKU POLSAT SPOKKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE /SPOLKA
PRZEJIMOWANA/ WPISANEJ DO KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NR 0000011720, O
NUMERZE REGON 016372500, W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT.1 ORAZ ART.516 KODEKSU
SPOYEK HANDLOWYCH, NA WARUNKACH OKRESLONYCH W PLANIE POrACZENIA
OGLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM Z DNIA 16 GRUDNIA 2004
ROKU NR 245, POZ.13221, BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO
POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A.; UCHWALA SPOEKI
PRZEJMOWANE] POLSAT SP.Z O0.0. O POLACZENIU Z DNIA 27 STYCZNIA 2005 ROKU
ZOSTALA PODIETA NA NADZWYCZAINYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW POLSAT SP. Z
0.0. /AKT NOTARIALNY REP.A 509/2005, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOKAL 23/.

Dane podmiotéw powstatych w

Podrubryka 1
wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow

przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpiséw

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 W ZWIAZKU Z ART. 515 § 1 KODEKSU
SPOLEK HANDLOWYCH I POPRZEZ PRZENIESIENIE NA CYFROWY POLSAT S.A. (SPOLKA
PRZEIMUJACA) CALEGO MAJATKU PRAGA BUSINESS PARK SP. Z 0.0. (SPOLKA
PRZEJMOWANA), W TRYBIE ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO I BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU
S.A. UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOEKI CYFROWY POLSAT
S.A. W SPRAWIE POtACZENIA ZOSTALA PODIETA W DNIU 4 LISTOPADA 2008 ROKU,
UCHWAEA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI PRAGA BUSINESS
PARK SP. Z 0.0. Z DN. 04.11.2008 R.

Dane podmiotow powstatych w

Podrubryka 1
wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow

przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majagtku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

PRAGA BUSINESS PARK SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON

016279113

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub

WZMIANKA O PODJECIU DNIA 15 WRZESNIA 2010 R. PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE




Strona 14z 21

przeksztatcenia ZGROMADZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA UCHWALY NR 6 POLACZENIOWEJ,
ZAPROTOKOEOWANE] PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE ZA REP. A NR 8735/2010, O POLACZENIU
TRANSGRANICZNYM CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
KTORA JEST ("SPOLKA PRZEJMUJACA") ORAZ M.PUNKT HOLDINGS LIMITED SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA CYPRZE, KTORA JEST ("SPOLKA
PRZEJMOWANA"), PRZEPROWADZANYM NA PODSTAWIE ART. 492 1 PKT 1 K.S.H. W
ZWIAZKU Z ART. 516 Z INDEKSEM 15 K.S.H. I ART. 516 K.S.H. ORAZ SEKCJI 201 I DO
SEKCJI 201 X CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK ZMIENIONEGO PRZEZ SEKCIE II USTAWY
LAW N.186(1)2007 IMPLEMENTUJACA POSTANOWIENIA DYREKTYWY CYPRYJSKIEGO PRAWA
SPOLEK POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ NA SPOEKE
PRZEJMUJACA.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOtKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOEKI PRZEJMUJACEJ) Z M.PUNKT HOLDINGS LIMITED (CYPRYJSKA SPOLKA PRYWATNA Z

ODPOWIEDZIALNOSCIA OGRANICZONA DO WYSOKOSCI AKCII) Z SIEDZIBA NA CYPRZE
(JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO
JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESII UNIWERSALNE] I ROZWIAZANIE SPOKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1)KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH I AR. 516 INDEKS 1 KSH ORAZ
SEKCII 201 I CYPRYJISKIEGO PRAWA SPOLEK, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA Z DNIA 30 LIPCA 2010 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 15.09.2010 ROKU W SPRAWIE
TRANSGRANICZNEGO POrACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. I M.PUNKT HOLDINGS LIMITED
Z SIEDZIBA NA CYPRZE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REPERTORIUM A NR 8735/2010

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma M.PUNKT HOLDINGS LIMITED,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY I EWIDENCIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 125353

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr MINISTER HANDLU, PRZEMYStU I TURYSTYKI

5.Numer REGON

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub PODJECIE UCHWALY O POLACZENIU CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMUJACA) Z MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA Z
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SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEIMOWANA) ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH W ZWIAZKU Z ART. 516 § 1 KSJ.

POLACZENIE PRZEPROWADZONE NA PODSTAWIE UCHWALY NWZ CYFROWY POLSAT
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 04.05.2011 R., PROTOKOL NOTARIALNY ZA REP. A NR 5114/2011,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE DARIUSZ WIERZCHUCKI.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,
ktérym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 690683303
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

(JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA) POPRZEZ: (I) PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEIMUJACA -
JAKO JEDYNEGO AKCIJONARIUSZA SPOLKI PRZEJMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ ORAZ (II) ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 21
MARCA 2011 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 04.05.2011 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. I MPUNKT POLSKA SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP.A NR 5114/2011 ORAZ UCHWALY ZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA MPUNKT POLSKA S.A. Z DNIA 23.05.2011 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. I MPUNKT POLSKA SPOtKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 5861/2011.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,
ktérym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON 690683303
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub WZMIANKA O PODJECIU UCHWALY O POLACZENIU CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z
przeksztatcenia SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMUJACA) Z MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANE] BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKEADOWEGO I BEZ ZMIANY STATUTU SPOEKI PRZEIMUJACE]
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- UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT
SPOLKA AKCYINA Z DN. 05.08.2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
MARTE JOZEFINE KOLBUSZ, ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 8406/2011

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
PRZEIMUJACA) Z

MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z DN. 05.08.2011
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO MARTE JOZEFINE KOLBUSZ,
ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A
8406/2011

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON

691552030

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOEKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOEKI PRZEJMUJACE]) Z CYFROWYM POLSATEM TECHNOLOGY SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA)
POPRZEZ: (I) PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA
SPOEKI PRZEJIMOWANE] CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE] W DRODZE SUKCESII
UNIWERSALNEJ ORAZ (II) ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA
JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 § 1 PKT 1) KSH, NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 19 PAZDZIERNIKA 2012 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 4 GRUDNIA 2012 ROKU W
SPRAWIE POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z CYFROWYM POLSATEM TECHNOLOGY
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 10398/2012 ORAZ UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW CYFROWEGO POLSATU TECHNOLOGY
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 4 GRUDNIA 2012 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU TECHNOLOGY SP. Z 0.0. Z CYFROWYM POLSATEM S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZA REP. A NR 10402/2012.
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Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

CYFROWY POLSAT TECHNOLOGY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON

140501529

10

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOEKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z REDEFINE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ: PRZENIESIENIE NA
SPOLKE PRZEIMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANEJ - CALEGO
MAJATKU SPOKI PRZEJMOWANE] W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] ORAZ
ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJIMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE
Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA Z DNIA 14 KWIETNIA 2015 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 18 MAJA 2015 ROKU W
SPRAWIE POtACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z REDEFINE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 3169/2015 ORAZ UCHWALY NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW REDEFINE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 18
MAJA 2015 ROKU W SPRAWIE POtACZENIA REDEFINE SP. Z 0.0. Z CYFROWYM POLSATEM
S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 3173/2015.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpiséw

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

REDEFINE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON

141066449

11

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOEKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z NETSHARE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ: PRZENIESIENIE NA
SPOLKE PRZEIMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANEJ - CALEGO
MAJATKU SPOKI PRZEJIMOWANE] W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] ORAZ
ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJIMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE
Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 §1 PKT1 KSH I NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2016 ROKU, OPUBLIKOWANYM W DNIU 7 WRZESNIA
2016 ROKU W MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM NR 173/2016 (5058), POZ. 22534.
POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 10 LISTOPADA 2016 ROKU
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W SPRAWIE POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z NETSHARE SP. Z O0.0. Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REPERTORIUM A NR 5608/2016 ORAZ UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NETSHARE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE Z DNIA 10 LISTOPADA 2016 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA NETSHARE SP. Z
0.0. Z CYFROWYM POLSATEM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETE] AKTEM
NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23,
ZA REPERTORIUM A NR 5611/2016.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofgaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

NETSHARE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

5.Numer REGON

140904078

12

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

CZYNI SIE WZMIANKE O PODJECIU UCHWALY O POLACZENIU TRANSGRANICZNYM
CYFROWY POLSAT SPOLKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIMUJACA) Z
METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL NA CYPRZE (SPOLKA
PRZEJMOWANA), POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU
SPOLKI PRZEJMOWANEJ BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKEADOWEGO I BEZ ZMIANY
STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACE] WG ZASAD PRZEWIDZIANYCH WE WSPOLNYM PLANIE
POLACZENIA TRANSGRANICZNEGO - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z DNIA 23.01.2017 R., ZAWARTA W
AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 319/2016, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

13

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
PRZEIJMUJACA) Z METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL NA
CYPRZE (SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEIMUJACA -
JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJIMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESII UNIWERSALNE] T ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH ORAZ ART. 515 § 1 KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH I ART.
516 INDEKS 1 KSH ORAZ SEKCJI 201 I CYPRYISKIEGO PRAWA SPOLEK, NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 19 GRUDNIA 2016 ROKU, BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKEADOWEGO CYFROWEGO POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY
STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NR 6 NADZWYCZAINEGO
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WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 23 STYCZNIA 2017 ROKU
PODJETEJ W SPRAWIE TRANSGRANICZNEGO POKACZENIA SPOYEK CYFROWY POLSAT S.A. I
METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL, CYPR, OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR
319/2017.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma METELEM HOLDING COMPANY LIMITED,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY I EWIDENCIA DZIAYALNOSCI GOSPODARCZE]
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze HE 286591

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr MINISTERSTWO ENERGII, HANDLU, PRZEMYStU I TURYSTYKI
WYDZIAL REJESTRU SPOLEK I SYNDYKA

5.Numer REGON
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1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE ZE SPOLKA PRAWA SZWECKIEGO EILEME 1 AB Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE
przeksztatcenia (SPOLKA PRZEIMOWANA) W TEN SPOSOB, ZE CALY MAJATEK EILEME 1 AB ZOSTANIE
PRZENIESIONY NA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEIMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
PRZEIJMUJACEJ - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z DNIA 9 STYCZNIA 2018 ROKU ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 103/2018.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

15

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOtKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOEKI PRZEJMUJACE]) Z EILEME 1 AB (PUBL) Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE, SZWECJA
(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO
JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESII UNIWERSALNE] I ROZWIAZANIE SPOKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH ORAZ ART. 515 § 1 KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH I ART.
516 INDEKS 1 KSH ORAZ ROZDZIAtU 23 SZWEDZKIEJ USTAWY Z DNIA 16 CZERWCA 2005
R., PRAWO SPOLEK, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POXACZENIA Z DNIA 6
GRUDNIA 2017 ROKU, BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO
POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A..

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NR 6 NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 9 STYCZNIA 2018 ROKU
PODJETEJ W SPRAWIE TRANSGRANICZNEGO POYACZENIA SPOLEK CYFROWY POLSAT S.A. 1
EILEME 1 AB (PUBL) Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE, OBJETE] AKTEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
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KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2, LOK. 23, ZA: REPERTORIUM
A NR 103/2018

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku pofaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma EILEME 1 AB (PUBL), AKTIEBOLAG

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | SZWECJA, BOLAGSVERKET
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 5568545668

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr SZWEDZKI URZAD REJESTRACII SPOEK

5.Numer REGON

16

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
przeksztatcenia PRZEJMUJACA) Z CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE(SPOLKA PRZEJIMOWANA) POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPOLE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI
PRZEJIMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOKI PRZEJMOWANE] W DRODZE SUKCECII
UNIWERSALNEJ ORAZ ROZWIAZANIE SPOtKI PRZEJIMOWANE] BEZ PRZEPROWADZENIA JEJ
LIKWIDACII NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH I NA ZASADACH OKRESLONYCH W
PLANIE POLACZENIA Z DNIA 12.09.2018 ROKU - UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU SPOEKA AKCYINA Z DNIA 31.10.2018 ROKU
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO NR
ZA REP. A 8086/2018 ORAZ UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 31.10.2018 ROKU ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 8090/2018

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotdw, ktérych majgtek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000373011

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fokkotokokok

5.Numer REGON 142716040

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym
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Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 14.09.2023

adres strony internetowej, na ktdrej s dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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a) przedterminowego wykupu lub nabycia przez Spétke w celu umorzenia, catosci lub czesci
wyemitowanych przez Spétke 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B
Spétki o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysige ztotych) kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 1.000.000.000 zt (stownie: jeden miliard ztotych) zapadajgcych w dniu 24 kwietnia
2026 roku na zasadach okreslonych w Uchwale Programowej; oraz

b) przedterminowego wykupu lub nabycia przez Spotke w celu umorzenia, catosci lub czesci
wyemitowanych przez Spoétke 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C
Spoiki o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysige ztotych) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000.000 zt (stownie: jeden miliard ztotych) zapadajacych w dniu 12 lutego 2027
roku na zasadach okreslonych w Uchwale Programowe;j,

w przypadku dojscia do skutku emisji Obligacji o nominale umozliwiajacym w ocenie Zarzadu
dokonanie refinansowania, zgodnie z § 4 ust. 1 Uchwaty Programowej (dalej tacznie jako ,,Wykup
lub Nabycie Obligacji”).

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode¢ na i upowaznia Zarzad Spotki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych niezbgdnych do realizacji Programu Emisji oraz Wykupu lub Nabycia
Obligacji, w tym w szczegdlnosci do okreslenia warunkow emisji kazdej serii Obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji oraz dokonywania pozostatych czynnosci wskazanych w Uchwale
Programowej, w tym czynnosci zwiazanych z rejestracjg Obligacji w depozycie papierow
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. lub przez Trigon
DM.

§3

Rada Nadzorcza akceptuje i wyraza zgod¢ na przyjecie ramowych zatozen w zakresie powigzania
przyszlego finansowania zewngtrznego z celami zréwnowazonego rozwoju Grupy Polsat Plus (ang.
Sustainability-Linked Financing Framework), wskazujace w szczegdlnosci diugoterminowe cele
zréwnowazonego rozwoju, ktére mogtyby by¢ wiasciwe dla okreslania warunkéw potencjalnego
zadluzenia Grupy Polsat Plus, zgodnie z Uchwata ESG Framework i upowaznia Zarzad Spoétki do
podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbgdnych do realizacji tej uchwaty.

§4
Uchwata Programowa stanowi Zalacznik 1 do niniejszej Uchwaty. Uchwata ESG Framework stanowi
Zalaceznik 2 do niniejszej Uchwaty.

§5

Uchwala bedzie realizowana w okresie: 12 miesigcy od dnia jej wejscia w zycie.

§6

Zobowiazuje si¢ Prezesa Zarzadu Pana Mirosiawa Blaszczyka do ztozenia Radzie Nadzorczej raportu o
realizacji uchwaty w terminie uzgodnionym z Przewodniczacym Rady Nadzorczej.

§7
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.
Zalaczniki:

1. Uchwata Programowa;







































(h)

)

(k)

M

(m)

()

(o)

(p)

udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzan i nalezno$ci
(netting), ustaled o wzajemnych potrgceniach (set-off arrangements) lub innych czynnosci
o podobnym skutku;

udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejgcego Zadtuzenia Finansowego lub w zwigzku
z zadhuzeniem wynikajgcym z Dokumentow Istniejacego Zadhuzenia Finansowego;

udzielone w celu ustanowienia zabezpieczenia wymaganego w zwigzku z publicznym
wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji ogloszonego w zwigzku
z Dozwolonym Nabyciem;

ktorych udzielenie lub dokonanie jest wymagane przez stosowne przepisy prawa w zwigzku
z dokonaniem czynnosci dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkow Emisji;

z zastrzezeniem Podpunktu (m), udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot,
ktorego Prawa Udzialowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego
Nabycia pod warunkiem, ze gwarancje te wygasng w ciggu 3 (trzech) miesigcy nastepujacych
po dacie nabycia, chyba Zze gwarancje te spelniaja warunki Dozwolonych Gwarancji
przewidzianych w pozostatych Podpunktach niniejszej definicji;

udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa Udzialowe zostaly
nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik
Zadluzenia na koniec ostatniego Kwartalu Obrotowego (dla ktorego zostalo udostgpnione
sprawozdanie finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajagcego Kwartal Obrotowy,
w ktérym nastgpito Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe
zostala zaptacona na koniec takiego ostatniego Kwartalu Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,80:1
dla pierwszych pelnych o$miu Kwartaléw Obrotowych po Dniu Emisji Obligacji Serii D, a
nastgpnie 4,30:1;

w przedmiocie udostgpnienia finansowania/pokrycia kosztow realizacji projektu prowadzonego
przez Spélke Projektowg (tzw. cost overrun guarantee), ktore nie bgdg pokryte ze srodkéw
wlasnych takiej Spoiki Projektowej lub z zewngtrznych zrddet finansowania, w tym
finansowania bankowego lub pozyczek;

udzielone przez spdtki obrotu energig elektryczng, w tym w ramach porozumien
umozliwiajagcych kompensacj¢ pozycji lub depozytéw zabezpieczajagcych lub innych
porozumien z udziatem innych spétek obrotu energig elektryczna; lub

jakakolwiek gwarancjg¢, porg¢czenie, przystgpienie do diugu, awal, indos, zwolnienie
z odpowiedzialnosci (indemnity), inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
z poprzednich Podpunktéw, pod warunkiem, ze dotyczg one lgcznie kwoty zobowigzan nie
przekraczajgcej w zadnym momencie 200.000.000 (stownie: dwustu milionéw) zlotych lub
rownowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT),

z zastrzezeniem, ze niezaleznie od Podpunktow (a)-(p) powyzej, Dozwolona Gwarancja nie bedzie
obejmowac: (i) jakichkolwiek gwarancji, poreczen, przystgpienia do dhugu, awali lub indoséw
udzielanych bezposrednio lub posrednio przez cztonkéw Grupy niebedacych Spétkami Projektowymi
lub Spétkami Holdingowymi, ktére gwarantujg splate jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Spoétki
Projektowey; (i1) jakichkolwiek zwolnien z odpowiedzialnosci (indemnity) udzielanych bezposrednio
lub posrednio przez czlonkéw Grupy niebgdacych Spoétkami Projektowymi lub Spétkami
Holdingowymi dotyczacych obowigzku sptaty Zadluzenia Finansowego Spétki Projektowe;;
(iii) jakichkolwiek gwarancji, porgczen, przystgpienia do dhugu, awali lub indosow, ktore gwarantujg
zobowigzania osob trzecich (dla uniknigcia watpliwosci, niebgdacych czionkami Grupy), chyba ze takie
gwarancje, porgczenia, przystapienia do diugu, awale lub indosy zostaly przewidziane w Podpunktach
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8.2.

9.1.

9.2.

9.3.

(c) Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
beda zgodne z prawem, wigzgce 1 wykonalne;

(d) Zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji, ktére b¢da wyemitowane na podstawie
ninigjszych Warunkéw Emisji, bedg mialy réwny status z innymi niezabezpieczonymi
i nieuprzywilejowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem bezwzgle¢dnie
obowigzujacych przepiséw prawa;

(e) Wszelkie informacje (z pozniejszymi uzupelnieniami), ktére zostaly udostgpnione
Obligatariuszom przez Emitenta Jub jego przedstawicieli s3 kompleme 1 poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawierajg zadnych niezgodnych z prawdg
stwierdzen 1 nie pomijajg stwierdzen, ktére sg niezbgdne, aby oswiadczenia
1 zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie
wprowadzaly w biad oraz

® Emitent nie jest wpisany do Krajowego Rejestru Zadluzonych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadhuzonych z dnia 6 grudnia 2018 (ze
zmianami).

Powyzsze os§wiadczenia bgdg zlozone nabywcom Obligacji w Dniu Emisji danych Obligacji,
wedhug stanu na Dzien Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu ostatniej niewykupionej
Obligacji bgdzie zobowigzany do udost¢pniania Obligatariuszom w siedzibie Emitenta
nastgpujacych sprawozdan finansowych w nastgpujgcych terminach:

(a) kwartalne niezbadane skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF, za pierwszy i trzeci kwartal, w terminie 60 dni
od daty zakonczenia pierwszego oraz trzeciego kwartahy;

(b) §rédroczne podlegajace przegladowi skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 62 dni od daty
zakonczenia pélrocza; oraz

(c) roczne zbadane przez bieglego rewidenta skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta (wraz z opinig bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF,
w terminie 120 dni od zakoniczenia danego Roku Obrotowego.

Wraz z udost¢pnieniem sprawozdan finansowych, o ktorych mowa w Punkcie 9.1 powyzej oraz
na ich podstawie, Emitent udostgpni Obligatariuszom do wgladu w siedzibie Emitenta
o$wiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, sporzadzone
zgodnie ze wzorem wskazanym w Zalaczniku 3 do niniejszych Warunkéw Emisji
(,Zaswiadczenie o Zgodnosci”). Na zadanie Obligatariusza, bedzie on otrzymywat
Zaswiadczenia o Zgodnosci drogg elektroniczng na adres(y) e-mail wskazany(e) we wniosku
Obligatariusza. Powyzsze zadanie stanie si¢ skuteczne po uptywie pigciu dni od jego doreczenia
Emitentowi 1 bgdzie obowigzywato dla dorgczania wszelkich przyszlych Zaswiadczen o
Zgodnosci, chyba ze Emitentowi zostanie dorgczone nowe zadanie zmieniajgce odpowiedni(e)
adres(y) e-mail lub zawierajace rezygnacj¢ z otrzymywania Zaswiadczen o Zgodnosci drogg
elektroniczng.

Za réwnoznaczne z udostgpnieniem sprawozdan finansowych, Zaswiadczen o Zgodnoscei,
dokonaniem (udostgpnieniem) Zawiadomien o Przypadku Naruszenia, Zawiadomien
o Podstawie Przedterminowego Wykupu, Zawiadomien o Ustaniu Przypadku Naruszenia,
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(m)

(n)

(o)

®)

(@

reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodni¢
upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualng kopig
odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego
odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji
odpowiadajgcej odpisowi z rejestru, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba
jest upowazniona do dziatania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
pelmomocnika. Obligatariusz moze wystgpowaé¢ jako pelnomocnik innego
Obligatariusza. Pelmomocnikiem Obligatariusza moze by¢é takze zastawnik
i uzytkownik Obligacji. Pelnomocnictwa nalezy udziela¢ na pismie pod rygorem
niewaznosci. Takiej samej formy wymaga odwolanie pelomocnictwa.
Pelnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ czlonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, czlonek organéw podmiotu sprawujgcego kontrolg¢ nad Emitentem, ani
pracownik takiego podmiotu. Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio do innych
przedstawicieli.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczy takze czitonek
zarzagdu Emitenta. W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga rowniez bra¢ udzial inni
reprezentanci Emitenta, Organizatora Emisji, doradcy finansowi lub prawni Emitenta
lub Organizatora Emisji oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegdlnosei prawo do:

@) udziahn w glosowaniu, oraz
(ii) zabierania glosu,

przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Organizator Emisji moze dokonywa¢ wskazane przez Emitenta czynnoéci zwigzane ze
zwotlaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem
1 odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylgczeniem kosztow zwigzanych
zuczestnictwem w Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego
reprezentantéw, pelnomocnikéw lub doradcow.

K} TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(@)

(b)

(©)
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Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek zarzagdu Emitenta lub wyznaczony przez
zarzgd Emitenta przedstawiciel.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy, spoérdd jego uczestnikéw wybiera sig
przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

6)) sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spelienia
wymogu kworum;

(ii) czuwanie nad sprawnym i wlasciwym przebiegiem obrad;
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Plus OBLIGACJE SERII E

5.5. Skroty i definicje

Terminy pisane wielka literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane
im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje niewskazane ponizej znajdujg sie w Warunkach
Emisji, ktére stanowia Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Stownik terminéw ogdélnych

Termin Definicja

Aero2 Aero 2 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000305767, spétka zalezna
Polkomtel. Potgczona z Polkomtel w dniu 1 grudnia 2021 r.

Asseco Asseco Poland Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
KRS pod numerem 0000033391.

ASO; ASO GPW Alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

Cyfrowy Polsat, Emitent, Cyfrowy Polsat Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Spotka KRS pod numerem 0000010078.

Dyrektywa ATAD 2 Dyrektywa Rady (UE) 2017/952 z dnia 29 maja 2017 r. zmieniajgca
dyrektywe (UE) 2016/1164 w zakresie rozbieznosci w kwalifikacji struktur
hybrydowych dotyczacych panstw trzecich

EOG, Europejski Obszar Strefa wolnego handlu i Wspdlny Rynek, obejmujace panstwa Unii

Gospodarczy Europejskiej i Islandie, Norwegie i Liechtenstein.
Eutelsat S.A. Eutelsat Spétka Akcyjna (société anonyme) z siedzibg we Francji
Exatel Exatel Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zarejestrowana w rejestrze

przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000044577

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Cellnex Cellnex Telecom z siedzibg w Hiszpanii wraz ze spoétkami bezposrednio i
posrednio zaleznymi od Cellnex Telecom.

Grupa Netia Netia wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Netii.
Grupa Polkomtel Polkomtel wraz ze spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Polkomtel.

Grupa Telewizji Polsat Telewizja Polsat wraz ze spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Telewizji Polsat.
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Termin Definicja

Grupa, Grupa Polsat, Cyfrowy Polsat wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Grupa Cyfrowy Polsat, Cyfrowego Polsatu.
Grupa Polsat Plus

Irdeto Irdeto B.V. z siedzibg w Hoofddorp, zarejestrowana w holenderskim
rejestrze przedsiebiorcow (Kamer van Koophandel) pod numerem
34073774

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

KNF Komisja Nadzoru Finansowego.

Kodeks Cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks Cywilny (t.j. Dz. U. z 2023 r.
poz. 1610).

KRRIT Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.

Nagravision Nagravision Sarl z siedzibg w Szwajcarii, Route de Geneve 22-24, 1033

Cheseaux-sur-Lausanne, zarejestrowana w szwajcarskim rejestrze
handlowym pod numerem CHE-105.200.676.

Netia Netia Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000041649, operator telekomunikacyjny.

NSA Naczelny Sad Administracyjny.

Obligacje Obligacje objete niniejszga Notg Informacyjng, . do 820.000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej
1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej do 820.000.000 PLN,
emitowane na podstawie: (i) uchwaly Zarzadu Emitenta nr 1/29/11/2022 z
dnia 29 listopada 2022 r. m.in. w sprawie utworzenia programu emisji
obligacji przez Emitenta, a takze zawarcia umowy lub uméw w zwigzku z
programem emisji obligacji, (ii) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr
1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 r. m.in. w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggniecie przez Emitenta zobowigzan finansowych w zwiazku z
emisjg obligacji w ramach nowego programu emisji obligacji Emitenta, (iii)
uchwaty Zarzadu Emitenta nr 01/07/09/2023 z dnia 7 wrze$nia 2023 r. m.in.
w sprawie emisji obligacji serii E oraz akceptacji warunkéw emisji obligacji
serii E oraz (iv) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 01/07/09/2023 z dnia
7 wrzesnia 2023 r. m.in. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii
E oraz na zaciagniecie przez Emitenta zobowigzan finansowych w zwigzku
Z emisja obligacji serii E, za$ ,Obligacja” oznacza jedna z tych Obligacji.
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Obligacje Serii B Niezabezpieczone obligacje na okaziciela Serii B o igcznej wartosci
nominalnej 1 mid PLN i wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda emitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki w sprawie emisji obligacji serii B oraz
akceptacji warunkéw emisji obligacji serii B z dnia 16 kwietnia 2019 r. oraz
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii B, w tym na zaciggniecie przez Spoétke zobowigzania
finansowego w zwigzku z emisjg obligacji serii B z dnia 16 kwietnia 2019 .

Obligacje Serii C Niezabezpieczone obligacje na okaziciela Serii C o fgcznej wartosci
nominalnej 1 mid PLN i wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda emitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu Spoétki w sprawie emisji obligacji serii C oraz
akceptacji warunkéw emisji obligacji serii C z dnia 29 stycznia 2020 r. oraz
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii C, w tym na zaciggniecie przez Spotke zobowigzania
finansowego w zwigzku z emisjg obligacji serii C z dnia 29 stycznia 2020 r.

Obligacje Serii D Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii D o
facznej wartosci nominalnej 2,67 mid PLN i warto$ci nominalnej 1.000 PLN
kazda emitowane na podstawie uchwatly Zarzadu Spoétki w sprawie m.in.
emisji obligaciji serii D oraz akceptacji warunkéw emisji obligaciji serii D z dnia
16 grudnia 2022 roku oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie
m.in. wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D, w tym na zaciggniecie
przez Spoétke zobowigzania finansowego w zwiazku z emisjg obligacji serii
D z dnia 16 grudnia 2022.

Obligatariusz Osoba, ktorej przystugujg prawa z Obligacji, tj. posiadacz Rachunku
Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo
osoba wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji
zarejestrowanych na takim rachunku.

Orange, Orange Polska Orange Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS pod numerem 0000010681, uprzednio dziatajgca pod firmag
Telekomunikacja Polska Spoétka Akcyjna.

P4, Play P4 spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000217207, operator sieci
komoérkowej Play.

PDOP Podatek dochodowy od oséb prawnych

Polkomtel Polkomtel spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000419430. Powstata w
wyniku przeksztatcenia ze spétki Polkomtel Spotka Akcyjna zarejestrowanej
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000020908.
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Play Communications Play Communications S.A. (société anonyme) z siedzibg w Luksemburgu,
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym i Spotek Luksemburga pod
numerem B183803, wiasciciel spotki P4.

Umowa Kredytow Umowa Kredytéw (ang. Senior Facilities Agreement) z dnia 28 kwietnia 2023
r., ktérej stronami sg m.in. Cyfrowy Polsat i Polkomtel.

PAK-PCE PAK-Polska Czysta Energia spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem
0000864137

Port Praski Port Praski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w

rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000021118.

Prawo Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (tekst
Telekomunikacyjne jednolity: Dz.U. 2022 poz. 1648, ze zm.).

Program Emisji, Program emisji Obligacji o tgcznej wartosci do 4.000.000.000 PLN,
Program utworzony przez Emitenta w dniu 29 listopada 2022 roku, o czym Emitent

poinformowat w raporcie biezacym nr 31/2022 z dnia 29 listopada 2022 roku.

PUODO Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Rachunek Zbiorczy Rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Cyfrowego Polsatu.

Regulamin ASO GPW Regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW w

brzmieniu przyjetym uchwata nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca
2007 r. ze zm. lub inny dokument, ktéry go zastapi.

RODO Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych w zwiazku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

Rozporzadzenie MAR Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie
naduzyé na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i
2004/72/WE.
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Rozporzadzenie Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia

Prospektowe 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w
zwigzku z ofertg publiczna papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie o Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
Stawkach czerwca 2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki
Referencyjnych, BMR referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014.

Telewizja Polsat Telewizja Polsat spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000388899. Powstata w
wyniku przeksztatcenia ze spotki Telewizja Polsat Spétka Akcyjna
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem

0000046163.
T-Mobile, T-Mobile T-Mobile Polska Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze
Polska przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000391193, uprzednio dziatajaca pod

firma Polska Telefonia Cyfrowa Spoétka Akcyjna.

Towerlink Poland Towerlink Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000476879.

UKE Urzad Komunikacji Elektronicznej.
UOKIK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.
URE Urzad Regulacji Energetyki.

Ustawa o Krajowym Ustawazdnia5 lipca 2018 r. o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa (t.).
Systemie Dz.U. 2023 poz. 913, ze zm.).

Cyberbezpieczenstwa

(KSC)

Ustawa o Radiofonii i Ustawa z dnia 29 grudnia 1992 roku o radiofonii i telewizji (t.j. Dz. U. z 2022
Telewizji r. poz. 1722).

Ustawa o Obligacjach Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tj. Dz.U. 2022 poz.
2244, ze zm.).

Ustawa o Obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. 2023 poz. 646, ze zm.).
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Ustawa o Ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentéw

Konkurencji (tekst jednolity: Dz.U. 2021 poz. 275, ze zm.).
i Konsumentéw
Ustawa o Ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spoétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 2554, ze zm.).

Ustawa o OZE Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii (tekst
jednolity: Dz. U. 2023 poz. 1436, ze zm.).

Ustawa o Podatkach i Ustawa z dnia 12 stycznia 1991 roku o podatkach i optatach lokalnych (tekst
Optatach Lokalnych jednolity: Dz.U. 2023 poz. 70, ze zm.).

Ustawa o Podatku Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb
Dochodowym od Oso6b prawnych (tekst jednolity: Dz.U. 2022 poz. 2587, ze zm.).

Prawnych

Ustawa Prawo Ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity:

Restrukturyzacyjne Dz.U. 2022 poz. 2309, ze zm.).

Ustawa Prawo Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe (tekst jednolity:

Upadtosciowe Dz.U. 2022 poz. 1520, ze zm.).

Warunki Emisji Warunki emisji Obligacji, ktére stanowig Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty
Informacyjnej

Zarzad Zarzad Cyfrowego Polsatu.

Stownik terminow technicznych

Termin Definicja

2G Sieci telefonii komérkowej drugiej generacji, oferowane w Europie na
standardzie GSM.

3G Sieci telefonii komérkowej trzeciej generaciji.

4G, LTE Sieci telefonii komérkowej czwartej generacji.

5G Sieci telefonii komérkowej pigtej generaciji.

ARPU Sredni miesieczny przychod od Klienta wygenerowany w danym okresie

rozliczeniowym
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churn Rozwigzanie umowy z Klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub

(wskaznik/wspoiczynnik  innych dziatan, skutkujace tym, ze po skutecznym rozwiazaniu umowy,

odej$é lub odptywu) Klient nie posiada Zadnej aktywnej ustugi $wiadczonej w modelu
kontraktowym.

Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientéw, ktorym
dezaktywowano ostatnia ustuge (wdrodze wypowiedzenia, jak i
dezaktywacji w wyniku dziatan windykacyjnych lub z innych przyczyn) w
okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientéw w tym 12
miesiecznym okresie.

DVB-T Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (ang. Digital Video
Broadcasting — Terrestrial).

DVBT-2/ HEVC Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej drugiej
generacji/standard kompresji wideo (ang. Digital Video Broadcasting —
Terrestrial Second Generation/High Efficiency Video Codec).

FTTx Szerokopasmowy system telekomunikacyjny zapewniajgcy doprowadzenie
$wiattowodu do okreslonego obiektu (ang. fiber-to-the-x).

Gb Gigabajt, jednostka miary informacji cyfrowej sktadajgca sie z miliarda
bajtéw lub 10243 bajtéw w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio,
dziesietnej lub binarne;.

GSM Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm
Telekomunikacyjnych na oznaczenie protokotéw sieci telefonii komérkowej
2G, szczegdblnie w zakresie dostepu do ustug gtosowych (ang. Global
System for Mobile Communications).

HFC Telekomunikacyjna technologia kablowa wykorzystujaca réwnoczesnie
Swiattowody i kable koncentryczne (ang. Hybrid Fiber Coax).

IPTV Technika umozliwiajaca przesylanie sygnatu telewizyjnego w sieciach
szerokopasmowych opartych na protokole IP (ang. Internet Protocol
Television).

IRS Instrument finansowy zabezpieczajgcy przed ryzykiem zwigzanym ze

zmiang stép procentowych z tytutu zawieranych transakcji lokacyjnych i
kredytowych (ang. Interest Rate Swap).

Klient, Klient Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca
kontraktowy osobowosci prawnej, posiadajgca co najmniej jedna, aktywna ustuge
$wiadczona przez spotke z Grupy Polsat Plus w modelu kontraktowym.
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Lokalizacja (inaczej: site/maszt/wieza lub konstrukcja dachowa) - pojedyncza
konstrukcja stalowa zlokalizowana w wyodrebnionym regionie
geograficznym, zapewniajagca mozliwosé instalacji jednej lub kilku stacji
bazowych celem dostarczenia sygnatu radiowego do terminali ruchomych
uzytkownikéw koncowych w obrebie tego regionu.

Mb/s Jednostka oznaczajaca Srednig przepustowosé kanatu
telekomunikacyjnego jako jeden milion bitow lub 10242 bitéw (Megabit) na
sekunde w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub binarne;.

MHz Jednostka czestotliwosci cykli na sekunde, ktdéra mierzy m.in. transmisje
przez fale powietrzne.

MIMO Rozwigzanie zwiekszajace przepustowo$é¢ sieci bezprzewodowej
polegajace na transmisji wieloantenowej zaréwno po stronie nadawczej, jak
i po stronie odbiorczej (ang. Multiple Input, Multiple Output).

MTR Stawka optaty hurtowej za zakonczenie potaczenia telefonicznego w
ruchomej sieci telefonicznej innego operatora (ang. Mobile Termination
Rate).

MVNO Operator wirtualnej sieci komérkowej (ang. Mobile Virtual Network
Operator).

OoTT Sposéb dostarczania tresci lub telewizji za posrednictwem sieci Internet bez

bezposredniego zaangazowania dostawcy ustugi dostepu do Internetu (tzw.
sie¢ otwarta, ang. Over-The-Top).

przychody z Przychody hurtowe za zakanczanie ruchu gtosowego i niegtosowego w sieci
interconnect Polkomtel z sieci innych operatoréw w oparciu 0 umowy o wzajemnym
potaczeniu sieci oraz przychody z tranzytu ruchu.

roaming Ustuga w telefonii komérkowej pozwalajgca abonentowi krajowej sieci na
korzystanie poza granicami kraju z ustug sieciowych zagranicznego
operatora.

System IT Realizowany dzieki technologii komputerowej system przetwarzania
danych, ktérego celem jest wspieranie proceséw zarzadzania w
przedsiebiorstwie.

System pay- per-view Sposéb dystrybucji kontentu polegajacy na ptatnym dostepie do wybranych
tresci programowych.

SMP Operator telekomunikacyjny o znaczacej pozycji rynkowej (ang. Significant
Market Power).

WAW 3411050v8



Grupa CYFROWY POLSAT S.A. 79
Polsat NOTA INFORMACYJNA

QI!S/ OBLIGACJE SERIIE
Termin Definicja

UMTS Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny
3G bazujgcy na GSM, pozwalajacy $wiadczyé ustugi transmisji danych z
maksymalng predkoscia 384 kb/s (ang. Universal Mobile
Telecommunication System).

VOD Ustugi z kategorii wideo na zadanie (ang. video on demand).
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