Grupa
Polsat

P

lus

{

CYFROWY POLSAT S.A.

NOTA INFORMACYJNA
obligacje serii D
o tgcznej wartosci nominalnej
do 2.670.000.000 PLN

Niniejsza nota informacyjna zostala sporzgdzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tg nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wilasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byla zatwierdzana przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub
przepisami prawa.

Data sporzgdzenia noty informacyjnej: 22 grudnia 2022 r

Organizator Emisji:
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MAKLERSK @ @ @

Wspdtorganizatorzy Emisiji:

o
& Santander BNP PARIBAS rliall Bank Polski 153 | Bank Pekao
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1. OSWIADCZENIE 0sOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA

INFORMACJE ZAWARTE W
INFORMACYJNEJ

NINIEJSZEJ NOCIE

Emitent oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Nocie Informacyjnej sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym oraz, ze nie pominigto w niej zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywaé na jej
znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje ona
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy osob upowaznionych:

Signature Not Verified

Dolimeﬁl'Dgnggi Yy przez Signature Not,Verified

KATARZYNA Y LWIA D )

‘ okument podpisghy przez
OSTAP-TO N Janusz Kali
Data: 2022.12.2P 14:13:46 Datar 2022.12,23 14:58:08 CET

CET

Signaturei\l{qt Verified
Dokument po Ers'r%y przez
Mirostaw MarianfBtaszczyk

Data: 2022.12.22/15:10:08 CET

Zgodnie z §18 ust. 3a Regulaminu ASO GPW nie zostata zawarta umowa z autoryzowanym doradca, w
zwigzku z czym zgodnie z §8 ust. 3 Zatgcznika 1 do Regulaminu ASO GPW nie jest wymagane
zamieszczenie w niniejszej Nocie Informacyjnej oswiadczenia autoryzowanego doradcy.
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2. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

Firma Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna
Forma prawna Spoétka akcyjna
Kraj siedziby Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Lubinowa 4a, 03-878 Warszawa, Polska
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gospodarczy KRS
KRS 0000010078
NIP 796-18-10-732
REGON 670925160
Telefon +48 22 356 66 00
Faks +48 22 356 60 03
E-mail ir@cyfrowypolsat.pl
Strona internetowa www.grupapolsatplus.pl
21. Informacja czy dzialalnos¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania

zezwolenia, licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu -
dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem
organu, ktéry je wydat

Dziatalnos¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Dziatalnos¢ czesci spotek z Grupy wymaga posiadania koncesji na rozpowszechnianie programow
radiowych i telewizyjnych wydanych przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji. W ponizszej tabeli zostaty
przedstawione koncesje na telewizyjne nadawanie naziemne (cyfrowe) oraz koncesje na nadawanie
satelitarne, jakie obecnie posiadajg spotki z Grupy.

Posiadacz koncesji Przedmiot koncesji Nr koncesji
Polsat Seriale Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja na nadawanie 548/2022-T
satelitarne
. . Koncesja na nadawanie
Polsat Sport Fight Telewizja Polsat sp. z 0.0. satelitarne 547/K/2022-T
Fokus TV TV Spektrum sp. z 0.0. Koncesja na nadawanie 546/2013-T
naziemne (cyfrowe)
Polsat2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. NEmEEE na MEEEGIE 204/K/2013-T
satelitarne
Polsat Sport Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja na nadawanie 203/K/2013-T
satelitarne
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Posiadacz koncesji

Przedmiot koncesji

Nr koncesji

Koncesja na nadawanie

POLSAT Telewizja Polsat sp. z 0.0. naziemne 200/K/2013-T
(analogowe/cyfrowe)
Polsat Film2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. | oncesja na nadawanie 564/2014-T
satelitarne
Disco Polo Music Telewizja Polsat sp. zo.0o. | oncesiana nadawanie 566/2014-T
satelitarne
POLSAT MUSIC Telewizja Polsat sp. z 0.0, | oncesiana nadawanie 565/2014-T
satelitarne
. Koncesja na nadawanie
VOX Music TV Polo TV sp. z o.0. satelitarne 567/2014-T
Polsat Café Telewizja Polsat sp. zo.0. | foncesjana nadawanie 205/K/2013-T

satelitarne

Polsat News 2

Telewizja Polsat sp. z 0.0.

Koncesja na nadawanie
satelitarne

212/K/2013-T

Polsat1

Telewizja Polsat sp. z 0.0.

Koncesja na nadawanie
satelitarne

604/2015-T

Polsat Sport Extra

Telewizja Polsat sp. z 0.0.

Koncesja na nadawanie
satelitarne

206/K/2013-T

Koncesja na nadawanie

Polsat Play Telewizja Polsat sp. z 0.0. satelitarne 207/K/2013-T
Koncesja na nadawanie
NOWA TV TV Spektrum sp. z 0.0. naziemne 630/2016-T
(analogowe/cyfrowe)
Polsat Sport Premium 1 | Telewizja Polsat sp. z 0.0, | oncesia na nadawanie 637/2016-T
satelitarne
Polsat Doku Telewizja Polsat sp. z 0.0, | oncesja na nadawanie 638/2016-T
satelitarne
Polsat Sport Premium 2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja na nadawanie 639/2016-T
satelitarne
. o Koncesja na nadawanie
Polsat Reality Telewizja Polsat sp. z 0.0. satelitarne 640/2016-T
Polsat X Telewizja Polsat sp. z 0.0, | oncesiana nadawanie 641/2016-T
satelitarne
ESKA ROCK TV Music TV sp. z 0.0. NBMERE (1) ML SFATE 643/2016-T
satelitarne
Eska TV EXTRA Music TV sp. z 0.0. Koncesja na nadawanie 656/2016-T

satelitarne
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Posiadacz koncesji

Przedmiot koncesji Nr koncesji

Koncesja na nadawanie

satelitarne

Superstacja Superstacja sp. z 0.0 satelitarne 215/K/2013-T
NOWA TV TV Spektrum sp. z 0.0. Kongesja na nadawanie 657/2016-T
satelitarne
Polsat Sport News Telewizja Polsat sp. z 0.0. NEMESIE [ MERENETTD 667/2016-T

Koncesja na nadawanie

nadawanie naziemne
(cyfrowe)

Polsat News Telewizja Polsat sp. z 0.0. . 210/K/2013-T
satelitarne
Polsat Games Telewizja Polsat sp. z 0.0. Roncesid na T 735/2018-T
satelitarne
Polsat Rodzina Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja na nadawanie 734/2018-T
satelitarne
smart DOM Telewizja Polsat sp. z 0.0. AemERsE na gl 733/2018-T
satelitarne
TV4 Telewizja Polsat sp. z 0.0, | 1oncesjana nadawanie 221/K/2013-T
naziemne (cyfrowe)
Koncesja na nadawanie
ESKATV Music TV sp. Z 0.0. s2cliEs Reneag 2 355/K/2018-T
nadawanie naziemne
(cyfrowe)
Polsat Film Telewizja Polsat sp. z 0.0, | Koncesia na nadawanie 211/K/2013-T
satelitarne
Koncesja na nadawanie
TV6 Telewizja Polsat sp. z 0.0, | Stelitamne /Koncesja na 222/K/2013-T

Super Polsat

Telewizja Polsat sp. z 0.0.

Koncesja na nadawanie
satelitarne /Koncesja na
nadawanie naziemne
(cyfrowe)

257/2015-T

POLO TV

Polo TV sp. z 0.0.

Koncesja na nadawanie
satelitarne

402/K/2020-T

Ponadto, Polkomtel otrzymat wydane przez Ministra £gcznosci: koncesje nr 3/96/GSM1 na $wiadczenie
ustug telefonii komorkowej na terenie Polski z przydziatem czestotliwosci w pasmie 900 MHz (wydang w
1996 r.), koncesje nr 500/99 wraz z przydziatem czestotliwosci na Swiadczenie ustug telefonii komoérkowe;j
w pasmie 1800 MHz (wydang w 1999 r.) i koncesje nr 3/UMTS wraz z przydziatem czestotliwosci na
Swiadczenie ustug telefonii komorkowej w pasmie 2100 MHz (przyznang w 2000 r.). Obecnie przepisy nie
wymagajg posiadania koncesji na $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych, a uprawnienie do korzystania z
czestotliwosci wynika z przyznanych decyzji rezerwacyjnych i moze by¢ przedtuzone na dalsze okresy przez
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Prezesa UKE w wyniku wniosku o przedtuzenie rezerwacji czestotliwosci (ktéry zgodnie z Prawem
Telekomunikacyjnym nalezy ztozy¢ w okresie od 12 do 6 miesiecy przed datg wygasniecia rezerwacji).

Obecnie Polkomtel, na podstawie wydanych przez Prezesa UKE decyzji rezerwacyjnych, jest uprawniony
do wykorzystywania czestotliwosci w pasmie 900 MHz do dnia 24 lutego 2026 r. (decyzja nr DZC-WAP-
5174-2/10(26)), w pasmie 1800 MHz do dnia 14 wrzesnia 2029 r. (decyzja nr DZC-WAP-5174-21/13(54)),
w pasmie 2100 MHz do dnia 31 grudnia 2037 r. (decyzje DC.WAP.514.14.2021.42 oraz
DC.WAP.514.12.2022.11) oraz 2600 MHz do dnia 25 stycznia 2031 r. (decyzje nr DZC.WAP.15.2015.212,
DZC.WAP.5174.12.2015.215, DZC.WAP.5174.14.2015.212, oraz DZC.WAP.5174.13.2015.212). Wszystkie
rezerwacje czestotliwosci sg ,neutralne technologicznie” i mogg by¢ takze wykorzystywane do swiadczenia
ustug w kazdej z obecnie uzywanych technologii (m.in. GSM, UMTS, LTE).

Polkomtel, po potgczeniu ze spétkg zalezng Aero2, na podstawie wydanych przez Prezesa UKE decyzji
rezerwacyjnych, jest uprawniona do wykorzystywania czestotliwosci w pasmie 900 MHz do dnia 31 grudnia
2023 r. (decyzja nr DZC-WAP-5174-1/08(265)), w pasmie 1800 MHz do dnia 31 grudnia 2037 r., (decyzje
DC.WAP.514.18.2021.31, DC.WAP.514.17.2021.31 oraz DC.WAP.514.18.2021.31) oraz w pasmie 2600
MHz do dnia 31 grudnia 2024 r. (decyzja nr DZC-WAP-5176-8/09(21)).

Dodatkowo, po potaczeniu ze swojg spotkg zalezng Nordisk Polska sp. z 0.0., Polkomtel posiada rezerwacje
czestotliwosci w pasmie 420MHz i uprawnienia do wykorzystywania czestotliwosci do dnia 31 grudnia 2035
r. (decyzja nr DC.WAP.514.9.2020.30).

Ponadto Cyfrowy Polsat, Polkomtel, Netia oraz wybrane inne spdétki z Grupy sa wpisane do rejestru
przedsiebiorcow telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE.
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3. CZYNNIKI RYZYKA

Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmuja ryzyko, ze Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Istnieje szereg
okolicznosci, ktére mogg do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich
okolicznosci, ani stwierdzenie, wystgpienie ktérych okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz
Emitent moze nie zna¢ wszystkich takich okoliczno$ci. Ponadto czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg
obecnie istotne, mogg stac sie istotne w przysziosci, w wyniku wystgpienia zdarzen, na ktére Emitent nie
ma wptywu. W niniejszej Nocie Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikéw ryzyka, ktére moga w istotnie
negatywny sposob wptyngé na prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, jego sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju lub jego zdolno$¢ do wykonania zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Inwestorzy
powinni doktadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka przedstawione ponizej, jak tez wszystkie informacje i
dokumenty udostepniane przez Emitenta do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Emitenta
(http://www.grupapolsatplus.pl/) lub podane przez Emitenta w innej formie do publicznej wiadomosci, w tym
w szczegolnos$ci raporty biezace i okresowe Emitenta.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z naszg dziatalnoscia i sektorami, w ktérych dziatamy

Wyniki naszej dziatalnosci operacyjnej w obszarze telekomunikacji zalezg od umiejetnego
zachecenia istniejgcych klientow do korzystania z szerszej gamy oferowanych przez nas usiug,
zdolnosci pozyskania klientow konkurencyjnych operatorow telekomunikacyjnych oraz
zmniejszenia wskaznika odejs¢

Oczekuje sie, ze dalszy rozwdj naszej dziatalnosci na dojrzatym polskim rynku telekomunikacyjnym bedzie
zalezat gtéwnie od umiejetnego zachecenia istniejgcych klientow do korzystania z szerszej gamy
oferowanych przez nas ustug, zdolnosci pozyskania klientow konkurencyjnych operatoréw komérkowych i
stacjonarnych oraz zmniejszenia wskaznika churn. Nie jesteSmy w stanie zapewni¢, ze nasze dziatania
beda skutkowaé korzystaniem przez obecnych klientéw z szerszej gamy ustug lub pozyskaniem klientéw
konkurencyjnych operatoréw, lub ze nasze dziatania w celu zwiekszenia lojalnosci klientéw bedg skutkowac
spadkiem wskaznika odej$¢, lub ze umozliwig nam utrzymanie tego wskaznika na satysfakcjonujgcym
poziomie. Jezeli nie bedziemy w stanie skutecznie zarzgdza¢ wskaznikiem churn, mozemy stangé¢ przed
koniecznoscig gwattownej redukcji kosztoéw, aby utrzymac¢ marze zysku na satysfakcjonujgcym poziomie
lub podjecia alternatywnych krokéw, ktére z kolei mogtyby skutkowac zwiekszeniem kosztu pozyskania i
utrzymania klientow.

Co wiecej branza telekomunikacyjna charakteryzuje sie czestymi zmianami ofert produktowych, jak réwniez
nieustannym rozwojem technologii sieci i urzgdzenh odbiorczych uzytkowanych przez klientow. Jezeli nie
bedziemy w stanie podgza¢ za rozwojem technologicznym i zaoferowaé klientom atrakcyjnych,
nowoczesnych produktéw i ustug, mozemy nie by¢ w stanie utrzymac swoich klientéw lub tez koszty ich
utrzymania mogg wzrosnac.

Dodatkowo konkurujgcy z nami operatorzy telekomunikacyjni mogg, na przyktad poprzez zaoferowanie
swoich produktéw lub ustug po nizszych cenach, zwiekszy¢ swojg atrakcyjnosé dla klientéw, co réwniez
mogtoby utrudni¢ nam utrzymanie obecnej bazy klientéw, a takze mogtoby doprowadzi¢ do wzrostu kosztéw
utrzymania i pozyskania nowych klientéw.

Wszystkie powyzsze zdarzenia mogg mie¢, w konsekwenciji, istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Wyniki naszej dziatalnosSci operacyjnej w obszarze pfatnej telewizji oraz nadawania i produkcji
telewizyjnej zaleza od zadowolenia klientéw, akceptacji naszych programéw przez widzéw, jak
réwniez od naszej zdolnos$ci do rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji
programoéw

Prowadzimy dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces komercyjny zalezy przede wszystkim od zadowolenia
klientow i akceptaciji tresci programowych, ktére sg czesto trudne do przewidzenia. Staramy sie pozyskac i
utrzymac klientow ptatnej telewizji, zapewniajgc im dostep do szerokiej oferty kanatéw, obejmujgcej kanaty
sportowe, muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne, flmowe oraz wszystkie gtéwne
kanaty telewizyjne naziemne dostepne w Polsce, jak rowniez kanaty nadawane w wysokiej rozdzielczosci
oraz niekodowane kanaty telewizyjne i radiowe. Zadowolenie klientéw z naszej oferty programowej ma
zasadnicze znaczenie dla mozliwosci pozyskania i utrzymania klientéw ptatnej telewizji, jak rowniez
osiggania i zwiekszania przychodow uzyskiwanych z abonamentu.

Nasza zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam w ramach naszej dziatalno$ci w segmencie
mediowym jest prawie catkowicie uzalezniona od zapotrzebowania odbiorcéw na nadawane przez nas
programy telewizyjne. Oglgdalno$¢ nadawanych przez nas programoéw wpltywa bezposrednio zaréwno na
atrakcyjnos¢ naszych kanatéw telewizyjnych dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na
wysoko$¢ optat, ktére mozemy pobiera¢ za czas emisji reklam. W ramach naszej dziatalno$ci w segmencie
mediowym osiggamy rowniez przychody z wytwarzania i sprzedazy programéw telewizyjnych dla
podmiotoéw trzecich, dziatajgcych w Polsce oraz w mniejszym stopniu, za granicg. Cena, jakg jeste$my w
stanie uzyskac¢ od potencjalnych nabywcoéw za programy wytwarzane we wtasnym zakresie, jest powigzana
bezposrednio z ogladalnoscig tych programdw, poniewaz nabywcy zewnetrzni, majgc na celu generowanie
przychodow z reklam, kierujg sie wynikami oglgdalnosci tresci programowych.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencje programowe podlegajg czestym zmianom, niezaleznie od
mediéw, za posrednictwem ktorych takie programy sg dostarczane. Mozemy nie by¢ w stanie przyciggac
ani utrzymacé klientéw naszych ustug ptatnej telewizji i reklamodawcéw, jezeli nie zdotamy skutecznie
przewidzie¢ zapotrzebowania na programy lub zmiany gustéw odno$nie tresci programowych, lub gdy
naszym konkurentom uda sie przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustow bardziej efektywnie niz
nam, co w efekcie moze spowodowaé zwiekszenie wspotczynnika odptywu klientéw, a w odniesieniu do
segmentu mediowego, spadek ogladalnosci naszych programéw i zwigzane z tym trudnosci w pozyskiwaniu
reklamodawcow.

Nasza rentownos¢ zalezy czesciowo od naszej zdolnosci do produkowania lub pozyskiwania praw do emisiji
najbardziej atrakcyjnych programéw przy zachowaniu efektywnosci ponoszonych kosztéw. Chociaz lokalna
produkcja tresci telewizyjnych jest zazwyczaj drozsza od ich nabywania ze zrédet zewnetrznych, wierzymy,
ze wieksza liczba polskich programéw nadawanych na naszych kanatach wptynie na zwiekszenie
zapotrzebowania odbiorcéw, a w rezultacie na wzrost popytu ze strony reklamodawcéw. Jednakze nie
mozemy zagwarantowac, ze naktady finansowe, jakie juz poniesliSmy lub poniesiemy w przysziosci, na
wytworzenie polskich tresci programowych zostang w petni odzyskane, ani tez, ze bedziemy w stanie
wygenerowac wystarczajgce przychody w celu zrekompensowania powyzszych kosztow.

W konsekwenciji, brak akceptacji naszej oferty programowej przez naszych klientéw lub brak zdolnosci do
rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji programéw moze mie¢ istotny niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Mozemy nie by¢ w stanie przyciggaé¢ ani utrzymaé klientéow i reklamodawcoéw, jesli nie zdofamy
zawrze¢ lub przedfuzy¢ umoéw licencyjnych, ktére dajag nam prawo do dystrybucji kluczowych
programoéw

Wyniki naszej dziatalnosci sg uzaleznione od naszej umiejetnosci pozyskania atrakcyjnych programoéw
telewizyjnych. W celu zapewnienia klientom ptatnej telewizji dostepu do kanatéw telewizyjnych polegamy
na licencjach od nadawcéw telewizyjnych. W segmencie mediowym niektére programy telewizyjne
produkujemy samodzielnie, natomiast pozostate programy i tresci telewizyjne sg nadawane na podstawie
umaoéw licencyjnych. Nasze umowy licencyjne sg zawierane zazwyczaj na czas okreslony, na ogoét od dwoch
do trzech lat w przypadku filmow i seriali oraz od trzech do dziesieciu lat w przypadku tresci sportowych. W
pewnych okolicznosciach licencjodawca moze rozwigzaé umowe licencyjng przed uptywem okresu
obowigzywania umowy bez naszej zgody, w szczegodlnosci jesli nie wywigzemy sie z naszych zobowigzan,
w tym z obowigzku zaptaty odpowiednich optat licencyjnych. Utrzymywanie w ofercie programowej
atrakcyjnych programow telewizyjnych jest niezbedne w celu pozyskiwania i zatrzymywania klientéw i
reklamodawcéw. Nie mozemy zagwarantowac, ze nasze umowy licencyjne zostang przedtuzone na
warunkach réownie korzystnych jak obecnie obowigzujace, ze zostang one w ogéle przedtuzone z chwilg ich
wygasniecia, ani tez ze licencjodawcy nie rozwigzg uméw licencyjnych przed ich wygasnieciem. Ponadto,
nie mamy wptywu na opéznienia w realizacji naszych praw z tytutu niektérych zawartych uméw licencyjnych,
ktére mogg wystgpi¢ w zwigzku z wydarzeniami nadzwyczajnymi o podobnym charakterze jak pandemia
COVID-19 czy wojna w Ukrainie.

Brak mozliwosci utrzymania, zawarcia lub przedtuzenia istotnych licencji na tresci programowe, jak rowniez
opoOznienia w realizacji naszych praw licencyjnych mogg utrudnia¢ nam dostarczanie i wprowadzanie do
oferty nowych atrakcyjnych kanatéw i programéw i mogg wigzaé sie z utratg zdolnosci do pozyskiwania i
utrzymania klientéw i reklamodawcow, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W segmencie nieruchomosci jestesmy narazeni na ryzyka zwigzane z ograniczeniem popytu na
oferowane przez nas nieruchomosci, nieodkrytymi usterkami i wplywem czynnikéw zewnetrznych,
zmianami klimatycznym, czy roszczeniami z tytutu rekojmi

Nasze wyniki finansowe w segmencie nieruchomosci sg bezposrednio uzaleznione od poziomu cen
sprzedazy i wynajmu nieruchomosci w Polsce, na ktory wptywa m.in. zmiana popytu na oferowane lokale.
Zmienno$¢ rynku i pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, odptyw inwestoréw zagranicznych z rynkéw
Europy Srodkowowschodniej, ograniczenie dostepnoséci zrédet finansowania dla klientéw, w tym zwtaszcza
kredytow hipotecznych, wzrost podazy lokali na okreslonym obszarze oraz zmiana oczekiwan nabywcéw
co do standardu, lokalizacji lub wyposazenia lokalu mogg skutkowaé ograniczeniem popytu na oferowane
przez nas nieruchomosci lub spadkiem ich wartosci.

Realizowane przez nas projekty deweloperskie mogg poniesé¢ szkody z powodu nieodkrytych usterek lub
ze wzgledu na wptyw czynnikdw zewnetrznych (np. powodzie, osuwiska, trzesienia ziemi lub szkody
gornicze). W szczegodlnosci, nasza kluczowa inwestycja w segmencie nieruchomosci - Port Praski -
zlokalizowana jest w bezposrednim sasiedztwie rzeki Wista, co moze narazi¢ ja w szczegdélnosci na ryzyko
wystgpienia powodzi. Wystgpienie tego rodzaju zdarzen moze wigzaé sie z koniecznoscig wykonania
powigzanych prac konserwacyjnych i remontowych bez mozliwosci przeniesienia ich kosztéw na osoby
trzecie.

Obserwowane w ostatnich latach z coraz wiekszym natezeniem zmiany klimatyczne, takie jak globalny
wzrost temperatury, anomalie pogodowe czy tez wzrost stezenia gazoéw cieplarnianych mogg mieé
negatywny wptyw na prowadzong przez nas dziatalno$¢ deweloperskg na kazdym jej etapie, od
projektowania po wykonawstwo i utrzymanie budynkéw, narazajgc nas na dodatkowe koszty zwigzane z
konieczno$cig dostosowania nieruchomosci do dynamicznych zmian klimatu.
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Ponadto budowa, najem i sprzedaz nieruchomos$ci mogg wigzac sie z roszczeniami z tytutu wadliwych robot
budowlanych, naprawczych lub innych. Ponosimy odpowiedzialno$¢ wobec nabywcéw lokali z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i prawne budynkéw oraz gruntu, na ktérym wybudowane sg budynki, a takze za wady
poszczegolnych lokali. Ewentualne roszczenia tego typu mogg mieé niekorzystny wptyw na postrzeganie
dziatalnosci, nieruchomosci i projektow Grupy przez docelowych klientéw, najemcéw lub inwestoréw.

Wystgpienie szkdd z powodu nieodkrytych usterek i czynnikow zewnetrznych, zmiany klimatyczne, czy
roszczenia z tytutu rekojmi mogg mieé niekorzystny wptyw na wizerunek Grupy, co z kolei wraz z
ograniczeniem popytu na oferowane przez nas nieruchomosci moze miec istotny niekorzystny wptyw na
wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Mozliwosci zwiekszenia sprzedazy naszych ustug zalezg od efektywnosci naszej sieci sprzedazy

Posiadamy zorganizowang i wyspecjalizowang sie¢ sprzedazy obejmujgcg swoim zasiegiem teren catego
kraju, ktérej zadaniem jest dystrybucja oferowanych przez nas produktéw i ustug. Ze wzgledu na silng
konkurencje z innymi dostawcami ustug ptatnej telewizji oraz telekomunikacyjnych, jak réwniez wzrost
wynagrodzen obserwowany na krajowym rynku pracy, mozemy zosta¢ zmuszeni do podniesienia wysokosci
prowizji wyptacanych naszym dystrybutorom, co moze skutkowaé zwiekszeniem ponoszonych kosztéw
operacyjnych oraz prawdopodobnie spadkiem zysku z dziatalno$ci operacyjne;.

Ponadto jesli stwierdzimy, ze nasza sie¢ dystrybucji wymaga znaczgcej reorganizacji lub przebudowy,
mozemy zosta¢é zmuszeni do poniesienia znaczgcych nakfadow finansowych. Co wiecej, nasza siec
sprzedazy moze by¢ narazona na przestoje w dziataniu w przypadku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych,
co moze skutkowac¢ obnizeniem naszych przychodéw. Przyktadowo, w 2020 roku w efekcie wybuchu
epidemii COVID wprowadzone zostaty obostrzenia, w wyniku ktérych cze$¢ naszej sieci sprzedazy
pozostawata okresowo zamknieta, bgdz doswiadczata istotnie nizszej skali wizyt ze strony obecnych i
potencjalnych klientéw, co negatywnie przetozyto sie na naszg sprzedaz w tym okresie. Wystgpienie w
przysztosci zjawisk nadzwyczajnych o podobnych skutkach moze mie¢ przetozenie na spadek sprzedazy
ustug oraz sprzetu, jak réwniez liczbe odejs¢ i rezygnacji (wskaznik churn), a takze moze wymagac od nas
poniesienia dodatkowych kosztow celem reorganizacji naszych kanatéw sprzedazowych celem
dostosowania ich do trwale zmieniajgcych sie preferencji klientéw.

Wszelkie niepowodzenia w zakresie utrzymania, rozszerzenia lub modyfikacji naszej sieci sprzedazy i
dystrybucji, jak rowniez obnizona efektywnos$c jej dziatania w wyniku wystgpienia zdarzeh nadzwyczajnych
mogg znacznie utrudni¢ pozyskiwanie i utrzymanie klientéw naszych ustug, co moze miec istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Prowadzimy dziaftalno$¢ korzystajgc ze wsparcia dostawcow zewnetrznych, zatem wszelkie
opoznienia lub brak dostarczenia przez nich ustug, infrastruktury lub sprzetu mogg powodowac
opo6znienia lub przerwy w $wiadczeniu przez nas ustug

Rozwijanie naszej bazy klientéw zalezy od naszej zdolnosci do zaoferowania wysokiej jakosci,
niezawodnych ustug i produktéw. Oferujgc ustugi i produkty, polegamy na szeregu zewnetrznych dostawcow
sieci, ustug, sprzetu, produktéw i tresci, nad ktérymi nie mamy kontroli.

Wspotpracujemy z podmiotami zewnetrznymi przy Swiadczeniu naszych ustug ptatnej telewizji, dostepu do
Internetu szerokopasmowego oraz telefonii komoérkowej i stacjonarnej i dostarczanie ustug do naszych
klientow jest uzaleznione od prawidiowego funkcjonowania infrastruktury i urzgdzeh posiadanych przez
podmioty, z ktérymi wspotpracujemy.

Wykorzystywana przez naszych klientéw warstwa dostepowa mobilnej infrastruktury sieciowej poczgwszy
od lipca 2021 roku nalezy do Grupy Cellnex. Ewentualne przewlekte problemy we wspétpracy z Grupg
Cellnex badz niewywigzywanie sie jej z ustalen zawartych w podpisanej przez nas umowie gwarantujgce;j
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wysoki poziom $Swiadczenia ustug (ang. Service Level Agreement), skutkujgce brakiem mozliwosci
Swiadczenia przez nas wysokiej jakosci ustug na rzecz naszych klientow, mogtyby skioni¢ nas do
skorzystania z opcji zawartej w umowie odkupu (ang. Buyback Agreement), przewidujgcej uprawnienie (ale
nie zobowigzanie) dla Polkomtel do odkupu udziatéw w spotce Towerlink Poland za cene odzwierciedlajgca
wartos¢ godziwg udziatow bedgcych przedmiotem odkupu z uwzglednieniem uzgodnionego pomiedzy
stronami dyskonta. Nie mamy pewnosci, ze proces odkupu nie przetozytby sie negatywnie na ciggtosc
Swiadczenia przez nas ustug lub satysfakcje naszych klientéw ze $wiadczonych przez nas ustug. Nie
mozemy rowniez zapewni¢, ze Grupa Polsat Plus, w razie koniecznosci skorzystania z opcji odkupu,
posiadataby odpowiednie $rodki finansowe lub bytaby w stanie zorganizowaé dodatkowe finansowanie o
odpowiedniej skali i na akceptowalnych warunkach, a tym samym nie mamy pewnosci, czy skorzystanie z
opcji odkupu bytoby efektywnie mozliwe.

Instalacje antenowe naszych klientow ptatnej telewizji sg w wiekszosci przystosowane do odbioru sygnatu
nadawanego za posrednictwem transponderow Eutelsat S.A. W przypadku koniecznosci zmiany operatora
satelitarnego w zwigzku z nieprzedtuzeniem uméw, wypowiedzeniem ich przez Eutelsat S.A. lub z innych
przyczyn, bylibySmy zmuszeni znalez¢ alternatywnego dostawce pojemnosci satelitarnej oraz potencjalnie
repozycjonowac anteny satelitarne znajdujgce sie u naszych klientéw, co — uwzgledniajgc wielko$¢ nasze;j
bazy klientéw — bytoby operacjg kosztowng i czasochtonng.

W zakresie emisji naszych kanatdéw naziemnych korzystamy z ustug swiadczonych przez spotke Emitel S.A.
Jednoczesnie polegamy na innych podmiotach zewnetrznych, Nagravision i Irdeto, dostarczajgcych nam
systemy warunkowego dostepu, kitdre zabezpieczajg nasze sieci przed nieuprawnionym dostepem. Przy
Swiadczeniu ustug nadawczych korzystamy z pomocy wielu podmiotéw zewnetrznych, jak rowniez zlecamy
dostawcom zewnetrznym wykonanie szeregu czynno$ci niezwigzanych z naszg dziatalnos$cig nadawczg, w
tym zlecamy niektére funkcje informatyczne. Te i inne ustugi majg czesto kluczowe znaczenie dla wielu
naszych dziatan operacyjnych.

Mozemy doswiadczy¢ zakitécen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug w przypadku, gdy ktérykolwiek z
naszych kontrahentow (ewentualnie jego podwykonawca) nie bedzie w stanie lub odmoéwi $wiadczenia
ustug lub udostepniania infrastruktury lub sprzetu w sposdéb terminowy, na akceptowalnych warunkach
handlowych lub catkowicie. Wystgpienie tych i innych zaktocen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug
moze miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

Mozliwos$¢ swiadczenia ustug telekomunikacyjnych zalezy w duzej mierze od mozliwosci tgczenia sie z
sieciami telekomunikacyjnymi i ustugami innych operatoréw telekomunikacyjnych, w tym takze naszych
bezposrednich konkurentow. W szczegdlnosci, czes¢ swiadczonych przez nas ustug jest dostarczana w
oparciu o dostep regulowany do infrastruktury Orange Polska czy dostep hurtowy do sieci innych
operatorow przewodowych. Ponadto polegamy na operatorach zewnetrznych w zakresie $wiadczenia ustug
roamingu miedzynarodowego dla naszych klientéw. Pomimo iz operatorzy ci sg stronami zawartych z nami
umoéw dotyczacych wzajemnych potaczen sieci, dostepu do infrastruktury i roamingu, w zwigzku z faktem,
iz nie posiadamy bezposredniego wptywu na dostepnos¢ i jakos¢ sieci tych operatorow, ani ustug
wzajemnego potgczenia sieci i roamingowych, nie mozna zagwarantowag, iz ich dostepnosc¢ i jakos¢ beda
zgodne z umowa. Jakiekolwiek trudnos$ci lub opdzZnienia we wzajemnym potgczeniu z sieciami i ustugami
innych operatoréw, niemoznos¢ swiadczenia ustug wzajemnego potgczenia sieci, ustug opartych o dostep
regulowany lub ustug roamingowych, lub rozwigzanie ktdrejkolwiek z istotnych umow tgczenia sieci, dostepu
regulowanego lub uméw roamingowych, mogg doprowadzi¢ do braku mozliwosci lub ograniczenia
mozliwosci swiadczenia oferowanych ustug na rzecz naszych klientéw lub pogorszenia ich jakosci, co w
konsekwencji moze doprowadzi¢ do utraty klientéw lub spadku korzystania z naszych ustug, co moze mie¢
znaczgcy negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

WAW 3311844v10



Grupa CYFROWY POLSAT S.A. 14
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D

Trwata wspotpraca z niektorymi z zewnetrznych dostawcow jest istotna dla mozliwosci prowadzenia
niezaktéconej dziatalnosci operacyjnej. W szczegoélnosci jesteSmy w trakcie stopniowej implementacji
nowego zintegrowanego srodowiska informatycznego dla systemu sprzedazy, obstugi klienta oraz
konwergentnego systemu rozliczeniowego dla produktéw i ustug. Celem implementacji jest nowe
zdefiniowanie i ujednolicenie proceséw sprzedazowych oraz ofert w Grupie Polsat Plus i wyposazenie jej w
jedno spdjne i efektywne narzedzie pozwalajgce na zarzadzanie sprzedazg i relacjami z klientem na
wszystkich mozliwych ptaszczyznach. Projekt jest realizowany we wspotpracy z firmg Asseco Poland S.A.,
ktéra dostarcza systemy informatyczne i jako integrator jest odpowiedzialna za wdrozenie. Nie mozemy
wykluczy¢, ze proces wymiany powyzszych systemow informatycznych nie bedzie miat przej$ciowego
negatywnego wptywu na poziom sprzedazy realizowanej przez Grupe.

W Polsce trwajg obecnie prace nad wprowadzeniem do porzadku prawnego rozwigzan pozwalajgcych
decyzjg administracyjng uznawac¢ dostawce sprzetu lub oprogramowania (w tym dostawce sprzetu lub
oprogramowania dla przedsiebiorcéw telekomunikacyjnych) za dostawce wysokiego ryzyka. Trwata
wspotpraca z niektérymi z zewnetrznych dostawcow jest istotna dla mozliwosci prowadzenia niezaktéconej
dziatalnosci operacyjnej. W przypadku uznania ktoéregokolwiek z najwiekszych dostawcow sprzetu
telekomunikacyjnego za dostawce wysokiego ryzyka i wykluczenia go z tahcucha dostaw, moze dojs¢ do
ograniczenia konkurencyjnosci rynku i wzrostu cen sprzetu telekomunikacyjnego. Ponadto, natozenie na
operatorow telekomunikacyjnych obowigzku wymiany sprzetu lub oprogramowania dostarczonego przez
dostawce uznanego za dostawce wysokiego ryzyka moze pociggng¢ za sobg wysokie koszty wymiany
takiego sprzetu sieciowego i w rezultacie wptywaé negatywnie na tempo budowy oraz modernizacji sieci
telekomunikacyjnej danego operatora. Nie mozemy wykluczy¢, ze fakt ten moze mie¢ negatywny wptyw na
koszt i tempo budowy oraz modernizacji sieci telekomunikacyjnej, z ktorej korzystajg nasi klienci.

Polegamy réwniez na zewnetrznych dostawcach telefonéw i modeméw (w tym m.in. Samsung, Lenovo,
Xiaomi, Oppo, Realme, Apple i Huawei), zewnetrznych dostawcach komponentow niezbednych do
produkcji urzadzen koncowych w naszej fabryce w Mielcu oraz zewnetrznych dostawcach ustug IT. Nie
posiadamy kontroli nad kluczowymi zewnetrznymi dostawcami i mamy ograniczony wptyw na wywigzywanie
sie przez takie podmioty z zawartych uméw. Nie mozna zagwarantowaé, ze dostawcy ci nie wypowiedzg
zawartych z nami umow, ze przedituzg takie umowy w przypadku ich wygasniecia, lub ze przedtuzg je na
réwnie lub bardziej korzystnych warunkach, ani ze bedziemy w stanie pozyska¢ niezbedny sprzet i ustugi
w koniecznym zakresie i w odpowiednich ramach czasowych od tych lub innych dostawcéw, lub w ogéle.
W szczegodlno$ci nie mozna wykluczyé, iz w przypadku trwatego ograniczenia podazy komponentow na
rynkach azjatyckich mogg wystgpi¢ zaburzenia w tancuchu dostaw w zakresie importowanego sprzetu
oferowanego naszym klientom. W zwigzku z powyzszym, zalezno$¢ od zewnetrznych dostawcéw naraza
nas na ryzyko opéznien lub braku dostaw niezbednych ustug lub sprzetu.

Jezeli kluczowi dostawcy nie bedg wywigzywac sie z zawartych z nami uméw, nie dostosujg sie do
zmieniajgcego sie zapotrzebowania spotek z Grupy lub nie bedg w stanie bgdz odmodwig dostarczenia nam
ustug lub sprzetu, od ktérych zalezy mozliwosé terminowego i ekonomicznie racjonalnego dostarczania
klientom okreslonych ustug lub produktéw, nasi klienci mogg doswiadczy¢ przerw w dostepie do ustug lub
jakos¢ oferowanych produktéw i ustug moze ulec pogorszeniu, co moze mie¢ negatywny wptyw na
wizerunek marki i reputacje spotek Grupy, a w konsekwencji na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie dostosowac sie do zmieniajgcych sie technologii wykorzystywanych na
rynkach, na ktorych dziatamy

Technologie stosowane na rynkach ptatnej telewizji, telefonii komoérkowej i stacjonarnej,
szerokopasmowego dostepu do Internetu i nadawania telewizji rozwijajg sie bardzo dynamicznie. Nie
mozemy zapewnic, ze bedziemy w stanie w wystarczajgco szybki i efektywny sposéb wdraza¢ nowe lub
ulepszone technologie, ustugi i produkty.
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Systemy kompresji, kodowania sygnatu i zarzadzania klientami, niezbedne do prawidtowego
funkcjonowania naszego centrum satelitarnego, oprogramowanie produkowanych przez nas dekoderow,
jak réowniez inne oprogramowanie i technologie wykorzystywane przez nas i naszych dostawcow, muszg
byc¢ stale aktualizowane i zastepowane wraz z postepem technologicznym. JezZeli nie sprostamy wymogowi
wymiany przestarzatej technologii, mozemy doswiadczy¢ zakiécen w oferowanych przez nas ustugach
ptatnej telewizji, co moze doprowadzi¢ do utraty klientéw na rzecz konkurentow, ktérzy dokonali aktualizaciji
stosowanej technologii.

Rozwdj technologii wymaga dostosowywania naszych sposobow dystrybucji i prezentacji tresci
programowych do zmian zachodzgcych na rynku. Nowe technologie, w tym nowe formaty wideo, IPTV,
mozliwosci strumieniowej transmisji i pobierania danych przez Internet, telewizja na zyczenie (VOD),
migracja w kierunku standardu DVBT-2/HEVC, dekodery umozliwiajace nagrywanie oraz inne urzgdzenia i
technologie poszerzajg liste wyboru mediow i rozrywki dostepnych dla publiczno$ci i zmieniajg sposob, w
jaki widzowie odbierajg tresci, pozwalajgc uzytkownikom na ogladanie telewizji z dala od domu lub w
dowolnym czasie oraz dajgc mozliwosé pomijania reklam i uktadania programu. Technologie te zyskujg na
popularnosci i sg coraz fatwiejsze w uzytkowaniu, lecz wynikajgce z ich stosowania rozproszenie telewidzéw
moze doprowadzi¢ do ogdlnego spadku przychodow z reklamy TV.

Oczekuje sie, ze pewne technologie tgcznosci, ktére znajdujg sie obecnie w fazie rozwoju, m.in. 5G, jak
réwniez technologie Swiattowodowe, umozliwiajgce szybszg transmisje danych przy jednoczesnym
obnizeniu jej kosztu jednostkowego, bedg coraz bardziej zyskiwaé na znaczeniu w obszarach, w ktérych
dziatamy. Rozwdj technologiczny moze ponadto skréci¢ cykle zycia produktéow i utatwi¢ konwergencije
réznych segmentéw branzy telekomunikacyjnej. Dodatkowo nie jesteSmy w stanie przewidzie¢, w jaki
sposOb obecnie obserwowane i przyszte zmiany technologiczne wplyng na naszg dziatalno$¢, ani czy
oczekiwane technologie, wymagane do wsparcia ustug, ktérych wprowadzenie planujemy, bedg dostepne
w oczekiwanym okresie lub czy bedg dostepne w ogdle.

Ponadto stacjonarne ustugi szerokopasmowe wigzg sie z potrzebg realizacji inwestycji w zakresie
modernizacji sieci dostepowej. Czes¢ graczy rynkowych realizuje obecnie duze programy inwestycyjne,
ktére pozwalajg istotnie zwiekszy¢ przepustowos¢ tgczy dostarczanych do uzytkownika koncowego. W
szczegoblnosci, Orange Polska utworzyta joint venture z APG Group, holenderskim towarzystwem funduszy
emerytalnych, w celu rozbudowy zasiggu dostepowej sieci Swiattowodowej, a P4/UPC weszta we
wspotprace z InfraVia Capital Partners w zakresie rozbudowy i dostepu hurtowego do stacjonarnej sieci
dostepowej w technologiach HFC i FTTx. Réwnolegle realizowany jest rzgdowy program wsparcia budowy
szerokopasmowych sieci swiattowodowych przy wykorzystaniu subsydiow z funduszy Unii Europejskiej
(Program Operacyjny Polska Cyfrowa - POPC).

Tym samym nie mozemy zagwarantowac, ze popyt na nasze stacjonarne ustugi szerokopasmowe bedzie
wystarczajgcy, aby osiggnaé zatozone cele przychodowe. Nie mozemy réwniez zagwarantowac, iz rosngce
pokrycie mniej zurbanizowanych obszaréw Polski technologiami swiattowodowymi, przektadajgce sie na
poszerzenie dostepnych dla uzytkownikéw koncowych technologii udostepniania tredci wideo, nie bedzie
miato niekorzystnego wptywu na popyt na $wiadczone przez nas ustugi dostepu do ptatnej telewizji w
technologii satelitarnej czy Internetu bezprzewodowego.

W zwigzku z szybkim tempem zmian technologicznych oraz rosngcymi oczekiwaniami klientéw, a takze w
przypadku zaoferowania klientom przez naszych konkurentéw produkioéw i ustug telekomunikacyjnych
opartych o nowe technologie, ktére sg bardziej zaawansowane, tansze lub w inny sposéb bardziej
atrakcyjne dla klientéw niz te Swiadczone przez nas, mozemy by¢ zmuszeni do nagtego wprowadzenia
nowych technologii, produktéw lub ustug. Szybka ewolucja technologii na rynkach, na ktérych dziatamy, a
takze ztozono$¢ naszych systeméw informatycznych oraz szereg innych czynnikéw, w tym ekonomicznych,
moze wptyng¢ na naszg zdolnos¢ do terminowego wdrozenia nowych technologii, produktow lub ustug. Nie
mozna zagwarantowac, ze przewidzimy w prawidtowy sposob rozwoj nowych technologii, produktéw lub
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popyt na nie, a tym samym w odpowiednim czasie zaangazujemy odpowiednig ilos¢ kapitatu i zasobéw w
rozwoéj wirasciwych technologii, produktow lub ustug, ktére zadowolg istniejgcych i przyciggng nowych
klientow. Niewdrozenie lub zbyt p6zne wdrozenie przez nas nowych technologii, produktéw lub ustug moze
spowodowac, ze technologie, oferowane przez nas produkty lub ustugi stang sie mniej rentowne lub mniej
atrakcyjne od tych oferowanych przez konkurentéw. Dodatkowo nowe lub ulepszone technologie, ustugi lub
produkty, ktére wprowadzamy, mogg nie zosta¢ odpowiednio przyjete na rynku lub mogg by¢ ograniczone
mozliwosciami technicznymi. Mozemy tez nie by¢ w stanie uzyskac zwrotu z inwestycji, ktére poczynilismy
lub mozemy poczyni¢ w celu wdrozenia takich technologii, ustug i produktéw. W zwigzku z tym nie mozna
zapewni¢, ze bedziemy w stanie zrealizowa¢ takie dziatania w sposéb efektywny kosztowo, co réwniez
doprowadzitoby do zmniejszenia rentownos$ci naszej dziatalnosci. Ponadto mozemy nie by¢ w stanie
pozyska¢ finansowania w wystarczajgcej wysokosci lub na akceptowalnych warunkach, w celu
sfinansowania naktadéw koniecznych, aby dotrzymaé kroku zmianom technologicznym zachodzgcym na
rynku oraz konkurenciji.

Brak dostosowania naszej oferty do zmian stylu zycia i preferencji naszych klientéw lub niewystarczajgce
wykorzystanie postepu technologicznego w naszej dziatalnosci moze miec istotny niekorzystny wplyw na
wyniki naszej dziatalnos$ci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na naduzycia ze strony klientow

Specyfika rynku telekomunikacyjnego zwigzana ze sposobem rozliczen miedzyoperatorskich w zakresie
wymiany miedzynarodowego i krajowego ruchu telekomunikacyjnego, ponoszeniem kosztéw hurtowych z
tytutu generowania przez naszych klientéw ruchu w czasie uzytkowania sieci telekomunikacyjnych
operatoréow zagranicznych (roaming) oraz ptatnosci za sprzedane ustugi premium powoduje, iz czesc
naszych klientow korzysta z ustug telekomunikacyjnych w sposéb odbiegajacy od standardowego sposobu
ich uzytkowania przez klienta koncowego, np. masowo zakanczajgc ruch w sieci innego operatora z
pominieciem miedzyoperatorskich rozliczen hurtowych. Przeciwdziatamy tego typu zjawiskom, analizujgc
nietypowe wzorce ruchowe na poszczegolnych kartach SIM, ktérych rozpoznanie, zgodnie z regulaminami
Swiadczenia ustug, moze powodowacé natychmiastowg dezaktywacje danej karty. Niemniej jednak nie
mozna zagwarantowac, iz stosowany przez nas proces przeciwdziatania tego typu naduzyciom bedzie
wystarczajgco skuteczny. W przypadku nierozpoznania bgdz zbyt pdZznego rozpoznania konkretnego
naduzycia, mozemy by¢ narazeni na dodatkowe koszty bgdz utraci¢ czes¢ naleznych przychoddw, co moze
mie¢ negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie utrzymac historycznej renomy najwazniejszych marek z naszego portfolio

Renoma najwazniejszych naszych marek, w tym ,Polsat Box” (dawniej ,,Cyfrowy Polsat”), ,Plus”, ,Polsat”,
,Polsat Box Go”, ,Netia” i ,Interia.pl” stanowi istotng cze$¢ sktadowg wartosci Grupy. Utrzymanie przez nas
renomy zwigzanej z wymienionymi markami ma podstawowe znaczenie dla pozyskiwania i utrzymania
klientow i reklamodawcow. Nasza renoma moze réwniez ucierpie¢, jesli ze wzgledu na usterki techniczne,
brak niezbednych urzadzen lub inne okolicznosci powstang trudnosci w dostarczaniu istniejgcych
produktéw i ustug lub wdrazaniu nowych produktéw i ustug. Ponadto jako$¢ oferowanych przez nas
produktéw i ustug jest uzalezniona od jakosci infrastruktury udostepnianej oraz ustug $wiadczonych na
naszg rzecz przez dostawcow zewnetrznych, na ktérych nasz wptyw jest ograniczony. Jesli nasi kontrahenci
nie bedg spetniali odpowiednich norm wykonania lub bedg dostarczali technicznie wadliwe produkty lub
ustugi, jakos¢ naszych produktow i ustug oraz nasza renoma zostang narazone na uszczerbek. Nie mozemy
zagwarantowac, ze powyzsze lub inne zagrozenia dla renomy naszych najwazniejszych marek nigdy sie
nie zmaterializujg. Uszczerbek na reputacji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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Wartosci firmy (ang. goodwill) i marek moga podlegaé utracie wartosci

W wyniku dokonanych w przeszto$ci przeje¢, w szczegdlnosci dotyczgcych Telewizji Polsat, Polkomtelu,
Netii, Aero 2 oraz Interii.pl w bilansie wykazujemy jako aktywa znaczne wartosci firmy (ang. goodwill) oraz
aktywa niematerialne reprezentujgce warto$¢ marek. Co roku przeprowadzamy testy na utrate wartosci
firmy i marek przypisanych do naszych segmentéw dziatalnosci, szacujgc mozliwg do odzyskania warto$¢
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne w oparciu o wartos¢ uzytkowa. Jezeli ktérekolwiek z
kluczowych zatozen, jakie wykorzystujemy w testach na utrate wartosci, ulegng niekorzystnym zmianom,
moze to miec istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

Mozemy utraci¢ naszg kadre zarzgdzajaca oraz kluczowych pracownikéw

Wyniki naszej dziatalnosci, jak rowniez skuteczna realizacja naszej strategii zalezg od doswiadczenia
naszej kadry zarzgdzajgcej oraz zaangazowania naszych kluczowych pracownikéw. Odnoszenie przysztych
sukcesoéw bedzie czesdciowo uzaleznione od zatrzymania cztonkdw zarzadu, ktérzy mieli znaczgcy wptyw
na rozwoj naszej Grupy, jak rowniez od umiejetnego pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych
pracownikow, ktérzy zapewnig skuteczne dziatanie naszych obszaréw biznesowych. W branzy mediowej i
telekomunikacyjnej, zarébwno w Polsce jak i na swiecie, istnieje duza konkurencja w pozyskiwaniu wysoko
wykwalifikowanych pracownikéw. Dlatego tez nie jesteSmy w stanie zagwarantowac¢, ze w przysztosci
bedziemy w stanie pozyska¢ i utrzymaé cztonkéw zarzadu lub wykwalifikowanych pracownikow. Utrata
naszych kluczowych menedzeréw lub niemozno$¢ pozyskania odpowiedniego wyszkolenia, zmotywowania
i utrzymania kluczowych pracownikéw mogg miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Zaktécenia w produkcji dekoderéw mogq zaszkodzi¢ naszej renomie i zwiekszyé wspoéiczynnik
odpfywu klientow

W celu ograniczenia kosztow pozyskania zestawdéw do odbioru ptatnej telewizji oraz oferowania naszym
klientom dzierzawy dekoderéw po nizszych cenach, wiekszos$¢ oferowanych i udostepnianych przez nas
dekoderow produkujemy obecnie w naszej fabryce w Mielcu. Jesli jakakolwiek partia wyprodukowanych
przez nas dekoderow okazataby sie wadliwa i zostataby wycofana, to w przypadku dekoderéw
udostepnionych naszym klientom bedziemy zobowigzani do ich wymiany, a przerwa w dostawie ustug
klientom moze doprowadzi¢ do powstania zobowigzania do zwrotu klientom kosztéw uiszczonego przez
nich abonamentu zwigzanych z brakiem mozliwosci korzystania z ustug ptatnej telewizji udostepnianej za
posrednictwem dekoderow, ktére okazaty sie wadliwe, jak réwniez do uiszczenia okreslonego
odszkodowania. Co wiecej wycofanie zestawdéw odbiorczych w zwigzku ze stwierdzong seryjng wadg
mogtoby zaszkodzi¢ naszej renomie.

Ewentualne problemy z produkcjg dekoderow w naszej fabryce zmusityby nas do pozyskiwania wiekszej
liczby oferowanych dekoderow ze zrédet zewnetrznych. Istnieje ryzyko, ze nie bylibySmy w stanie nabyc¢
wymagane;j ilosci dekoderéw od dostawcow zewnetrznych w odpowiednim czasie. Ponadto w przypadku
znakomitej wiekszosci oferowanych przez nas dekoderdéw, koszty ich nabycia ze zrédet zewnetrznych
mogtyby by¢ wyzsze od kosztu ich wytworzenia w naszej fabryce. Jesli nie udatoby sie pozyska¢ dekoderéw
od dostawcow zewnetrznych na zadowalajgcych warunkach cenowych, mogliby$my zosta¢ zmuszeni do
podniesienia cen pobieranych od naszych klientéw, w zwigzku ze wzrostem naszych kosztoéw. Ponadto jesli
uzyskane dostawy dekoderéw bytyby niewystarczajgce do zaspokojenia popytu ze strony klientéw, nasza
renoma wsrod obecnych i potencjalnych klientéw doznataby uszczerbku. Poniewaz do produkcji naszych
dekoderow uzywamy komponentdéw nabywanych od zewnetrznych dostawcéw, nie jest wykluczone, ze na
skutek m.in. problemoéw z dostepnoscig tych komponentoéw, zaprzestania ich produkcji, zmiany technologii
lub produktu mozemy utraci¢ do nich dostep. Brak dostepu do okreslonych komponentéw mégtby wymagac
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zmiany konstrukcji naszych dekoderéw, co w efekcie mogtoby skutkowac przerwg w ich produkcji oraz
ograniczeniem mozliwosci oferowania ich naszym klientom.

Trudnos$ci z wytwarzaniem wiekszosci oferowanych przez nas dekoderéw w naszej fabryce mogtyby
doprowadzi¢ do utraty obecnych klientéw lub ograniczy¢ naszg zdolno$é do pozyskiwania nowych klientow
naszych ustug ptatnej telewizji. Zaktécenia w naszej produkcji dekoderdw oraz pozyskiwanie wiekszej liczby
dekoderdw ze zrédet zewnetrznych mogtyby zaszkodzi¢ naszej renomie, co w konsekwencji mogtoby mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnos$ci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Infrastruktura sieciowa, w tym systemy informatyczne i telekomunikacyjne, moze by¢ podatna na
okolicznosci lezgce poza kontrola Grupy, ktére mogg zakiécaé swiadczone ustugi

Prowadzenie konkurencyjnej dziatalnosci w obszarze telefonii komoérkowej wymaga $wiadczenia na rzecz
klientow niezawodnych ustug. Istnieje wiele potencjalnych czynnikéw, ktére mogg powodowaé zakidcenia
ustug swiadczonych przez nas, w tym m.in. przerwy w dostawie pradu, akty terroryzmu i wandalizmu lub
btedy popetniane przez cztowieka, jak réwniez pozary, powodzie lub inne kleski zywiotowe.

W zwigzku z faktem, iz warstwa dostepowa mobilnej infrastruktury sieciowej, z ktérej korzystajg klienci
Grupy, jest wtasnoscig podmiotu zewnetrznego — spotki Towerlink Poland, ewentualne spory pomiedzy tym
podmiotem a spétkami z Grupy, niewywigzanie sie Towerlink Poland z umoéw (w szczegdlnosci ze
szczegotowych zapisdw umowy Service Level Agreement), opdznienia w zawieraniu nowych zamowien czy
brak terminowej realizacji zamowien zawartych z Towerlink Poland, a takze szereg innych zdarzen i
czynnikéw, mogg doprowadzi¢ do tego, ze czes¢ naszej infrastruktury sieciowej bedzie niedostepna, co
moze mie¢ negatywny wptyw na naszg zdolnos¢ do $wiadczenia ustug lub mozliwos¢ utrzymywania i
modernizacji sieci, za posrednictwem ktorej Swiadczymy ustugi naszym klientom.

Dodatkowo mogg wystgpi¢ przerwy w $wiadczeniu przez nas ustug spowodowane, miedzy innymi, btedami
w oprogramowaniu, atakami wiruséw komputerowych lub nieautoryzowanym dostepem. Wszelkie przerwy
w zdolnosci do Swiadczenia przez nas ustug mogg w powaznym stopniu zaszkodzi¢ naszej reputacji i
obnizy¢ zaufanie klientéw, co moze znaczaco pogorszy¢ naszg zdolno$¢ do pozyskiwania i utrzymywania
klientow, zarowno indywidualnych i biznesowych, jak tez hurtowych. Takie przerwy mogg doprowadzi¢ takze
do powstania zobowigzan do zapfaty przez nas kar umownych, rozwigzania uméw przez klientow lub
natozenia kar regulacyjnych z uwagi na naruszenia warunkow rezerwacji czestotliwos$ci, a takze skutkowacé
koniecznos$cig poniesienia znaczgcych naktadow finansowych w celu przywrdcenia funkcjonalnosci sieci
telekomunikacyjnej oraz zapewnienia klientom niezawodnych ustug.

W celu $wiadczenia naszym klientom ustug ptatnej telewizji wykorzystujemy gtdéwnie nasze centrum
satelitarne, jak réwniez transpondery satelitarne, system zarzgdzania klientami, systemy raportowania,
system obstugi sprzedazy oraz system zarzgdzania relacjami z klientami. Kazda awaria poszczegdlnych
komponentéw naszego centrum satelitarnego, w tym awaria transponderéw satelitarnych lub jakiegokolwiek
ogniwa posredniego, moze skutkowaé powaznymi zaktdceniami lub nawet zawieszeniem naszej
dziatalnosci na pewien okres. Natomiast w segmencie mediowym systemy informatyczne wykorzystuje sie
w szczegolnosci do zarzgdzania czasem antenowym emisji reklam, nadawaniem programdw oraz relacjami
z naszymi reklamodawcami. Wystgpienie awarii ktoregokolwiek z naszych systemow IT moze uniemozliwic¢
nam skuteczne prowadzenie dziatalnosci, a takze moze wymagaé poniesienia znacznych nakfadéw
finansowych w celu przywrécenia sprawnosci tych systemow.

Powyzsze zdarzenia mogg mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju.
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Mozemy staé sie strong sporow z pracownikami lub doswiadczyé wzrostu kosztéw pracy

Pomimo utrzymywania poprawnych relacji z pracownikami, nie mozemy wykluczy¢ ryzyka wystgpienia
zaktécen w pracy, sporow z pracownikami, strajkow lub znacznego wzrostu kosztow pracy w jednej lub wielu
z naszych spotek. Kazde z powyzszych zdarzeh mogtoby uniemozliwi¢ nam zaspokajanie potrzeb klientow
lub spowodowac wzrost kosztéw, zmniejszajgc tym samym naszg rentowno$¢. Dodatkowo problemy z
pracownikami wystepujace u naszych zewnetrznych dostawcéw ustug lub technologii mogg wptywaé
niekorzystnie réwniez na nas, jezeli problemy te bedg nam przeszkadzaty w uzyskaniu wymaganych ustug
lub technologii w odpowiednim czasie lub oczekiwanej jakosci. Wszelkie tego typu zaktdcenia mogg miec
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnos$ci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W Polkomtelu dziatajg dwa zwigzki zawodowe: Niezalezny Samorzgdny Zwigzek Zawodowy “Solidarnosc¢”
i Ogodlnopolskie Porozumienie Zwigzkéw Zawodowych. Organizacje zwigzkowe dziatajg takze w Grupie
Netia. Na dzien 31 grudnia 2021 roku ok. 6% tgcznej liczby pracownikéw Grupy Polsat Plus byto cztonkami
zwigzkéw zawodowych. Nie mozna wykluczyé koniecznosci prowadzenia diugotrwatych negocjacji ze
zwigzkami zawodowymi lub spordéw zbiorowych, strajkéw, przerw w pracy lub innych akcji protestacyjnych
(spowodowanych, na przyktad, probg optymalizacji poziomu zatrudnienia lub kosztéw pracy, czy tez
konieczno$cig wprowadzenia restrukturyzacji zatrudnienia), a takze Zzgdaniami pracownikéw co do
zwiekszenia ich wynagrodzenia. Wystgpienie strajkow, istotnych sporéw ze zwigzkami zawodowymi
dziatajgcymi w Polkomtelu albo Grupie Netia lub wzrost kosztéw zatrudnienia mogg spowodowac
zaktocenia w naszej dziatalnosci operacyjnej, w tym niemozno$¢ terminowego lub efektywnego kosztowo
Swiadczenia ustug na rzecz naszych klientéw, co moze mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

W naszych postepowaniach administracyjnych Ilub sadowych mogga zapasé¢ niekorzystne
rozstrzygniecia

W zwigzku z naszg dziatalnoscig byliSmy w przesztosci i jesteSmy strong postepowan administracyjnych
lub sgdowych. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko wszczecia przeciwko nam w przyszto$ci postepowan, ktérych
rozstrzygniecie moze by¢ dla nas niekorzystne, w tym postepowan wszczetych w zwigzku z wniesieniem
roszczeh przez organizacje zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi. Zgodnie z polskim prawem
autorskim jesteSmy zobowigzani do wnoszenia opfat do organizacji zbiorowego zarzgdzania prawami
autorskimi, ktére pobierajg tantiemy na rzecz tworcéw utwordéw chronionych prawami autorskimi, ktére sg
nadawane lub dystrybuowane w ramach naszej dziatalnosci. Powyzsze optaty sg pobierane zgodnie z
umowami licencyjnymi zawartymi z takimi organizacjami. Pomimo ze zawarliSmy stosowne umowy z
kilkoma organizacjami zbiorowego zarzgdzania prawami autorskimi, istnieje ryzyko wniesienia roszczen
przeciwko nam przez inne tego typu organizacje. Jestedmy strong postepowan administracyjnych i
sgdowych, w tym inicjowanych przez urzedy regulacyjne, ochrony konkurencji i konsumenta oraz
podatkowe, a takze strong sporéw i postepowan sgdowych z podmiotami trzecimi.

Niekorzystne rozstrzygniecia przysztych postepowan sgdowych, arbitrazowych lub administracyjnych mogg
mie¢ niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W przypadku zgloszenia wobec nas roszczen z tytutu naruszenia praw wlasnosci intelektualnej oséb
trzecich, mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych wydatkoéw w celu obrony przed takimi
roszczeniami, uzyskania praw licencyjnych do technologii lub okreslenia sposobéw prowadzenia
naszej dziatalnos$ci bez dalszego naruszania powyzszych praw

Powodzenie naszej dziatalnosci zalezy w znacznym stopniu od wykorzystania praw wtasnosci intelektualnej
0s6b trzecich, a w szczegdlnosci praw do zaawansowanych rozwigzan technicznych, oprogramowania oraz
tresci programowych. Nie mozemy zagwarantowac, ze prawa wiasnosci intelektualnej oséb trzecich nie byty
przez nas naruszane w przesziosci, ani ze nie dopuscimy sie takiego naruszenia w przyszitosci. Wszelkie
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naruszenia mogg narazi¢ nas na roszczenia odszkodowawcze ze strony osob trzecich. Mozemy zostac
réwniez zobligowani do uzyskania licencji lub nabycia nowych rozwigzan umozliwiajgcych prowadzenie
naszej dziatalnosci w sposéb niepowodujgcy naruszenia takich praw osoéb trzecich, jak réwniez mozemy
zosta¢ zmuszeni do poswiecenia czasu, zasobow pracowniczych i srodkéw pienieznych w celu obrony
przed zarzutami naruszenia praw oséb trzecich. Poniesienie kosztow na obrone przed roszczeniami z tytutu
naruszenia praw witasnosci intelektualnej lub na uzyskanie licencji niezbednych do prowadzenia naszej
dziatalnosci, jak rowniez zaangazowanie czasu i zasobow kadrowych, w tym kadry zarzgdzajgcej w zwigzku
z potencjalnymi naruszeniami lub brakiem praw wiasnosci intelektualnej mogg mieé istotny niekorzystny
wpltyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Nasze prawa wiasnosci intelektualnej oraz inne Srodki zabezpieczajagce moga niewystarczajgco
chroni¢ naszg dziatalno$é, a nieskuteczna ochrona naszych tresci programowych, technologii i
know-how moze spowodowacé utrate klientéw na rzecz konkurencji oraz obnizenie naszych zyskéw

Nasze produkty w duzej mierze sktadajg sie z wlasnych autorskich lub licencjonowanych tresci, ktére sg
dostarczane klientom i widzom za posrednictwem nadawanych kanatéw, interaktywnych ustug telewizyjnych
oraz ptatnej telewizji. W celu ustanowienia i ochrony naszych praw wiasnosci do rozpowszechnianych tresci
opieramy sie na znakach towarowych, prawach autorskich i innych prawach wtasnosci intelektualnej, przy
czym nie mozemy zagwarantowac, ze nasze prawa wtasnosci intelektualnej nie zostang zakwestionowane,
zniesione lub pominiete.

Nawet jesli nasze prawa wtasnosci intelektualnej zachowajg petng skutecznos¢, nie mozemy zapewnié, ze
srodki zabezpieczajgce oraz zapobiegajgce piractwu ochronig nas przed nieuprawnionym dostepem do
naszych ustug i kradziezg naszych tresci programowych. Ponadto nieuprawnione osoby mogg zdoby¢
dostep i kopiowa¢, lub w inny sposéb korzystaé z udostepnianych przez nas autorskich lub
licencjonowanych tresci programowych. Ryzyko piractwa jest szczegdlnie dotkliwe dla dziatalnosci naszego
segmentu mediowego oraz odptatnego rozprowadzania tresci. Zjawisko piractwa w mediach wystepuje w
wielu czesciach swiata, w tym réwniez w Polsce, a sprzyja mu postep technologiczny oraz konwersja tresci
multimedialnych do formatéw cyfrowych, co utatwia tworzenie, przekazywanie i udostepnianie, na réznych
nosnikach, wysokiej jakosci nieautoryzowanych kopii programéw dostarczanych w systemie pay-per-view
przez dekodery, nielicencjonowane i niekodowane transmisje w telewizji lub przez Internet. Ponadto
problemy w egzekucji przepiséw regulujgcych naruszanie praw autorskich i znakoéw towarowych w
Internecie utrudniajg ochrone naszych praw wtasnosci intelektualnej w sieci. Nieuprawnione wykorzystanie
naszej wtasnosci intelektualnej moze wptyngé negatywnie na naszg dziatalnosc¢, szkodzgc naszej reputacji
oraz ograniczajgc zaufanie naszych partneréw biznesowych do naszych mozliwosci ochrony wtasnych oraz
licencjonowanych tresci, a w konsekwencji moze miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Nasze koncesje na nadawanie telewizji moga zostaé¢ cofniete lub moga nie zosta¢ przedfuzone

Prowadzenie naszej dziatalnosci w segmencie mediowym wymaga uzyskania koncesji wydawanych przez
KRRIT. Koncesje te mogg zostac cofniete lub moga nie zostac przedtuzone.

W celu utrzymania naszych koncesji na nadawanie telewizji musimy przestrzega¢ odpowiednich przepiséw
prawa, jak rowniez warunkéw okreslonych w tych koncesjach. Niezastosowanie sie do przepiséw
obowigzujgcego prawa lub naruszenie warunkéw koncesji nadawczej, w szczegélnosci w odniesieniu do
ram czasowych rozpoczecia nadawania kanatu, moze skutkowac cofnigciem danej konces;ji lub natozeniem
kar. Posiadane przez nas koncesje na nadawanie moga zosta¢ cofniete rowniez w przypadku, gdy bedziemy
wykonywali dziatalnos¢ w sposéb sprzeczny z odpowiednimi przepisami prawa lub warunkami naszych
koncesji oraz gdy nie zdotamy usung¢ stanu sprzecznosci w stosownym okresie karencji. Oprocz
mozliwosci cofniecia koncesiji istnieje ryzyko, ze koncesje udzielone nam przez KRRIT nie zostang
przedtuzone.
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Nieprzedtuzenie lub cofniecie ktérejkolwiek z posiadanych przez nas koncesji bgdz przediuzenie jej na
niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowaé konieczno$¢ czasowego lub statego przerwania
Swiadczenia niektorych swiadczonych przez Grupe ustug, niemoznos¢ oferowania ustug w okreslonej
technologii lub koniecznos¢ poniesienia znaczgcych naktadow finansowych, a w konsekwencji mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Obecne rezerwacje czestotliwo$ci posiadane przez nas moga by¢ cofniete Ilub nie zosta¢
przedfuzone w ogodle lub moga zostac przedfuzone na niekorzystnych warunkach

Naszg dziatalno$¢ w obszarze telekomunikacji mobilnej prowadzimy w oparciu o rezerwacje czestotliwosci
radiowych. Wszystkie posiadane przez nas rezerwacje czestotliwosci (w tym w segmencie mediowym)
zostaty wydane na czas okre$lony. Nie mozna zagwarantowaé, ze posiadane przez nas rezerwacje
czestotliwosci zostang przediuzone przed ich wygasnieciem. W szczegdolnosci, zgodnie z Prawem
Telekomunikacyjnym, Prezes UKE moze zdecydowac o nieprzedtuzeniu rezerwaciji czestotliwosci lub o ich
cofnieciu, jesli uzna, ze w sposéb powtarzajgcy sie naruszane sg warunki korzystania z przyznanych
czestotliwosci, wykorzystywane sg nieefektywnie lub gdy wystapig okolicznosci prowadzace do zagrozenia
obronnosci, bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa i porzadku publicznego lub gdy przemawia za
tym potrzeba zapewnienia rownowaznej i skutecznej konkurencji lub istotnego zwiekszenia efektywnosci
wykorzystania czestotliwosci, w szczegdlnosci w przypadku gdy dokonanie rezerwacji czestotliwosci na
kolejny okres mogtoby doprowadzi¢ do nadmiernego skupienia czestotliwosci przez dang grupe kapitatows.

W celu utrzymania posiadanych rezerwacji czestotliwosci musimy dotrzyma¢ warunkéw rezerwacji oraz
przestrzega¢ odpowiednich przepiséw oraz regulacji. Naruszenie takich warunkéw, przepiséw lub regulaciji,
w tym szczegodlnie nieuiszczenie optat z tytutu rezerwacji czestotliwosci, moze spowodowaé cofniecie
rezerwacji i natozenie na wtasciciela rezerwacji kar. Ze wzgledu na, w szczegdlnosci, ztozonos¢ i czeste
zmiany przepisOw i regulacji, jakim podlega branza telekomunikacyjna w Polsce, nie mozna
zagwarantowac, ze nie naruszymy zadnych przepiséw, regulacji lub warunkéw rezerwacji czestotliwosci.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie ktérejkolwiek z naszych rezerwacji czestotliwosci bgdz przedtuzenie jej na
niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowaé koniecznos¢ czasowego Ilub statego przerwania
Swiadczenia niektérych lub wszystkich swiadczonych przez nas ustug, niemoznos¢ oferowania ustug w
okres$lonej technologii lub konieczno$¢ poniesienia znaczgcych naktadéw finansowych na umozliwienie
Swiadczenia ustug klientom z wykorzystaniem innych pasm czestotliwosci, w konsekwencji mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

W szczegolnosci posiadamy obecnie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz
oraz 2600 MHz, ktére stanowig podstawe dla rozwoju naszej telekomunikacyjnej sieci mobilnej. Nasi
konkurenci poczynili szereg krokéw, z ktérych niektére w dalszym ciggu mogg wywotac rézne skutki; miedzy
innymi w kwestiach zwigzanych z uprawnieniami do dysponowania czestotliwosciami przyznanymi w
przeszitosci spétkom z Grupy m.in. z zakresu pasma 1800 MHz.

W tym zakresie nie mozna zagwarantowac, iz w wyniku toczgcych sie postepowan lub postepowan, ktérych
mozliwosci wszczecia nie mozna wykluczyé, jako zdarzen poza kontrolg beneficjentéw decyzji
rezerwacyjnych, decyzja rezerwacyjna dotyczgca rezerwacji 1800 MHz mogtaby zosta¢ zakwestionowana,
co mogtoby znaczgco wptyngé na mozliwos¢ swiadczenia ustug telekomunikacyjnych przez Grupe. Na
wnioski T-Mobile i Orange wszczete zostatlo postepowanie o uniewaznienie samego przetargu na
czestotliwosé 1800 MHz.

Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 roku Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat wyrok sgdu pierwszej instancji
i uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 23 wrzesnia 2011 roku dotyczgcg czesciowego uniewaznienia
wspomnianego przetargu. Po decyzji Naczelnego Sgdu Administracyjnego UKE poinformowato, iz ,decyzje
co do powtdrzenia przetargu zostang podjete przez Urzgd po szczegdétowym przeanalizowaniu pisemnego
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uzasadnienia wyroku Naczelnego Sgdu Administracyjnego, wskazan Sadu co do dalszego postepowania
oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy, a operatorzy
mogg nadal swiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016 roku
Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu z urzedu postepowania o uniewaznienie przetargu na
czestotliwos¢ 1800 MHz. Decyzjg z dnia 4 sierpnia 2017 roku Prezes UKE uniewaznit przetarg z 2007 roku.
W dniu 13 pazdziernika 2017 roku spotka Aero 2 Sp. z 0.0. (bedaca nastepca prawnym spotki CenterNet
S.A. oraz spotki Mobyland Sp. z 0.0.) zlozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej decyzjg
Prezesa UKE z dnia 4 sierpnia 2017 roku w przedmiocie uniewaznienia postepowania przetargowego z
2007 roku. Decyzjg z dnia 31 stycznia 2018 roku Prezes UKE utrzymat w mocy swojg decyzje z dnia 4
sierpnia 2017 roku. Od tej decyzji Aero 2 w dniu 7 marca 2018 roku wniosta skarge do Wojewddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie, ktéra zostata oddalona wyrokiem z dnia 4 pazdziernika 2018 roku. W dniu
27 grudnia 2018 roku Aero 2 wniosta skarge kasacyjng od ww. wyroku.

Wydana decyzja Prezesa UKE nie wptywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od przetargu
postepowaniu administracyjnym. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostajg
wazne i w oparciu o nie mogg by¢ swiadczone ustugi telekomunikacyjne. Zarzad Spoiki jest zdania, iz
powyzsza kwestia nie powinna negatywnie wpltyng¢ na wyniki oraz sytuacje finansowg Grupy. W zwigzku z
powyzszym skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy nie zawierajg zadnych korekt zwigzanych z
wyceng wartosci rezerwaciji czestotliwosci.

W postepowaniu prowadzonym z wniosku T-Mobile Polska S.A. Prezes UKE wznowit postepowanie
zakonczone wydaniem przez Prezesa UKE w dniu 23 kwietnia 2009 roku ostatecznej decyzji utrzymujgcej
w mocy decyzje Prezesa UKE z dnia 30 listopada 2007 roku dot. przyznania rezerwacji czestotliwosci z
zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. W ramach tego postepowania decyzjg z dnia 28 listopada 2017
roku Prezes UKE odmowit uchylenia — po wznowieniu postepowania — decyzji rezerwacyjnej Prezesa UKE
z dnia 23 kwietnia 2009 roku. Decyzja ta zostata utrzymana w mocy decyzjg Prezesa UKE z dnia 4 czerwca
2018 roku. W zwigzku ze skargami wniesionymi na ww. decyzje, wyrokiem z dnia 11 marca 2019 roku, WSA
w Warszawie uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 4 czerwca 2018 roku. Spotka Aero 2 wniosta skarge
kasacyjng od tego wyroku, ktéra oczekuje na rozpatrzenie przez NSA.

W dniu 4 pazdziernika 2018 roku T-Mobile Polska wniosta do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego w
Warszawie skarge na ogtoszenie Prezesa UKE z dnia 5 wrzesnia 2018 roku o wynikach przeprowadzenia
czynnosci niezbednych do usuniecia naruszen stanowigcych przyczyne uniewaznienia przetargu na dwie
rezerwacje czestotliwosci, z ktérych kazda obejmuje 48 dupleksowych kanatéw radiowych z odstepem
dupleksowym 95 MHz, z zakresu 1710-1730 MHz i 1805-1825 MHz. Postanowieniem z dnia 20 listopada
2018 roku, Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie odrzucit skarge T-Mobile Polska S.A.
Postanowieniem z dnia 4 lipca 2019 roku Naczelny Sad Administracyjny, wskutek skargi kasacyjnej
wniesionej przez T-Mobile Polska S.A., uchylit postanowienie WSA w Warszawie z dnia 20 listopada 2018
roku. Wyrokiem z dnia 18 sierpnia 2020 roku, WSA w Warszawie stwierdzit bezskutecznos$¢ ogtoszenia
Prezesa UKE z dnia 5 wrzesnia 2018 roku. Wyrok ten zostat nastepnie uchylony przez NSA wyrokiem z
dnia 9 grudnia 2021 roku, a sprawa przekazana zostata do ponownego rozpoznania do WSA w Warszawie.
Sprawa oczekuje na wyznaczenie terminu rozprawy przed WSA w Warszawie.

Nie mozna zagwarantowac, iz w przypadku utraty wybranych rezerwacji czestotliwosci, w oparciu o ktére
Swiadczymy ustugi telekomunikacyjne, bylibysmy w stanie uzyska¢ dostep do wystarczajgcych zasobow
alternatywnego pasma czestotliwosci na akceptowalnych warunkach lub w ogdle, co mogtoby istotnie
niekorzystnie wptyngé na mozliwos¢ wdrozenia strategii biznesowych i mie¢ znaczgcy niekorzystny wptyw
na naszg sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju.
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Spektrum czestotliwosci radiowych dostepnych dla branzy telefonii komérkowej jest ograniczone,
w zwigzku z czym mozemy nie by¢ w stanie uzyska¢ nowych rezerwacji czestotliwosci

Mozliwos¢ utrzymania istniejgcych i wdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych oraz nasza
zdolnos¢ do efektywnego konkurowania na rynku ustug telekomunikacyjnych jest czesciowo zalezna od
mozliwosci uzyskania przez nas dalszych zasobow czestotliwosci radiowych. Wielko$¢ spektrum
czestotliwosci radiowych dostepnych w Polsce do alokacji jest ograniczona, a proces ich uzyskiwania jest
diugotrwaty i bardzo konkurencyjny.

W maju 2017 roku Parlament Europejski i Rada wydaly Decyzje w sprawie wykorzystania zakresu
czestotliwosci 470-790 MHz w Unii Europejskiej, na mocy ktérej panstwa czionkowskie UE zostaty
zobowigzane do udostepnienia pasma 700 MHz na potrzeby ustug szerokopasmowych do dnia 30 czerwca
2020 roku lub w uzasadnionych przypadkach najpdzniej do dnia 30 czerwca 2022 roku. Z mozliwosci
przesuniecia terminu postanowito skorzysta¢ éwczesne Ministerstwo Cyfryzaciji. Jednoczesnie nadawcy
telewizyjni, ktérzy w wyniku podjetej decyzji musieli zwolni¢ zakres 694-790 MHz i korzysta¢ jedynie z
czestotliwosci 470-694 MHz, otrzymali gwarancje utrzymania tego drugiego zakresu przynajmniej do roku
2030. Zgodnie z harmonogramem spo6tki Emitel S.A., realizujgcej warstwe techniczng procesu refarmingu
w pasmie 700 MHz polegajgcego na zwalnianiu tego pasma przez nadawcéw telewizyjnych na potrzeby
rozwoju technologii 5G, proces ten zostat ukonczony w Polsce w czerwcu 2022 roku, przy czym decyzjg
Urzedu Komunikacji Elektronicznej telewizja publiczna TVP uzyskata prolongate na korzystanie z pasma
700 MHz do konca 2023 roku.

W 2019 roku przedstawiciele polskich operatoréw mobilnych, Exatel S.A. i Polskiego Funduszu Rozwoju
podpisali memorandum w sprawie podjecia wspotpracy przy przeprowadzeniu analizy biznesowej modeli
wdrozenia technologii 5G w oparciu o pasmo 700 MHz do budowy jednolitej infrastruktury, ktéra objetaby
cate terytorium Polski. Zgodnie z przyjetymi do modeli zatozeniami, wtascicielem jednolitej infrastruktury dla
pasma 700 MHz bytaby spétka celowa o nazwie #Polskie5G, w ktorej Skarb Panstwa lub spétka z udziatem
Skarbu Panstwa bytaby przedsiebiorcg dominujgcym. Zatozeniem stron memorandum jest, aby Skarb
Panstwa zapewnit pasmo 700 MHz oraz dostep do infrastruktury pasywnej na wiasnych nieruchomosciach,
a podmioty prywatne infrastrukture pasywng i aktywng oraz ewentualne srodki finansowe. W lipcu 2020
roku zakonczyly sie prace nad analizg wstepng dotyczgcg modelu biznesowego dla spotki #PolskieSG, a
raport z analizy zostat przekazany premierowi. Z kolei w projekcie nowelizacji Ustawy o Krajowym Systemie
Cyberbezpieczenstwa (KSC) znalazty sie zapisy dotyczgce powotania panstwowego operatora
realizujgcego zadania na rzecz obronnosci, bezpieczenstwa panstwa oraz bezpieczenstwa i porzgdku
publicznego w zakresie telekomunikacji, ktéry miatby uzyskaé czes¢ pasma 700 MHz. W celu realizacji
ustawowych zadan powyzszy operator miatby stworzy¢ spotke kapitatowg petnigca funkcje hurtowego
operatora sieci 5G w pasmie 700 MHz. Wigkszosciowy pakiet 52% udziatéw w wyzej wymienionej spotce
kapitatowej nalezatby do spotek Skarbu Panstwa, a pozostate 48% do komercyjnych operatoréw lub ich
konsorcjéw. Najnowsza wersja projektu nowelizacji Ustawy KSC, datowana na 3 pazdziernika 2022 r., nie
zawiera juz postanowien dotyczacych spétki #Polskie5G, natomiast projekt ustawy w dalszym ciggu
przewiduje utworzenie strategicznej sieci bezpieczehnstwa. Na dzien niniejszego dokumentu nie sg znane
ostateczne warunki ani terminy dotyczace dystrybucji pasma 700 MHz w Polsce ani przysziosci koncepcji
spotki #Polskie5G.

W dniu 6 marca 2020 roku Urzad Komunikacji Elektronicznej ogtosit aukcje czestotliwosci z zakresu 3,4-3,8
GHz, dedykowanego pod rozwoéj 5G. Regulator podjat decyzje, ze pasmo podlegajgce dystrybucji zostanie
podzielone na cztery bloki o szerokosci 80 MHz kazdy, a ogdlnopolskie rezerwacje czestotliwosci bedg
wazne do 30 czerwca 2035 roku. Cena wywotawcza dla kazdego bloku wynosita 450 min zt. Powyzszy
proces alokacji czestotliwosci zostat anulowany w maju 2020 roku. Na dzieh niniejszego dokumentu nie
zapadta wigzgca decyzja co do sposobu ani terminu przydziatu czestotliwosci z zakresu 3,4-3,8 GHz na
potrzeby budowy sieci 5G w Polsce. Natomiast 12 grudnia 2022 roku UKE ogtosito, iz 20 grudnia 2022 roku
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wystartuje proces konsultacji dokumentacyjnej dotyczgcej sprzedazy pasma 3,4-3,8 GHz, przy czym na
dzien niniejszego dokumentu nie sg znane zadna zatozenia co do proponowanego ksztattu procesu alokac;ji
tego pasma.

Brak mozliwosci lub ograniczona mozliwos¢ uzyskania przez nas dostepu do pasm czestotliwosci istotnych
dla dalszego rozwoju naszej dziatalnosci telekomunikacyjnej (na korzystnych warunkach lub w ogdle), w
tym utrzymania istniejgcych lub do wdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych, badz
uzyskanie takiego dostepu przez podmioty konkurencyjne, w tym potencjalnie przez podmioty nowe na
rynku krajowej telefonii mobilnej, moze mieé znaczacy negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie zrealizowaé oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesziych Ilub
przyszlych akwizycji i alianséw strategicznych

Osigganie przez Grupe oczekiwanych korzysci z przesziych lub przysziych akwizycji oraz przesztych lub
przysztych alianséw strategicznych bedzie zalezato miedzy innymi od naszej zdolnosci do zrealizowania
naszej strategii zaktadajgcej integracje procesow biznesowych, prowadzgcej do osiggniecia wymiernych
synergii przychodowych i kosztowych wynikajgcych z akwizycji lub alianséw strategicznych. W wyniku
dokonywanych akwizycji lub zawieranych alianséw strategicznych skala naszej dziatalnosci stopniowo sie
powieksza, w zwigzku z czym na biezgco podejmujemy dziatania majgce na celu integracje proceséw
biznesowych spétek bedgcych przedmiotem akwizycji w ramach Grupy oraz inne dziatania majgce na celu
realizacje korzysci z alianséw strategicznych. Jesli nie bedziemy w stanie osiggng¢ wszystkich
wyznaczonych celéw lub niektérych z nich, korzysci wynikajgce z przesztych lub przysztych akwizycji lub
aliansow strategicznych, w tym szacowane synergie przychodowe i kosztowe, mogag odbiega¢ od
planowanych albo mogg nie zosta¢ zrealizowane w czesci lub w catosci, lub ich realizacja moze zajg¢ wiece;j
czasu niz zaktadano.

Nie jest wykluczone, ze proces integracji proceséw biznesowych po przesztych lub przysztych akwizycjach
lub realizacja przesztych lub przysztych alianséw strategicznych moze skutkowac stratg kluczowych
pracownikow, zaktdéceniami biezgcej dziatalnosci naszych obecnych obszaréw biznesowych oraz
niespéjnoscig w standardach, procedurach lub politykach, ktére mogtyby niekorzystnie wptyngé na naszg
zdolno$¢ do utrzymania istniejgcych relacji z osobami trzecimi i pracownikami lub zdolno$¢ do osiggniecia
oczekiwanych korzysci wynikajgcych z przeszitych lub przysztych akwizycji lub alianséw strategicznych. W
szczegoblnosci, w celu zrealizowania oczekiwanych korzysci wynikajgcych z przesztych lub przysztych
akwizycji lub alianséw strategicznych musimy zidentyfikowac i zoptymalizowa¢ niektére obszary naszej
dziatalnosci i aktywa w ramach catej organizacji. Nasza niezdolno$¢ do zrealizowania w petni lub w ogdle
oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesztych lub przysztych akwizycji, a takze wszelkie opdznienia w
toku procesu integracji, oraz przesziych lub przysziych alianséw strategicznych mogg wywrze¢ na nas
istotny niekorzystny wptyw. Ponadto integracja moze skutkowac koniecznoscig poniesienia dodatkowych i
nieprzewidywanych kosztéw, zas oczekiwane korzysci integracji lub alianséw strategicznych mogg nie
zostac zrealizowane.

Powyzsze okoliczno$ci mogg miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowg i perspektywy rozwoju.
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3.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z profilem finansowym Grupy

Obsfuga naszego zadfuzenia wymaga znacznych Srodkoéw pienieznych, a zaciggniete przez nas
zobowigzania w zakresie obstugi dfugu mogg ograniczaé naszg zdolnos$é¢ do finansowania naszej
dziatalnosci

Nasza Grupa w znacznym stopniu korzysta z dzwigni finansowej. W przesztosci obstuga naszego
zadtuzenia oraz inne potrzeby gotéwkowe byly finansowane przeptywami s$rodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej oraz kredytami odnawialnymi. W rezultacie dokonanych w przesztosci akwizycji, w
szczegolnosci nabycia Telewizji Polsat, Polkomtelu czy Netii oraz powigzanych transakcji finansowych,
nastgpit znaczny wzrost naszych zobowigzan z tytutu zadtuzenia.

Nasze mozliwosci obstugi oraz sptaty naszego zadtuzenia zalezg od naszych przysztych wynikow
operacyjnych oraz zdolno$ci do generowania przeptywéw gotéwkowych wystarczajgcych na dokonywanie
takich ptatnosci oraz zaspokojenia naszych pozostatych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od
0golnej sytuacji gospodarczej, warunkéw finansowych, polityki monetarnej i fiskalnej polskiego rzadu,
konkurencji na rynku, przepiséw ustawowych i wykonawczych, jak réwniez od wielu innych czynnikéw, na
ktére czesto nie mamy wplywu. Jesli nasze przyszte przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej oraz
inne zasoby kapitatowe okazg sie niewystarczajgce do sptaty naszych zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci lub do pokrycia naszych potrzeb ptynnosciowych, mozemy utraci¢ nasze rzeczowe aktywa
trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty naszego zadiluzenia albo mozemy zosta¢ zmuszeni do
ograniczenia lub odroczenia pewnych dziatan biznesowych oraz projekidéw inwestycyjnych, sprzedazy
aktywéw, zaciggniecia dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania kapitatu lub restrukturyzacji lub
refinansowania catosci lub czesci naszego zadtuzenia w terminie jego wymagalnosci lub wczesniej. Warunki
naszego zadtuzenia ograniczajg naszg zdolno$¢ do podejmowania powyzszych dziatan i, jesli zajdzie taka
potrzeba, nie mozemy zagwarantowac, ze uda nam sie je przeprowadzi¢ lub Zze uda nam sie je
przeprowadzi¢ na warunkach ekonomicznie uzasadnionych.

Z kolei koniecznos¢ refinansowania naszego zadtuzenia w momencie, w ktérym warunki rynkowe bytyby
dla nas niekorzystne, mogtoby wymagac przyjecia wyzszych marzy odsetkowych lub spetnienia bardziej
ucigzliwych zobowigzan, ktére mogtyby dodatkowo ogranicza¢ naszg dziatalno$¢. Gdybysmy uzyskali
dodatkowe finansowanie poprzez zadtuzenie, zwigzane z tym ryzyko bytoby wyzsze. Ponadto powazne
zmiany sytuacji ptynnosciowej rynkéw finansowych powodujgce zaostrzenia na rynkach kredytowych oraz
ograniczenie dostepnosci finansowania zadtuzeniem lub kapitatem mogg wptywaé na nasz dostep do
finansowania i powigzane koszty finansowania, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg zdolnosé
do uzyskania i zarzgdzania ptynno$cig, uzyskania dodatkowego kapitatu, czy tez restrukturyzacji lub
refinansowania naszego obecnego zadtuzenia.

Umowa Kredytéw, Warunki Emisji Obligacji Serii B, Warunki Emisji Obligacji Serii C oraz Warunki Emis;ji
zawierajg szereg ograniczen i zobowigzan (w tym, miedzy innymi, do utrzymywania okre$lonych
wskaznikoéw finansowych), ograniczajgcych zdolnos¢ Grupy do zaciggania dalszego zadtuzenia w celu
finansowania przysziej dziatalnosci czy tez realizacji dziatan, ktére mogg by¢ w naszym interesie.

Jesli nie bedziemy regulowali naszych ptatnosci zgodnie z warunkami danej umowy dotyczgcej naszego
zadtuzenia lub danych instrumentéw dluznych, zadtuzenie to wraz z zadtuzeniem zaciggnietym na
podstawie innych uméw lub instrumentéw dtuznych, zawierajgcych klauzule wzajemnego niewykonania
(ang. cross-default) lub wzajemnej wczesniejszej sptaty (ang. cross-acceleration), mogg zosta¢ postawione
w stan natychmiastowej wymagalnosci, a my mozemy nie mie¢ wystarczajgcych srodkéw na spfate
wszystkich naszych zobowigzan. Niezdolnos¢ do generowania przeptywow pienieznych wystarczajgcych
na zaspokojenie zobowigzan obstugi zadtuzenia, lub brak mozliwosci restrukturyzacji lub refinansowania
naszego zadtuzenia na warunkach ekonomicznie uzasadnionych lub w ogodle brak mozliwosci
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restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia moze miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy mieé potrzebe zaciggniecia znacznych kwot dodatkowego dtugu. W szczegdlnosci,
warunki Umowy Kredytéw, Warunki Emisji Obligacji Serii B, Warunki Emisji Obligacji Serii C oraz Warunki
Emisji ograniczajg, lecz nie zabraniajg nam, zaciggania dalszego zadituzenia lub innych zobowigzan
niestanowigcych zadtuzenia. Znaczny poziom naszego zadtuzenia moze, w szczegolnoéci, (i) utrudni¢ nam
wywigzywanie sie z zobowigzan z tytutu Umowy Kredytow oraz innego zadtuzenia; (ii) wymagac od nas
poswiecenia znacznej czesci naszych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej na sptate naszego
zadtuzenia, co ograniczy dostepnos¢ srodkéw pienieznych na finansowanie wydatkdéw inwestycyjnych,
kapitalu obrotowego oraz innych potrzeb Grupy i mozliwosci biznesowych; (iii) obnizy¢ naszg
konkurencyjnos¢ w stosunku do naszych konkurentow, ktérzy posiadajg nizsze zadtuzenie; (iv) ograniczac
naszg elastycznos¢ planowania dziatan lub reagowania na ogdélne lub konkretne niekorzystne warunki
gospodarcze wystepujgce w naszej branzy; oraz (v) ogranicza¢ nasze mozliwosci pozyczania dodatkowych
srodkéw, powodowac wzrost kosztu takich pozyczek i/lub ograniczaé naszg zdolno$¢ do finansowania
kapitatem. W konsekwencji, zaciggniecie dodatkowego zadtuzenia skutkowa¢ bedzie dalszym
ograniczeniem naszej zdolnosci do zewnetrznego finansowania naszej dziatalnosci, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie zapewni¢ refinansowania naszego obecnego zadluzenia lub uzyskac¢
korzystnych warunkow refinansowania, ani tez pozyskac finansowania dla nowych projektow

Jestesmy narazeni na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania poprzez zadtuzenie, w tym réwniez
na ryzyko, ze takie zadtuzenie nie zostanie sptacone, przedtuzone lub refinansowane w terminie
wymagalnosci, lub ze warunki uzyskania przedtuzenia lub refinansowania zadtuzenia bedg mniej korzystne.
W przyszitosci mozemy mie¢ rowniez potrzebe podniesienia kapitatu zakladowego, jesli nasze przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej bedg niewystarczajgce do zapewnienia ptynnosci finansowej lub
realizacji nowych projektow. W zaleznosci od naszych potrzeb kapitatowych, warunkéw rynkowych i innych
czynnikéw, mozemy byé zmuszeni do pozyskania dodatkowego finansowania poprzez instrumenty dtuzne
lub oferty akcji. Jezeli nie bedziemy w stanie refinansowac¢ zadtuzenia na akceptowalnych warunkach, lub
w ogole, mozemy by¢ zmuszeni do zbycia wybranych aktywow na niekorzystnych warunkach lub do
ograniczenia lub zawieszenia pewnych dziatan, co miatoby istotny niekorzystny wplyw na naszg sytuacje
finansowg i wyniki dziatalnos$ci. Brak mozliwosci pozyskania finansowania zewnetrznego moze skutkowac
konieczno$cig zaniechania nowych projektéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki nasze;j
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W przypadku zmiany kontroli nad Spétka mozemy nie by¢ w stanie spfaci¢ naszego zadluzenia

W przypadku dojscia do zmiany kontroli nad Spotkg, w rozumieniu zapisow Umowy Kredytéw, bedziemy
zobowigzani do sptaty naszego zadtuzenia. Ponadto, jesli nastgpi zmiana kontroli, nasza zdolno$c¢ do sptaty
zadtuzenia bedzie ograniczona srodkami finansowymi, ktérymi bedziemy w tym czasie dysponowac, w
zwigzku z czym nie mozemy zapewni¢, ze takie fundusze bedg wystarczajgce do spiaty zadluzenia. W
zwigzku z powyzszym uwazamy, ze w przypadku zmiany kontroli, w celu sptaty kredytéw musielibysmy
uzyskac finansowanie zewnetrzne.

Ograniczenia wynikajgce z naszych zobowigzah umownych mogg uniemozliwi¢ nam sptate kredytéw lub
uzyskanie finansowania zewnetrznego w przypadku wystgpienia okre$lonych zdarzen stanowigcych
zmiane kontroli. Naruszenie tych ograniczen moze spowodowaé niedotrzymanie warunkéw innych umow
oraz postawienie w stan natychmiastowej wymagalnosci innego zadtuzenia, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.
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3.3.  Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i sytuacja gospodarcza

Jestesmy narazeni na skutki regionalnego lub globalnego spowolnienia gospodarczego odczuwalne
na polskim rynku reklamy lub majace wplyw na poziom wydatkéw konsumpcyjnych w Polsce

Nasze przychody pochodzg w wiekszosci od klientow ustug telekomunikacyjnych, ptatnej telewizji i od
reklamodawcéw telewizyjnych na terenie Polski. Wysoko$¢ przychoddw osigganych przez nas jest
uzalezniona od wielkosci srodkow, ktére obecni i potencjalni klienci sg w stanie przeznaczy¢ na rozrywke,
ustugi tgcznosci i urzadzenia telekomunikacyjne. Jesli koniunktura gospodarcza w Polsce ulegnie
pogorszeniu lub pojawi sie dtugotrwata presja inflacyjna o charakterze podazowym, konsumenci mogg
przeznacza¢ mniej Srodkow na rozrywke oraz ustugi tgcznosci i urzadzenia telekomunikacyjne, co moze
wptyng¢ negatywnie na liczbe naszych klientow, czy tez na kwoty wydatkowane przez nich na nasze ustugi
i towary. Spadek wydatkéow konsumpcyjnych spowodowany spowolnieniem gospodarczym lub wzrostem
inflacji moze réwniez doprowadzi¢ istniejgcych i potencjalnych klientéw do wyboru tanszych pakietow
naszych ustug lub rezygnacji z naszych ustug i oferowanych przez nas urzgdzen, co z kolei moze wywrze¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnos$ci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Réwnoczesnie utrzymujgca sie presja inflacyjna moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw naszej dziatalnosci,
w szczegolnosci na wzrost kosztdw energii elektrycznej dotyczacych prowadzonej przez nas dziatalnosci
telekomunikacyjnej. Nie mozna takze wykluczy¢, iz w przypadku trwatego ograniczenia podazy
komponentéw na rynkach azjatyckich, mogg wystgpi¢ zaburzenia w tancuchu dostaw w zakresie
importowanego sprzetu oferowanego naszym klientom. Dodatkowo agresja rosyjska na terenie Ukrainy
przektada sie na ograniczenie dostepnosci i wzrost cen surowcow, w tym ropy naftowej, gazu ziemnego i
innych paliw kopalnych, jak réwniez stali oraz biomasy, co moze mie¢ istotny negatywny wptyw na koszty
prowadzenia naszej biezgcej dziatalnosci, jak i mozliwosci realizacji czesci zaplanowanych inwestycji.

Spadek wydatkéw na reklame w Polsce moze negatywnie wptyng¢ na poziom naszych przychoddéw oraz
na perspektywy rozwoju naszej dziatalnosci w segmencie mediowym. Spadek tempa wzrostu PKB w Polsce
skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkbw na reklame. Dodatkowo, poniewaz ws$réd naszych
reklamodawcéw znajduje sie wiele firm globalnych, globalne spowolnienie gospodarcze, nawet niemajgce
bezposredniego lub tak istotnego wptywu na Polske jak na inne kraje, jak i spowolnienie tempa wzrostu
gospodarczego w Polsce, moze spowodowaé ograniczenie przez klientéw ich budzetéw na reklame w
Polsce, a przez to spadek popytu na ustugi reklamowe w Polsce. Spadek naszych przychodéw z reklamy
moze skutkowaé koniecznoscig dostosowania ponoszonych przez nas kosztéw do zmniejszonych
przychodoéw. Poniewaz dostosowanie kosztéw do biezgcej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w
petni spadku przychodéw, konsekwencjg tych czynnikdw moze by¢ obnizenie naszego wyniku EBITDA,
obnizenie jako$ci nadawanych przez nas programéw lub ograniczenie liczby udostepnianych programow
zarowno wytwarzanych przez nas, jak i nabywanych. Wszelkie ograniczenia jakosciowe lub ilosciowe
naszej oferty programowej mogg powodowacé utrate udziatu w oglagdalnosci na rzecz zaréwno naszych
konkurentéw, jak i alternatywnych form rozrywki, co z kolei moze obnizyé naszg atrakcyjnos$¢ dla
potencjalnych reklamodawcéw i sponsorow.

Wyniki naszej dziatalnosci w segmencie nieruchomosci sg rowniez uzaleznione od panujgcej koniunktury
gospodarczej w Polsce. W przypadku wystgpienia spowolnienia gospodarczego konsumenci moga odtozy¢
w czasie decyzje dot. zakupu lub najmu nieruchomosci lub mogg nie by¢ w stanie pozyskac¢ finansowania
niezbednego do zakupu lub najmu nieruchomosci. W efekcie moze doj$¢ do zmniejszenia mozliwosci
sprzedazy nieruchomosci i spadku wartosci czynszow uzyskiwanych z najmu nieruchomosci, co moze
ograniczy¢ strumien przychodow pozyskiwanych z dziatalnosci w segmencie nieruchomosci lub
doprowadzi¢ do koniecznosci dokonania przeszacowania wartosci naszych aktywéw nieruchomosciowych.

Ponadto, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych na $wiecie, jak tez ewentualna niepewnos$c co
do przysztej sytuacji gospodarczej, mogg mie¢, miedzy innymi, negatywny wptyw na mozliwos¢ pozyskania
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przez nas wystarczajgcego finansowania na swiatowych rynkach kapitatowych badz koszt uzyskania i
obstugi takiego finansowania. W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych
w Polsce lub na $wiecie moze, w rezultacie, mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg,
wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju naszej Grupy.

JesteSmy narazeni na skutki wystgpienia zdarzenn nadzwyczajnych takich jak pandemia, epidemia
czy wojna

Nasza dziatalno$¢ moze zosta¢ ograniczona w wyniku wystgpienia zdarzen nadzwyczajnych, takich jak
ogtoszenie stanu epidemii badz pandemii czy rozpoczecie konfliktu zbrojnego w naszym regionie. W
ramach walki z epidemig lub pandemig moze zosta¢ podjety przez wtadze szereg obostrzen, takich jak,
m.in. ograniczenia w przemieszczaniu sie, organizowaniu imprez i spotkan, dziatalnosci rozrywkowej,
funkcjonowaniu galerii handlowych lub obowigzek kwarantanny. Obostrzenia takie mogg prowadzi¢ do
ograniczenia funkcjonowania gospodarki w istotnym stopniu i w efekcie pociggna¢ za sobg negatywne
skutki w postaci spowolnienia gospodarczego bgdz recesji, co moze przetozy¢ sie negatywnie na naszg
dziatalno$¢ operacyjng i wyniki finansowe. Nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ kierunku rozwoju nadal
panujgcej pandemii COVID-19 badz wystgpienia w przysztosci innej epidemii czy pandemii, ani zakresu
ewentualnych dziatan, ktére rzgd moze podjaé w celu przeciwdziatania negatywnym skutkom tych zjawisk.

Konflikt zbrojny na terenie Ukrainy moze miec istotny i dtugotrwaty wptyw na globalne, europejskie i polskie
otoczenie makroekonomiczne. W szczegdlnosci w efekcie nagtego ograniczenia dostepnosci surowcdéw,
ropy naftowej, stali, gazu czy biomasy i paliw kopalnych mozemy oczekiwa¢ zaréwno nagtego spowolnienia
gospodarczego, jak rowniez pogtebionej presiji inflacyjnej. Zjawiska te mogg przetozy¢ sie niekorzystnie na
popyt na nasze ustugi, koszty prowadzenia biezgcej dziatalnosci, jak réwniez mozliwosci realizacji
wybranych inwestycji. Jednoczesnie nasilajgca sie presja inflacyjna moze przekonywaé¢ wtadze monetarne
do dalszego zacie$niania polityki pienieznej, co moze mie¢ wptyw na koszty obstugi naszego zadtuzenia
badz mozliwos¢ pozyskania dodatkowego finansowania. Dotkliwo$¢ tych skutkdéw uzalezniona jest przede
wszystkim od dtugosci prowadzenia dziatan zbrojnych na terenie Ukrainy, jak réwniez ich intensywnosci.
Nie jesteSmy w stanie przewidzie¢ dalszego rozwoju wypadkéw na Ukrainie ani ich dtugoterminowego
wplywu na globalng oraz regionalng gospodarke, a w konsekwencji na naszg dziatalno$¢ operacyjng oraz
uzyskiwane wyniki finansowe.

Pogorszenie ogodlnokrajowej i globalnej koniunktury w wyniku epidemii czy wojny na Ukrainie moze
negatywnie wptyng¢ na rynek reklamowy, a tym samym na poziom naszych przychodow z tytutu reklamy
oraz na perspektywy rozwoju naszej dziatalnosci w segmencie mediowym. Ponadto, mogg zosta¢
wprowadzone obostrzenia, ktére mogg ograniczy¢ lub uniemozliwi¢é nam realizacje czesci lub catosci
wiasnych produkcji telewizyjnych, co dodatkowo moze przetozy¢ sie na nizszg atrakcyjnos¢ naszej ramowki
dla reklamodawcow. Dodatkowo, w wyniku wprowadzenia ograniczen w funkcjonowaniu na skale Swiatowa,
tak jak to miato miejsce w przypadku pandemii COVID-19, moze doj$¢ do zawieszenia imprez sportowych,
do ktérych posiadamy prawa transmisji, wobec czego jesteSmy narazeni na odtozenie w czasie, az do
momentu wznowienia wydarzen sportowych, uwzglednionych w naszym budzecie przychodow, bgdz do ich
utraty w przypadku odwotania tych wydarzen.

W przypadku wprowadzenia przez wtadze zalecen pozostania w domu oraz pracy i nauki zdalnej moze
istotnie wzrosng¢ ruch w sieciach telekomunikacyjnych. Ewentualny silny wzrost ruchu gtosowego moze
przetozy¢ sie na wyzszy poziom kosztéw zwigzanych z zakupem ruchu od innych operatoréw, a
ograniczenia dotyczgce zamkniecia granic i mozliwo$ci przemieszczania sie 0séb mogg skutkowac nizszym
wolumenem ruchu w zakresie ustugi roamingu miedzynarodowego. Oba powyzsze czynniki mogg
prowadzi¢ do obnizenia marzy, jakie uzyskujemy na dziatalnosci telekomunikacyjnej.

Z kolei w przypadku zamkniecia centrow handlowych i stosowania dystansu spotecznego mozemy byé
zmuszeni do okresowego zamkniecia czesci stacjonarnych punktéw sprzedazy oraz doswiadczaé

WAW 3311844v10



Grupa CYFROWY POLSAT S.A. 29
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D

relatywnie mniejszego ruchu klientéw w otwartych punktach. Moze to wplyng¢ negatywnie na liczbe
przytaczen nowych klientéw i ustug oraz sprzedanych urzadzen. Co wiecej, biorgc pod uwage zamkniecie
czesci sieci sprzedazy stacjonarnej oraz potencjalnie mniejszg sktonnos¢ klientéw, w warunkach
niepewnosci, do nabywania drozszych modeli urzgdzen abonenckich, nie mozemy wykluczy¢ spadku
wartosci sprzedawanego sprzetu, w szczegoélnosci smartfonéw czy instalacji fotowoltaicznych. Powyzsze
czynniki mogg skutkowac obnizeniem poziomu naszych przychodow ze sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym, wystgpienie zdarzen nadzwyczajnych takich jak pandemia, epidemia czy wojna
oraz wprowadzenie w zwigzku nimi ograniczeh w funkcjonowaniu spoteczenstwa i gospodarki moze mie¢
znaczacy niekorzystny wplyw na naszg sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy
rozwoju.

Polski rynek ustug telekomunikacyjnych cechuje silna konkurencja

We wszystkich obszarach swojej podstawowej dziatalnosci stoimy w obliczu silnej konkurencji, w tym w
szczegolnosci ze strony operatoréw telekomunikacyjnych, takich jak Orange Polska, T-Mobile Polska oraz
Play/UPC. Nie mozemy zagwarantowac¢, ze oferta tych operatoréw nie okaze sie bardziej atrakcyjna dla
naszych obecnych klientow.

Zmiana modelu biznesowego operatoréw sieci komoérkowych w Polsce, prowadzaca do zawigzywania
spotek joint venture Ilub strategicznych sojuszy pomiedzy konkurujgcymi dostawcami ustug
telekomunikacyjnych, lub wprowadzanie nowych rodzajéw ustug, produktdow i technologii moze miec
dodatkowy wptyw na nasilenie konkurencji na rynku ustug telekomunikacyjnych. Sytuacja na rynku ustug
telekomunikacyjnych w Polsce moze réwniez ulec daleko idgcej zmianie w wyniku potencjalnych przeje¢
lub moze sie réwniez zaostrzy¢ w wyniku wejscia na polski rynek nowych operatoréw telefonii komorkowej
lub $wiadczenia ustug szerokopasmowego dostepu do Internetu przez podmioty inne niz operatorzy telefonii
komadrkowej.

Napotykamy konkurencje ze strony podmiotéw oferujgcych nietradycyjne ustugi glosowe i transmisji danych
wykorzystujgcych protokét VolP, takich jak Skype, WhatsApp Ilub Viber, czy rozwigzania
wideokonferencyjne, takie jak Zoom czy Teams, ktére sg w stanie zapewni¢ uzytkownikom korzystajgcym
wytgcznie z mobilnej transmisji danych ustugi komérkowych potgczen gtosowych i wideo oraz zapewnic
uzytkownikom korzystajgcym ze stacjonarnego dostepu do Internetu ustugi gtosowe i wideo w sieci
stacjonarnej, zazwyczaj po cenach nizszych niz tradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych. Podmioty
takie wykorzystujg, miedzy innymi, mozliwo$¢ $wiadczenia ustug w oparciu o istniejgcg infrastrukture,
nalezgcg do operatoréw telekomunikacyjnych, aby unikng¢ koniecznosci samodzielnego wdrazania
kapitatochtonnych modeli biznesowych. Jezeli popularnos¢ takich ustug bedzie nadal rosta, mogg one
spowodowac spadek ARPU na klienta oraz wielkosci bazy abonenckiej operatoréow telekomunikacyjnych, w
tym naszej. Mozna spodziewac¢ sie, ze w przysztosci bedziemy musieli konkurowac takze z dostawcami
ustug wspieranych przez technologie tgcznosci, ktére na dzien niniejszego dokumentu znajdujg sie we
wczesnej fazie rozwoju, lub ktore zostang opracowane w przysztosci. Obecni konkurenci naszej Grupy, a
takze nowi gracze na polskim rynku, mogg wprowadzi¢ inne, nowe ustugi lub ustugi telekomunikacyjne,
bazujgce na lepszych technologiach niz te, z ktérych korzystamy, zanim je wprowadzimy lub wprowadzg je
po bardziej konkurencyjnych cenach. Konkurencje dla ustug oferowanych przez operatoréw sieci
komdrkowych stanowig rowniez operatorzy wirtualnych sieci komérkowych (MVNO).

Negatywny wptyw na naszg zdolnos$¢ do efektywnego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na polskim rynku
ustug telekomunikacyjnych moze mie¢ takze natozenie na podmioty dziatajgce w Polsce nowych
obowigzkéw regulacyjnych bgdz nowych optat czy podatkéw, ewentualnie dalsze zmiany prawa lub polityka
regulatora zorientowana na zwiekszenie konkurencyjnosci rynku ustug telekomunikacyjnych.
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Dodatkowo wysoki wskaznik penetracji ustug komérkowych i wysoce skonsolidowany charakter polskiego
rynku telefonii komérkowej mogg doprowadzi¢ do zwiekszonej presji cenowej, a nasza zdolnos¢ do
efektywnego konkurowania na rynku bedzie zalezata od umiejetnosci wprowadzenia nowych technologii,
ustug konwergentnych i atrakcyjnych pakietow produktow po konkurencyjnych cenach. Nie mozna
wykluczy¢, iz polityka cenowa naszych gtéwnych konkurentdw wymusi na nas obnizenie cen okreslonych
produktéw i ustug, co moze mie¢ negatywny wptyw na nasze przychody i rentownos$c.

Ostabienie konkurencyjnosci naszej Grupy oraz zwiekszona presja cenowa mogg mie¢ znaczacy
niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w
przysztosci.

Z uwagi na silng konkurencje na rynku telewizyjnym nie mozemy zagwarantowac, ze w przyszifosci
klienci korzystajacy z naszych ustug ireklamodawcy skorzystaja z naszej oferty, a nie z ustug
oferowanych przez naszg konkurencje

Polski rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie
zagwarantowacé, ze w przysziosci bedziemy osiggali satysfakcjonujgce przychody z abonamentu ptatne;j
telewizji i reklamy telewizyjnej w poréwnaniu z naszymi konkurentami. Nasi obecni i potencjalni konkurenci
mogg dysponowac wiekszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, ktére umozliwig im skuteczniejsze
pozyskiwanie klientow i reklamodawcéw na swoje ustugi.

Naszym gtéwnym konkurentem na rynku telewizji satelitarnej jest platforma Canal+. Konkurujemy takze z
nadawcami korzystajgcymi z innych technologii transmisji, takich jak telewizja naziemna, telewizja kablowa
i telewizja internetowa. Spodziewamy sie réwniez rosngcej konkurencji ze strony spétek joint venture i
aliansow strategicznych zawieranych przez dostawcéw telewizji satelitarnej, telewizji kablowej i operatorow
telekomunikacyjnych. Rywalizujemy rowniez z lokalng i zagraniczng konkurencjg wchodzgcg na polski
rynek w postaci serwiséw i aplikacji OTT opartych o udostepnianie wszelkiego typu kontentu, w
szczegolnosci video.

W wyniku zakonczenia w lipcu 2013 roku procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybuc;ji
naziemnej znajduje sie obecnie 28 monitorowanych kanatdéw telewizyjnych. Zgodnie z danymi Nielsen
Media w 2021 roku udziaty w oglgdalnosci wszystkich kanatéw dostepnych w DTT w grupie wiekowej 16-
49 lat wyniosty 60,9%, w poréwnaniu z 63,2% w roku 2020. Udziaty w widowni czterech wiodgcych kanatow
(POLSAT, TVN, TVP1 i TVP2) wyniosty tacznie w 2021 roku 30,4% w poréwnaniu z 31,3% w 2020 roku.
Udzialy w widowni pozostatych kanatéw dostepnych w DTT wynosity tgcznie 30,5% w 2021 roku w
poréwnaniu z 31,9% w 2020 roku, co wskazuje na postepujgca fragmentaryzacje rynku odbywajaca sie w
istotnym stopniu kosztem wiodgcych kanatéw telewizyjnych, wsrod ktoérych znajduje sie kanat POLSAT.

Naszymi gtéwnymi konkurentami na rynku reklamy telewizyjnej sg inni nadawcy, tacy jak TVN (Grupa
Warner Bros. Discovery) — wiodgcy nadawca komercyjny w Polsce i TVP — nadawca finansowany w
istotnym stopniu ze Srodkéw publicznych, ktdry z definicji wypetnia misje telewizji publicznej. W zwigzku z
petnieniem misji telewizji publicznej, TVP ma ograniczenia dotyczgce przerywania poszczegodlnych audyciji
i filméw reklamami. Wszelkie zmiany natozonego na TVP ograniczenia w zakresie transmisji reklam moga
nasili¢ konkurencje ze strony TVP oraz ograniczy¢ nasze wptywy z reklam. Ponadto bedziemy zmuszeni
konkurowac¢ z obecnymi nadawcami TV i potencjalnymi nowymi uczestnikami rynku o przyznanie konces;ji
na naziemne i satelitarne nadawanie telewizji w Polsce. Utrata klientéw i reklamodawcéw na rzecz naszych
konkurentdow moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju.
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JesteSmy narazeni na konkurencje ze strony podmiotéw oferujgcych alternatywne formy rozrywki
i wypoczynku

Postep technologiczny, a takze szereg innych r6znorodnych czynnikéw sprawiajg, ze nasza dziatalnos¢ jest
narazona na rosngcg konkurencje w zakresie formy i czasu, jaki klienci przeznaczajg na wypoczynek i
rozrywke. W szczegoélnosci w naszej dziatalnosci konkurujemy z podmiotami oferujgcymi alternatywne
formy wypoczynku i rozrywki, takie jak kino, audycje radiowe, produkty wideo do uzytku domowego, media
drukowane oraz inne, niezwigzane z mediami formy wypoczynku, w tym imprezy na zywo. Ponadto nowe
rozwigzania technologiczne, takie jak ustugi wideo na zadanie, ustugi strumieniowej transmisji i pobierania
danych przez Internet (streaming czy downloading) poszerzyty i w przysztosci mogg nadal poszerzaé wybor
ustug rozrywkowych dostepnych obecnym i potencjalnym odbiorcom naszych ustug. W szczegdlnosci w
ostatnim czasie na polskim rynku obserwujemy rosngcg aktywnosc¢ zagranicznych podmiotow dziatajgcych
w modelu OTT, np. platform Netflix, Amazon Prime, Apple TV, Viaplay czy Disney+. Rosngcy wybodr form
wypoczynku i rozrywki oferowanych zaréwno przez obecnych jak i nowych konkurentow moze skutkowac
spadkiem popytu na oferowane przez nas produkty i ustugi, a takze spadkiem oddziatywania telewizji jako
medium reklamowego, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci
operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w przysztosci.

Wyniki operacyjne naszej dziafalno$ci w segmencie mediowym sa uzaleznione od znaczenia
telewizji i Internetu jako nosnikéw reklamy

W 2021 roku ok. 66% przychoddéw osigganych w segmencie mediowym pochodzito ze sprzedazy czasu
antenowego na reklamy i pasm sponsoringowych w kanatach telewizyjnych i mediach internetowych. Na
polskim rynku reklamowym telewizja konkuruje z réznymi innymi nosnikami reklamy, takimi jak Internet,
gazety, czasopisma, radio i reklama zewnetrzna. Majac na wzgledzie staty wzrost znaczenia reklamy
internetowej w Polsce, rozwijamy konsekwentnie nasze kanaty reklamy online, jednak w dalszym ciggu
zdecydowana wiekszos¢ naszych przychodow z tytutu reklamy pochodzi z dziatalnosci telewizyjnej. Nie
jestesmy w stanie zapewnic, ze reklama telewizyjna utrzyma swojg dotychczasowg pozycje na polskim
rynku reklamy, ani ze zmiany w otoczeniu regulacyjnym nie bedg uprzywilejowaty innych mediéw
reklamowych lub innych nadawcéw telewizyjnych. Dalsze nasilenie konkurencji wsréd medidw
reklamowych, znaczny wzrost wydatkéw na kanaty tematyczne oraz rozwdéj nowych form reklamy moze
mie¢ negatywny wptyw na poziom przychoddw z reklamy telewizyjnej osigganych przez nasz segment
mediowy, a w konsekwencji na naszg dziatalnos¢, sytuacje finansowg, osiggane wyniki i przeptywy
pieniezne.

Nasze mozliwosci osiggania przychoddw z reklamy zalezg miedzy innymi od popytu na czas reklamowy
oraz cen jego sprzedazy. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie skutecznie reagowac na zmiany w
preferencjach odbiorcéw, w konsekwencji czego mozemy traci¢ udziat w rynku oglgdalnosci, co moze
skutkowaé obnizeniem popytu na nasze bloki reklamowe oraz moze mie¢ niekorzystny wptyw na nasze
przychody z reklam.

Spadek atrakcyjnosci telewizji ogdotem, a w szczegdlnosci naszych kanatéw, czy to wskutek wzrostu
akceptacji dla innych form rozrywki lub wskutek spadku oddziatywania telewizji jako medium reklamowego,
moze miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

3.4. Czynniki zwigzane z ryzykiem rynkowym

Zarzadzanie ryzykiem rynkowym

Aktywnie zarzadzamy ryzykiem rynkowym. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest: (i) ograniczanie
wahan zysku/straty brutto; (i) zwiekszanie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych; (iii)
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utrzymania dobrej kondycji finansowej, oraz (iv) wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych
dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej, z uwzglednieniem zrédet kapitatu.

Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym powinny by¢ traktowane jako cato$¢, a ich realizacja zalezy
przede wszystkim od sytuacji wewnetrznej i warunkéw rynkowych.

Stosujemy zintegrowane podejscie do zarzgadzania ryzykiem rynkowym, co oznacza kompleksowe
podejscie do catego spektrum zidentyfikowanych ryzyk rynkowych, a nie do kazdego z nich indywidualnie.
Gtéwng technikg zarzgdzania ryzykiem rynkowym jest stosowanie w Grupie strategii hedgingowej
obejmujgcej instrumenty pochodne. Poza tym korzystamy z instrumentéw wewnetrznych zmierzajgcych do
naturalnej redukcji ekspozycji (tzw. hedging naturalny).

Wszystkie potencjalne strategie hedgingowe uwzgledniajg nastepujace czynniki: charakter stwierdzonego
ryzyka rynkowego, przydatnos¢ instrumentu oraz koszt zabezpieczenia, aktualne i prognozowane warunki
rynkowe. W celu ograniczenia ryzyka rynkowego stosujemy przede wszystkim instrumenty pochodne.
Stosujemy tylko te instrumenty pochodne, ktérych wartos¢ jesteSmy w stanie oszacowac przy uzyciu
standardowych modeli wyceny dla danego typu instrumentu pochodnego, a takze te instrumenty, ktére
mogg by¢ przedmiotem obrotu (bez znacznej utraty wartosci) z kontrahentem innym niz ten, z ktérym
transakcja zostata poczatkowo zawarta. Wartos¢ rynkowa danego instrumentu jest okreslana przez nas na
podstawie informacji od wiodgcych bankéw, brokeréw oraz serwiséw informacyjnych.

Grupa moze stosowac¢ nastepujgce instrumenty: swapy (IRS /CIRS), kontrakty terminowe typu forward
i futures, opcje.

Ryzyko walutowe

Do gtéwnych ryzyk, na ktore jesteSmy narazeni, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami
kurséw wymiany walut pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez nas sg
wyrazone gtéwnie w ztotych, w odréznieniu od czesci kosztow i naktadow kapitatowych, ktére ponoszone
sg w walutach obcych. Ryzyko walutowe Spotki zwigzane jest przede wszystkim z optatami licencyjnymi na
rzecz nadawcow telewizyjnych (USD i EUR), umowami z tytutu korzystania z pojemnosci satelitarnej (EUR),
optatami dotyczgcymi systemu dostepu warunkowego (EUR i USD) oraz zakupem zestawow odbiorczych i
akcesoriow do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Po nabyciu akcji Telewizji Polsat oraz istotnym
poszerzeniu jej oferty o tresci sportowe wymagajgce zakupu okreslonych licencji ekspozycja na ryzyko
walutowe wynika takze z zakupoéw zagranicznych licencji programowych (EUR i USD). Po nabyciu
Polkomtel ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze z umoéw z dostawcami towardw, gtdwnie
telefonow i z dostawcami sprzetu do sieci telekomunikacyjnej (EUR i USD), umdéw roamingowych,
miedzyoperatorskich oraz niektérych umow dzierzawy gruntéw dla lokalizacji sieciowych i uméw najmu
powierzchni biurowej (rézne waluty).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym, zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami z tytutu
korzystania z pojemnosci satelitarnej, odbywa sie czesciowo poprzez dziatania zmierzajgce do naturalne;j
redukcji ekspozycji dzieki denominowaniu w walutach obcych naleznosci z tytutu ustugi emisji sygnatu,
naleznosci za ustugi marketingowe oraz naleznosci za hurtowg sprzedaz dostepu do naszych kanatow
telewizyjnych na rzecz innych operatoréw.

Nie posiadamy istotnych aktywow przeznaczonych do obrotu denominowanych w walutach obcych.

Nie mamy wptywu na wahania kurséw walut, a wszelkie niekorzystne zmiany kurséw walut obcych w
stosunku do ztotego mogg powodowac znaczace zwiekszenie naszych kosztdéw po przeliczeniu na ztote,
co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowgq i
perspektywy rozwoju.
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Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg bezposrednio na nasze przychody, wptywajg natomiast
zarowno na przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkow
biezacych i lokat overnight, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi
naszych kredytoéw bankowych i obligaciji.

Systematycznie analizujemy poziom ryzyka zmian stop procentowych, w tym scenariusze refinansowania i
zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okreslonych
zmian stop procentowych na wynik finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajgcej z ptatnosci odsetek ze zmienng
stopg procentowg od zaciggnietego kredytu Grupa zawarta transakcje IRS ujmowane jako instrumenty
zabezpieczajagce. Grupa posiada takze instrumenty IRS zabezpieczajgce ptatnosci odsetek ze zmienng
stopg procentowg od kredytow zaciggnietych przez Grupe Polkomtel, dla instrumentéow tych nie jest
wdrozona rachunkowo$¢ zabezpieczeh.

Wahania stop procentowych mogg ograniczy¢ naszg zdolno$¢ do zaspokajania biezgcych zobowigzan oraz
mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

3.5. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawno-regulacyjnym

Polskie przepisy podatkowe sa skomplikowane i niejasne, a przy tym moga podlega¢ zmianom, co
w efekcie moze prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym i
nieprzewidywalnym zmianom. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czeste réznice w interpretacji
przepisow podatkowych przez organy administracji skarbowej powodujg brak stabilnosci systemu
podatkowego oraz trudnosci w precyzyjnym przewidywaniu skutkdw podatkowych w diuzszej perspektywie
czasu. W efekcie, stosowaniu przepisow prawa podatkowego towarzyszg kontrowersje oraz spory
interpretacyjne, ktére zazwyczaj rozstrzygane sg dopiero przez sady administracyjne, przy czym takze w
ich orzecznictwie wystepujg istotne rozbieznosci. Polskie prawo podatkowe zawiera rowniez postanowienia
tzw. Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (,GAAR”), ktéra ma zapobiega¢ powstawaniu i
wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce, jak
rébwniez szereg szczegoétowych przepisdw majacych na celu przeciwdziatanie unikaniu opodatkowania,
ktére sg czesto sformutowane w oparciu o ogdélne i nieostre pojecia lub kryteria.

Majac na uwadze czeste zmiany przepiséw prawa podatkowego, ktére w praktyce stosowania przepiséw
prawa mogg mie¢ charakter retroaktywny, jak réwniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej
interpretacji wspomnianych przepisbw oraz stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan
podatkowych, ryzyko zwigzane z niewfasciwym stosowaniem prawa podatkowego w Polsce moze byc¢
wieksze niz w systemach prawnych witasciwych dla rynkéw bardziej rozwinietych. W efekcie, ponosimy
ryzyko, ze nasza dziatalno$¢ w wybranych dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajgcych sie
regulacji oraz zmiennej praktyki ich stosowania.

Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi lub okreslenia
przez organy podatkowe konsekwencji podatkowych operacji gospodarczych Grupy w sposéb odmienny
niz dokonany przez Grupe, a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym
nalezytego wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkéw ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci
podatkowych tych podmiotéw. W przypadku wydania decyzji, interpretacji (w tym zmiany interpretacji

WAW 3311844v10



Grupa CYFROWY POLSAT S.A. 34
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D

uzyskanych przez podmioty z Grupy) czy orzeczen niekorzystnych dla nas, mogg one mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Organy podatkowe mogg na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych zakwestionowaé
rozliczenia pomiedzy spotkami z Grupy oraz spétkami z Grupy a podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci spodtki z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w ramach Grupy i obejmujg, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie
ustug i sprzedaz towardw. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z podmiotami powigzanymi, spoftki
z Grupy podejmujg dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci warunkéw transakcji z regulacjami
w zakresie cen transferowych. Jednoczesnie nie mozna wykluczy¢, ze spotki z Grupy moga byé
przedmiotem kontroli iinnych czynnosci sprawdzajgcych podejmowanych przez organy podatkowe
w powyzszym zakresie. Ze wzgledu na specyfike iroéznorodnos¢ transakcji z podmiotami
powigzanymi, ztozonos¢ i niejednoznacznos¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych
cen, dynamiczne zmiany warunkéw rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku
takich transakgciji, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji poréwnywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjach metodologii okreslenia warunkow
rynkowych, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych
rozliczen miedzy spotkami z Grupy a podmiotami powigzanymi, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw
na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Organy podatkowe moga dokonaé, odmiennej od Grupy, oceny skutkéw podatkowych dziatan
restrukturyzacyjnych Grupy

Obecny ksztatt Grupy jest efektem dziatan konsolidacyjnych, restrukturyzacyjnych iinnych transakcji,
ktérych przedmiotem byty aktywa o znacznej wartosci, realizowanych na przestrzeni ostatnich lat pomiedzy
spotkami wchodzgcymi w skiad tej Grupy. Czynnosci te miaty wptyw na rozliczenia podatkowe nie tylko
spotek biorgcych udziat w takich dziataniach konsolidacyjnych, restrukturyzacyjnych i innych transakcjach,
ktérych przedmiotem byly aktywa o znacznej wartosci, ale réwniez wspoélnikdw lub akcjonariuszy tych
spotek.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegdlnych obszarach dziatalnosci, zarébwno w odniesieniu do juz
przeprowadzonych, jak i do planowanych dziatan restrukturyzacyjnych, nie mozna wykluczy¢, ze organy
podatkowe dokonajg odmiennej oceny skutkow podatkowych poszczegdlnych zdarzen iczynnosci
restrukturyzacyjnych, zaréwno juz dokonanych, jak i planowanych, w szczegdélnosci w zakresie mozliwosci,
sposobu i momentu rozpoznawania przez podmioty biorgce udziat w takich zdarzeniach i czynnosciach
przychodoéw oraz kosztéw uzyskania przychoddéw lub ze zakwestionujg one warunki finansowe takich
dziatann, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Zasady opodatkowania naszej dziatalnosci oraz sektoréw, w ktéorych dziatamy budzg liczne
watpliwosci

Zasady opodatkowania czynno$ci i zdarzeh charakterystycznych dla naszej dziatalno$ci oraz sektoréw,
w ktérych dziatamy, budzg liczne watpliwosci interpretacyjne. Watpliwosci te odnoszg sie, miedzy innymi,
do przepiséw dotyczgcych podatkow dochodowych w zakresie, w szczegdlnosci, mozliwosci, sposobu
i momentu rozpoznawania przychoddéw oraz kosztéw uzyskania przychodoéw z tytutu poszczegdlnych
zdarzen lub czynnosci jak réwniez obowigzkéw dokumentacyjnych zwigzanych z takimi zdarzeniami lub
czynnos$ciami, czy regut obliczania, poboru i zaptaty podatku u zrédta. Innym obszarem niejasnych
i skomplikowanych regulacji sg przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, zwlaszcza w zakresie
przedmiotu opodatkowania, stawki podatku, podstawy opodatkowania czy momentu powstania obowigzku
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podatkowego w przypadku czynnosci podlegajgcych opodatkowaniu podatkiem od towaréw i ustug. Co
wiecej, przepisy polskiego prawa podatkowego nie okreslajg réwniez w sposéb jednoznaczny zasad
opodatkowania innymi podatkami, w tym podatkiem od nieruchomosci (zwtaszcza w zakresie ustalania
przedmiotu i podstawy opodatkowania) czy ctem.

Z uwagi na czeste zmiany, istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
oraz stosunkowo diugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, istnieje ryzyko, ze nasza dziatalno$¢
w wybranych dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawnych (w tym
podatkowych) oraz zmiennej praktyki ich stosowania.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegdlnych obszarach naszej dziatalnosci, nie mozna wykluczyé
ryzyka powstania sporow z organami podatkowymi w zakresie oceny skutkéw podatkowych
poszczegolnych zdarzen i czynno$ci charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektora, w ktorym
dziatamy, co moze skutkowal zakwestionowaniem przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen
podatkowych podmiotéw z Grupy Polsat Plus w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w
tym nalezytego wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkéw pfatnika) oraz okreslenia
zalegtosci podatkowych tych podmiotow. Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez
organy podatkowe warunkéw finansowych, na ktérych zostaty dokonane poszczegdlne czynnosci lub
zdarzenia. Moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i
perspektywy rozwoju.

Spoétki z Grupy podlegajg regulacjom prawnym (w tym podatkowym) wifasciwym dla réznych
systemoéw prawnych

Z uwagi na miedzynarodowg strukture Grupy, spoétki nalezace do niej podlegajg przepisom prawnym (w tym
podatkowym) wiasciwym dla réznych systemow prawnych. Moze to powodowaé ryzyko rozbieznosci w
interpretacji przepiséw prawa lokalnego (w tym przepiséw prawa podatkowego) przez Grupe i wtasciwe
organy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnose¢,
wynikajgce z odmiennosci systemow prawnych. Zréznicowanie przepiséw jakim podlegajg poszczegdlne
spoftki z Grupy moze skutkowaé rowniez powstaniem probleméw wewnatrz Grupy, w tym w zakresie prawa
wihasdciwego dla stosunkow prawnych pomiedzy podmiotami nalezgcymi do Grupy. Watpliwosci moze budzic¢
réwniez zastosowanie i interpretacja w stosunkach miedzy podmiotami z Grupy postanowiet odpowiednich
umow o unikaniu podwdéjnego opodatkowania zawartych pomiedzy krajami, w ktérych prowadzity, prowadzg
i bedg prowadzi¢ dziatalno$¢ spotki z Grupy. Dodatkowym czynnikiem ryzyka sg wprowadzone w 2021 roku
przepisy w zakresie struktur hybrydowych (dyrektywa ATAD 2). Brak jasnosci co do interpretacji przepiséw
oraz rozlegtos¢ i wielowymiarowos¢ operacji prowadzonych przez Grupe Polsat Plus moze skutkowaé
odmienng interpretacjg podatkowg dokonywanych uzgodnien oraz zdarzen raportowanych przez
poszczegodlne spétki wechodzgce w jej sktad do wiasciwych jurysdykcji podatkowych.

Jednoczesnie, niejednokrotnie przepisy prawa (w tym podatkowego) w krajach, w ktérych Grupa
prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢, sg niejednoznaczne i czesto nie istnieje jedna lub
jednakowa ich interpretacja lub jednolita praktyka lokalnych organéw podatkowych. Ponadto, przepisy
podatkowe (w tym postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania)
obowigzujgce w krajach, w ktérych spotki z Grupy prowadzity, prowadzg i bedg prowadzi¢ dziatalnosc,
mogg podlegaé zmianom. Zmianie moze ulec rowniez praktyka stosowania danych przepiséw podatkowych
przez lokalne organy podatkowe, przy czym taka zmiana moze mie¢ charakter retroaktywny.

Z uwagi na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw zorganami podatkowymi
w poszczegolnych krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosé,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z Grupy
w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych
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podmiotéw, co moze miec istotny, niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowag
i perspektywy rozwoju.

Trwajace lub przyszte kontrole podatkowe, kontrole celno-skarbowe, postepowania podatkowe lub
inne czynnosci sprawdzajgce wobec spotek z Grupy, ktorych strong sg spotki z Grupy, prowadzone
przez polskie organy podatkowe lub lokalne organy podatkowe w innych krajach mogg skutkowacé
powstaniem dodatkowych zobowigzan podatkowych w krajach, w ktérych Grupa prowadzita,
prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ (w szczegolnosci w Polsce)

W stosunku do spétek z Grupy sg i moga by¢ w przyszitosci prowadzone kontrole podatkowe, kontrole celno-
skarbowe, postepowania podatkowe lub inne czynnosci sprawdzajgce przez polskie organy podatkowe lub
lokalne organy podatkowe w krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalnosc.
Trwajgce lub przyszie kontrole podatkowe, kontrole celno-skarbowe, postepowania podatkowe lub inne
czynnos$ci sprawdzajgce wobec spotek z Grupy, ktérych strong sg spoétki z Grupy, przeprowadzane w
krajach, w ktérych Grupa prowadzita, prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ (w szczegdlnosci w Polsce),
mogg skutkowac¢ zakwestionowaniem przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych
spotek z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym — w jurysdykcjach, w
ktérych ma to zastosowanie — nalezytego wywigzywania sie przez spotki z Grupy z obowigzkéw ptatnika)
oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych spétek.

W szczegodlnosci, na dzien niniejszego dokumentu, Spodtka jest strong okreslonych postepowan
podatkowych prowadzonych przez polskie organy podatkowe a takze postepowan sgdowo-
administracyjnych dotyczgcych zobowigzanh podatkowych Spoétki, w przypadku ktérych organy podatkowe
zakwestionowaty prawo Spotki do zastosowania zwolnienia z obowigzku pobrania zryczattowanego podatku
dochodowego od oséb prawnych gtéwnie od niektorych ptatnosci odsetkowych.

Z uwagi na powyzsze, nalezy przyjgc, ze trwajgce lub przyszte kontrole podatkowe lub inne czynnosci
sprawdzajgce wobec spoétek z Grupy lub postepowania podatkowe, ktérych strong sg spotki z Grupy,
prowadzone przez polskie organy podatkowe lub lokalne organy podatkowe w innych krajach, mogg
skutkowa¢ powstaniem dodatkowych zobowigzan podatkowych w krajach, w ktérych Grupa prowadzita,
prowadzi i bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ (w szczegolnosci w Polsce). Koszty zwigzane z takimi kontrolami
podatkowymi, czynnos$ciami sprawdzajgcymi lub postepowaniami podatkowymi oraz jakiekolwiek
dodatkowe ptatnosci z tytutu podatkdw mogg wywieraé istotny niekorzystny wptyw na przychody, wyniki,
dziatalnos¢, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy, co moze miec istotny, niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

JesteSmy narazeni na zmiany polskich przepiséw, ktére moga niekorzystnie wplywaé na poziom
kosztéw pracy

W zakresie przepisdw majgcych wptyw na poziom wynagrodzen oraz kosztéw pracy zachodzi w ostatnim
czasie szereg zmian, ktére bedg miaty wptyw na poziom ponoszonych przez nas kosztéw pracowniczych
oraz nasze mozliwo$ci zatrudniania pracownikow w przysztosci. W szczegdlnosci 13 wrzesnia 2022 roku
Rada Ministrow przyjeta rozporzadzenie w sprawie minimalnego wynagrodzenia za prace w 2023 roku,
okreslajgc jego poziom na 3.490 PLN od 1 stycznia 2023 roku oraz 3.600 zt od 1 lipca 2023 roku.

Dodatkowo poczgwszy od 2019 roku wybrane polskie przedsiebiorstwa (w tym Grupa Polsat Plus)
zobowigzane zostaty do uruchomienia Pracowniczych Planéw Kapitatowych, bedgcych formg planow
emerytalnych zakfadajgcych obowigzkowg dodatkowg kontrybucje finansowg ze strony pracodawcy.
Ponadto, od stycznia 2022 roku w polskim systemie podatkowym zaszty kompleksowe zmiany obejmujace,
miedzy innymi, wzrost sktadki zdrowotnej bez mozliwosci jej odliczania od podstawy opodatkowania, co
efektywnie moze przetozy¢ sie na wysokos¢ rzeczywistego wynagrodzenia netto uzyskiwanego przez czesc
naszych pracownikow.
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Zmiany przepisow dotyczacych wynagrodzen oraz kosztow pracy bedg przektadaty sie na nasze mozliwosci
zatrudniania nowych pracownikéw, poziom ponoszonych przez nas kosztéw wynagrodzen oraz poziom
ponoszonych przez nas kosztéw ustug zewnetrznych, swiadczonych przez podmioty spoza Grupy, co moze
miec istotny, niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Nie mozemy wykluczy¢, ze w przyszfosSci organy ochrony konkurencji i konsumentéw uznajg —
pomimo naszej odmiennej oceny — ze stosowane przez nas praktyki ograniczaja konkurencje lub
naruszajg polskie przepisy dotyczgce ochrony konsumentow

Nasze dziatania podlegajg kontroli organéw ochrony konkurencji i konsumentow — Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw (Prezes ,UOKIiK”) oraz, w przypadku praktyk ograniczajgcych konkurencje,
ktére mogag mie¢ wptyw na handel miedzy Panstwami Cztonkowskim, rowniez Komisji Europejskiej — pod
kagtem przestrzegania polskich i europejskich przepiséw zakazujgcych stosowania praktyk ograniczajgcych
konkurencje lub polskich przepiséw zakazujgcych praktyk naruszajgcych zbiorowe interesy konsumentow,
takich jak np. podawanie niescistych informaciji, nieuczciwe praktyki rynkowe, czy stosowanie zakazanych
klauzul umownych. Co do zasady, nasze dziatania podlegajg ocenie Prezesa UOKIK. Jezeli regulator uzna
nasze praktyki lub stosowane klauzule umowne za sprzeczne z polskim lub unijnym prawem ochrony
konkurencji i konsumentoéw, mozemy zosta¢ ukarani karg pieniezng oraz moze ucierpie¢ na tym nasza
reputacja. Ponadto, w przypadku uznania okreslonych powyzej praktyk lub klauzul umownych za
niedozwolone, Prezes UOKIK zakazuje ich stosowania, moze natozy¢ na nas kare pieniezng, jak rowniez
moze okresli¢ srodki usuniecia trwajgcych skutkdéw naruszenia zakazu, w tym réwniez zobowigzaé nas do
podjecia dziatan majgcych na celu zmiany juz zawartych umow z konsumentami.

Oprécz zakazu stosowania danej praktyki Prezes UOKIK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w wysokosci
nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego przez nas w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok
natozenia kary. Porozumienia lub inne czynnosci prawne bedace przejawem stosowania praktyk
ograniczajgcych konkurencje sg z mocy prawa w catosci lub w czesci niewazne. Analogiczne regulacje, w
tym uprawnienie Komisji Europejskiej do natozenia kary w maksymalnej wysokosci do 10% rocznego
przychodu, obowigzujg w odniesieniu do przypadkéw naruszenia europejskich przepiséow dotyczacych
ochrony konkurencji. Prezes UOKiK moze réwniez natozy¢ na nas np. obowigzek wyptaty rekompensaty
publicznej konsumentom, ktorych praktyki naruszajgce interesy, zgodnie z decyzjg, dotyczyty lub tez
zastosowac inne srodki. Kary w wysokosci do 2 min PLN mogg zosta¢ natozone takze na nasze osoby
zarzadzajgce, jesli przez swoje dziatanie lub zaniechanie dopuscity do naruszenia zakazu porozumien
ograniczajgcych konkurencje. Ponadto w przypadku choc¢by nieumysinego braku przekazywania Prezesowi
UOKIK zgdanych przez niego informac;ji lub przekazywania informacji wprowadzajgcych w bigd, moze on
natozy¢ na nas kare do wysokosci 50 min EUR za takie naruszenie.

Wszelkie decyzje Prezesa UOKIiK oraz organéw odwotawczych potwierdzajgce naruszenie przez nas
przepisdbw mogg takze skutkowac roszczeniami odszkodowawczymi ze strony naszych konsumentéw,
kontrahentéw oraz konkurentéw. Potencjalna kwota takich roszczen jest trudna do oszacowania, ale moze
by¢ znaczna. Jesli praktyki lub warunki naszych umoéw zostang uznane za niezgodne z prawem, Spoétka
moze byé zobowigzana do wyptaty odszkodowan, a jej reputacja moze ucierpie¢, co moze miec istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Dodatkowo zmiany przepiséw dotyczacych ochrony konsumentdw lub linii orzecznictwa w tym obszarze
mogg zwiekszyC zakres lub skale potencjalnej naszej odpowiedzialnosci lub tez zakres uprawnien
konsumentow. Powyzsze zdarzenia moga miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.
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Mozemy naruszy¢ ustawy i rozporzadzenia, ktoére podlegajg okresowym zmianom i ktére regulujg
nasza dziatalnos¢é w zakresie dystrybucji telewizji satelitarnej, dziatalnosci telekomunikacyjnej,
nadawania telewizji, reklamy i sponsoringu

Jestesmy zobowigzani do przestrzegania przepiséw prawa polskiego i prawa UE, ktdre ograniczajg sposéb
prowadzenia naszej dziatalnosci. Nasza dziatalno$¢ regulowana jest wieloma przepisami ustanowionymi
przez wtadze panhnstwowe oraz regulatorow rynku, zwlaszcza przez Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej (UKE) oraz Krajowg Rade Radiofonii iTelewizji (KRRIiT), ktére sa organami
odpowiedzialnymi za przestrzeganie przepisow Prawa Telekomunikacyjnego, Ustawy o Radiofonii
i Telewizji oraz warunkéw naszych koncesji na nadawanie. Decyzje Prezesa UKE, Przewodniczgcego
KRRIT lub innych regulatoréw mogg ogranicza¢ sposéb prowadzenia naszej dziatalnosci.

Prezes UKE reguluje naszg dziatalno$¢ telekomunikacyjng oraz dziatalnos¢ w zakresie nadawania
i produkciji telewizyjnej. W ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej dostarczamy przede wszystkim ustugi
telefonii komaérkowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz okreslone ustugi hurtowe na rynku
miedzyoperatorskim. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni dziatajgcy w Polsce podlegajg licznym obowigzkom
o charakterze prawnym iadministracyjnym, majgcym bezposredni wptyw na prowadzong dziatalnos¢
zarowno w relacjach z klientami indywidualnymi i biznesowymi (np. poprzez okreslanie zakresu uprawnien
klientow, tresci regulaminéw Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych, wprowadzanie maksymalnych cen
ustug swiadczonych w roamingu miedzynarodowym czy ograniczanie diugosci kontraktéw, jakie mozemy
zawiera¢ z naszymi klientami) jak i klientami hurtowymi (np. poprzez okreslanie maksymalnej stawki za
ustugi zakonczania potgczen — MTR/FTR czy okreslanie maksymalnych stawek w rozliczeniach
roamingowych). Z kolei dziatalnos¢ w segmencie mediowym jest monitorowana przez Prezesa UKE pod
katem zgodnosci prowadzenia naszej dziatalnosci z warunkami rezerwacji czestotliwosci przyznanych nam
przez Prezesa UKE w celu $wiadczenia ustug nadawania telewizji. Nie mozemy zapewnic, ze bedziemy
w stanie speic¢ liczne wymogi natozone na nas przez polskie Prawo Telekomunikacyjne. W przypadku
naruszenia przez nas przepisow Prawa Telekomunikacyjnego, Prezes UKE moze natozy¢ na spotki z Grupy
kary pieniezne w wysokosci do 3% przychodu osiggnietego przez nas w roku poprzedzajgcym natozenie

kary.

Regulacje KRRIT majg wptyw przede wszystkim na dziatalno$¢ w segmencie mediowym. Jako nadawca
telewizyjny  dziatajgcy w Polsce podlegamy licznym obowigzkom o charakterze prawnym
i administracyjnym, dotyczgcym miedzy innymi czasu nadawania, zawartosci programéw oraz emisji
reklam. Ponadto KRRIT regularnie monitoruje zgodnos$¢ naszych dziatah z warunkami posiadanych przez
nas koncesji nadawczych, przepisami Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz z wewnetrznymi wytycznymi
KRRIT. Nie mozemy zapewni¢, ze bedziemy w stanie spetni¢ liczne wymogi regulacyjne natozone na
dziatalno$¢ naszego segmentu mediowego w naszych koncesjach nadawczych. W przypadku naruszenia
przez nas obowigzujgcych przepisow, KRRIiT moze na nas natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50%
rocznej optaty za korzystanie z czestotliwosci przeznaczonej do nadawania programu.

Przepisy regulujgce dziatalnos¢ nadawczg podlegajg czestym zmianom, dlatego tez nie mozemy
zagwarantowaé, ze przyszte zmiany przepisOw nie wptyng negatywnie na naszg oferte programowa,
zdolno$¢ pozyskiwania reklamodawcow lub na sposéb prowadzenia naszej dziatalnosci.

Nasza dziatalnos¢ w obszarze ptatnej telewizji moze w przysziosci podlega¢ regulacjom dotyczgcym
zagospodarowania przestrzennego, srodowiska naturalnego lub innych dziedzin, kiére ograniczg swobode
rozmieszczania anten satelitarnych. Mozemy takze napotykac¢ na presje ze strony lokalnych spotecznosci
odnos$nie umiejscowienia naszych anten satelitarnych. Wszelkie ograniczenia prawne lub konflikty
spoteczne zwigzane z umiejscowieniem anten satelitarnych mogg obnizy¢ atrakcyjno$é naszych ustug
ptatnej telewizji oraz doprowadzi¢ do utraty klientow.
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Postepowanie niezgodne z obowigzujgcymi nas przepisami prawa lub przepisami wydanymi przez organy
regulacyjne moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
i perspektywy rozwoju.

Dziatalno$¢ spétek z Grupy podlega szeregowi regulacji prawnych oraz wymogom wynikajacym
z warunkow przyznanych im rezerwacji czestotliwosci, ktore w przyszfosci moga ulega¢ zmianom

Jako operator sieci komoérkowej i stacjonarnej podlegamy szeregowi regulacji prawnych, zwigzanych
z zagadnieniami takimi jak maksymalne stawki za okreslone ustugi telekomunikacyjne, ochrona konkurenciji,
zapobieganie dyskryminacji, przejrzystos¢ cen za ustugi telekomunikacyjne, sprawozdawczos$é, ochrona
danych osobowych, czy tez bezpieczenstwo narodowe. Ewentualne naruszenie obowigzujgcych regulacji
prawnych lub warunkéw przyznanych nam rezerwacji czestotliwosci moze, w okreslonych przypadkach,
skutkowaé natozeniem kar, utratg reputacji, brakiem mozliwosci pozyskania nowych czestotliwosci, a nawet
utratg obecnych rezerwacji. Przyszte zmiany w otoczeniu regulacyjnym Grupy mogg okazaé sie
niekorzystne dla prowadzonej przez nas dziatalnosci, na przyktad poprzez zwigkszenie kosztéw takiej
dziatalnosci.

Istothg i aktywng role w zapewnieniu przestrzegania przepisow telekomunikacyjnych przez podmioty
dziatajgce na rynku telekomunikacyjnym w Polsce odgrywajg regulatorzy polskiego rynku
telekomunikacyjnego, wtym w szczegdlnosci Prezes UKE. Prezes UKE posiada szereg uprawnien
regulacyjnych i nadzorczych, miedzy innymi w zakresie swiadczenia ustug fgcznosci elektronicznej oraz
zarzgdzania zasobami czestotliwosci radiowych i zasobami orbitalnymi. Jesli uzna on, ze okreslony rynek
nie jest wystarczajgco konkurencyjny, moze wyznaczy¢ jednego lub wiekszg liczbe operatoréw jako
operatoréw o znaczgcej pozycji rynkowej (SMP) na takim rynku i natozy¢ na nich okreslone obowigzki, takie
jak, miedzy innymi, obowigzek przyjmowania wnioskéw innych dostawcéw ustug telekomunikacyjnych
o udzielenie dostepu telekomunikacyjnego oraz obowigzek przygotowywania i skfadania projektow
ramowych ofert na dostep telekomunikacyjny, ktére majg stuzy¢ jako podstawa wspotpracy pomiedzy
operatorem majgcym znaczgcg pozycje rynkowa, a jego konkurentami. Polkomtel zostat wyznaczony jako
operator 0 znaczgcej pozycji rynkowej na hurtowym rynku zakanczania potgczen gtosowych w sieciach
komoérkowych oraz hurtowym rynku zakanczania potgczen w sieciach stacjonarnych, w wyniku czego
podlega na nich scistym obowigzkom regulacyjnym. W ramach ciggtego $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w Polsce Polkomtel podlega tez czestym kontrolom prowadzonym przez Prezesa
UKE, w szczegdlnosci celem zapewnienia przestrzegania warunkow rezerwacji czestotliwosci przyznanych
przez Prezesa UKE. W przypadku gdyby Prezes UKE stwierdzit, ze Polkomtel naruszyt przepisy Prawa
Telekomunikacyjnego, spotka moze zosta¢ zmuszona do zaptaty kary w wysokosci do 3% jej przychodow
za rok poprzedzajgcy date natozenia kary oraz ukarana zakazem dalszego $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w Polsce.

Ponadto Prezes UKE moze wyznaczy¢ jednego lub wigkszg liczbe operatoréw telekomunikacyjnych do
zagwarantowania $wiadczenia ustug powszechnych, ktére obejmujg ustugi gtosowe i dostep do Internetu,
a takze swiadczenie i utrzymywanie dostepu do sieci dla klientow, a operator taki moze nastepnie zwrécic
sie do Prezesa UKE o rekompensate, wyliczong w oparciu o poniesione koszty netto, od pozostatych
operatorow telekomunikacyjnych.

W swojej dziatalnosci Grupa podlega takze nadzorowi Prezesa UOKIK, Urzedu Ochrony Danych
Osobowych oraz innych organéw administraciji.

Nie mozna zagwarantowac, ze Polkomtel bedzie w stanie spetni¢ wszystkie wymogi jakie naktadajg na
spotke, lub bedg w przysztosci naktadaé, przepisy polskie oraz UE, warunki rezerwacji czestotliwosci,
z ktorych korzysta Polkomtel, jak réwniez, ze bedzie on w stanie przestrzega¢ wszystkich majgcych
zastosowanie do jego dziatalnosci przepiséw prawa lub warunkéw rezerwacji oraz ze nie bedzie on
narazony na koszty, kary, sankcje lub roszczenia zwigzane z ewentualnymi naruszeniami takich wymogow
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lub przepisoéw, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z postepowaniem administracyjnym w zakresie prawa zagospodarowania
nieruchomosci oraz prawa budowlanego

Nasza dziatalnos¢ w zakresie inwestycji w segmencie nieruchomosci wigze sie z konieczno$cig uzyskiwania
licznych decyzji i zezwolen administracyjnych. W przypadku niemal kazdej podejmowanej inwestycji, w
pierwszym etapie musimy uzyskac¢ decyzje srodowiskowg, po otrzymaniu ktérej wnioskujemy o decyzje
dotyczgce warunkéw zabudowy. Wymaga to czesto pozyskiwania dodatkowych opinii i dokumentéw.
Koniecznos¢ uzyskania warunkéw zabudowy ma miejsce jedynie w przypadku nieruchomosci nieobjetych
miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego. Dopiero po zakonczeniu tego etapu przechodzimy
do fazy projektowania, a nastepnie budowy.

Takze w toku prowadzenia inwestycji istnieje ryzyko wstrzymania jej realizacji przez wtasciwe organy, w
szczegolnosci wskutek protestow posiadaczy sgsiednich nieruchomosci lub z innych przyczyn
przewidzianych prawem. Po zakonczeniu procesu budowlanego, co do zasady, konieczne jest uzyskanie
pozwolenia na uzytkowanie. Czasem w trakcie procesu inwestycyjnego konieczne jest tez uzyskanie decyz;ji
0 podziale nieruchomo$ci, za§ w kazdym przypadku obrotu wybudowanymi lokalami mieszkalnymi
niezbedne jest uzyskanie zaswiadczen o samodzielno$ci lokali.

Uzyskiwanie stosownych aktéw administracyjnych wigze sie czesto z dtugotrwatymi postepowaniami
administracyjnymi, co powoduje powstanie ryzyka braku mozliwosci zakonczenia poszczegodinych faz
inwestycji w zakladanych terminach. W szczegdlnosci, czesto wystepuje zjawisko opdznienia wydania
decyzji sSrodowiskowej lub odmowy wydania takiej decyzji, co rodzi koniecznos¢ uruchamiania dodatkowych
postepowan administracyjno-sgdowych. Ma to negatywny wptyw na ekonomike takiej inwestycji, a
kumulacja tego zjawiska moze mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg
lub perspektywy rozwoju.

Nie mozna wykluczy¢ naruszenia przez nas przepiséw o ochronie danych osobowych lub wymogoéw
stawianych przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych oraz natozenia na nas kar
pienieznych za nieprzestrzeganie przepiséw RODO

Spotki z Grupy w ramach swojej dziatalnosci gromadza, przechowujg i wykorzystujg dane klientow
podlegajgce ochronie prawnej na mocy przepiséw o ochronie danych osobowych. W zwigzku z tym spétki
te od dnia 25 maja 2018 roku, jako podmioty przetwarzajgce dane osobowe, majg obowigzek stosowania
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 roku w sprawie
ochrony o0so6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego
przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODO”).

RODO wprowadzito podwyzszone standardy w zakresie obowigzkéw administratorow danych osobowych
oraz podmiotéw przetwarzajgcych dane osobowe w imieniu administratorow, jak réwniez wprowadzito
mozliwos¢ naktadania na administratorow danych osobowych oraz podmioty je przetwarzajgce
administracyjnych kar pienieznych w wysokosci do 20 min EUR albo 4% catkowitego rocznego swiatowego
obrotu z poprzedniego roku, jak réwniez natozenia czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania
danych osobowych.

Ewentualna nieskuteczno$¢ wdrozonych przez nas rozwigzan majgcych na celu ochrone danych
osobowych moze skutkowaé, przyktadowo, ujawnieniem danych osobowych klientéw, czy to w wyniku
ludzkiego btedu, umyslnego, bezprawnego dziatania o0sob trzecich czy tez awarii systeméw
informatycznych, lub skutkowac¢ innym, niewtasciwym wykorzystaniem tych danych. Naruszenie przepiséw
o ochronie danych osobowych, a takze wymogow stawianych przez PUODO, moze skutkowac natozeniem
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na nas kar pienieznych, a takze utratg zaufania klientéw, a tym samym wywrzeé znaczacy niekorzystny
wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Korzystamy réwniez z dostawcow zewnetrznych, wspotpracujemy z zewnetrznymi partnerami, agentami,
dostawcami i innymi zewnetrznymi podmiotami, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie wyeliminowac
ryzyka wystgpienia awarii systemow zwigzanych z przechowywaniem lub przesytaniem informaciji
zastrzezonych w tych podmiotach. Naruszenie przepiséw prawa dotyczgcych ochrony danych osobowych
przez nas lub przez te podmioty moze skutkowa¢ natozeniem kar pienieznych, utratg reputacji i utratg
klientow, a w konsekwencji wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowg lub perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych i sposobem obliczania stopy
bazowej Obligacji oraz mozliwoscig zmiany wskaznika, na ktérym oparta jest stopa bazowa

W dniu 1 stycznia 2018 r. weszlo w zycie Rozporzadzenie o Stawkach Referencyjnych, ktére ustanawia
nowe zasady dla opracowywania, udostepniania oraz stosowania wskaznikéw referencyjnych na terenie
Unii Europejskiej. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Stawkach Referencyjnych, wskaznikiem referencyjnym
jest, miedzy innymi, dowolny indeks stanowigcy odniesienie do okreslenia kwoty przypadajgcej do zaptaty
z tytutlu instrumentu finansowego. Jako stopa bazowa stanowigca podstawe do wyznaczenia
oprocentowania zmiennego Obligacji wyznaczony zostat wskaznik referencyjny WIBOR (ang. Warsaw
Interbank Offer Rate), ktory jest ustalany przez GPW Benchmark S.A.

Rozporzgdzenie o Stawkach Referencyjnych naktada na osoby zamierzajgce dziata¢ jako administratorzy
wskaznikéw referencyjnych obowigzek uzyskania odpowiedniego zezwolenia lub rejestracji. GPW
Benchmark S.A. jest wpisany w rejestrze uprawnionych administratoréw oraz wskaznikéw referencyjnych
prowadzonym przez Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ang. European Securities
and Market Authority), o ktérym mowa w art. 36 Rozporzadzenia o Stawkach Referencyjnych oraz posiada
status administratora wskaznika referencyjnego stopy procentowej WIBOR.

Jednoczesnie w dniu 13 lipca 2022 r. rozpoczeta prace narodowa grupa robocza, ktérej zadaniem jest
opracowanie harmonogramu dziatan stuzgcych sprawnemu i bezpiecznemu wdrozeniu poszczegdlnych
elementow procesu prowadzgcego do zastgpienia WIBOR nowym wskaznikiem referencyjnym.

We wrzesniu 2022 r. komitet sterujgcy narodowej grupy roboczej zaakceptowat mape drogowg procesu
zastgpienia WIBOR wskaznikiem referencyjnym Warsaw Interest Rate Overnight, kidéra zostata
opublikowana w dniu 27 wrzesnia 2022 r. Mapa drogowa przedstawia zatozenia i orientacyjne ramy
czasowe dla poszczegolnych etapow prac nad nowym wskaznikiem referencyjnym, natomiast gotowos¢ do
zaprzestania opracowywania i publikowania WIBOR jest przewidywana najwczes$niej na 2025 r.

Opublikowany w mapie drogowej harmonogram przewiduje wyznaczenie do konca 2023 r., w drodze
rozporzgdzenia Ministra Finansdw, zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR oraz zdefiniowanie
spreadu korygujgcego.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Stawkach Referencyjnych spread korygujacy powinien wyréwnywac réznice
miedzy wysokoscig obecnego oraz nowego wskaznika referencyjnego, dzieki czemu nie powinno doj$¢ do
zmiany rentowno$ci obligacji o zmiennej stopie procentowej. Pomimo zatozeh dotyczgcych spreadu
korygujgcego, na date sporzadzenia Opisu Czynnikow Ryzyka nie sg znane doktadne wartosci spreadu
korygujgcego dla WIBOR, w zwigzku z czym Spdtka nie jest w stanie oszacowaé, czy po wyznaczeniu
zamiennika dla wskaznika referencyjnego WIBOR rentownos¢ Obligacji obliczana przy wykorzystaniu
nowego wskaznika referencyjnego i spreadu korygujgcego spadnie czy wzrosnie, w poréwnaniu do
rentownosci obliczonej z wykorzystaniem WIBOR.
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Opisywane powyzej zmiany moga miec istotny wptyw na Obligacje, jesli WIBOR zostanie zastgpiony przez
inny wskaznik. Zmiana ta mogtaby wptynga¢ na obnizenie lub wzrost poziomu wskaznika referencyjnego,
ktéry stanowi podstawe do ustalenia stopy bazowej. Obnizenie stopy bazowej, moze w konsekwencji
wptyng¢ na obnizenie rentownosci Obligacji. Z kolei podwyzszenie stopy bazowej moze wptynaé na wzrost
kosztu obstugi wyemitowanych przez nas Obligacji bgdz zaciggnietego zadtuzenia bankowego, co moze
mie¢ niekorzystny wptyw na uzyskiwane przez nas wyniki finansowe.

3.6. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig w sektorze energetycznym, zwigzane z
realizacjg Transakcji

Zawarcie przez Spotke przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow w PAK-Polska Czysta Energia sp.
Z 0.0. oraz ekspozycja na ryzyko zwigzane z dziatalnoscig w sektorze energetycznym

W dniu 20 grudnia 2021 r. Spétka zawarta z ZE PAK S.A. z siedzibg w Koninie przedwstepng umowe
sprzedazy udziatdbw w PAK-Polska Czysta Energia sp. z 0.0., czyli spétce holdingowej, wokét kiorej
budowana jest struktura spoétek zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie rozwijania projektow z
obszaru odnawialnych zrédet energii oraz wytwarzania i wykorzystywania zielonego wodoru (,PAK-PCE”)
(,Umowa Przedwstepna”), dotyczgcg nabycia przez Spotke udziatdw reprezentujgcych 67% kapitatu
zaktadowego w PAK-PCE (,Transakcja”). Zawarcie Umowy Przedwstepnej jest zwigzane z ogtoszeniem w
grudniu 2021 r. nowej strategii Grupy, ktéra zaktada m.in. budowe pozycji Grupy na rynku produkcji czyste;j
energii, w szczegolnosci ze stonca, wiatru, biomasy i termicznej obrobki odpadow (,Strategia”).

Umowa Przedwstepna zostata zmieniona przez strony aneksem nr 1 z dnia 30 marca 2022 r., aneksem nr
2 z dnia 29 czerwca 2022 r. oraz aneksem nr 3 z dnia 26 wrzesnia 2022 r. oraz aneksem nr 4 z dnia 19
grudnia 2022 r. (,Aneksy”). W zwigzku z dokonaniem przez strony szeregu czynnosci od dnia zawarcia
Umowy Przedwstepnej, zwigzanych z reorganizacjg grupy ZE PAK S.A. oraz zawarciem Aneksow,
przedmiotem umowy przyrzeczonej bedg udziaty w PAK-PCE reprezentujgce ok. 26,6% dodatkowego
kapitatu zakladowego PAK-PCE. Uwzgledniajgc udziaty wczesniej nabyte i objete, po wykonaniu umowy
przyrzeczonej, Spotka bedzie docelowo posiadata ok. 67% udziatdw w kapitale zaktadowym PAK-PCE,
zgodnie z pierwotng intencjg zawartg w Umowie Przedwstepnej. Na bazie aneksu nr 4 zamkniecie
Transakcji i nabycie przez Spotke catego pakietu 67% udziatdbw w kapitale zaktadowym PAK-PCE
planowane jest do 3 lipca 2023 r.

t gczne naktady poniesione przez Spotke w zwigzku z nabyciem 67% kapitatu zaktadowego PAK-PCE wraz
z przeniesieniem wiasno$ci catoksztattu dziatalnos$ci energetycznej realizowanej w Elektrowni Konin,
polegajgcej w szczegolnosci na wytwarzaniu energii elektrycznej z biomasy stanowigcej zorganizowang
czes¢ przedsiebiorstwa (,ZCP Elektrownia Konin”), do spdtki zaleznej PAK-PCE, tj. PAK-PCE Biopaliwa i
Woddr Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie (w przypadku braku niedozwolonych wyptywéw) wyniosg okoto 807,6
min PLN, uwzgledniajgc korekte wynikajaca z wysokosci kapitatu obrotowego ZCP Elektrownia Konin.
Spoétka informowata o zawarciu Umowy Przedwstepnej oraz Anekséw w raportach biezgcych nr 38/2021 z
dnia 20 grudnia 2021 r., nr 2/2022 z dnia 30 marca 2022 r., nr 17/2022 z dnia 27 czerwca 2022 r., nr 21/2022
z dnia 26 wrzesnia 2022 r. oraz nr 36/2022 z dnia 19 grudnia 2022 r.

PAK-PCE jako podmiot skupiajgcy dziatalnos¢ w zakresie rozwijania projektéw z obszaru odnawialnych
zrodet energii oraz wytwarzania i wykorzystywania wodoru, funkcjonuje w otoczeniu regulacyjnym, ktére
podlega ciggtym zmianom, rowniez poprzez oddziatywanie prawa unijnego na prawo krajowe. Regulacje
krajowe, ktérym podlega PAK-PCE, transponujga do polskiego porzadku prawnego dyrektywy i
rozporzadzenia Komisji Europejskiej oraz konwencje miedzynarodowe. Pod uwage nalezy braé réwniez
przepisy prawa podatkowego oraz interpretacje i rekomendacje wydawane w szczegdlnosci przez Urzad
Regulacji Energetyki, jak réwniez lokalne regulacje, jak na przyktad planowane rozporzgdzenie o $rodkach
nadzwyczajnych majgcych na celu ograniczenie wysokosci cen energii elektrycznej oraz wsparciu
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niektérych odbiorcow w 2023 roku . Tym samym realizacja Transakcji wigze sie z zaistnieniem dodatkowych
ryzyk biznesowych i regulacyjnych, ktére mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje
finansowg i wyniki operacyjne Grupy.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem regulacyjnym dotyczgcym pozyskiwania energii z odnawialnych
zrédet energii

W Polsce duzy wptyw na rynek energetyki stonecznej oraz wiatrowej, a takze systemoéw do wytwarzania
energii, majg obowigzujgce przepisy prawa dotyczgce branzy energetycznej, w tym branzy fotowoltaicznej
i wiatrowej. Przepisy czesto odnoszg sie do cen energii elektrycznej i technicznych potgczen
miedzysystemowych wytwarzania energii elektrycznej nalezgcych do klientéw i mogg powstrzymywac
dalsze inwestycje w badania oraz rozwdj alternatywnych zrédet energii, a takze wptywaé na che¢ zakupu
takiej energii przez klientéw, co moze skutkowa¢ znacznym ograniczeniem popytu na produkty biomasowe,
fotowoltaiczne i wiatrowe Grupy. Podstawowymi aktami prawnymi obowigzujgcymi podmioty wytwarzajgce
i dokonujgce obrotu energig elektryczng w Polsce sg Prawo Energetyczne oraz Ustawa o OZE. Zgodnie z
Prawem Energetycznym, wytwarzanie i obrét energig elektryczng, z zastrzezeniem wyjgtkdw wskazanych
w tej ustawie, wymaga uzyskania odpowiedniej koncesji wydawanej przez Prezesa URE. Koncesje
wydawane sg na czas oznaczony, nie krétszy niz 10 lat i nie dtuzszy niz 50 lat. W okreslonych sytuacjach
Prezes URE cofa koncesje, w szczegodlnosci w sytuaciji, gdy przedsiebiorstwo energetyczne razgco narusza
warunki okreslone w koncesiji lub inne warunki wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci. Ponadto,
Prezes URE moze cofng¢ koncesje lub zmienic jej zakres m.in. ze wzgledu na zagrozenie obronnosci lub
bezpieczenstwa panstwa lub bezpieczenstwa obywateli, w przypadku podziatu przedsiebiorstwa
energetycznego lub jego tgczenia z innymi podmiotami, a takze w razie niewykonywania okreslonych
obowigzkéw wynikajgcych z Prawa Energetycznego. Cofniecie lub zmiana zakresu licencji, na podstawie
ktérej podmioty z Grupy bedg prowadzi¢ dziatalno$¢, moze w istotnie negatywny sposob wptyng¢ na
dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Grupy.

W zwigzku z realizacjg Transakcji, do dziatalnosci podmiotéw z Grupy, w szczegdlnosci do procesu
inwestycyjnego polegajgcego na tworzeniu nowych instalacji fotowoltaicznych oraz wiatrowych,
zastosowanie znajdg ogolne przepisy dotyczgce procesu inwestycyjno-budowlanego oraz szczegoétowe
postanowienia Ustawy o Inwestycjach w Zakresie Elektrowni Wiatrowych. W zwigzku z tym, w toku tego
procesu wybrane podmioty z Grupy bedg obowigzane uzyskiwa¢ m.in. decyzje o $rodowiskowych
uwarunkowaniach, decyzje o warunkach zabudowy, pozwolenia wodnoprawne, pozwolenia na budowe oraz
pozwolenia na uzytkowanie. W okreslonych sytuacjach budowa nowej instalacji fotowoltaicznej oraz
wiatrowej moze wymagac albo uchwalenia miejscowych planéw zagospodarowania przestrzennego, albo
wprowadzenia zmian do miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego w celu uwzglednienia
wymogéw planistycznych dotyczgcych tego typu inwestycji. W okreslonych sytuacjach, dany podmiot z
Grupy moze nie uzyska¢ wymaganych decyzji administracyjnych (ze wzgledu na ewentualne protesty
spotecznosci lokalnej lub ograniczenia wynikajgce z przepiséw prawa) lub postepowanie administracyjne w
tej sprawie moze sie przedtuzac, co moze mie¢ negatywny wptyw na dalszy rozwéj dziatalnosci Grupy oraz
na jej wyniki finansowe. Z realizacjg inwestycji w zakresie odnawialnych zrodet energii wigze sie réwniez
konieczno$¢ zawarcia szeregu umow zabezpieczajgcych tytut prawny do gruntéw, na ktérych taka instalacja
ma by¢ zrealizowana, co oznacza koniecznos$¢ spetnienia oczekiwan finansowych wielu wiascicieli
nieruchomosci i uwzglednienia potencjalnych nierynkowych oczekiwan.

Podmioty wytwarzajgce energie w instalacjach odnawialnego Zrédta energii mogg uczestniczy¢é w aukcjach
przeprowadzanych przez Prezesa URE, ktorych przedmiotem jest sprzedaz energii elektrycznej. Wytworcy
energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii, ktéry zamierzajg przystgpi¢ do aukcji, podlegajg
procedurze oceny formalnej przygotowania do wytwarzania energii elektrycznej w danej instalacji. llos¢
energii elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w ramach aukcji w danym roku, jest ustalana na nowo w
kazdym kolejnym roku, a wiec wartosci okreslane w poszczegdlnych latach mogg sie znacznie od siebie
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rézni¢. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, ze dla danego typu instalacji okreslona minimalna wartos¢
energii elektrycznej, jaka ma zosta¢ zakupiona w danym roku, wyniesie ,0”, a wiec aukcja dla tego typu
instalacji w ogdle sie nie odbedzie. Cena sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej z odnawialnych zrédet
energii, podana w ofertach uczestnikéw aukcji, ktérych oferty ostatecznie wygraty dang aukcje, podlega
corocznej waloryzacji $redniorocznym wskaznikiem cen towaréow i ustug konsumpcyjnych ogoétem z
poprzedniego roku kalendarzowego. Ponadto, na zwyciezcow aukcji naktadane sg okreslone obowigzki,
szczegotowo opisane w Ustawie o OZE, ktdre obejmujg m.in. maksymalny termin, w jakim po wygraniu
aukcji ma nastgpi¢ wytwarzanie energii w danej instalacji oraz zobowigzanie zwyciezcy aukcji do sprzedazy
energii elektrycznej. W szczegdlnosci, jezeli zaoferowana przez podmiot biorgcy udziat w aukcji cena po
jakiej bedzie on sprzedawat energie elekiryczng bedzie nizsza niz rynkowa cena energii elektrycznej w
ramach mechanizmu tzw. pokrycia dodatniego salda, zobowigzany bedzie on do zaptaty na rzecz operatora
rozliczen energii odnawialnej roznicy miedzy ceng, po jakiej sprzedawat energie elektryczng na rynku, a
ceng okreslong w ofercie, co moze wptyng¢ negatywnie na wyniki finansowe Grupy.

Obecnie inwestorzy realizujacy tego typu projekty muszg sie réwniez liczy¢ z potencjalnymi op6znieniami
w realizacji umoéw o roboty budowlane oraz umoéw odstawy poszczegoélnych komponentow, ktére zwigzane
sg miedzy innymi ze skutkami pandemii COVID-19 oraz dziataniami wojennymi na Ukrainie. Réwniez
uwarunkowania ekonomiczne, w tym inflacja i wzrost cen materiatdw budowlanych, powodujg liczne
roszczenia wykonawcow o podwyzszenie uzgodnionego wynagrodzenia pod umowami wykonawczymi czy
przedtuzenia czasu realizacji inwestycji, co réwniez moze, szczegdlnie w kontekscie zasad zwigzanych z
aukcjami OZE, negatywnie wplyng¢ na dziatalno$¢ operacyjng Spotki i Grupy oraz terminowos¢ realizacji
Strategii. Ztozona sytuacja na rynku budowlanym moze réwniez niekorzystnie przetozy¢ sie na kondycje
finansowg i operacyjng wykonawcow, z ktérymi spotki z Grupy podpiszg umowy wykonawcze, co moze
przetozyé sie na niemoznos$¢ zrealizowania okreslonych zobowigzan z ich strony, co z kolei moze miec
niekorzystny wptyw na terminy realizacji poszczegdlnych inwestycji ujetych w Strategii. Dodatkowo
rozpoczecie dziatan wojennych na Ukrainie przetozyto sie niekorzystnie na globalne poziomy cen paliw
kopalnych, ale rowniez biomasy oferowanej lokalnie, co — w razie kontynuacji konfliktu wojennego, ale
réwniez zaistnienia innych niesprzyjajacych okolicznosci — moze przektadac sie niekorzystnie na mozliwosé
uzyskiwania zaktadanych pierwotnie wynikéw finansowych, w szczegdlnosci w obszarze produkcji energii
elektrycznej z biomasy. Co wiecej, wywotane wojng rozchwianie cen sprzedazy energii elektrycznej na
rynkach europejskich powoduje dorazne decyzje regulacyjne, naktadane na poziomie Unii Europejskiej oraz
lokalnie, majgce na celu ograniczenie w krotkim horyzoncie czasowym wzrostu cen sprzedazy energii
producentéw (ustalanych odrebnie dla poszczegdinych technologii produkcji energii elekirycznej) oraz
poziomu marz sprzedawcow, a tym samym ograniczenie wzrostu kosztow miedzy innymi dla odbiorcéw
wrazliwych czy gospodarstw domowych. Nie mozna zagwarantowacé, iz te dorazne regulacje nie bedag
kontynuowane w przyszitosci, co ograniczy mozliwos¢ swobodnego ksztattowania cen sprzedazy energii
elektrycznej na rynku, a tym samym wptynie na mozliwo$é generowania przychodéw i marz z produkcji oraz
ze sprzedazy energii z biomasy, instalacji fotowoltaicznych czy farm wiatrowych.

Na poziomie regulacyjnym w Polsce toczy sie rowniez aktualnie debata dotyczgca nowych regulacji w
zakresie energii odnawialnej. W szczegodlnosci podnoszony jest postulat poluznienia tzw. regulacji 10H,
ktéra w przesztosci wptyneta niekorzystnie na mozliwosci rozwoju farm wiatrowych na Igdzie w Polsce.
Jednym z postulatéw pojawiajgcych sie w kontekscie ewentualnej modyfikacji regulacji 10H jest
przekazywanie okreslonego odsetka (wedtug wstepnych sugestii 5-10%) energii elektrycznej wytworzonej
z instalacji wiatrowej na rzecz spotecznosci lokalnych, co mogtoby przetozy¢ sie trwale niekorzystnie na
mozliwosci uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej przez te instalacje. Z drugiej strony
modyfikacja regulacji 10H moze przetozy¢ sie na zwiekszenie mozliwosci inwestowania w te technologie w
Srednim i dlugim terminie réwniez przez inne podmioty, co moze wptyng¢ na popyt i podaz projektow
wiatrowych, jak i podaz energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii w dtugim terminie.
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Ziszczenie sie powyzszych sytuacji moze negatywnie wplyng¢ na dziatalno$é operacyjng Grupy, co moze
mie¢ istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z regulacjami dotyczgcymi ochrony srodowiska naturalnego

Wytworey energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet energii sg zobowigzani do przestrzegania wiasciwych
przepiséw prawa (w tym prawa Unii Europejskiej) dotyczacych ochrony srodowiska, w Polsce i za granica.
Przepisy te regulujg m.in. emisje zanieczyszczen, sciekow, ochrone gleby i wéd gruntowych oraz zdrowie i
bezpieczenstwo ludzi oraz fauny i flory. W przypadku nieprzestrzegania przepiséw ustaw, rozporzgdzen
oraz innych regulacji dotyczgcych ochrony srodowiska naturalnego, spétki z Grupy mogg zosta¢ zmuszone
do zaptaty znacznych kar, a nawet do zaniechania prowadzenia dziatalnosci. Niektére urzgdzenia
wykorzystywane na farmach fotowoltaicznych oraz wiatrowych, takie jak transformatory, zawierajg
substancje, ktére w przypadku awarii lub wypadku mogg spowodowaé zanieczyszczenie Srodowiska
naturalnego.

Przestrzeganie obowigzujgcych przepiséw i regulacji zwigzane jest z ponoszeniem okreslonych kosztéw, a
ewentualne ich naruszenie i skutkiem tego ewentualne natozenie kar przez wtasciwe organy administracji
publicznej moze negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne Spoétki oraz
spotek z Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja w segmencie wytwarzania energii elektrycznej z odnawialnych
Zrédet energii

Ze wzgledu na swoj potencjat i potencjalne zwroty z inwestycji, rynek farm fotowoltaicznych oraz wiatrowych
budzi zainteresowanie inwestoréw, ktérzy mogg stanowi¢ konkurencje dla Grupy. Intensyfikacja tej
konkurencji, zwiekszanie naktadoéw na inwestycje w tym sektorze przez podmioty juz dziatajgce na rynku
oraz podmioty rozpoczynajgce dziatalno$¢ moze spowodowac przewage popytu nad podazg projektéw farm
fotowoltaicznych i wiatrowych, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wysokos¢ cen sprzedazy projektow.

Ze wzgledu na wywotane wojng w Ukrainie problemy z dostepnoscig surowcéw i paliw kopalnych oraz
wynikajgcy z obowigzujgcych uregulowan prawnych systematyczny wzrost zapotrzebowania na energie
wyprodukowang ze zrédet odnawialnych, jak rowniez relatywnie niskg podaz tego rodzaju energii (w dtugim
horyzoncie czasowym) i wzrost jej cen, atrakcyjnos¢ inwestycji w produkcje energii z odnawialnych zrédet
energii jest wysoka. Nalezy zatem spodziewac sie wzrostu konkurencji w tym segmencie rynku. PAK-PCE
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie operowania farmami fotowoltaicznymi i jest w trakcie rozwoju kolejnych
farm fotowoltaicznych i wiatrowych. Nie mozna wykluczy¢, ze inwestycjami w budowe farm fotowoltaicznych
oraz farm wiatrowych, a takze nabywaniem istniejgcych juz projektéw, zainteresowane bedg podmioty
zagraniczne posiadajgce doswiadczenie w tej dziedzinie zdobyte na innych rynkach europejskich i
Swiatowych.

Wzmozona aktywnos$¢ innych podmiotéw na rynku odnawialnych zrodet energii moze utrudnié PAK-PCE
dostep do atrakcyjnych lokalizacji oraz spowodowac wzrost kosztow ich pozyskania. Powyzsze czynniki
mogg mied istotny negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Grupy.

3.7. Czynniki ryzyka zwigzane z Obligacjami, ofertq Obligacji oraz wprowadzeniem
Obligacji do ASO GPW

Obligacje moga nie zosta¢ wykupione

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, ktérego rozmiar jest determinowany
przez zdolno$¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia. Ryzyko to moze sie zrealizowac, gdy Obligacje nie zostang
wykupione, nie zostang zaptacone odsetki od Obligacji albo obie te czynnosci fgcznie nie zostang dokonane
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w terminach okreslonych w Warunkach Emisji. Zdolno$¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia zalezy od szeregu
czynnikow, zarowno znajdujgcych sie pod jego kontrolg, jak i poza nig. Niektore z istniejgcych lub przysztych
zobowigzan finansowych Emitenta, w tym zobowigzania kredytowe, a takze inne zobowigzania o podobnym
charakterze, mogg sta¢ sie wymagalne przed dniem wykupu Obligacji lub datg zaptaty odsetek od Obligacji,
w tym m.in. na skutek naruszenia przez Emitenta zobowigzan natozonych przez umowy kredytowe lub inne
dokumenty finansowania. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajgcych przeptywow
pienieznych, moze nie mie¢ srodkéw do terminowej spfaty catosci lub czesci swojego zadtuzenia, w tym
zadtuzenia wynikajgcego z Obligacji.

Zdolnos$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia kazdorazowo zalezy m.in. od: (i) sytuacji finansowej Emitenta; (ii)
ograniczen dotyczgcych zaciggania zadtuzenia zawartych w umowach kredytowych i innych dokumentach
finansowania, ktérym podlega Emitent, oraz (iii) warunkéw rynkowych, na jakich zadtuzenie mogtoby zostac
zrefinansowane. W przypadku utraty ptynnosci finansowej, Spétka moze by¢ zmuszona pozyskac
dodatkowe finansowanie lub zrefinansowac istniejgce zadtuzenie. Nie mozna jednak zapewni¢, ze w
przysztosci takie dodatkowe finansowanie lub refinansowanie bedzie mozliwe lub ze bedzie mozliwe na
optymalnych dla Emitenta warunkach.

Ponadto, Emitent oraz spétki z Grupy mogg zwiekszyé swoje zadtuzenie poprzez m.in. zaciggniecie
pozyczek, kredytow lub emisje nowych dtuznych papieréw warto$ciowych. Dodatkowo Emitent moze
realizowa¢ zmiany w ramach struktury Grupy, rozporzgdza¢ aktywami albo dokonywac okreslonych
transakcji, a w szczegdlnosci transakcji wewngtrzgrupowych, oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz
swoich akcjonariuszy lub kontynuowaé proces skupu akcji wkasnych. W pewnych okolicznosciach opisane
powyzej przypadki mogg nie by¢ w najlepszym interesie Obligatariuszy i moga, z jednej strony, negatywnie
wptywaé na zdolnos¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z Obligacji (oraz jego ogdlng sytuacje finansowg)
w konsekwencji dodatkowo utrudniajgc lub uniemozliwiajgc wykup Obligacji, a z drugiej strony moga
ograniczy¢ zdolnos¢ Obligatariuszy do realizacji uprawnien wynikajgcych z Obligacii.

Ziszczenie sie ryzyka kredytowego Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na wartos¢ Obligacji i
spowodowac, ze Obligatariusze nie odzyskajg kwoty, ktérg zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote
nizszg od zainwestowane;.

Obligacje nie sg zabezpieczone

Obligacje sg emitowane jako obligacje niezabezpieczone. Niektére zobowigzania Emitenta zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie m.in. hipotek lub zastawéw na sktadnikach jego majatku albo poprzez
przewtaszczenie lub cesje na zabezpieczenie. W przysztosci Emitent moze ponadto ustanowic¢ inne
zabezpieczenia o charakterze rzeczowym lub osobistym w zwigzku z obecnym lub przysztym zadtuzeniem.
Oznacza to, ze w przypadku dochodzenia zaspokojenia ze skfadnikéw jego majgtku przez wierzycieli,
skfadniki majgtku obcigzone zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na
zaspokojenie roszczehn zabezpieczonych wierzycieli. Niewykluczone, ze w takiej sytuacji wartos¢
pozostatych sktadnikdbw majatku przeznaczonych dla zaspokojenia pozostatych wierzycieli, w tym
Obligatariuszy, bedzie niewystarczajgca do ich zaspokojenia, w zwigzku z czym Obligatariusze nie
odzyskaja kwoty, ktérg zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote nizszg od zainwestowanej.

Obligatariusze bedg mieé¢ prawo zgdania przedterminowego wykupu Obligacji

Obligatariusze bedg mogli zgda¢ przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w
Ustawie o Obligacjach. Warunki Emisji przewidujg ponadto mozliwos¢ zgdania przez Obligatariuszy
przedterminowego wykupu posiadanych przez nich Obligacji po wystgpieniu zdarzen okreslonych w
Warunkach Emisji. Warunki Emisji przewidujg takze, ze w okreslonych przypadkach prawo do zgdania
przedterminowego wykupu bedzie mogto zostaé wykonane dopiero po uzyskaniu zgody zgromadzenia
Obligatariuszy. W przypadku, gdyby tylko niektorzy Obligatariusze wystapili z zgdaniem przedterminowego
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wykupu Obligacji, wykupienie jedynie czesci Obligacji moze mie¢ negatywny wplyw na ich ptynnosé¢, a w
konsekwencji na ich wartosc.

Obligacje moga zosta¢ przedterminowo wykupione z przyczyn innych niz zadanie Obligatariusza

Warunki Emisji przewidujg prawo Emitenta do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji w kazdym
czasie przed dniem wykupu, zarébwno w odniesieniu do wszystkich, jak i czesci wyemitowanych i
niewykupionych Obligacji na zasadach okreslonych w Warunkach Emisji. Ponadto zgodnie z art. 74 ust. 5
Ustawy o Obligacjach w razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem
otwarcia likwidacji, chociazby termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. Natomiast zgodnie z art. 74 ust. 4
Ustawy o Obligacjach w przypadku potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub
przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej
przewidujg $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktory wstgpit w obowigzki Emitenta z tytutu Obligaciji,
zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.

W przypadku likwidacji Emitenta, jego podziatu, potgczenia lub przeksztatcenia albo skorzystania przez
niego z prawa do przedterminowego wykupu Obligacji w odniesieniu do Obligacji objetych
przedterminowym wykupem skroceniu ulegnie horyzont inwestycyjny Obligatariusza, co moze
spowodowac, ze stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwane;.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze nie podjg¢ okreslonych uchwat lub podejmowaé¢ uchwafy
sprzeczne z interesem Obligatariuszy gtosujacych przeciw uchwale lub nieuczestniczagcych w
zgromadzeniu Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg, ze czes$¢ decyzji dotyczacych Obligacji bedzie podejmowanych na
zgromadzeniu Obligatariuszy. Zwotanie zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych
czynnosci, zas decyzje, co do zasady, podejmowane sg wiekszoscig wskazang w Warunkach Emis;ji lub w
Ustawie o Obligacjach. Ponadto, zgodnie z Ustawg o Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne,
jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej Obligaciji.

Ponadto, zgodnie z art. 67 Ustawy o Obligacjach, zmiana Warunkéw Emisji w sposob okreslony w uchwale
Zgromadzenia Obligatariuszy moze doj$¢ do skutku, jezeli zgode na zmiane wyrazi Emitent.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze dziatania podejmowane w wyniku uchwat podjetych przez
zgromadzenie Obligatariuszy mogg by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy gtosujgcych przeciw
uchwatom lub nieuczestniczacych w zgromadzeniu Obligatariuszy. Istnieje ponadto ryzyko, ze
Obligatariusze ubiegajgcy sie o podjecie okreslonej uchwaty, w szczegodlnosci dotyczgcej zmiany Warunkéw
Emisji lub umozliwienia skorzystania przez Obligatariusza z prawa do zgdania w okreslonych przypadkach
przedterminowego wykupu Obligacji, mogg nie uzyska¢ wiekszosci gtosow lub kworum wymaganego do
podjecia takiej uchwaty.

Uchwaly zgromadzenia Obligatariuszy moga zostac¢ zaskarzone

Zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy o Obligacjach uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktéra razgco narusza
interesy obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty. Natomiast zgodnie z art. 71 ust. 1
Ustawy o Obligacjach uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktéra jest sprzeczna z ustawg, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko emitentowi powoddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Nie mozna wykluczy¢, ze uchwaty podjete przez zgromadzenie Obligatariuszy zostang zaskarzone przez
niektérych Obligatariuszy. W przypadku skutecznego zaskarzenia uchwaty zgromadzenia Obligatariuszy
umozliwiajgcej Obligatariuszom zgdanie przedterminowego wykupu Obligacji, Obligatariusze mogg zostac
pozbawieni tej mozliwosci. Natomiast skuteczne =zaskarzenie niektorych uchwat zgromadzenia
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Obligatariuszy dotyczgcych zmiany Warunkéw Emisji moze negatywnie wptyng¢ na zdolnos¢ Emitenta do
wykonywania w terminie zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolnos$¢ do
dokonywania ptatnosci z Obligaciji.

Po dniu ustalenia praw do Swiadczen z Obligacji z tytutu wykupu Obligacje moga podlegac¢
ograniczeniom pod wzgledem obrotu

Zgodnie z art. 8 ust. 4 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu
obligacji prawa z tej obligacji nie mogg by¢ przenoszone. Program przewiduje rejestracje Obligacji w
depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW lub Trigon DM. Oznacza to, ze wraz z
uptywem dnia ustalenia praw do $wiadczeh z Obligacji z tytutu wykupu nie bedzie mozliwe przenoszenie
praw z Obligacji, z tym zastrzezeniem, ze jezeli Emitent nie spetni w terminie przewidzianym w warunkach
emisji Swiadczen z tytutu wykupu Obligacji albo spetni je tylko w czesci, mozliwo$¢ przenoszenia praw z
Obligacji zostanie przywrdcona po uptywie tego terminu, przy czym prawa z Obligacji nie bedg mogty zostac
przeniesione na klienta detalicznego w rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie. W powyzszych
przypadkach Obligatariusze mogg zosta¢ czesciowo pozbawieni mozliwosci wyjscia z inwestycji w
Obligacje w sytuacji gdy pozyskana przez nich osoba zainteresowana nabyciem Obligacji bedzie klientem
detalicznym w rozumieniu wskazanym powyze;.

Kurs notowan i ptynnos$¢ Obligacji moga podlega¢ wahaniom

Emitent zamierza ubiegac¢ sie o wprowadzenie Obligacji do obrotu na ASO GPW i zaktada, ze pierwszy
dzien notowania Obligacji w ASO GPW nastgpi niezwtocznie po dniu emisji Obligacji. Niemniej w okresie
od dnia emisji Obligacji do pierwszego dnia ich notowan w ASO GPW Obligacje nie bedg znajdowaty sie w
obrocie zorganizowanym, a w konsekwencji do czasu pierwszego dnia notowan Obligacji w ASO GPW
istnieje ryzyko ich niskiej ptynno$ci lub jej braku.

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do ASO GPW powstanie rynek wtorny o
satysfakcjonujgcym inwestoréw poziomie ptynnosci. Nie mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania
inwestorow Obligacjami. W zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kurséw
Obligaciji, ani ze inwestorzy nie bedg w stanie kupi¢ lub sprzedac Obligacji po oczekiwanych cenach lub w
oczekiwanych terminach. Na kurs notowan Obligacji moze wptywa¢ ponadto szereg innych czynnikow, w
tym m.in. ogdlna sytuacja polityczna na Swiecie, ogdlne trendy ekonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na
rynkach finansowych, zmiany prawa i innych regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykdw
gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w naszej dziatalnosci, naszej sytuacji lub naszych
wynikach finansowych. Wahania na rynku papierow warto$ciowych w przysztosci mogg réowniez mieé
niekorzystny wptyw na kurs Obligacji, niezaleznie od naszej dziatalnosci, naszej sytuacji finansowej i
wynikow naszej dziatalnosci lub naszych perspektyw rozwoju.

Ryzyko stép procentowych

Nie mozna wykluczy¢, ze stopy procentowe, w tym stopa bazowa Obligac;ji, ulegng istotnej zmianie po dniu
emisji Obligacji. Obnizenie stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, moze spowodowac obnizenie
rentownosci Obligacji i w konsekwenciji stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

Ryzyko walutowe

Po rozpoczeciu notowan Obligacji w ASO GPW walutg notowan bedzie polski ztoty (PLN). Wptaty na
Obligacje bedg wnoszone w PLN. Zasadniczo moze sie to wigza¢ z koniecznoscig wymiany waluty obcej
inwestora zagranicznego na PLN wedtug okreslonego kursu wymiany. W konsekwencji, stopa zwrotu z
inwestycji w Obligacje bedzie zalezata nie tylko od zmiany ich kursu w okresie inwestycji, ale takze od zmian
kursu danej waluty wzgledem PLN.
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Deprecjacja PLN wobec walut obcych po dniu emisji Obligacji moze w negatywny sposéb wptyng¢ na
réwnowartos¢ w walutach obcych kwot wyptacanych w zwigzku z Obligacjami, co moze powodowac
obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z inwestycji w Obligacje.

Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ubruttowienia dotyczgcej naleznych podatkow

Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ sie z koniecznoscig poniesienia przez Obligatariuszy kosztow
naleznych podatkow.

Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ,ubruttowienia” dotyczgcej podatkéw od ptatnosci dokonywanych na
rzecz Obligatariuszy. W takiej sytuaciji, jezeli z jakgkolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie
obowigzek pobrania i zaptaty przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci
publicznoprawnych, Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty
jakichkolwiek kwot wyréwnujgcych pobrane podatki, optaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani
jakichkolwiek innych ptatnosci.

Obowigzek ponoszenia kosztéw naleznych podatkéw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie
jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji, moze spowodowag, iz stopa zwrotu z
inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwane;.

Emitent podlega ograniczeniom okreslonym w Warunkach Emisji

Warunki Emisji naktadajg na Emitenta pewne obowigzki, ktére ograniczajg jego mozliwos¢ do pozyskania
finansowania przysziej dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej, a takze do korzystania z innych okazji
biznesowych, ktére mogg interesowa¢ Emitenta. Warunki Emisji naktadajg na Emitenta obowigzek
utrzymywania okreslonych wskaznikéw finansowych na wymaganych poziomach, a takze ogranicza¢ m.in.

e nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatow w spétkach;

e udzielanie gwaranc;ji lub poreczen, przystepowanie do dlugu oraz zwalnianie z odpowiedzialnos$ci;
e udzielanie pozyczek;

e rozporzadzanie aktywami;

e wyptacanie dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wtasne lub zwrot
doptat; czy tez

e zacigganie zadtuzenia finansowego.

Ograniczenia zawarte w Warunkach Emisji mogg wptywaé¢ na zdolno$¢ Emitenta do prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej oraz mogg ograniczac jego zdolno$¢ do reagowania na warunki rynkowe lub do
korzystania z nadarzajgcych sie okazji biznesowych. Takie ograniczenia mogtyby przyktadowo negatywnie
wplywacé na zdolno$¢ Emitenta do finansowania dziatalnosci, dokonywania strategicznych akwizycji lub
inwestycji, restrukturyzacji lub finansowania potrzeb kapitatowych. Ponadto na zdolno$¢ Emitenta do
przestrzegania takich ograniczen wptywac¢ mogg czynniki pozostajgce poza jego kontrolg, takie jak sytuacja
polityczna, warunki gospodarcze, stan rynkéw finansowych oraz sytuacja w branzy Emitenta. Naruszenie
takich ograniczen mogtoby skutkowa¢ wystgpieniem przypadku naruszenia innych zobowigzan
finansowych, niz te wynikajgce z Obligaciji.

Jezeli zgodnie z warunkami zadluzenia finansowego nastgpi przypadek naruszenia, ktéry nie zostanie
naprawiony lub uchylony, wierzyciele mogg wstrzymac¢ zaangazowanie dotyczace takiego zadtuzenia i
sprawic, ze wszelkie niesptacone kwoty z tytutu tego zadtuzenia stang sie wymagalne, co z kolei mogtoby
skutkowaé naruszeniem warunkéw innego zadtuzenia finansowego, w tym Obligacji. Jakiekolwiek dziatania
w tym kierunku mogtyby postawi¢ Emitenta w stan upadtosci lub likwidacji, co mogtoby sprawi¢, ze
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Obligatariusze nie odzyskajg kwoty, ktdrg zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote nizszg od
zainwestowane.

Dochodzenie roszczen przeciwko Emitentowi lub cztonkom jego organdw moze by¢ utrudnione

Emitent zostat utworzony jako spoétka prawa polskiego i podlega temu prawu. Grupa prowadzi dziatalnosé
przede wszystkim na terytorium Polski. Wszystkie istotne rzeczowe aktywa trwate Grupy znajdujg sie w
Polsce. Ponadto wszyscy cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej Emitenta sg mieszkancami Polski. W
zwigzku z tym inwestorzy zagraniczni mogg napotkac trudnosci zwigzane z dokonywaniem doreczen
Emitentowi lub powyzszym osobom w zwigzku z postepowaniami wszczetymi przez takie podmioty lub
osoby fizyczne poza granicami Polski. Ponadto prowadzenie na terytorium Polski postepowania
egzekucyjnego w oparciu o orzeczenie wydane przeciwko Emitentowi lub powyzszym osobom poza
granicami Polski, a w szczegdlnosci poza granicami UE, moze by¢ dla inwestorow utrudnione lub
niemozliwe.

Wprowadzenie Obligacji do obrotu moze zosta¢ wstrzymane

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma
obowigzek wstrzyma¢ wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w ASO GPW lub
wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczyé, ze KNF zglosi powyzsze zadanie w odniesieniu do Obligacji. Wstrzymanie
wprowadzenia Obligacji do obrotu w ASO GPW lub opdznienie rozpoczecia notowan w ASO GPW moze
skutkowaé opdznieniem emisji Obligacji lub mie¢ istotny negatywny wpltyw na ptynnos¢, a w konsekwenciji
na wartos¢ Obligacji.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO GPW (z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO GPW),
GPW moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi:

(a) na wniosek emitenta;
(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw;
(c) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW.

Na podstawie §11 ust. 1a Regulaminu ASO GPW, zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi GPW
moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w lit. (b) lub (c) powyze;.

Na podstawie §11 ust. 2 Regulaminu ASO GPW, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW
zawiesza obroét instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji
wiasciwego organu.

Zgodnie z §11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW GPW zawiesza obrot instrumentami dtuznymi niezwiocznie po
uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie
mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.
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Ponadto, jak wynika z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w
alternatywnego systemu obrotu, lub naruszenia interesow inwestoréw, GPW, na zadanie KNF, ma
obowigzek zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu KNF moze wskaza¢ termin, do
ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione
obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki w odniesieniu do ktérych KNF upowazniony jest
do wystosowania zgdania.

KNF uchyla decyzje zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku
gdy po jej wydaniu stwierdzi, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu obrotu
papierami wartosciowymi lub instrumentami finansowymi niebedgcych papierami wartosciowymi, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze
nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku, GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu obrotu
instrumentami finansowymi i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponadto, na podstawie art. 17a Ustawy o Ofercie w przypadku uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepiséw rozdziatu 1 i 2 Ustawy o Ofercie lub przepiséw Rozporzgdzenia Prospektowego w zwigzku z
ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej KNF moze zazgda¢ od ASO GPW zawieszenia
obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta na okres umozliwiajgcy przedstawienie uprawnionym
podmiotom stanowiska co do takiego podejrzenia, nie dtuzszy jednak niz 10 dni roboczych.

Zgodnie z art. 17b Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia przepisow wskazanych w akapicie powyzej w
zwigzku z ofertg publiczng na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej KNF moze zazgda¢ od ASO GPW
zawieszenia obrotu papierami wartosciowymi danego emitenta oraz wskazac¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje, ktéry moze ulec przedtuzeniu.

Zawieszenie obrotu Obligacjami skutkuje wstrzymaniem zawierania transakcji takimi instrumentami, co
moze wptywacé na faktyczng mozliwosé zbywania Obligacji przez inwestoréw oraz uzyskiwane zyski ze
sprzedazy tych instrumentow.

Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO GPW

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO GPW (z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO GPW),
GPW moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

(a) na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkéw;

(b) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
(c) jezeli emitenta uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO GPW;
(d) wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

(e) wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic¢
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.
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Ponadto, na podstawie §12 ust. 2 Regulaminu ASO GPW (z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu
ASO GPW), GPW wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

(a) w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
(b) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona;
(c) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw;

(d) w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu
przez sad postepowania upadiosciowego ze wzgledu na to, ze majgtek emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Zgodnie z §12 ust. 3 Regulaminu ASO GPW, przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow
finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesi¢ obroét tymi instrumentami
finansowymi.

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO GPW, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie
po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentdw na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufne;j,
manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia MAR, chyba Ze takie wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw inwestoréw Iub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Jak wynika z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w takim alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesow inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie, GPW moze podjg¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartosciowymi z obrotu, w
przypadku, gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem, ze
nie spowoduje to znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku. W takim wypadku, GPW informuje KNF o podjeciu decyzji o wykluczeniu
instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Decyzja GPW w sprawie wykluczenia danych instrumentéw finansowych wymaga uzasadnienia, a emitent
moze ztozy¢ wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

Mozliwos¢é wykluczenia instrumentéw stanowi ryzyko dla inwestorow w postaci utrudnionego zbycia
instrumentéw oraz uzyskania ceny sprzedazy nizszej niz cena rynkowa na podstawie notowan sprzed
wykluczenia.
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Naruszenia Rozporzgdzenia MAR oraz Ustawy o Ofercie moga doprowadzi¢ do natozenia sankcji
administracyjnych lub karnych

Emitent jest spétkg publiczng, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, a Obligacje
Serii B oraz Obligacje Serii C wprowadzone do obrotu na ASO GPW, w zwigzku z tym Emitent podlega
obowigzkom wynikajgcym z Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, w wypadku,
gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
Rozporzagdzenia MAR, KNF moze: (i) wydaé decyzje o wykluczeniu wyemitowanych przez niego obligacji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu; (ii) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 PLN lub 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli warto$¢ ta jest wyzsza niz 10.364.000 PLN; albo (iii) zastosowac obie te kary tgcznie.
Ponadto, w takim przypadku KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN. W przypadku gdy emitent w sposob razgcy
narusza obowigzki, o ktérych mowa w art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie KNF moze natozy¢ na osobe, ktora
w tym okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego organu nadzorujgcego emitenta,
kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Niezaleznie od powyzszego, w wypadku naruszenia obowigzkéw okreslonych w art. 18 ust. 1-6
Rozporzgdzenia MAR (obowigzki zwigzane ze sporzgdzaniem list os6b majgcych dostep do informac;i
poufnych) naruszajgcy podlega karze pienieznej: (i) do wysokosci 4.145.600 PLN lub (i) do kwoty
stanowigcej réwnowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN (na podstawie art. 176
ust. 1 Ustawy o Obrocie). W powyzszym przypadku KNF moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie
petnita funkcje czionka zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800 PLN.

KNF moze takze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN w wypadku naruszenia:
(i) obowigzkéw zwigzanych z raportowaniem transakcji dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze i osoby blisko z nimi zwigzane zgodnie z art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR (na podstawie
art. 175 ust. 1 Ustawy o Obrocie), (ii) polegajacego na udzieleniu zezwolenia na dokonanie transakcji w tzw.
okresie zamknietym niezgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR (na podstawie art. 174a ust. 1 Ustawy
o Obrocie).

Zgodnie z art. 181 ust. 1 oraz art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, kto wykorzystuje informacje poufng w
rozumieniu art. 14 Rozporzgdzenia MAR lub dokonuje manipulacji w rozumieniu art. 15 Rozporzgdzenia
MAR, podlega sankcji karnej: (i) grzywny w wysokosci do 5.000.000 PLN; (ii) pozbawienia wolnosci od 3
miesiecy do lat 5; albo (iii) obu tym karom tgcznie.

Ponadto, zgodnie z Ustawg o Ofercie w wypadku, gdy spétka publiczna nie wykonuje obowigzkéw
wymaganych przez przepisy prawa lub wykonuje je nienalezycie, w szczegdlnosci obowigzki informacyjne,
KNF moze wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow warto$ciowych z
obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1.000.000 PLN, albo zastosowa¢
obie sankcje fgcznie. Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy emitent nie wykonywatby
lub jesli wykonywatby w sposdb nienalezyty obowigzki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie
odnoszgce sie do informowania KNF o wprowadzeniu Obligacji do obrotu na Catalyst, KNF moze natozy¢
na niego kare pieniezng do wysokosci 100.000 PLN.

Naruszenie przez Emitenta, osoby zajmujgce w nim kierownicze stanowiska lub dziatajgce jako cztonek
jego organu wyzej wskazanych regulacji moze w rezultacie negatywnie wptyngé na dziatalno$¢, sytuacije
finansowg lub wyniki Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do
obstugi zadtuzenia z tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligacji.
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Ryzyko nafozenia kar requlaminowych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO GPW, jezeli emitent dtuznych instrumentéw finansowych
wprowadzonych do ASO GPW, nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO GPW lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO GPW, w
szczegolnosci obowigzki okreslone w § 15a-15b lub w § 17-17b Regulaminu ASO GPW, GPW moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

(a) upomnie¢ emitenta,
(b) natozy¢ na emitenta kare pieniezna w wysokos$ci do 50.000 PLN.

GPW, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi
termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie
takim naruszeniom w przysziosci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informaciji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w ASO GPW.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepisow obowigzujgcych w ASO GPW bagdz nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wskazane w postanowieniach ww. regulaminu lub tez nie wykonuje obowigzkéw
natozonych na niego na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO GPW, GPW moze natozy¢ na emitenta
kare pieniezna, przy czym kara ta tgcznie z karg pieniezna, wskazang w punkcie (b) powyzej, nie moze
przekraczac¢ 50.000 PLN.

Jednoczes$nie, natozenie kary pienieznej jest niezalezne od podjecia przez GPW decyzji o zawieszeniu
obrotu danymi instrumentami lub o ich wykluczeniu z obrotu, na podstawie odpowiednich postanowien
Regulaminu ASO GPW.

Ratingi kredytowe Emitenta mogg zosta¢ obnizone

Emitentowi zostaty przyznane nastepujgce ratingi kredytowe: (i) BB, z perspektywg stabilng przez agencje
ratingowg S&P Global Ratings (ostatnio aktualizowany w dniu 21 grudnia 2022 roku); oraz (ii) Ba3, z
perspektywa negatywng, przez agencje Moody’s Investor Service (ostatnio aktualizowany w dniu 5
pazdziernika 2022 roku).

Oceny ratingowe wydane przez agencje ratingowe mogg zosta¢ w kazdym czasie wycofane, zmienione lub
zawieszone przez agencje ratingowe lub Emitenta. Obnizenie przez agencje ratingowe przyznanych nam
ratingbw moze wptyng¢ na kurs notowan i ptynnos¢ Obligacji oraz nasze postrzeganie jako partnera
biznesowego. Kazde obnizenie ratingu moze podwyzszy¢ koszty finansowania zewnetrznego, ograniczy¢
dostep do rynkow kapitatowych oraz ujemnie wptyng¢ na zdolno$¢ do sprzedazy produktow lub zawierania
transakcji gospodarczych, zwtaszcza diugoterminowych. W konsekwencji mogtoby to negatywnie wptyngé
na naszg sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci, a takze na naszg zdolnos$¢ do obstugi zobowigzan
ptatniczych z tytutu Obligacji. Nie mozna przewidzie¢ wszelkich zdarzen, kidére mogtyby wptyng¢ na
obnizenie naszych ratingéw, czy tez wykluczyé, ze zaistnienie przewidywanych przysztych zdarzen nie
wptynie negatywnie na nasz rating. Obnizenie przez agencje ratingowg przyznanego nam ratingu moze
mie¢ istotny niekorzystny wptyw na naszg dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowg oraz
perspektywy rozwoju, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacji oraz na naszg zdolno$¢ do dokonywania
ptatnosci z Obligaciji.
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W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewypfacalnosci Emitenta i zastosowania przepiséw
Prawa Upadiosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego, inwestorzy moga nie odzyskac istotnej
czesci zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskac ich wcale

Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji, albo gdy jego
zobowigzania pieniezne, w tym zobowigzania z Obligaciji, bedg przekraczaé warto$¢ jego majatku. W takich
przypadkach moze zosta¢ ogtoszona upadtos¢ Emitenta. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta jego
wierzyciele bedg zaspokajani w kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi
przepisami Obligatariusze zaspokajani bedg po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadtosciowego,
naleznosci pracownikdéw powstatych przed ogtoszeniem upadtosci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za
trzy ostatnie lata przed ogtoszeniem upadtosci. Pomimo niewyptacalnosci Emitenta, wniosek o ogtoszenie
upadtosci moze zosta¢ oddalony lub postepowanie upadtosciowe moze zosta¢ umorzone z braku majgtku
Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania. W razie niewyptacalno$ci lub zagrozenia
niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania, w tym zobowigzania z Obligacji, mogg rowniez podlegac
restrukturyzacji na mocy przepiséw Prawa Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polega¢ na
odroczeniu terminu spfaty zobowigzan z Obligacji, roztozeniu sptaty na raty, zmniejszeniu wysokosci
zobowigzan Iub ich konwersji na udzialy w Emitencie. Ponadto, w razie wszczecia postepowania
upadtosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie by¢ mozliwe prowadzenie egzekuciji
wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacji.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalnosci Emitenta posiadacze Obligacji mogg nie
odzyskac istotnej czesci zainwestowanych srodkéw lub nie odzyskac ich wcale, a prowadzenie egzekuc;ji
wobec Emitenta moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia
wierzytelnosci posiadaczy Obligacji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang interpretacji i przepiséw polskiego prawa podatkowego zwigzanych z
opodatkowaniem Obligatariuszy

Polski system prawny, a w szczegdlnosci stanowigce jego cze$¢ przepisy prawa podatkowego,
charakteryzuje sie czestymi zmianami, brakiem spéjnosci i jednolitej praktyki organdéw podatkowych, a takze
zauwazalng rozbieznosdcia w orzecznictwie sgdowym dotyczacym zastosowania przepisow prawa
podatkowego. Dotyczy to takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochoddéw uzyskiwanych przez obligatariuszy w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem
przez nich papieréow wartosciowych. Nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne
dla inwestoréw zmiany w przepisach podatkowych w powyzszym zakresie lub ze organy podatkowe nie
dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla inwestoréw interpretacji przepiséw podatkowych, co moze mie¢
negatywny wptyw na efektywng wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora z inwestycji w
Obligacje.

Przepisy prawa polskiego dotyczgce inwestycji w obligacje sa ziozone i mogg by¢ réznie
interpretowane, a przy tym podlegajg czestym zmianom

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami. Ponadto, niektére z przepiséw polskiego
prawa, sg niejednoznaczne, czesto brakuje spojnej lub jednolitej interpretacji prawa, lub jednolitej praktyki
organéw publicznych oraz sgdéw co do stosowania prawa polskiego. Ze wzgledu na czeste zmiany prawa
oraz réznice interpretacyjne, ryzyko zwigzane z polskim prawem moze by¢ wieksze niz w przypadku innych
rynkéw rozwinietych. Nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoréw
zmiany w przepisach lub ze organy publiczne nie dokonajg nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretacji
przepiséw, co moze mie¢ negatywny wptyw na faktyczny zysk inwestoréw z inwestycji w Obligacje.
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4. INFORMACJE O OBLIGACJACH WPROWADZANYCH DO
ASO

Ponizej przytoczono gtéwne postanowienia Warunkéw Emisji. Petne wymagane Ustawg o Obligacjach
informacje na temat Obligacji i praw z nimi zwigzanych znajdujg sie w Warunkach Emisji, ktére stanowig
Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Na dzien sporzgdzenia niniejszej Noty Informacyjnej emisja Obligacji nie doszia jeszcze do skutku. Prawa
z Obligacji powstang z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na rachunkach papierow warto$ciowych
inwestordéw, tj. po rejestracji Obligacji w KDPW w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakciji
nabycia Obligaciji.

41. Cel emisji

Nie dotyczy. Cel emisji nie zostat okreslony.

4.2. Rodzaj emitowanych Obligacji

Niezabezpieczone obligacje na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1.000,00 (stownie: jeden tysigc)
PLN kazda.

Obligacje zostang zdematerializowane na podstawie art. 8 ust. 2 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 5 ust. 1
pkt 1 i 3 Ustawy o Obrocie, tj. zarejestrowane na podstawie umowy, ktérej przedmiotem jest rejestracja
Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Emisja Obligacji jest dokonywana na podstawie: (i) art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty
publicznej papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Prospektowego, (ii)
uchwaty Zarzgdu Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 r., (iii) uchwaty Rady Nadzorcze;j
Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 r., (iv) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/16/12/2022 z dnia
16 grudnia 2022 r. oraz (v) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/16/12/2022 z dnia 16 grudnia 2022 r.

Obligacje emitowane sg w ramach Programu Emisji o tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej obligacji w
wysokosci do 4.000.000.000,00 (stownie: czterech miliardow) PLN, ustanowionego przez Emitenta w dniu
29 listopada 2022 r.

Oferta publiczna Obligacji zostata skierowana wytgcznie do inwestoréw kwalifikowanych w rozumieniu
art. 2 lit. e) Rozporzadzenia Prospektowego. W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 1 ust. 4 lit. a)
Rozporzgdzenia Prospektowego oferta Obligacji nie wymagata opublikowania prospektu w rozumieniu
Rozporzgdzenia Prospektowego. Oferta Obligacji nie wymagata réwniez udostepnienia memorandum
informacyjnego ani jakiegokolwiek innego dokumentu ofertowego zgodnie z przepisami Rozporzgdzenia
Prospektowego lub Ustawy o Ofercie.

4.3. Wielkos¢ emisji

W ramach serii D Emitent oferowat 2.670.000 (stownie: dwa miliony szeséset siedemdziesiat tysiecy)
Obligacji o tacznej wartosci nominalnej 2.670.000.000,00 (stownie: dwoch miliarddw szesciuset
siedemdziesieciu milionoéw) PLN. W dniu 21 grudnia 2022 r. Emitent dokonat przydziatu 2.670.000 (stownie:
dwoch miliondw  szesciuset siedemdziesieciu tysiecy) Obligacji o fgcznej wartosci nominalnej
2.670.000.000,00 (stownie: dwéch miliardow szesciuset siedemdziesieciu milionéw) PLN.
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Ostateczne informacje w powyzszym zakresie zostang podane przez Emitenta w raporcie biezgcym, ktéry
zostanie opublikowany po rejestracji Obligacji w KDPW.

44. Wartos¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos$¢ nominalna jednej Obligaciji wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) PLN.

Cena emisyjna jednej Obligacji jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 1.000,00 (stownie: jeden tysigc)

PLN za jedng Obligacje.

4.5. Informacje o wynikach subskrypciji

4.5.1. Data rozpoczecia i zakorczenia subskrypcji

Okres subskrypcji Obligacji (tj. przyjmowania oswiadczen o przyjeciu propozycji nabycia Obligacji)
rozpoczat sie w dniu 16 grudnia 2022 r. i zakonczyt sie w dniu 21 grudnia 2022 r.

4.5.2. Data przydziatu Obligacji

Wstepny przydziat Obligacji, bedacy przydziatem w rozumieniu art. 43 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, zostat
dokonany w dniu 21 grudnia 2022 r. Ostateczny przydziat Obligacji nastgpi w dniu rejestracji Obligacji w
KDPW. Intencjg Emitenta jest aby Obligacje zostaty zapisane po raz pierwszy na rachunkach papieréw
wartosciowych inwestorow w dniu 11 stycznia 2023 r.

4.5.3. Liczba Obligacji objetych subskrypcja

2.670.000 (stownie: dwa miliony sze$c¢set siedemdziesiat tysiecy) sztuk Obligaciji.

4.5.4. Stopy redukcji w poszczegdlnych transzach

W ramach oferty Obligacji nie dokonano redukcji zapiséw. Emisja nie byta podzielona na transze.

4.5.5. Liczba Obligacji, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Emitent wstepnie przydzielit 2.670.000 (stownie: dwa miliony
szescéset siedemdziesiat tysiecy) sztuk Obligacii.

4.5.6. Cena, po jakiej Obligacje byly obejmowane

Cena emisyjna jednej Obligacji byta réwna cenie nominalnej Obligacji i wynosita 1.000 (stownie: jeden
tysigc) PLN.

4.5.7. Liczba osob, ktore ztozyty zapisy na Obligacje w poszczegdlnych transzach

W ramach subskrypcji Obligacji formularze przyjecia propozycji nabycia Obligacji ztozyto 97 podmiotéw (w
tym subfundusze). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.

4.5.8. Liczba osoéb, ktérym przydzielono Obligacje w poszczegélnych transzach

W ramach przeprowadzonej subskrypcji Obligacji wstepnie przydzielono Obligacje 97 podmiotom (w tym
subfunduszom). Emisja Obligacji nie byta podzielona na transze.
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4.5.9. Informacja czy osoby, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej
subskrypcji w poszczegoélnych transzach, sg podmiotami powigzanymi z Emitentem

Podmioty, ktérym przydzielono Obligacje w ramach przeprowadzonej subskrypcji, nie sg podmiotami
powigzanymi z Emitentem w rozumieniu przepiséw §4 ust. 6 Regulaminu ASO GPW.

4.5.10. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli Obligacje w ramach wykonywania umoéw
o subemisje

Nie dotyczy. Emitent nie zawierat uméw o subemisje w odniesieniu do Obligac;ji.

4.5.11. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktore zostafy zaliczone do kosztow emisji

W ramach promocji oferty Obligacji oraz wynagrodzenia subemitentéw Emitent nie ponidst zadnych
kosztow.

Informacja na temat ostatecznej wysokosci kosztéw emisji Obligacji, tj. kosztéw przygotowania i
przeprowadzenia oferty Obligacji, kosztéw sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa, zostanie przedstawiona w sprawozdaniu finansowym Emitenta za | kwartat 2023 r.,
ktére zostanie przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie okresowym Emitenta za | kwartat 2023 r.
Termin publikacji tego raportu zostanie przekazany do wiadomosci publicznej przez Emitenta w formie
raportu biezgcego, na poczatku 2023 r.

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

4.6. Warunki wykupu i wyptaty oprocentowania
4.6.1. Warunki wykupu

Wykup Obligacji

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 11 stycznia 2030 r. lub w Dniu Przedterminowego
Wykupu.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazdg Obligacje Kwote do Zaptaty,
obejmujgcg Naleznos$¢ Gtéwng, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy, oraz — w przypadku wykupu
Obligacji na podstawie punktu 7.4 Warunkéw Emisji — Premie (o ile jest nalezna zgodnie z Suplementem).
Pfatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich wykupem dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na
podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligacje zostang
umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majgcymi zastosowanie Regulacjami.

Przedterminowy Wykup Obligacji za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy

W przypadkach okreslonych w podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji, Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie
mogto podjgé uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zgdania
Przedterminowego Wykupu na skutek wystgpienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w tym
samym podpunkcie. Do podjecia takiej uchwaly wymagana jest zgoda Obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje odpowiadajace co najmniej 50% gtoséw przypadajgcych na catos¢ Skorygowanej tgcznej
Wartosci Nominalnej Obligacji. W przypadku podjecia takiej uchwaty, kazdy Obligatariusz bedzie
uprawniony do zgdania Przedterminowego Wykupu posiadanych przez niego Obligac;ji.
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Na dzien sporzgdzenia Noty Informacyjnej nie wystgpita zadna Podstawa Przedterminowego Wykupu
okreslona w podpunkcie 7.1.1 Warunkoéw Emisiji.

Przedterminowy Wykup Obligacji na zagdanie Obligatariusza

Od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym wystgpit jeden z Przypadkéw Naruszenia wymienionych w
podpunkcie 7.2.1 Warunkow Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zgdania Przedterminowego
Wykupu posiadanych przez niego Obligaciji.

Na dzien sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystgpit zaden Przypadek Naruszenia wymieniony w
podpunkcie 7.2.1 Warunkéw Emisiji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu Obligacji. O zamiarze
skorzystania przez niego z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu Emitent zawiadomi
Obligatariuszy nie poézniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu.
Zawiadomienie, o ktorym mowa w poprzedzajgcym zdaniu nastgpi zgodnie z punktem 14 (Zawiadomienia)
Warunkow Emisiji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed Dniem
Wykupu, zaréwno w odniesieniu do wszystkich jak i czesci wyemitowanych i niewykupionych
(nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy Wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej
niz 10% tgcznej wartosci nominalnej Obligaciji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby
ich taczna wartos¢ nominalna byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych zgtoszen Obligacji do wykupu, o
ktérych mowa w podpunkcie 7.4(d) Warunkéw Emisji (jesli takie zgtoszenia bedg przewidywane), Obligacje
beda wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich Rachunkach
Obligaciji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegdlnych Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze
stosownymi Regulacjami, w szczegdlnosci § 139 Szczegdtowych Zasad, lub innymi stosownymi
Regulacjami, ktoére go zastgpia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu realizowanego na podstawie dobrowolnych zgtoszen Obligacji do
wykupu (jesli takie zgloszenia bedg przewidywane), Obligacje bedg wykupowane od Obligatariuszy na
podstawie zgtoszeh Obligatariuszy do wykupu otrzymanych przez Uczestnikéw Systemu Depozytowego od
Obligatariuszy. W sytuacji gdy zgtoszenia do wykupu bedg dotyczyty liczby Obligacji wiekszej niz liczba
Obligacji wskazana przez Emitenta do wykupu, KDPW dokona redukcji zgtoszen, zgodnie z § 137 i 138
Szczegdtowych Zasad lub innymi stosownymi Regulacjami, ktére go zastgpia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu wszystkich Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z
Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Obligacje bedg wykupowane od Obligatariuszy zgodnie z
§ 134 Szczegdtowych Zasad lub innymi stosownymi Regulacjami, ktére go zastgpia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, konieczne bedzie zawieszenie obrotu Obligacjami w ASO
dokonywane na wniosek Emitenta.

Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego Wykupu nastgpi wedtug ich wartosci nominalnej wraz z narostymi odsetkami oraz za
zaptatg Premii.
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4.6.2. Warunki wypfaty oprocentowania

Ptatnosé Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wtgcznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku
Przedterminowego Wykupu — Dnia Przedterminowego Wykupu (w obu przypadkach z wytgczeniem tego
dnia). W kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek wskazanym w punkcie 3.3 (Dni Ptatnosci Odsetek) Warunkow
Emisji kazdy podmiot bedgcy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligaciji uprawniony
bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z punktem 3 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisiji.
Kwoty Odsetek bedg ptatne z dotu. Ptatnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW
na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wtgcznie) do Pierwszego Dnia Pfatnosci Odsetek
(z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajgcy od poprzedniego Dnia Patnosci Odsetek
(wtgcznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia), przy czym ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy sie w dniu poprzedzajgcym Dzien Wykupu lub Dzieh Przedterminowego Wykupu.

Okresy Odsetkowe, Dni Ptatnosci Odsetek oraz daty ustalenia praw do odsetek wedtug stanu na date Noty
Informacyjnej zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Ostatni Dzien Ptatnosci Odsetek nastgpi w Dniu
Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu.

(0] ((-15 Pierwszy dzien Okresu Dzien Ptatnosci Odsetek Dzien ustalenia praw do
odsetkowy Odsetkowego odsetek
1. 11 stycznia 2023 r. 11 lipca 2023 r. 6 lipca 2023 r.
2. 11 lipca 2023 r. 11 stycznia 2024 r. 8 stycznia 2024 r.
3. 11 stycznia 2024 r. 11 lipca 2024 r. 8 lipca 2024 r.
4. 11 lipca 2024 r. 11 stycznia 2025 . 8 stycznia 2025 r.
5. 11 stycznia 2025 . 11 lipca 2025 r. 8 lipca 2025 .
6. 11 lipca 2025 . 11 stycznia 2026 r. 7 stycznia 2026 .
7. 11 stycznia 2026 . 11 lipca 2026 . 8 lipca 2026 r.
8. 11 lipca 2026 . 11 stycznia 2027 r. 5 stycznia 2027 r.
9. 11 stycznia 2027 r. 11 lipca 2027 r. 7 lipca 2027 r.
10. 11 lipca 2027 r. 11 stycznia 2028 . 5 stycznia 2028 .
11. 11 stycznia 2028 . 11 lipca 2028 . 6 lipca 2028 r.
12. 11 lipca 2028 r. 11 stycznia 2029 . 8 stycznia 2029 r.
13. 11 stycznia 2029 . 11 lipca 2029 r. 6 lipca 2029 r.
14. 11 lipca 2029 r. 11 stycznia 2030 . 8 stycznia 2030 r.

Naliczanie odsetek
Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest za okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie
wskazany w Suplemencie, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od
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poprzedniego Dnia Ptatnosci Odsetek (wtgcznie) albo Dnia Emisji (wtgcznie) w przypadku Pierwszego
Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytgczeniem tego dnia).

W przypadku zwtoki (z wyjgtkiem wytgczenia, o ktorym mowa w podpunkcie 7.2.1(a) Warunkéw Emisji) w
zaptacie catosci lub czesci Naleznosci Gtéwnej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi bedzie przystugiwata
Dodatkowa Marza Odsetkowa naliczana zgodnie z podpunktem 3.6(s) Warunkéw Emisji (jednak bez
doliczania kolejnej Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego
Okresu Odsetkowego wystgpit inny Przypadek Naruszenia).

W Zzadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedag
naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajgce na jedng Obligacje bedg naliczane wedtug nastepujgcej formuty:
K=8P*N*L/365

Gdzie:

K — oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligaciji,

SP — oznacza ustalong Stope Procentowa,

N — oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacji,

L — oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej okreslonej w
Suplemencie, powiekszona o Marze Odsetkowg wskazang w Suplemencie. Przy czym jezeli wartos¢
Wskaznika Zrownowazonego Rozwoju (okreslany zgodnie z Warunkami Emisji) dla 2026 r. potwierdzonego
przez weryfikacje niezaleznego kwalifikowanego podmiotu zewnetrznego oraz wskazanego w pierwszym
Zaswiadczeniu o Zgodnos$ci udostepnionym po zakonczeniu roku 2026 bedzie nizsza niz SPT (sustainability
performance target) lub Emitent nie przedstawi rozliczenia SPT w ramach pierwszego Zaswiadczenia o
Zgodnosci udostepnionego po zakonczeniu roku 2026, Marza Odsetkowa poczgwszy od Okresu
Odsetkowego, dla ktérego Dzien Ustalenia Stopy Procentowej przypada bezposrednio po dniu
udostepnienia pierwszego Zaswiadczenia o Zgodnosci udostepnionego po zakohczeniu roku 2026 zostanie
trwale zwiekszona o warto$¢ wskazang w Suplemencie.

Stawka Stopy Procentowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w Warunkach Emisji przez
Organizatora Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;j.

W przypadku, gdy Serwis Informacyjny Refinitiv Eikon, lub jego nastepca, nie udostepni zgodnie z
Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okoto tej godziny czasu srodkowoeuropejskiego w Dniu
Ustalenia Stopy Procentowej (bgdz o innej godzinie, o ktorej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z
regulacjami dotyczgcymi ustalania wskaznika referencyjnego WIBOR), stawka Stopy Bazowej bedzie rowna
stawce Stopy Bazowej opublikowanej bezposrednio przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie
lub przez inny podmiot bedacy administratorem w odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego (w
rozumieniu Rozporzgdzenia o Stawkach Referencyjnych).
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W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej zgodnie z
powyzszymi postanowieniami w zwigzku z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia
WIBOR Iub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte
(jesli bedzie miata zastosowanie), w sposéb opisany ponize;j.

Jesli brak dostepnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogtoszeniem Konca Publikacji lub gdy nastgpi Brak
Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem Braku Reprezentatywnos$ci WIBOR przestanie byc¢
reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny (okreslany zgodnie z Warunkami Emisji) trwale zastepuje WIBOR.
W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej, w ktérym WIBOR bedzie ponownie dostepny.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5. Dnia Roboczego przypadajgcego po dniu, w
ktérym wystgpit taki Przypadek Naruszenia (wtgcznie) do 5. Dnia Roboczego od dnia, w ktérym taki
Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, bgdZz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w
zaleznosci od tego, ktéry dzien nastgpi wczesniej (z wytgczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie
podwyzszona o Dodatkowg Marze Odsetkowg wskazang w Suplemencie (jednak bez podwdjnego
doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem ostatniego Okresu
Odsetkowego wystgpit inny Przypadek Naruszenia).

Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej bedg udostepniane zgodnie ze stosownymi
Regulacjami.

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bedg miaty zastosowania do naleznosci wynikajgcych z Obligacji lub
z nimi zwigzanych.

4.7. Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajgcego
zabezpieczenia

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

4.8. Wartos¢ zaciagnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego
udostepnienie propozycji nabycia oraz perspektywy ksztattowania zobowigzan
Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacji

Wartos$¢ zobowigzan Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2022 r. wynosita 5.064,9 min PLN. Emitent ocenia, ze
do czasu catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztaltowa¢ sie na poziomie
umozliwiajgcym wykonanie w catosci zobowigzan wynikajgcych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie po
sporzgdzeniu niniejszej Noty Informacyjnej perspektywy ksztattowania sie zobowigzan Emitenta do czasu
catkowitego wykupu Obligacji nalezy ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu
z dziatalnosci Emitenta i Grupy, raportéw biezgcych, oswiadczen oraz innych informacji przekazywanych w
przysztosci przez Emitenta w wykonaniu obowigzkow informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa.

Wartos¢ zobowigzan przeterminowanych Emitenta na dzieh 30 wrzesnia 2022 r. wynosita 37,8 min PLN.

4.9. Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach
przedsiewziecia, ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolnos¢
Emitenta do wywigzania si¢ z zobowigzan wynikajgcych z Obligacji, jezeli
przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.
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4.10. Ogodlne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego
dituznym instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej
oceny, oraz odestanie do szczegoétowych warunkéw ratingu okreslonych w
informacjach dodatkowych

Grupie Cyfrowy Polsat zostaly przyznane nastepujgce ratingi korporacyjne: (i) Ba3, z perspektywa
negatywng przyznany przez agencje ratingowg Moody’s Investors Service (,Moody’s”) (ostatnio
aktualizowany w dniu 5 pazdziernika 2022 r.); oraz (ii) BB, z perspektywag stabilng przyznany przez agencje
ratingowg S&P Global Ratings (,S&P”) (ostatnio aktualizowany w dniu 21 grudnia 2022 r.).

W dniu 5 pazdziernika 2022 r. Moody’s obnizyt rating korporacyjny (ang. corporate family rating) Grupy z
poziomu Ba1 do poziomu Ba3, okreslajgc perspektywe ratingu jako negatywng. W uzasadnieniu agencja
podkreslita, ze akcja ratingowa jest konsekwencjg procesu przeglgdu zainicjowanego w dniu 23 grudnia
2021 roku, wynikajacego z decyzji Grupy dotyczacej poluznienia polityki finansowej celem sfinansowania
nowych inwestycji w obszarze produkcji energii odnawialnej oraz nieruchomosci. Moody’s podat, ze
obnizenie ratingu odzwierciedla: (1) ostabienie parametrow kredytowych wynikajace z obserwowanego
wzrostu kosztdw operacyjnych i nizszych niz zakladano przychodéw w segmencie mediowym, (2)
agresywng polityke finansowg majgcg na celu wsparcie inwestycji w nowe obszary, tj. energetyke
odnawialng i nieruchomosci, (3) mniejsze zasoby biezacej ptynnosci wynikajgce ze zblizajgcych sie
ptatnosci za odnowienie czestotliwosci telekomunikacyjnych oraz (4) zblizajgcy sie termin spfaty kredytu
bankowego, ktéry przypada na 2024 rok. Moody’s spodziewa sie, iz poziom zadtuzenia Grupy utrzyma sie
na podwyzszonym poziomie rzedu 3,5x (wg metodologii wiasnej Moody’s), jednoczesnie podkreslajac, iz
Grupa bedzie w stanie sprosta¢ wyzwaniom wynikajgcym z rosngcych cen energii elektrycznej z uwagi na
istniejgce juz moce wytwoércze w zakresie energii odnawialnej, ktére Grupa przejmie w 2023 roku.

W dniu 21 grudnia 2022 r. agencja S&P obnizyta rating (ang. issuer credit rating) Spotki z poziomu BB+ do
poziomu BB, zmieniajgc perspektywe ratingu z negatywnej na stabilng. W uzasadnieniu S&P podato, ze
obnizenie ratingu odzwierciedla w szczegdlnosci jej oczekiwanie, ze skorygowany zgodnie z definicjg S&P
wskaznik zadtuzenia netto Grupy do EBITDA wzros$nie w 2023 roku do poziomu okoto 4,0x i utrzyma sie ma
podwyzszonym poziomie w 2024 roku w zwigzku z inwestycjami w nowy segment zielonej energii. Ponadto
S&P spodziewa sie osiggniecia przez Grupe w 2023 roku ujemnych wolnych operacyjnych przeptywéw
pienieznych (FOCF) z uwagi na wysoki poziom wydatkéw inwestycyjnych w segmencie energetycznym.
Dodatkowo, S&P bierze pod uwage wyzsze odsetki i ryzyko zwigzane z przeprowadzeniem refinansowania
zadtuzenia denominowanego w PLN zapadajgcego we wrzesniu 2024 roku, jednoczesnie podkreslajac, ze
Spotka potrafi skutecznie pozyskac finansowanie dtuzne, co znajduje odzwierciedlenie w nowej emisiji
obligacji o wartosci 2,7 miliarda PLN. S&P odnotowuje réwniez nadal relatywnie odlegty moment
zapadalnosci zadtuzenia kredytowego (2024). Stabilna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwania
S&P, ze w ciggu najblizszych 12 miesiecy przychody Grupy wzrosng o 5-7%, przy jednoczesnym utrzymaniu
marzy EBITDA na poziomie 26-27% w zwigzku z wysokimi cenami energii. Agencja S&P jest zdania, ze
dywersyfikacja dziatalnosci Grupy w kierunku sektora energetycznego moze przetozy¢ sie pozytywnie na
kondycje Grupy w dtugim terminie. Jednoczesnie S&P odnotowata pewne ryzyka krétkoterminowe
wynikajgce z wejscia w howy obszar dziatalno$ci, podkres$lajgc, ze w najblizszych latach kluczowa bedzie
umiejetnos¢ realizacji zatozonych celéw operacyjnych i finansowych. S&P widzi mozliwos¢ podniesienia
ratingu, jesli Grupa obnizy poziom skorygowanego przez S&P wskaznika zadtuzenia netto do
EBITDA ponizej 3,5x oraz utrzyma na trwale stosunek wolnych operacyjnych przeptywdéw pienieznych do
zadiuzenia powyzej putapu 5%, przy zatozeniu udanego refinansowania zadtuzenia Grupy zapadajgcego
we wrzesniu 2024 roku. Z kolei obnizenie ratingu Grupy mogtoby nastgpi¢ w przypadku wzrostu poziomu
skorygowanego przez S&P wskaznika zadtuzenia do EBITDA do co najmniej 4,5x lub woéwczas, gdy S&P
oceni, ze stosunek wolnych operacyjnych przeptywéw pienieznych do zadtuzenia Grupy pozostanie ujemny,
podczas gdy ten stosunek spadnie znaczgco ponizej 5% w segmentach TMT. Obnizenie ratingu mogtoby
nastgpi¢ réwniez wowczas, gdy w opinii S&P wzrosnie ryzyko zwigzane z przeprowadzeniem
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refinansowania zadtuzenia zapadajagcego we wrzesniu 2024 roku, co doprowadzitoby do istotnego
pogorszenia ptynnosci.

Obligacjom nie zostat przyznany zaden rating.

4.10.1. Skala ocen ratingowych stosowana przez Moody’s

Ocena diugoterminowego ratingu korporacyjnego (ang. corporate family rating)

Ocena mozliwosci sptacenia przez Grupe zobowigzan finansowych, tak jakby Grupa dysponowata: (i)
jednolitym rodzajem dtugu, oraz (ii) posiadata jednolitg, skonsolidowang strukture prawna.

Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen od najwyzszej: Aaa, Aa1 Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baa1l, Baa2, Baa3,
a dla poziomu spekulacyjnego skala ocen od najwyzszej: Ba1, Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caa1, Caa2, Caa3,
Ca, C.

Ocena perspektywy ratingu

Od Pozytywnej poprzez Stabilng do Negatywne;.

Ocena Pozytywna swiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w bliskiej przysztosci, ocena Stabilna — o
utrzymaniu bez zmian, a ocena Negatywna — o mozliwosci obnizenia ratingu w bliskiej przysztosci.

4.10.2. Skala ocen stosowanych przez S&P

Ocena diugoterminowa

Ocena mozliwosci sptacenia przez Emitenta dtugoterminowych zobowigzan.
Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen: AAA, AA, A, BBB.
Dla poziomu spekulacyjnego skala ocen: BB, B, CCC, CC.

Ponadto, skala ocen przewiduje ocene: R dla spétek przechodzgcych przez kontrole organdéw regulacyjnych
w zakresie kondycji finansowej oraz oceny: SD oraz D dla spétek, ktore S&P uwaza za niewyptacalne lub
czesciowo niewyptacalne.

Ocena najwyzsza to ,AAA”, ocena najnizsza to ,D”. Dla ocen od ,AA” do ,CCC” moze by¢ dodany znak ,+”
i ,— odzwierciadlajgcy pozycje w danej kategorii ratingowe;.

Ocena perspektywy ratingu

Od Pozytywnej poprzez Stabilng do Negatywnej.

Ocena pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w bliskiej przysztosci, ocena stabilna — o
utrzymaniu bez zmian, a ocena negatywna — o mozliwosci obnizenia ratingu w bliskiej przyszto$ci.

4.11. Zasady przeliczania wartosci Swiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy. Obligacje nie przewidujg spetniania przez Emitenta Swiadczen niepienieznych.

412. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu Ilub hipoteki jako

zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji — wycena przedmiotu
zastawu lub hipoteki dokonana przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.
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413. Liczba gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktéra
przystugiwataby z objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogélna liczba gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta po konwersji obligacji na akcje (w
przypadku obligacji zamiennych)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi na akcje.
4.14. Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposoéb jej

ustalenia oraz terminy, od ktérych przystuguja i wygasajg prawa obligatariuszy do
nabycia akcji (w przypadku obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.

4.15. Oswiadczenie Emitenta, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do
pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia Noty Informacyjnej

Wedtug Emitenta aktywa obrotowe Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb
w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej.
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5. ZALACZNIKI

5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow KRS
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sagdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 22.12.2022 godz. 11:40:08
Numer KRS: 0000010078

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 21.06.2001
Ostatni wpis | Numer wpisu 117 Data dokonania wpisu 13.07.2022
Sygnatura akt RDF/405970/22/996
Oznaczenie sadu SYSTEM
Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 670925160, NIP: 7961810732

3.Firma, pod ktdrg spotka dziata

CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 1651 SAD REJONOWY W RADOMIU V WYDZIAt. GOSPODARCZY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. tUBINOWA, nr 4A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 03-878, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

WWW.GRUPAPOLSAT.PL

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 30.10.1996 R.-STATUT SPOLKI AKCYINEJ-NOTARIUSZ StAWOMIR WOLBERGIER, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU UL.SIENKIEWICZA 3 REP.A-6526/96;

17.05.2001 R. ZMIANA STATUTU, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] PRZY UL. ZIMNEJ 2M.23 W WARSZAWIE; REP. A NR 4638/2001; ZMIANA ART.7
STATUTU
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17.03.2003, REP. A 1410/2003, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.23; W ART.7 STATUTU
DODANO PKT 21)

09.09.2004R. REP.A-5296/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M.23

ZMIENIONO: ART.7, TYTUL ROZDZIAtU III, ART.11 UST.1, ART.11 UST.3, ART.11 UST .4,
ART.12 UST.1 PKT A), ART.12 UST.2, ART.15 UST.3, ART.19 UST.2, ART.20 UST.1, ART.20
UST.4, ART.21 UST.3, ART.24 (PIERWSZE ZDANIE), ART.24 PKT A), ART.24 PKT G), ART.24 PKT
I), ART.24 PKT N), ART.25 UST.7, ART.28 UST.1, ART.28 UST.2, ART.28 UST.3, ART.33 PKT A),
ART.36 STATUTU SPOLKI

DODANO: ART.22 UST.3 STATUTU SPOLKI

18.12.2003, REP. A-9098/2003, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M.23, ZMIENIONO: ART. 8, ART. 27 POPRZEZ
DODANIE NOWEGO PKT 4 I OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO PKT 4 JAKO PKT 5;
18.03.2004, REP. A-2446/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M.23, ZMIENIONO: ART. 2, ART. 3 ORAZ ART. 26
STATUTU SPOLKL.

7.12.2004, REP. A 7015/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA
W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M 23

ZMIENIONO: ART.8, W ART.27 DODANO NOWY PKT 5, A DOTYCHCZASOWY PKT 5 OZNACZONO
JAKO PKT 6

16.05.2006, REP. 3531/2006, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, PROWADZACY KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.23, ZMIENIONO ART.3, TYTUL ROZDZIAtU
II, ART.7 I ART.26 STATUTU SPOKKI

21.11.2006, REP. A - 7431/2006, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, ZMIENIONO ART. 16 STATUT SPOEKI.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 17 KWIETNIA 2007 ROKU, REPERTORIUM A NR
2672/2007, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. ZIMNEJ NR 2 LOKAL 23 W WARSZAWIE

ZMIENIONO NASTEPUJACE ARTYKULY STATUTU CYFROWY POLSAT S.A. - ART. 15 UST. 1 ORAZ
ART. 16

05.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5748/2007 -
ZMIENIONO ART. ART. 10, 19, 20, 27, DODANO ART. 20A.

10

20.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5967/2007 -
DODANO ART. 38.

11

27.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKIT - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 6060/2007 -
ZMIENIONO ART. 8.

12

05.09.2007 R. - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 5748/2007 - ZMIANA ART. 8;
30.10.2007 R. - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 6939/2007 - ZMIANA ART. 27.

13

04.12.2007 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 M. 23, REP. 8240/2007, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 8
ZMIENIA SIE: ART. 12 UST. 2, ART. 14 UST. 3, ART. 18, ART. 19 UST. 1, ART. 21 UST. 2, ART.
35.

DODAIJE SIE: ART. 15 UST. 5, ART. 19 UST. 3 LIT. H.

14

ZMIANA ART.11,19,25,27,35; SKRESLENIE ART.37; ZMIANA NUMERACJI ART.38 NA 37; TEKST
JEDNOLITY Z DN.23.04.2009 - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KN W WARSZAWIE, NR
REP.A 2416/2009

15

08.03.2010 R., REP. A NR 2389/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 M 23 ZMIENIONO ART. 8, USUNIETO UST. 2
W ART. 27, DOTYCHCZASOWE UST. 3 14 W ART. 27 OZNACZONO JAKO UST. 21 3

16

24.06.2010 R., REP. A NR 5915/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI Z KANCELARII
NOTARIALNE] W WARSZAWIE
- DODANO W ART. 7 STATUTU PKT: 28, 29 I 30.

17

04.05.2011 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5114/2011 -
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ZMIENIONO ART. 19, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.

18 19.05.2011 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5843/2011 -
ZMIENIONO ART. 8.

19 5.06.2012 R., REP. A NR 4400/2012, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA ART. 27 UST. 1

20 11 CZERWCA 2013 R.; NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 3737/2013
ZMIANA ART. 7;

21 23.09.2014 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5552/2014, ZMIANA ART. 8, ART. 15 UST. 1, ART. 16.

22 |16.01.2015 R., REP. A NR 141/2015, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23
ZMIANA ART. 7, ART. 11, ART, 14, ART. 15 UST. 1, ART. 16, ART. 24 LIT. J

23 [25.05.2020 R., REP. A 1784/2020, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE.

UCHYLONO DOTYCHCZASOWE BRZMIENIE STATUTU SPOLKI W CALOSCI I NADANO
STATUTOWI NOWA TRESC.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majatku
spotki nie wynikajacych z akgji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego

25 581 840,64 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

639546016

4.Warto$¢ nominalna akgji

0,04 Zt

5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |25 581 840,64 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |0,00 Zt

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
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1.0kreslenie wartosci akcji objetych za 1

aport

11 647 727,20 Z¢.

Rubryka 9 - Emisja akgcji

1 1.Nazwa serii akdji SERIA A
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji {2 500 000 AKCII UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
2 1.Nazwa serii akcji SERIA B
2.Liczba akcji w danej serii 2500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgcji {2 500 000 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji SERIA C
2.Liczba akcji w danej serii 7500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji {7 500 000 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji SERIA D
2.Liczba akcji w danej serii 175000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akgji | 166 917 501 AKCII OZNACZONYCH NUMERAMI OD 1 DO 166 917 501 UPRZYWILEJOWANYCH CO
uprzywilejowanych lub informacja, ze |DO PRAWA GLOSU; PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCIE
akcje nie sa uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 75000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akdji SERIA F
2.Liczba akcji w danej serii 5825000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji H
2.Liczba akcji w danej serii 80027836
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji I
2.Liczba akcji w danej serii 47260690

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sg uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

1.Nazwa serii akcji
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2.Liczba akcji w danej serii

243932490

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw

Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa --
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposodb reprezentacji podmiotu

JEZELI ZARZAD SKtADA SIE Z JEDNEGO CZLONKA - PREZESA ZARZADU, SPOLKE REPREZENTUJE
PREZES ZARZADU tACZNIE Z PROKURENTEM

JEZELI ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, SPOLKE, REPREZENTUJE PREZES ZARZADU, CZLONEK
ZARZADU ORAZ PROKURENT, WSZYSCY TRZEJ DZIALAJACY LACZNIE

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1.Nazwisko / Nazwa lub firma JASKOLSKA
2.Imiona ANETA JUSTYNA
3.Numer PESEL/REGON 75070404380
4.Numer KRS HoAAK

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma STEC

2.Imiona MACIEJ ARKADIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 74123000010

4.Numer KRS WEEES

5.Funkcja w organie reprezentujagcym |WICEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |--—--—--

1.Nazwisko / Nazwa lub firma ODOROWICZ

2.Imiona

AGNIESZKA KATARZYNA

3.Numer PESEL/REGON

74121500789

4.Numer KRS

kkkk
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5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma OSTAP TOMANN
2.Imiona KATARZYNA SYLWIA
3.Numer PESEL/REGON 73050501067
4.Numer KRS WEEES

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |--—--—--

1.Nazwisko / Nazwa lub firma BLASZCZYK

2.Imiona MIROSEAW MARIAN
3.Numer PESEL/REGON 58120402051
4.Numer KRS HokAok

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------

1.Nazwisko / Nazwa lub firma FELCZYKOWSKI
2.Imiona JACEK

3.Numer PESEL/REGON 69021000619
4.Numer KRS R

5.Funkcja w organie reprezentujgcym |CZLONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane o0s6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko

BIRKA

2.Imiona JOZEF FRANCISZEK
3.Numer PESEL 47041701633
2 1.Nazwisko SZELAG

2.Imiona TOMASZ PIOTR
3.Numer PESEL 77011305695

3 1.Nazwisko KAPUSCINSKI
2.Imiona MAREK
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3.Numer PESEL

62091601955

4 1.Nazwisko

ZAK

2.Imiona PIOTR MATEUSZ
3.Numer PESEL 92092609850

5 1.Nazwisko GRZYBOWSKI
2.Imiona MAREK TOMASZ
3.Numer PESEL 53030704354

6 1.Nazwisko SOLORZ
2.Imiona ZYGMUNT JOZEF
3.Numer PESEL 56080407253

7 1.Nazwisko GRZESIAK

2.Imiona JAROSELAW PIOTR
3.Numer PESEL 66042716099
8 1.Nazwisko SOLORZ

2.Imiona TOBIAS MARKUS
3.Numer PESEL 80081919257

9 1.Nazwisko NOWAK
2.Imiona ALOJZY ZBIGNIEW
3.Numer PESEL 56032903271

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko GILLNER GORYWODA
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 58122603290

4.Rodzaj prokury

PROKURA LACZNA Z PREZESEM ZARZADU ORAZ CZLONKIEM ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

61, 30, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII SATELITARNE]

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

61, , , TELEKOMUNIKACIA

62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

63, , , DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

64, 9, , POZOSTALA FINANSOWA DZIAKALNOSC USLUGOWA, Z WYLACZENIEM UBEZPIECZEN I
FUNDUSZOW EMERYTALNYCH

68, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OBSEUGA RYNKU NIERUCHOMOSCI

69, 20, Z, DZIALALNOSC RACHUNKOWO-KSIEGOWA; DORADZTWO PODATKOWE

70, , , DZIALALNOSC FIRM CENTRALNYCH (HEAD OFFICES); DORADZTWO ZWIAZANE Z
ZARZADZANIEM

73, , , REKLAMA, BADANIE RYNKU I OPINII PUBLICZNEJ

59, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH I MUZYCZNYCH
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Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 05.06.2002 01.01.2000 - 31.12.2000
;i?:::fxej:awoz‘jania 2 30.09.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
3 28.11.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 26.08.2004 01.01.2003-31.12.2003
5 05.09.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 07.08.2006 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 11.09.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 17.07.2008 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 04.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 31.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 23.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 06.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 09.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 04.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 29.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 01.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 13.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fokdorok 01.01.2000 - 31.12.2000
:gg';g: d;er:;’;d:;?dé - 2 Horak 01.01.2001 - 31.12.2001
rocznego sprawozdania 3 HkkkK 01.01.2002 - 31.12.2002
finansowego 4 HopRk 01.01.2003-31.12.2003
5 Horra 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 HopRk 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 HopRK 01.01.2006 - 31.12.2006
8 Honnk 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 HopRk 01.01.2008 - 31.12.2008
10 HopRk 01.01.2009 - 31.12.2009
11 Hononk 01.01.2010 - 31.12.2010
12 HonRx 01.01.2011 - 31.12.2011
13 HorRx 01.01.2012 - 31.12.2012
14 HopRk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 HopRx OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 HorpRK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17

kkskkk

0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
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18 HAAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 HoRAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 HoAAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 HoAAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 HoAAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 ok 01.01.2000 - 31.12.2000
lub postanowienia o 2 Hrrr 01.01.2001 - 31.12.2001
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 xRk 01.01.2002 - 31.12.2002
4 ot 01.01.2003-31.12.2003
5 ot 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 ook 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 o 01.01.2006 - 31.12.2006
8 HoAAAK 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 HoAAkK 01.01.2008 - 31.12.2008
10 ook 01.01.2009 - 31.12.2009
11 ook 01.01.2010 - 31.12.2010
12 ook 01.01.2011 - 31.12.2011
13 Hokkokok 01.01.2012 - 31.12.2012
14 Hokdkorok OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 Fokorok OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 Hokkorok OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 Fokdorok OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 HoRAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 HoRAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 kAR OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 HoRAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 HoRAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 HoAAAK 01.01.2000 - 31.12.2000
Zz;ar:izgama zddatalnosd |, Horrr 01.01.2001 - 31.12.2001
3 HAAAK 01.01.2002 - 31.12.2002
4 HoAAAK 01.01.2003-31.12.2003
5 HAAAK 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 HoAAAK 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 HoAAAK 01.01.2006 - 31.12.2006
8 ot 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 ot 01.01.2008 - 31.12.2008
10 ot 01.01.2009 - 31.12.2009
11 ok 01.01.2010 - 31.12.2010
12 o 01.01.2011 - 31.12.2011
13 ook 01.01.2012 - 31.12.2012
14 ook OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15

kokskkok

OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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16 HoAAAK 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 HoAAAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 HoAAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
19 HoAAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018
20 HoAAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019
21 HAAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020
22 HoAAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do

polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2008 01.01.2007 DO 31.12.2007
z';cr’:;c::;:;n;g:ng;zzgo 04.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008

3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

4 31.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

5 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

6 23.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

7 06.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 27.06.2019 OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 29.07.2020 OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 01.07.2021 OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

14 13.07.2022 OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 ook 01.01.2007 DO 31.12.2007
:;givig: draer:'i"aid:;?dg - 2 HRxKK 01.01.2008 - 31.12.2008
skonsolidowanego rocznego 3 Hokkorok 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego |, HrKK 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Hokdorok 01.01.2011 - 31.12.2011

6 Fokkorok 01.01.2012 - 31.12.2012

7 HoRAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 HoRAAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 HoRAAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 HoRAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 HoRAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 HRAAK OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 HoRAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

14 HAAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 Fkokkk 01.01.2007 DO 31.12.2007
Izuat;vs’iﬁfjazr;mi?(?ncs)olidowanego 2 - 01.01.2008 - 31.12.2008
rocznego sprawozdania 3 ot 01.01.2009 - 31.12.2009
finansowego 4 Hrrr 01.01.2010 - 31.12.2010
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5 HRAAK 01.01.2011 - 31.12.2011

6 HoRAAK 01.01.2012 - 31.12.2012

7 HRAAK OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 HoAAAK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 HAAAK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 HoAAAK OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 HAAAK OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 ot OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 ot OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

14 ot OD 01.01.2021 DO 31.12.2021
4.Wzmianka o ztozeniu 1 ook 01.01.2007 DO 31.12.2007
sprawozdania z dziatalnosci 5 N 01.01.2008 - 31.12.2008
spotki dominujacej

3 HoAAAK 01.01.2009 - 31.12.2009

4 ook 01.01.2010 - 31.12.2010

5 HoAAkK 01.01.2011 - 31.12.2011

6 HoAokkK 01.01.2012 - 31.12.2012

7 ook OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 HoAoAkK OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 HoAokkK OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 Hokork OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

11 Hokorok OD 01.01.2018 DO 31.12.2018

12 Hokkorok OD 01.01.2019 DO 31.12.2019

13 HoRAAK OD 01.01.2020 DO 31.12.2020

14 HoRAAK OD 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnoSci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.1996
ktdry nalezy ztozy¢ sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majagtku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie

sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o pofaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE ZOSTALO DOKONANE W DRODZE PRZENIESIENIA NA CYFROWY POLSAT S.A. Z
SIEDZIBA W EMOWIE /SPOLKA PRZEIMUJACA/ CALEGO MAJATKU POLSAT SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE /SPOLKA
PRZEJMOWANA/ WPISANEJ DO KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NR 0000011720, O
NUMERZE REGON 016372500, W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT.1 ORAZ ART.516 KODEKSU
SPOLEK HANDLOWYCH, NA WARUNKACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA
OGLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM Z DNIA 16 GRUDNIA 2004
ROKU NR 245, POZ.13221, BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO
POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A.; UCHWALA SPOLKI
PRZEJMOWANEJ POLSAT SP.Z 0.0. O POLACZENIU Z DNIA 27 STYCZNIA 2005 ROKU
ZOSTALA PODIETA NA NADZWYCZAINYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW POLSAT SP. Z
0.0. /AKT NOTARIALNY REP.A 509/2005, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOKAL 23/.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 W ZWIAZKU Z ART. 515 § 1 KODEKSU
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przeksztatcenia

SPOLEK HANDLOWYCH I POPRZEZ PRZENIESIENIE NA CYFROWY POLSAT S.A. (SPOEKA
PRZEIJMUJACA) CALEGO MAJATKU PRAGA BUSINESS PARK SP. Z 0.0. (SPOLKA
PRZEJMOWANA), W TRYBIE ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO I BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU
S.A. UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOKI CYFROWY POLSAT
S.A. W SPRAWIE POtACZENIA ZOSTAtA PODIETA W DNIU 4 LISTOPADA 2008 ROKU,
UCHWAEA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOEKI PRAGA BUSINESS
PARK SP. Z O0.0. Z DN. 04.11.2008 R.

Podrubryka 1

Dane podmiotdéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

PRAGA BUSINESS PARK SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000252905
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Forokrokk
5.Numer REGON 016279113

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

WZMIANKA O PODJECIU DNIA 15 WRZESNIA 2010 R. PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE
ZGROMADZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA UCHWALY NR 6 POLACZENIOWE],
ZAPROTOKOEOWANEJ PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE ZA REP. A NR 8735/2010, O POtACZENIU
TRANSGRANICZNYM CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
KTORA JEST ("SPOLKA PRZEIMUJACA") ORAZ M.PUNKT HOLDINGS LIMITED SPOEKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA CYPRZE, KTORA JEST ("SPOLKA
PRZEJMOWANA"), PRZEPROWADZANYM NA PODSTAWIE ART. 492 1 PKT 1 K.S.H. W
ZWIAZKU Z ART. 516 Z INDEKSEM 15 K.S.H. I ART. 516 K.S.H. ORAZ SEKCJI 201 I DO
SEKCJI 201 X CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK ZMIENIONEGO PRZEZ SEKCJE IT USTAWY
LAW N.186(I)2007 IMPLEMENTUJACA POSTANOWIENIA DYREKTYWY CYPRYISKIEGO PRAWA
SPOLEK POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA SPOLKE
PRZEJMUJACA.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosc lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpiséw

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z M.PUNKT HOLDINGS LIMITED (CYPRYJSKA SPOtKA PRYWATNA Z
ODPOWIEDZIALNOSCIA OGRANICZONA DO WYSOKOSCI AKCII) Z SIEDZIBA NA CYPRZE
(JAKO SPOLKA PRZEIMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOYKE PRZEIMUJACA - JAKO
JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEIMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] I ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1)KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH I AR. 516 INDEKS 1 KSH ORAZ
SEKCJI 201 I CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
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POLACZENIA Z DNIA 30 LIPCA 2010 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 15.09.2010 ROKU W SPRAWIE
TRANSGRANICZNEGO POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. I M.PUNKT HOLDINGS LIMITED
Z SIEDZIBA NA CYPRZE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REPERTORIUM A NR 8735/2010

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotédw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma M.PUNKT HOLDINGS LIMITED,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY I EWIDENCJA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 125353

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr MINISTER HANDLU, PRZEMYStU I TURYSTYKI

5.Numer REGON -

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOtKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub PODJECIE UCHWALY O POLACZENIU CYFROWY POLSAT SPOELKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMUJACA) Z MPUNKT POLSKA SPOELKA AKCYINA Z

SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOrKA PRZEJIMOWANA) ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH W ZWIAZKU Z ART. 516 § 1 KSJ.

POLACZENIE PRZEPROWADZONE NA PODSTAWIE UCHWALY NWZ CYFROWY POLSAT
SPOLKA AKCYINA Z DNIA 04.05.2011 R., PROTOKOL NOTARIALNY ZA REP. A NR 5114/2011,
NOTARIUSZ W WARSZAWIE DARIUSZ WIERZCHUCKI.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MPUNKT POLSKA SPOEKA AKCYINA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w [ KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000246160

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr ootk

5.Numer REGON 690683303
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ: (I) PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEIMUJACA -
JAKO JEDYNEGO AKCIJONARIUSZA SPOEKI PRZEIMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANE] W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] ORAZ (II) ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POtACZENIA Z DNIA 21
MARCA 2011 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
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WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 04.05.2011 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. T MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP.A NR 5114/2011 ORAZ UCHWALY ZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA MPUNKT POLSKA S.A. Z DNIA 23.05.2011 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. I MPUNKT POLSKA SPOrKA AKCYINA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 5861/2011.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYINA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000246160
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr FRrkRokK
5.Numer REGON 690683303

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

WZMIANKA O PODJECIU UCHWALY O POLACZENIU CYFROWY POLSAT SPOrKA AKCYINA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMUJACA) Z MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPOYKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE] BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO I BEZ ZMIANY STATUTU SPOKI PRZEIMUJACE)
- UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT
SPOLKA AKCYINA Z DN. 05.08.2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
MARTE JOZEFINE KOLBUSZ, ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 8406/2011

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOEKA
PRZEJMUJACA) Z

MTEL SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEIMUJACA CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z DN. 05.08.2011
ZAPROTOKOEOWANA PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO MARTE JOZEFINE KOLBUSZ,
ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A
8406/2011

Podrubryka 1
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Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosc¢ lub cze$¢ majatku spofki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, -----

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000008837
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr okrkxokK
5.Numer REGON 691552030

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOLKI AKCYINEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z CYFROWYM POLSATEM TECHNOLOGY SPOEKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA)
POPRZEZ: (I) PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA
SPOLKI PRZEJIMOWANE] CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI
UNIWERSALNE] ORAZ (II) ROZWIAZANIE SPOtKI PRZEJIMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA
JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 § 1 PKT 1) KSH, NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 19 PAZDZIERNIKA 2012 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 4 GRUDNIA 2012 ROKU W
SPRAWIE POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z CYFROWYM POLSATEM TECHNOLOGY
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETE] AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 10398/2012 ORAZ UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW CYFROWEGO POLSATU TECHNOLOGY
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 4 GRUDNIA 2012 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU TECHNOLOGY SP. Z 0.0. Z CYFROWYM POLSATEM S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETE] AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZA REP. A NR 10402/2012.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

CYFROWY POLSAT TECHNOLOGY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktorym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000254220

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

kokskkckkok

5.Numer REGON

140501529

10

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z REDEFINE SPOYKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ: PRZENIESIENIE NA
SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANEJ - CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] ORAZ
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ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE
Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA Z DNIA 14 KWIETNIA 2015 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 18 MAJA 2015 ROKU W
SPRAWIE POtACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z REDEFINE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 3169/2015 ORAZ UCHWALY NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW REDEFINE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 18
MAJA 2015 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA REDEFINE SP. Z O.0. Z CYFROWYM POLSATEM
S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 3173/2015.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma REDEFINE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w [ KRAJOWY REJESTR SADOWY
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000287684

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr krRkxkK

5.Numer REGON 141066449
11 1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOLKI AKCYINEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z NETSHARE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOéCIA YA

SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ: PRZENIESIENIE NA
SPOLKE PRZEIMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANEJ - CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJIMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] ORAZ
ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE
Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 §1 PKT1 KSH I NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2016 ROKU, OPUBLIKOWANYM W DNIU 7 WRZESNIA
2016 ROKU W MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM NR 173/2016 (5058), POZ. 22534.
POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 10 LISTOPADA 2016 ROKU
W SPRAWIE POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z NETSHARE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REPERTORIUM A NR 5608/2016 ORAZ UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NETSHARE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE Z DNIA 10 LISTOPADA 2016 ROKU W SPRAWIE POtACZENIA NETSHARE SP. Z
0.0. Z CYFROWYM POLSATEM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETE] AKTEM
NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23,
ZA REPERTORIUM A NR 5611/2016.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
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Dane podmiotow, ktdrych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

NETSHARE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000277904
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr o
5.Numer REGON 140904078

12

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

CZYNI SIE, WZMIANKE O PODJECIU UCHWALY O POLACZENIU TRANSGRANICZNYM
CYFROWY POLSAT SPOKI AKCYINE] Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIMUJACA) Z
METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL NA CYPRZE (SPOKA
PRZEJMOWANA), POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOrKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU
SPOLKI PRZEJIMOWANEJ BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKKADOWEGO I BEZ ZMIANY
STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACE] WG ZASAD PRZEWIDZIANYCH WE WSPOLNYM PLANIE
POLACZENIA TRANSGRANICZNEGO - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z DNIA 23.01.2017 R., ZAWARTA W
AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 319/2016, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpiséw

13

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOrKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
PRZEJMUJACA) Z METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL NA
CYPRZE (SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA -
JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEIMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] I ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH ORAZ ART. 515 § 1 KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH I ART.
516 INDEKS 1 KSH ORAZ SEKCJI 201 I CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK, NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 19 GRUDNIA 2016 ROKU, BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY
STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NR 6 NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 23 STYCZNIA 2017 ROKU
PODJETEJ W SPRAWIE TRANSGRANICZNEGO POLACZENIA SPOLEK CYFROWY POLSAT S.A. I
METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL, CYPR, OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR
319/2017.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
T T
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1 1.Nazwa lub firma METELEM HOLDING COMPANY LIMITED, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY I EWIDENCIA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
ktorym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze HE 286591

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr MINISTERSTWO ENERGII, HANDLU, PRZEMYStU I TURYSTYKI
WYDZIAL REJESTRU SPOLEK I SYNDYKA

5.Numer REGON ~—-

14

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE ZE SPOLKA PRAWA SZWECKIEGO EILEME 1 AB Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE
przeksztatcenia (SPOLKA PRZEIMOWANA) W TEN SPOSOB, ZE CALY MAJATEK EILEME 1 AB ZOSTANIE
PRZENIESIONY NA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEIMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOEKI
PRZEJMUJACEJ - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
CYFROWY POLSAT SPOtKA AKCYINA Z DNIA 9 STYCZNIA 2018 ROKU ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 103/2018.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotéw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

Brak wpisow

15

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOEKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z EILEME 1 AB (PUBL) Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE, SZWECJA
(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOYKE PRZEJMUJACA - JAKO
JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOEKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNE] I ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANE] BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACII, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH ORAZ ART. 515 § 1 KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH I ART.
516 INDEKS 1 KSH ORAZ ROZDZIAtU 23 SZWEDZKIEJ USTAWY Z DNIA 16 CZERWCA 2005
R., PRAWO SPOLEK, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POXACZENIA Z DNIA 6
GRUDNIA 2017 ROKU, BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO
POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A..

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NR 6 NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 9 STYCZNIA 2018 ROKU
PODIETEJ W SPRAWIE TRANSGRANICZNEGO POYACZENIA SPOYEK CYFROWY POLSAT S.A. I
EILEME 1 AB (PUBL) Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2, LOK. 23, ZA: REPERTORIUM
ANR 103/2018

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potgczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotdw
przejmujgcych catos¢ lub czesS¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma EILEME 1 AB (PUBL), AKTIEBOLAG

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w |SZWECJA, BOLAGSVERKET
ktérym podmiot byt zarejestrowany
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3.Numer w rejestrze

5568545668

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

SZWEDZKI URZAD REJESTRACII SPOLEK

5.Numer REGON

16

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOrKA AKCYINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
PRZEJMUJACA) Z CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOrKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE(SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPOLE PRZEIMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI
PRZEJMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCECII
UNIWERSALNEJ ORAZ ROZWIAZANIE SPOYKI PRZEJIMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZENIA JEJ
LIKWIDACJI NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH I NA ZASADACH OKRESLONYCH W
PLANIE POLACZENIA Z DNIA 12.09.2018 ROKU - UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU SPOLKA AKCYINA Z DNIA 31.10.2018 ROKU
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO NR
ZA REP. A 8086/2018 ORAZ UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW
CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 31.10.2018 ROKU ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ
NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 8090/2018

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujgcych catos¢ lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktorych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOrKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, w
ktérym podmiot byt zarejestrowany

POLSKA, KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000373011
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  [------
5.Numer REGON 142716040

Rubryka 5 -

Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej

restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 22.12.2022




Strona 21 z 21

adres strony internetowej, na ktdrej sg dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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Uchwala Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spélki Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna (5»Spotka”)
z siedzibg w Warszawie
z dnia 25 maja 2020 roku

w sprawie zmiany Statutu Spolki
§1
Zmiana Statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Cyfrowy Polsat S.A. zmienia Statut

Spotki w ten sposob, ze uchyla jego dotychczasowe brzmienie w catosci i nadaje mu

nowa tre$¢ w nastgpujacym brzmieniu:

STATUT
CYFROWY POLSAT SPOLKI AKCYJNEJ

ROZDZIAL 1.

Postanowienia ogolne

Art. 1

1. Firma Spéiki brzmi: Cyfrowy Polsat spotka akcyjna.

2. Spotka moze uzywaé skrotu firmy w brzmieniu: Cyfrowy Polsat S.A. oraz

wyro6zniajgcego ja znaku graficznego.

3. Uzyte w niniejszym Statucie okreSlenia 0znaczaja:

3.1. Spétka — rozumie si¢ przez to spotke Cyfrowy Polsat S.A.;

3.2. Grupa — rozumie si¢ przez to Spotke¢ oraz spotki bezposrednio lub posrednio
zalezne od Spotki, ktérych wyniki finansowe Spotka konsoliduje metoda peing; -

33. Spéltka Istotna- rozumie si¢ przez to spotke Telewizja Polsat sp. z 0.0. Z

siedziba w Warszawie, spotke Polkomtel sp. z 0.0. Z siedzibg w Warszawie,




-

7

spolke Netia S.A. z siedzibg w Warszawie oraz kazdg spolke, o ktorej mowa w

art. 13 uSt. 3 StAtULU; ~-mmmmmmm e

34. Statut —rozumie si¢ przez to niniejszy statut; --- e

3.5. Zarzad — rozumie si¢ przez to zarzad Spotki; --

36. Czlonek Zarzadu — rozumie si¢ przez to cztonkéw Zarzadu, jak réwniez

=

Prezesa Zarzadu; ----

3.7. Rada Nadzorcza — rozumie si¢ przez to rade¢ nadzorczg Spotki; -
3.8. Czlonek Rady Nadzorczej — rozumie si¢ przez to cztonkéw Rady Nadzorcze;j,
jak rowniez Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego Rady NadZorczej; ---
3.9. Walne Zgromadzenie — rozumie si¢ przez to walne zgromadzenie Spokki; -------
3.10. Regulamin Zarzgdu — rozumie si¢ przez to regulamin Zarzadu Spotki;------------

3.11. Regulamin Rady Nadzorczej — rozumie si¢ przez to regulamin Rady

Nadzorczej Spoiki;

3.12. Regulamin Organizacyjny — rozumie si¢ przez to regulamin okreslajgcy

strukture organizacyjng Spotki;
3.13. Okres Badania — rozumie si¢ przez to kazdy okres 12 miesigcy konczacy sie
dnia 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzes$nia oraz 31 grudnia kazdego roku;--------------

3.14. EBIT - rozumie sie przez to zysk operacyjny, przed odliczeniem podatkéw i

odsetek;

3.15. Zadluzenie Finansowe — rozumie si¢ przez to zadtuzenie Grupy (prezentowane

w sprawozdaniach finansowych zgodnie z MSSF) z tytutu:---- --

a. umoéw pozyczki lub kredytu (lub innych instrumentéw kredytowych)

zawartych z bankiem lub inng instytucja finansowa;

b. ujemnego salda na rachunku, bedacego zadtuzeniem wobec banku lub innej

instytucji finansowej; ———-
c. obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowigzan

handlowych zacigganych w toku normalnej dziatalno$ci) lub innych

dluznych papieréw wartosciowych; -

d. leasingu; ==
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e. wierzytelnosci  sprzedanych lub zdyskontowanych (z  wylaczenien
wierzytelnosci zbytych bez prawa regresu, ktore spelniaja przestank;
wylaczenia z ksiag rachunkowych sprzedajacego zgodnie z MSSF); -—-————____

f. wymagalnego zobowigzania do zaplaty wszelkich kwot z tytutu regresu lyp
zwolnienia z odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancjj,
poreczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub akredytywy dokljmentowej lub
jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego przez bank lub

instytucj¢ finansowg w odniesieniu do zobowigzan jakiegokolwiek -

A

podmiotu, ktére spetnialyby przestanki uznania za Zadtuzenie Finansowe ng’ !
; 4

podstawie innych postanowien niniejszego ust. 3.15; ---------mommmmemeeemee B
g. kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akcji lub udziatow (z wylaczeniem. o “1
akcji lub udzialéw, co do ktérych prawo ich umorzenia przystuguje Spoice) /EE _aid

przed dniem wykupu lub z innych wzgledow uznawanych za $rodki

pozyczone zgodnie z MSSF;

h. kwot zobowigzan z tytulu umoéw zobowigzujacych do sprzedazy lub uméw

sprzedazy z odroczong ptatnoscig ceny, pod warunkiem, ze:
h. 1) jednym z podstawowych celow zawarcia takiej umowy jest uzyskanie

finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia aktywa lub ustugi

bedacej przedmiotem danej umowy, lub
h. 2) umowa dotyczy dostawy lub §wiadczenia ustug, a ptatnosé jest nalezna
p6zniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadczeniu ustugi i w ksiggach
rachunkowych (sprawozdaniach finansowych) podmiotu nabywajacego

aktywa lub ustugi jest ujmowana jako zadluzenie finansowe (borrowings),

przy czym: —eee
h.2) 1. jakiekolwiek kwoty niezaplacone lub zatrzymane przez podmiot
nabywajacy aktywa lub ustugi na zabezpieczenie roszczen przeciwko

podmiotowi dostarczajacemu aktywa lub ustugi z tytutu m.in. rekojmi,

szKOd lub strat Oraz----------=-=--====mmmmmm e

h.2) 2. zobowigzania z tytutu koncesji UMTS (Universal Mobile

Telecommunications System) ------ e T

nie bedg uznawane za Zaduzenie Finansowe; ---=------===-=cmueemnocmm-=="""




Y
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j. jakiejkolwiek innej czynnosci (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej
kupna lub sprzedazy), ktora daje ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z
innych wzgledow uznawanej za zaciggniecie zadluzenia finansowego

{ (borrowings) zgodnie z MSSF; - - -

j. wymagalnego zobowigzania do zaptaty wynikajacego z gwarancji lub
poreczenia odnoszacych si¢ do jakiegokolwiek zobowigzania -opisanego

powyzej,

jednakze, w kazdym przypadku, z wylgczeniem:

j.1) zadluzenia, w przypadku ktorego wierzycielem jest inny czlonek

Grupy (zadluzenia wewnatrzgrupowego);

i J.2) zadluzenia z tytutu transakcji pochodnych
I
3.16. Zadluzenie Finansowe Netto — rozumie si¢ przez to kwote skonsolidowanego
Zadluzenia Finansowego Grupy, pomniejszong o warto$¢ wolnych srodkow
pienieznych i im ekwiwalentnych krotkoterminowych  instrumentow

finansowych Grupy (w rozumieniu MSSF);

J.3) wptywu wycen bilansowych dotyczacych Zadtuzenia Finansowego; -

3.17. EBITDA - rozumie si¢ przez to dla Okresu Badania, EBIT Grupy powiekszony

0 wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych (z wylaczeniem amortyzacji

aktywow programowych) i rzeczowych aktywow trwalych Grupy, odpiséw z

‘ tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
(bez uwzgledniania odwrdocenia odpiséw z tytutu utraty warto$ci wykonanych w

danym Okresie Badania) i likwidacji rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci

niematerialnych Grupy;

3.18. Wskainik Zadluzenia — rozumie si¢ przez to iloraz Zadhuzenia Finansowego

Netto i EBITDA dla danego Okresu Badania;

3.19. Czynnosé Prawna Kwalifikowana — rozumie si¢ przez to jakakolwiek
czynnos¢ prawng skutkujacg lub mogaca skutkowaé rozporzgdzeniem lub
zobowigzaniem z jakiegokolwiek tytulu wobec jednego podmiotu o wartosci
przekraczajacej jednorazowo lub w skali rocznej 0,2% (dwie dziesigte procenta)
jednostkowej EBITDA Spotki za ostatni rok obrotowy. Warto$é, wyliczona przez

Zarzad Spélki na podstawie zdania pierwszego niniejszego ust. 3.19. obowigzuje
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w okresie od dnia 1 lipca danego roku kalendarzowego do dnia 30 czerwcy

nastepnego roku kalendarzowego, po zatwierdzeniu przez Rade Nadzorczy

Spoiki; : mmen
3.20. MSSF - rozumie si¢ przez to tzw. MSSF UE czyli Miedzynarodowe Standardy

Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Epropejska; --..
3.21. Kodeks spotek handlowych — rozumie si¢ przez to ustawe z dnia 15 wrzesnia

2000 r. - Kodeks spotek handlowych. —_—

Art. 2
Siedzibg Spoitki jest Warszawa. ~TI
Art. 3

Spotka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polski i za granicg. -------—

Art. 4
Spotka moze otwiera¢ i prowadzi¢ zaklady, oddzialy, filie i przedstawicielstwa, a
takze tworzy¢ i przystepowaé do innych spoétek, podmiotéw gospodarczych,

organizacji i stowarzyszen, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej.

Art. 5

Spotka zostaje zawarta na czas nieograniczony.

ROZDZIAL I1.

Przedmiot dzialalnosci Spoétki

Art. 6

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoiki jest: nf
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1) dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.30.Z) jako

przedmiot dziatalnosci przewazajgcej,

2) dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji (PKD 61), inna niz dzialalno$¢ w

zakresie
telekomunikacji satelitarnej (PKD 61.30.Z), o ktérej mowa w pkt 1 powyzej, ---

3) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie

informatyki oraz dzialalno$¢ powiazana (PKD 62),
4) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63),
5) pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wylgczeniem ubezpieczen i

funduszy emerytalnych (PKD 64.9),

6) dzialalno$¢ zwigzana z-obstugg rynku nieruchomosci (PKD 68),

7) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiggowa (PKD 69.20.7),

8) dzialalno$¢ firm centralnych (head offices); doradztwo zwigzane z

zarzadzaniem (PKD 70),

9) reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73), -

10)dzialalnos¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programow

telewizyjnych, nagran dzwigkowych i muzycznych (PKD 59),
11)naprawa i konserwacja komputerow i sprzetu komunikacyjnego (PKD 95.1),
12)dzialalno$¢ centréw telefonicznych (call center) (PKD 82.20.7),
13)handel energig elektryczng (PKD 35.14.7). ---

2. Podjecie dziatalno$ci w zakresie dziedzin, ktére wymagaja zezwolenia lub

koncesji, nastapi po uzyskaniu stosownych zezwoleni lub koncesji.

ROZDZIAY. I11.
Kapital zakladowy. Akcje.

Art. 7.
I Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 25.581.840,64 zt (dwadziescia pie¢ milionow

pigéset osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset czterdziesci zlotych i szesédziesiat




1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.
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cztery grosze) oraz dzieli si¢ na 639.546.016 (szeSCset trzydziesci dziewied

milionow pieéset czterdzieSci sze$¢ tysiecy szesnascie) akcji o wartodci

nominalnej 4 (cztery) grosze (0,04 zt) kazda, w tym: ------=-emmmmmmmmmmme
2.500.000 (dwa miliony pieéset tysigcy) akeji serii A, imiennych,

uprzywilejowanych co do prawa glosu, oznaczonych numerami 1, — 2 500 000.

Kazda akcja serii A daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do 2 (dwoch) glosow;
2.500.000 (dwa miliony pie¢set tysiecy) akcji serii B, imiennych,

uprzywilejowanych co do prawa glosu, oznaczonych numerami 1 — 2 500 000.

Kazda akcja serii B daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do 2 (dwoch) glos 6‘;;_ I

7.500.000 (siedem milionéw pieéset tysigcy) akcji serii C, imiennyéh,_-

uprzywilejowanych co do prawa glosu, oznaczonych numerami 1 — 7 500 QOO,I\

N
175.000.000 (sto siedemdziesigt pie¢ milionéw) akcji serii D, oznaczonych

Kazda akcja serii C daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do 2 (dwoch) giosé\\‘%’f / = .

numerami 1 — 175 000 000, w tym:

a) 166.917.501 (sto szescdziesigt szes¢ miliondw dziewigéset siedemnascie
tysiecy pigéset jeden) akcji imiennych, uprzywilejowanych co do prawa glosu

W ten sposob, ze kazda z tych akcji daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do

2 (dwoch) gloséw, oznaczonych numerami 1 166 917 501;
b) 8.082.499 (osiem miliondw osiemdziesigt dwa tysigce czterysta
dziewieédziesigt dziewie¢) akcji zwyklych na okaziciela, oznaczonych

numerami 166 917 502 — 175 000 000;

75.000.000 (siedemdziesiat pie¢ milionéw) akcji zwyklych serii E, na okaziciela,

oznaczonych numerami 1 — 75 000 000;

5.825.000 (pie¢ milionéw osiemset dwadziescia pigé tysiecy) akcji zwyktych

serii F, na okaziciela, oznaczonych numerami 1 — 5 825 000; --- -
80.027.836 (osiemdziesigt milionéw dwadziescia siedem tysigcy osiemset
trzydziesci szese) akcji zwyktych serii H, na okaziciela, oznaczonych numerami

1 — 80 027 836; -

47.260.690 (czterdziesci siedem milionéw dwiescie sze$¢dziesigt tysigcy
szeséset dziewieédziesigt) akcji zwyklych serii I, na okaziciela, oznaczonych

numerami 1 — 47 260 690; e
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1.9. 243.932.490 (dwiescie czterdziesci trzy miliony dziewieéset trzydziesci dwa

tysiace czterysta dziewigédziesigt) akcji zwyklych serii J, na okaziciela,

oznaczonych numerami 1 — 243 932 490;
5. Na liscie akcji Spotki zawartej w ust. 1 powyzej brak akcji serii G, gdyz

podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki poprzez emisje¢ akeji serii G nie

doszto do skutku. e
_ Art. 8
Akcje serii A, B, C, D, E, F, H, I oraz ] wymienione w art. 7 ust. 1 niniejszego

Statutu zostaly w pelni pokryte.

Art. 9

‘1. Na zadanie akcjonariusza akcje imienne podlegajg zamianie na akcje na

okaziciela.

2. Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna.

Art. 10

1. Kapitat zaktadowy moze by¢ podwyzszony:

a) w drodze emisji nowych akeji,

b) przez zwigkszenie wartosci nominalnej akcji.
2. Akcje Spotki s emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu. ----
3. Obnizenie kapitatu zakladowego nast¢puje w drodze zmiany Statutu przez

zmniejszenie warto$ci nominalnej akcji, polaczenie akcji lub przez umorzenie

akcji oraz w przypadku podziatu przez wydzielenie.
4. Spolka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje lub

obligacje z prawem pierwszenstwa, z zastrzezeniem postanowien niniejszego

Statutu.
Art. 11
Akcje moga byé umorzone za pisemng zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia

przez Spotke (umorzenie dobrowolne). Umorzenie, o ktorym mowa powyzej nie

Mmoze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym.

/
~2
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4.2.
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ROZDZIAL 1V.
Organy Spokki

Art. 12

. Organami Spotki sa: = —

L. Zarzad, —
II. © Rada Nadzorcza,

III. Walne Zgromadzenie. -

Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki muszg by¢ w wigkszosci osoby

posiadajgce obywatelstwo polskie.

. Czlonkowie Zarzadu i1 Rady Nadzorczej Spolki s zobowigzani zlozy¢ przed

powolaniem pisemne oswiadczenie, ze zapoznali si¢ ze Statutem Spotki,
Regulaminem Zarzadu, Regulaminem Rady Nadzorczej, Regulaminem
Organizacyjnym Spoétki, Regulaminem Pracy i1 Regulaminem Wynagradzania
Pracownikow oraz ze zobowiazujg si¢ do ich $cistego przestrzegania i stosowania.
W pisemnym o$wiadczeniu, o ktérym mowa powyzej Czlonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spoltki sg zobowigzani wskaza¢ adres do korespondencji, adres

e-mailowy oraz numer telefonu kontaktowego wraz ze zobowigzaniem do

kazdorazowej natychmiastowej aktualizacji powyzszych danych.
Pisemne o$wiadczenie, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej cztonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej Spotki sporzadzajg w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach,
ktore skiadajg: Prezesowi Zarzadu Spolki, Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej
Spoitki oraz kancelarii prawnej ,,Modrzejewski i Wspdlnicy” sp.k. z siedziba w
Warszawie lub jej kazdorazowym nastegpcom prawnym (,,Kancelaria”).

Kancelaria koordynuje realizacje zobowigzania do zlozenia o$wiadczenia

przewidzianego w ust. 3 powyzej.
Prezes Zarzadu Spotki o§wiadczenie o ktorym mowa w ust. 3 powyzej sporzadza
w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach, ktore sktada: Przewodniczacemu Rady
Nadzorczej Spotki, TiVi Foundation z siedzibg w Vaduz, Liechtenstein oraz

KANCEIATI], =mmmmmmmmcm e c oo oo e e e e =
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4.3. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki oswiadczenie o ktorym mowa w ust. 3
powyzej sporzadza w trzech jednobrzmiacych egzemplarzach, ktore sklada:

Prezesowi Zarzadu Spolki, TiVi Foundation z siedzibg w Vaduz, Liechtenstein

oraz Kancelarii. - — - —

5. Kazdy czionek zarzadu i rady nadzorczej, o ile zostanie utworzona, spotki z
»
Grupy jest zobowigzany zlozy¢ przed powolaniem pisemne o$wiadczenie, Ze
zapoznal si¢ - odpowiednio - ze statutem albo umowg spotki, regulaminem
zarzadu, regulaminem rady nadzorczej, regulaminem organizacyjnym spoiki,
regulaminem pracy i regulaminem wynagradzania pracownikow, o ile spotka
posiada wymienione regulaminy, jak réwniez ze Statutem Spotki, oraz ze
zobowigzuje si¢ do ich $cislego przestrzegania i stosowania. W pisemnym
o$wiadczeniu, o ktérym mowa powyzej czlonkowie zarzadu i cztonkowie rady
nadzorczej sg zobowigzani wskaza¢ adres do korespondencji, adres e-mailowy
oraz numer telefonu kontaktowego wraz ze zobowiagzaniem do kazdorazowej

natychmiastowej aktualizacji powyzszych danych.

6. Pisemne o$wiadczenia, o ktorych mowa w ust. 5 powyzej czionkowie zarzadu i
czlonkowie rady nadzorczej, o ile zostanie utworzona, sporzadzaja odpowiednio-
w dwoch albo trzech jednobrzmigcych egzemplarzach, ktére sktadajg prezesowi
zarzgdu spolki, przewodniczgcemu rady nadzorczej, o ile zostanie utworzona oraz
Kancelarii. Kancelaria koordynuje realizacje zobowigzania do zlozenia

o$wiadczenia, o ktorym mowa w ust. 5 powyze;.

I ZARZAD SPOLKI
Art. 13

1.1. Zarzad Spotki prowadzi sprawy Spolki i reprezentuje ja na zewnatrz. -------------

1.2. Zarzad dziala na podstawie przepisow prawa obowigzujacego, niniejszego
Statutu, Regulaminéw: Zarzadu, Rady Nadzorczej, Regulaminu Organizacyjnego
Spotki, Regulaminu Pracy i Regulaminu Wynagradzania Pracownikéw oraz na

podstawie uchwatl Walnego Zgromadzenia.

13. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 r. Zarzad Spétki zobowigzany jest
Prowadzi¢ sprawy Grupy w taki sposéb, aby Wskaznik Zadluzenia w zadnym

Momencie nie przekroczyl poziomu 2,0. W okresie do 31 grudnia 2024 r. Zarzad

fi

i
)
]
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Spotki zobowigzany jest prowadzi¢ sprawy Grupy w taki sposob, aby wspdtezynnik
zadluzenia nieprzekraczajgcy poziomu 2,0 zostal osiagniety najpozniej do dnia 3]
grudnia 2024 r. Weryfikacja wartosci Wskaznika Zadtuzenia Grupy na dzien 3]
grudnia 2024 r. nastgpi w chwili zatwierdzenia przez Zarzad i Rad¢ Nadzorczy ’

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 3]

grudnia 2024 r. -—-- - —
1.4. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki na podstawie podjetych uchwatl. -----veeeemeee
2. Szczegdtowe warunki i zasady dziatania Zarzadu Spotki regulujg Regulamin
Zarzadu oraz Regulamin Organizacyjny Spotki. Oba wymienione Regulaminy/'}-':,_ .

opracowuje Zarzad Spolki, a uchwala i zmienia Rada Nadzorcza Spokki. ------ -f!-' '

3. Jezeli EBITDA spolki z Grupy za ostatnie 12 miesigcy byla wyzsza niz I§%
skonsolidowanej EBITDA Grupy, spotka ta staje si¢ ,,Spotka Istotng”. ------------ 1\:\.\ . "1;_ ;

4.1.Uchwaly Zarzadu podejmowane s3 na posiedzeniu. W wyjgtkowych przypadkach k- “/ﬁ
uchwaly Zarzagdu moga by¢ podejmowane bez odbycia posiedzenia w trybie

pisemnym lub przy wykorzystaniu $rodkéw bezposredniego porozumiewania sig

na odlegtosc.
4.2. Uchwaty Zarzagdu podejmowane na posiedzeniu zapadajg bezwzgledng

wiekszoscig glosow. W przypadku rownodci glosow decyduje glos Prezesa

Zarzadu. Uchwaly Zarzadu mogg by¢ podjgte, jezeli wszyscy czlonkowie Zarzadu | ’

zostali prawidlowo powiadomieni o posiedzeniu Zarzadu, a w posiedzeniu

Zarzadu bierze udziat wiecej niz potowa sktadu Zarzadu. -
43.Uchwaly Zarzadu podejmowane w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglos¢ zapadaja, jezeli projekt
uchwaly zostal skutecznie dorgczony wszystkim Czlonkom Zarzgdu oraz
Przewodniczagcemu Rady Nadzorczej, w glosowaniu wzigli udziat wszyscy
Cztonkowie Zarzadu, a zgode na uchwale wyrazila bezwzglgdna wiekszos¢
Czlonkow Zarzadu. Natychmiast po podjgciu uchwaly Prezes Zarzadu ma
obowiazek doreczyé Przewodniczacemu Rady Nadzorczej uchwale W
uchwalonym brzmieniu wraz z informacjg o wyniku glosowania. Za nalezytd '

organizacje¢ podjecia uchwaly Zarzadu w trybie pisemnym lub przy
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wykorzystaniu  srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odleglos¢

odpowiedzialnos¢ ponosi Prezes Zarzadu. -

. W posiedzeniach Zarzagdu ma prawo bra¢ udziat Przewodniczacy Rady

Nadzorczej oraz czlonek lub czlonkowie Rady Nadzorczej pisemnie
wskazany/wskazani przez Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Prezes Zarzadu
ma obowigzek zawiadomi¢ pisemnie Przewodniczacego Rady N.';dzorczej 0
terminie 1 porzadku obrad posiedzenia Zarzadu. Zawiadomienie, o ktérym mowa
powyzej mnastgpuje na co najmniej 72 godziny przed terminem posiedzenia.

Wyjatkowo moze nastagpi¢é w terminie krotszym za pisemng zgoda

Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

. W posiedzeniach Zarzadu ma prawo bra¢ udzial prokurent Spokki. Zarzad wraz z

powiadomieniem o terminie posiedzenia dorecza prokurentowi porzadek obrad. ---

. Osoby reprezentujace  Spotke na  zgromadzeniu wspolnikow/walnym

zgromadzeniu spotek Polkomtel sp. z 0.0., Telewizja Polsat sp. z 0.0., Netia S.A.
oraz zgromadzeniach wspélnikéw/walnych zgromadzeniach innych spotek
bezposrednio zaleznych od Spotki s3 wyznaczane uchwalg Zarzadu. Osoby te
majg obowigzek wykonywac prawo glosu w sprawach objetych porzadkiem obrad
zgodnie z instrukcjami, ktorych udziela uchwatg Zarzad Spoiki po uprzednim

pisemnym ich uzgodnieniu z Przewodniczacym Rady Nadzorczej Spotki. -----------

- Zarzad Spotki zobowigzany jest spowodowag, aby statuty oraz umowy spotek z

Grupy byly zgodne ze Statutem Spétki w mozliwie najdalej idagcym zakresie.
Zarzad w szczegblnosci jest zobowigzany zapewnié, ze statuty albo umowy
spotek bezposrednio lub posrednio zaleznych od Spotki, bedg zawieraé
postanowienia na wzor art. 13 ust. 1.3. Statutu, z jednoczesnym okre$leniem dla
kazdej spotki whasciwego dla niej nieprzekraczalnego limitu Wskaznika
Zadluzenia oraz bedg przewidywaé, iz dokonanie jakichkolwiek Czynnosci
Prawnych  Kwalifikowanych, bedzie wymaga¢ zgody zgromadzenia
wspolnikow/walnego zgromadzenia lub rady nadzorczej spotki zaleznej, z
jednoczesnym okresleniem dla kazdej spélki zaleznej wlasciwego dla niej progu
istotno$ci Czynnosci Prawnych Kwalifikowanych w wysokosci 0,2% (dwie

dziesigte procenta) jednostkowej EBITDA danej spolki, jednakze w wysokosci

¥
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nie wyzszej niz kwota okreslona dla Spotki. Jezeli EBITDA danej spotki jest
ujemna, to prég istotnosci dla Czynnosci Prawnych Kwalifikowanych, na czag

istnienia ujemnej EBITDA, okresla rada nadzorcza tej spolki, a w razie jej braky

zgromadzenie wspolnikow /walne zgromadzenie tej SpOIKi. ----------ceememeeee____
Czlonek Zarzadu Spotki nie moze zasiada¢ w zarzadach albo radach-nadzorczych
spofek spoza Grupy, chyba ze wyrazi na to zgode¢ uchwata Rada Nadzorczy
Spotki. Cztonkowi zarzadu spétki bezposrednio lub posrednio zaleznej od Spétki,
zgody udziela uchwala rada nadzorcza tej spotki, a w razie jej brakuy

zgromadzenie wspolniko6w/walne zgromadzenie tej spoiki.

10. Zarzad zobowigzany jest prowadzi¢ rejestr petnomocnikéw Spotki. Wpis do

11.

rejestru nastepuje z chwila udzielenia petnomocnictwa. Odpowiedzialnosé za
nalezyte prowadzenie rejestru petnomocnikéw Spotki ponosi Prezes Zarzadu

Spotki. Nadzor nad wdrozeniem rejestru petnomocnikéw w Grupie sprawuje

Kancelaria.
Prezes Zarzadu zobowigzany jest doreczy¢ Przewodniczacemu Rady Nadzorczej

na jego wniosek pisemne sprawozdanie z realizacji uchwatl Zarzadu. -----------meeev-.

Art. 14

. Zarzad sklada si¢ z jednego albo wigkszej liczby czlonkéw, w tym Prezesa

Zarzadu.
Prezesa Zarzadu powoluje i odwoluje TiVi Foundation z siedziba w Vaduz,

Liechtenstein jako prawo osobiste tego akcjonariusza. Pozostatych Cztonkéw

Zarzadu, powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spoiki. wee

. Liczbg Czlonkéw Zarzadu na dang kadencje okresla Rada Nadzorcza Spétki. -----

Kadencja Zarzadu wynosi trzy lata i jest kadencjg wspolng.

Art. 15

. Jezeli Zarzad sklada si¢ z jednego czlonka — Prezesa Zarzadu, Spoike

reprezentuje Prezes Zarzadu tgcznie z prokurentem. -------mmemmmmemmoomomoeee

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, Spotke reprezentuje Prezes Zarzadu, Czlonek

Zarzadu oraz prokurent, wszyscy trzej dziatajacy lgcznie. -------mmomememmmmemem e




Zarzadu upowazniona jest Rada Nadzorcza.

L1,
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Art. 16
Zarzad Spolki zobowiazany jest zachowaé w Spélce ciaglosé prokur, w
szczegllnosci w razie wygasniecia prokury z jakiejkolwiek przyczyny Zarzad

zobowiazany jest powota¢ natychmiast kolejnego prokurenta.

Do udzielenia prokury wymagana jest zgoda wszystkich Cztonk6w Zarzadu, z
tym ze dopuszcza si¢ jedynie ustanowienie prokury nakladajacej na prokurenta

obowigzek dokonywania czynnosci facznie z Prezesem oraz Czlonkiem Zarzadu

Spotki.

Prokura moze by¢ udzielona przez Zarzad Spolki jedynie kandydatom

zaakceptowanym przez Rade Nadzorcza Spotki.

Odwota¢ prokur¢ moze kazdy z Cztonkéw Zarzadu.

Art. 17

Do zawierania, zmiany i rozwigzywania w imieniu Spétki uméw z Czlonkami

I. RADA NADZORCZA

Art. 18
Rada Nadzorcza ma obowigzek sprawowania stalego nadzoru nad dziatalnoscig

Spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci.

W celu sprawowania nadzoru w zakresie i na warunkach przewidzianych
Statutem Rada Nadzorcza ma prawo bada¢ wszystkie dokumenty Spotki, zgdad

od Zarzadu sprawozdan i wyjasnien oraz dokonywaé rewizji stanu majatku
Spotki.

Rada Nadzorcza wykonuje swoje obowiazki kolegialnie, moze jednak delegowaé
swoich czlonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci
nadzorczych. Rada powotuje komitety w przypadkach prawem przewidzianych.
Rada moze powotaé ponadto inne komitety, okreslajac zakres i zasady ich

dziatania.

N
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1.3. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej uprawniony jest do samodzielnego petnieniy
czynno$ci nadzorczych nad sposobem wykonywania przez Zarzad zobowigzan

przewidzianych w art. 13 ust. 1.3 , a takze nad dzialalnoscig Zarzadu w zakresie '

umow, przychodow, kosztéw i wydatkOw. -==--=====mmemmem e
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej naleza sprawy zastrzezone. przepisami

Kodeksu spolek handlowych oraz postanowieniami niniejszego Statutu, a w

szczegOlnosci:
a) badanie rocznego sprawozdania finansowego Spélki i skonsolidowanego . -

- 4 r * . fn
sprawozdania finansowego zaréwno co do zgodnosci z ksiegarhi | -
! ) .

dokumentami, jak i stanem faktycznym, badanie rocznego sprawozé?lani'a. _
Zarzadu z dzialalnosci Spotki wraz z oceng pracy Zarzadu, tudziez badé‘nig \ /ﬂ
wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku albo pokrycia strat oraz skladanie " i

Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu sprawozdania pisemnego z wynikéw

powyzszych badan,
b) sporzadzanie i przedstawianie Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej, oceny sytuacji Spoétki, oceny
sposobu wypelniania przez Spdtke obowiazkow informacyjnych, oceny
racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki, w tym m.in. polityki
cenowej, jak rowniez oceny systemu kontroli wewngtrznej i systemu Q?
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki, w kazdym powyzej wymienionym

przypadku z uwzglednieniem przyjetych przez Spotke zasad 1adu

korporacyjnego,
c) delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy
miesigce do czasowego wykonywania czynnosci Czlonka Zarzadu

odwolanego, ktéry zlozyt rezygnacje albo z innych przyczyn niemoggcego

sprawowac swoich czynnosci,

d) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu, -- -
€) wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdan finansowych Spoétki, --------
f) wyrazanie zgody na wyplate akcjonariuszom zaliczki na poczet .

przewidywanej dywidendy,




N
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g) zatwierdzanie warunkow, planéw i cen zakupow oraz sprzedazy przez Spotke

towaréw i ustug w zakresie okreslonym przez Regulamin Zarzadu lub

uchwale Rady Nadzorczej.

Ponadto, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezg nastepujace sprawy: --------------

a)

b)

g)

h)

rozpatrywanie i opiniowanie spraw majacych byé przedmiotem uchwatl

Walnego Zgromadzenia,

zatwierdzanie kwartalnych, rocznych i wieloletnich planéw dziatalnosci Spotki

opracowanych przez Zarzad oraz biezaca kontrola ich realizacji,
ustalanie  wysokosci  wynagrodzenia Czlonkéw Rady  Nadzorczej
delegowanych do czasowego wykonywania czynnos$ci Cztonka Zarzadu, ---------
wyrazanie zgody na powotanie i odwolanie czionkéw rady nadzorczej Spétki
Istotnej, z wylgczeniem czlonkéw rady nadzorczej Spotki Istotnej,
powolywanych i odwolywanych na podstawie uprawnieri osobistych
przyznanych wspolnikowi albo akcjonariuszowi tej Spotki Istotnej. ----=----en=-=

z zastrzezeniem postanowief ust. 4 ponizej, wyrazanie zgody na dokonanie

przez Spotke jakiejkolwiek Czynnosci Prawnej Kwalifikowanej,
zatwierdzanie wyboru oferentow w postepowaniach przetargowych Spoiki

oraz zatwierdzanie ofert skladanych przez Spétke w postepowaniach

przetargowych, -
wyrazanie zgody na kazde nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, a takZze na ustanowienie
ograniczonego prawa rzeczowego na nieruchomosci, uzytkowaniu wieczystym
lub udziale w nieruchomosci, o wartosci do wysokosci 0,2% jednostkowe;j

EBITDA Spotki za ostatni rok obrotowy, czyli wartosci o ktérej mowa w art. 1

ust. 3.19 Statutu,
wyrazanie zgody na zatrudnianie na stanowiskach dyrektora, zastepcy
dyrektora, eksperta lub doradcy bez wzgledu na podstawe tego zatrudnienia, w
szczegblnosci w ramach stosunku pracy, jak i innych stosunkéw prawnych.

Zgody Rady Nadzorczej wymaga réwniez zmiana i rozwigzanie zatrudnienia, o

ktérym mowa powyzej,

zatwierdzanie Regulaminu Pracy i Regulaminu Wynagradzania Pracownikow,

¢ K
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j) wyrazanie zgody na ubieganie si¢, zmian¢ lub zrzeczenie si¢ jakiejkolwiek

koncesji lub zezwolenia, o ktérych mowa w art. 6 ust. 2 Statutu, a takze na ich

przenoszenie lub udostgpnianie osobom trzecim, ---- : —

k) wyrazanie zgody na zawarcie przez Zarzad kazdej umowy o $wiadczenie ustug

doradczych, o —
1) wyrazanie zgody na emisj¢ przez Spotke obligacji innych niz obligacje

zamieénne na akcje lub obligacje z prawem pierwszenstwa, -

m) wyrazanie zgody na kazde nabycie, zbycie, objecie lub obcigzenie akgji i

udzialéw w spolkach, jak rowniez jakichkolwiek tytulow uczestnictwa w

innych niz spétki, podmiotach i organizacjach,

n) zatwierdzanie planu polaczenia i podziatu Spétki przed jego uzgodnieniem, jak

réwniez planu przeksztatcenia Spoiki.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 r. Rada Nadzorcza nie moze wyrazi¢ zgody na
zaciagniecie zobowigzania z jakiegokolwiek tytutu, w wyniku ktérego moze dojs¢
do przekroczenia poziomu 2,0 Wskaznika Zadtuzenia, o ktorym mowa w art. 13

ust. 1.3. Statutu.

Szczegotowe warunki dziatania i funkcjonowania Rady Nadzorczej, w tym zasady
funkcjonowania poszczegdlnych jej komitetow, okresla Regulamin Rady

Nadzorczej uchwalony przez Walne Zgromadzenie. Zmiana Regfllaminu Rady

Nadzorczej wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Art. 19
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do dziewigciu czionkow, w tym
Przewodniczacego Rady Nadzorczej. Uprawnienia Przewodniczacego Rady
Nadzorczej okreslaja postanowienia niniejszego Statutu oraz Regulaminu Rady
Nadzorczej Spotki. Cztonek Rady Nadzorczej moze zosta¢ powolany uchwalg

Walnego Zgromadzenia Spotki na stanowisko Wiceprzewodniczacego Rady

Nadzorczej. : : -
Przewodniczacego Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje TiVi Foundation Z

siedziba w Vaduz, Liechtenstein zgodnie z prawem osobistym tego
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akcjonariusza. Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje

Walne Zgromadzenie Spotki.

Kadencja Rady Nadzorczej wynosi pie¢ lat i jest wspolna. Walne Zgromadzenie

okresla liczbg cztonkow Rady Nadzorczej na dang kadencie.-

Art. 20

. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie co najmniej raz na kwartat, ----------—---
. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje Przewodniczacy Rady Nadzorczej. W razie
nieobecnosci  Przewodniczacego posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, o ile zostal powotany, a w razie braku

Wiceprzewodniczgcego posiedzenie zwotuje czlonek Rady Nadzorczej wskazany

na piSmie przez Przewodniczacego.

. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotywane sg z urzedu, na wniosek Zarzadu albo

co najmniej dwoch Czlonkéw Rady Nadzorcze;j.
. Posiedzeniom Rady Nadzorczej przewodniczy Przewodniczacy Rady, a pod jego
nieobecnos¢ Wiceprzewodniczacy Rady, o ile zostal powolany, a w razie braku
Wiceprzewodniczacego czlonek Rady wskazany przez Przewodniczacego. ----------
- W posiedzeniach Rady Nadzorczej poza Czlonkami Rady mogg uczestniczyé
Czlonkowie Zarzadu, prokurent oraz zaproszeni goscie. Przewodniczacy

posiedzeniu Rady moze zarzadzié opuszczenie sali obrad przez osoby inne niz

cztonkowie Rady Nadzorczej.

Art. 21
- Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja wickszoscia dwoch trzecich gloséw
oddanych.

- Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na

posiedzenie Rady wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej oraz obecnosé na

posiedzeniu wigcej niz potowy sktadu Rady.
- Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg braé udzial w podejmowaniu uchwat Rady

oddajgc swoj glos na pismie za posrednictwem innego Czlonka Rady Nadzorczej.
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Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadky

obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. ----------===m=mmmmmmmem e
Uchwaly Rady Nadzorczej mogg by¢é podejmowane bez odbywania posiedzenia
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu S$rodkdéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. Uchwaly podejmowane w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu §rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosé, a
takze drogg elektroniczng, przewidziang niniejszym art. 21 ust. 5 zapadaja, jezeli

projekt uchwaly zostat doreczony skutecznie wszystkim Czlonkom Rady

Nadzorczej, w glosowaniu wzi¢li udzialt wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej,’,'é‘ .

za uchwata glosowato co najmniej dwie trzecie Cztonkow Rady. frs ‘

Uchwaly moga by¢ podejmowane réwniez droga elektroniczng. Glosowanie ‘w |
trybie elektronicznym zarzadza Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Pod\:; / ;g v

nieobecno$¢ Przewodniczacego glosowanie w trybie elektronicznym zarzadza
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, o ile zostal powotany, a w razie braku

Wiceprzewodniczagcego  Rady  czlonek  Rady  wyznaczony  przez

Przewodniczacego.
Obsluge posiedzen Rady Nadzorczej, w tym m.in. protokotowanie i
przeprowadzanie glosowania w trybie pisemnym, elektronicznym lub przy
wykorzystaniu $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé

sprawuje osoba spoza grona Rady wyznaczona przez Przewodniczacego Rady

Nadzorcze;.

Art. 22

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowiazki osobiscie. ------------

III . WALNE ZGROMADZENIE

1.

Art. 23
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly w sprawach zastrzezonych do jego

kompetencji przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz postanowieniami

niniejszego Statutu. -

Pk
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5 7 zastrzezeniem postanowien ust. 3 niniejszego artykutu, uchwal Walnego
Zgromadzenia wymagajg w szczegOIN0SCi: ~==-nmmmmmem e
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu i Rady Nadzorczej, a takze

sprawozdania  finansowego Spotki za ubiegly rok obrotowy oraz

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, - —---
FY

b) decydowanie o podziale zysku lub o sposobie pokrycia strat,

¢) udzielanie cztonkom Rady Nadzorczej i Zarzadu absolutorium z wykonania

przez nich obowiazkéw, — S
d) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, z zastrzezeniem

postanowienia art. 18 ust. 3 lit. ¢ Statutu, -

e) zmiana Statutu, e

f) zmiana przedmiotu dzialalno$ci Spotki, --------==-mnmmmemeeeeeeeeeeeo e

g) podwyzszanie lub obnizanie kapitalu zakladowego, -

h) pofaczenie, podziat lub przeksztalcenie Spotki,

i) rozwigzanie i likwidacja Spotki, ---

J) emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa, a takze

emisja warrantow subskrypcyjnych,
k) zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa, jego zorganizowanej czesci lub
sktadnikéw majatkowych stanowiacych znaczng cze¢S¢ przedsigbiorstwa oraz
ustanawianie w powyzszym zakresie 0graniczonego prawa rzeCZowego, --------
I) wyrazanie zgody na kazde nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania
wieczystego lub udzialu w nieruchomosci, a takze wyrazanie zgody na
ustanowienie  ograniczonego prawa rzeczowego na nieruchomosci,
uzytkowaniu wieczystym lub udziale w nieruchomosci o wartosci powyzej

0,2% jednostkowej EBITDA Spotki za ostatni rok obrotowy, czyli wartosci o

ktérej mowa w art. 1 ust. 3.19 Statutu,

m) wszelkie sprawy dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru.
3. Poczawszy od dnia 1 stycznia 2025 r. Walne Zgromadzenie nie moze wyrazi¢

Zgody na zaciggnigcie przez Spotke zobowiazania z jakiegokolwiek tytulu, w

v
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wyniku ktérego moze dojs¢ do przekroczenia poziomu 2,0 Wskaznika

Zadluzenia, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1.3 Statutu. =-----ceeeeeeeemee_______

Art. 24

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne. ----m-ev-meemeee__.

2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesigey

po uptywie kazdego roku obrotowego Spoiki. ----------nmncmmaemmeeo- -

3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jest zwotywane w przypadkach prawem lub

postanowieniami niniejszego Statutu przewidzianych oraz gdy organy lub osoby

uprawnione do zwotywania Walnych Zgromadzen uznaja to za wskazane. ---------..

Art. 25

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w siedzibie Spoiki.

Art. 26
1. Walne Zgromadzenie jest wazne, jezeli sa na nim obecni akcjonariusze

reprezentujgcy tgcznie wigcej niz 50% ogotu gtoséw w Spéice.

2. Akcjonariusze mogg bra¢ udzial w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez

petnomocnikéw.

3. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu moga uczestniczy¢ w obradach Walnego

Zgromadzenia.

Art. 27
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosow
oddanych chyba, ze przepisy Kodeksu spétek handlowych lub postanowienia

niniejszego Statutu przewidujg surowsza wiekszo$¢. =

2. Z zachowaniem wymogoéw przewidzianych przepisem art. 417 § 4 Kodeksu
spotek handlowych zmiana przedmiotu dzialalnosci moze nastapi¢ bez wykupu

akcji. ---- S

Art. 28
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obrady Walnego Zgromadzenia otwiera Przewodniczacy, a pod jego nieobecno$é
wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej , o ile zostal powolany, W razie ich
nieobecnosci Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba przez niego
wyznaczona. Nastepnie Zgromadzenie wybiera Przewodniczgcego Zgromadzenia

sposrod 0sob uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. -------=-------=-

ROZDZIAL V.
Rachunkowos¢ Spotki

Art. 29

Rok obrotowy odpowiada kalendarzowemu. -~

Art. 30

. Zwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznione jest do okreslenia dnia dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie okre$la ponadto dzief wyplaty dywidendy. -----------

. L zastrzezeniem postanowien art. 18 ust. 2 lit. f) Statutu, Zarzad Spotki jest

upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej

dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace

na wyplaty. -

ROZDZIAL VI

Przepisy koncowe

Art. 31

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy

Kodeksu spotek handlowych.

§2
Wejscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia, ze skutkiem od dnia rejestracii

Zmiany Statutu Spolki w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

oL

.
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Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze powyzsza uchwata zostala powzieta w

glosowaniu jawnym. Liczba akcji, z ktérych oddano wazne glosy: 521.264.211, ¢q

stanowi §1,50% w kapitale zaktadowym. e

Nad uchwalg gtosow 0ddano: =-=-==mmemmmmm oo

- acznie waznych gltosow: 700.681.712, - mmmmm e

- "za" uchwalg — 573.070.751 gloséw,--~------ - ———

- "przeciw" — 123.593.779 glosoéw, s

- "wstrzymujacych si¢" — 4.017.182 glosow. ------- e

Do punktu 7 porzadku obrad: ---- /

W  zwigzku z wyczerpaniem porzadku obrad Przewodnicigqcy_
Zgromadzenie zamknal, zatgczajge do niniejszego aktu liste obecnosci. -------~----- ) e 2

\\:‘.’3 e I:.
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Grupa CYFROWY POLSAT S.A.
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D

5.3. Tekst uchwal stanowigcych podstawe emisji Obligacji

WAW 3311844v10
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Uchwatla Zarzadu spétki Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spotka 'L"J =~ ‘ad

nrQ4/46/42.12022 z dnia . 4é. gaoheia. 2022 .

w sprawie emisji obligacji serii D oraz akceptacji warunkow emisji obligacji serii D

Zwazywszy, ze:

A. Zarzad Spotki podjat w dniu 29 listopada 2022 roku uchwate nr 1/29/11/2022 w sprawié utworzenia
programu emisji obligacji przez Spoétke (,,Program™) oraz podjecia dziatan majacych na celu
ewentualne refinansowanie zadtuzenia Spotki z tytuhu obligacji serii B oraz serii C, zawarcia umowy
lub uméw w zwiagzku z programem emisji obligacji, a takze w sprawie zatwierdzenia projektu
warunkéw emisji obligacji oraz materiatu reklamowego przekazywanych potenqalnym inwestorom
(,,Uchwala Programowa”); oraz

B. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta w dniu 29 listopada 2022 roku uchwate nr 1/29/11/2022 w sprawie
wyrazenia zgody na zawarcie niezbednych umoéw i zaciagnigcie przez Spétke zobowigzan
finansowych w zwiazku z emisjg obligacji w ramach nowego programu emisji obligacji oraz
ewentualnym refinansowaniem zadtuzenia Spétki z tytutu wyemitowanych przez Spotke obligacii, a
takze w sprawie zatwierdzenia projektu warunkéw emisji obligacji oraz materialu reklamowego
przekazywanych ~potencjalnym inwestorom oraz ramowych zalozen w zakresie powiazania
przysziego finansowania zewnetrznego z celami zréwnowazonego rozwoju Grupy Polsat Plus.

Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 371 § 2 i § 3 Kodeksu spotek handlowych, art. 10 ust. 4, art.
13 ust. 1.1 oraz 1.4, art. 18 ust. 3 pkt e), k), I) Statutu Spétki, a takze § 7 ust. 1 i 2 Regulaminu Zarzadu
Spétki, uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Zarzad postanawia o:

(a) emisji przez Spétke w ramach Programu do 2.670.000 (stownie: dwa miliony szes$éset
siedemdziesiat tysiecy) niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1.000 PLN (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda oraz o tacznej wartosci nominalne;j
do 2.670.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy szes¢set siedemdziesigt milionéw ztotych)
(,,Obligacje Serii D”) (,Emisja™), na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale oraz
warunkach emisji Obligacji Serii D; oraz

(b) przyjeciu warunkow emisji Obligacji Serii D, stanowigcych Zatgeznik 1 do niniejszej Uchwaty.

2. Obligacje Serii D zostang wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku
o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r. poz. 454 z pézn. zm.) (,,Ustawa o Obligacjach™), tj. w trybie
oferty publicznej papieréw wartosciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku w sprawie prospektu, ktéry ma
by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (,,Rozporzadzenie
Prospektowe™).

3. Obligacje Serii D bedg oferowane w trybie oferty publicznej papieréw wartosciowych zgodnie z art.
1 ust. 4 lit. a) Rozporzadzenia Prospektowego, tj. oferty publicznej papieréw wartosciowych
skierowanej wiacznie do inwestorow kwalifikowanych w rozumieniu art. 2 lit. €) Rozporzadzenia
Prospektowego.

4. Obligacje Serii D nie bedg mie¢ formy dokumentu, zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, i
zostang zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. (,, KDPW?).

5. Zarzad bedzie ubiegaé si¢ o wprowadzenie wyemitowanych Obligacji Serii D do alternatywnego
systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach
rynku Catalyst (,,ASO GPW”).

Uchwala Zarzadu spétki Cyfrowy Polsat S.A.
w sprawie emisji obligacji serii D oraz akceptacji warunkow emisji obligacji serii D
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§2.
Zarzad postanawia wystgpi¢ do Rady Nadzorczej Spétki z wnioskiem o wyrazenie zgody na Emisje
Obligacji Serii D, akceptacje warunkéw emisji Obligacji Serii D oraz na podjecie przez Zarzad
wszelkich innych czynnosci niezbgdnych do wykonania niniejszej Uchwaty.

§3.
Czynnosci wskazane w §1-2 niniejszej Uchwaly zostana dokonane po uzyskaniu*zgody Rady
Nadzorczej Spétki, stosownie do § 2 powyze;j.

§4.

Uchwata bedzie realizowana w okresie 12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.

§5.

Nadzér nad realizacja niniejszej Uchwaly powierza sig Cztonkowi Zarzadu, Pani Katarzynie
Ostap-Tomann.

§6.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zataczniki:
1. Warunki Emisji Obligacji Serii D.

Uchwata nr94/44/42/2022

Funkcja Imig i Nazwisko Glos Podpis

P
Prezes Zarzadu Mirostaw % q

Btaszczyk ECIW,
YMUIE SIE,*

WZ UIJE SIE, ]
Wiceprezes Zarzadu | Maciej Stec @/

PRZECIW, W W

WSTRZYMUIJE SIE,* -

Cztonek Zarzadu Aneta Jaskolska @AZ .
PRZECIW, (DAL M
WSTRZYMUIE SIE,* i

Czlonek Zarzadu Katarzyna (Z/A?
Ostap-Tomann PRZECIW, 5
RZYMUIJE SIE,*

Czlonek Zarzadu Agnieszka %y \
Odorowicz N ZECIW,
RZYMUIE SIE,* -

WSTRZYMU,

Cztonek Zarzadu Jacek ’ZAZ/
Felczykowski ECIW,
1E2~"

s ,

Zdania odrebne:

* odpowiednie zakresli¢

Uchwata zostata podjeta 6 ghosami ,za”, przy .O gloséw ,sprzeciw” i Y. wstrzymujacych sie”

Uchwata Zarzadu spotki Cyfrowy Polsat S.A.
w sprawie emisji obligacji serii D oraz akceptacji warunkow emisji obligacii serii D
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Uchwata Rady Nadzorczej spélki Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spétka™)

nr 4. 1464212022 z dnia 6. i.fma./fzm 2022 r.

w sprawie wyrazenia zgody na emisj¢ obligacji serii D oraz na zaciggnigcie przez Spotke

zobowiazan finansowych w zwiazku z emisja obligacji serii D
k4

Rada Nadzorcza Spétki, dzialajac na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spotek handlowych, art. 10 ust. 4
oraz art. 18 ust. 3 pkt e), k), 1) Statutu Spétki, w zwiagzku z wnioskiem Zarzadu Spotki wyrazonym w
uchwale nr (?‘/.f/fé/{Z/ZOZZ 2 b 2w/ 1@ . 2022 1. w sprawie emisji obligacji serii D oraz akceptacji
warunkow emisji obligacji serii D (,,Uchwala Emisyjna”), uchwala, co nastgpuje:

§1.
1. Rada Nadzorcza wyraza zgode na:

(a) emisje przez Spotke do 2.670.000 (stownie: dwa miliony sze$¢set siedemdziesiat tysigcy)
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o wartoéci nominalnej 1.000 PLN (stownie:
jednego tysigca ztotych) kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej do 2.670.000.000 PLN
(stownie: dwa miliardy sze$éset siedemdziesigt milionéw ztotych) w ramach programu emisji
obligacji utworzonego w dniu 29 listopada 2022 roku (,,Obligacje Serii D”) (,,Emisja”) na
zasadach okreslonych w Uchwale Emisyjnej;

(b) zaciggnigcie przez Spotke zobowigzania finansowego w zwigzku z Emisjg na zasadach
okreslonych w Uchwale Emisyjnej oraz w warunkach emisji Obligacji Serii D, do igcznej
maksymalnej wartoéci nominalnej Obligacji Serii D emitowanych w ramach Emisji, tj.
2.670.000.000 PLN (stownie: dwa miliardy: sze$cset siedemdziesiagt miliondéw ztotych) w
okresie 12 miesiecy od dnia niniejszej uchwaty Rady Nadzorczej. Emisja Obligacji Serii D w
ramach Emisji, po uptywie terminu wskazanego w zdaniu poprzedzajacym, wymaga uzyskania
odre¢bnej zgody Rady Nadzorczej; oraz

(c) przyjecié warunkéw emisji Obligacji Serii D, w brzmieniu stanowigcym Zatgcznik 1 do
Uchwaty Emisyjne;.

§2.

Rada Nadzorcza niniejszym wyraza zgodg na podjecie przez Zarzad wszelkich czynnosci prawnych i
faktycznych, ktére beda niezbgdne w celu wykonania Uchwaty Emisyjnej, w tym na Emisjg¢ Obligacji
Serii D i dokonanie ich przydzialu oraz wprowadzenic wyemitowanych Obligacji Serii D do
alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. w ramach rynku Catalyst lub innego rynku wskazanego przez Zarzad.

§3.

Uchwata Emisyjna stanowi Zalacznik 1 do niniejszej Uchwaty.

§4.

Uchwala bedzie realizowana w okresie: 12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.

Uchwata Rady Nadzorczej spotki Cyfrowy Polsat S.A
w sprawic wyrazcnia zgody na cmisj¢ obligacji scrii D oraz na zaciggnigeic przez Spotke zobowigzan finansowych
w zwigzku z emisjq obligacji serii D
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§5.

Zobowigzuje si¢ Prezesa Zarzgdu Pana Mirostawa Blaszczyka do ztozenia Radzie Nadzorczej raportu o
realizacji uchwaty w terminie uzgodnionym z Przewodniczacym Rady Nadzorczej.

§6. .

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zalaczniki:

1. Uchwatla Emisyjna.

Uchwala nr .7/#142/2022

Funkcja Imi¢ i Nazwisko | Glos Podpis

Przewodniczacy Zygmunt Solorz @

Rady Nadzorczej PRZECIW, ? 0 (o @
WSTRZYMUIJE SIE, * -

Wiceprzewodniczac | Marek Kapu$cinski (?
RZECIW,

y Rady Nadzorczej . ; :
WSTRZYMUIJE SIE,* B

Czlonek Rady Jozef Birka ZA, / ' /\/ﬁjr \j‘b\m

Nadzorczej PRZECIW, P
 WSTRZ YMUIJE SIE,* o\
Cztonek Rady Jarostaw Grzesiak (| ZA,
Nadzorczej ECIW, -
| WSTRZYMUJE St ,

Cztonek Rady Marek Grzybowski { ZA, V / )

¥ !
Nadzorczej ECIW, K 3 "
WSTRZYMUJE SIE.* / Mé/@

P

Cztonek Rady Alojzy Nowak FZA,) /.f /
Nadzorczej ZECIW, ; / /’J . 7

WSTRZYMUJE SIE,*

Fal
Czlonek Rady Tobias Solorz @ ¢
Nadzorczej ECIW,
WSTRZYMUJE SIE,* [

Czlonek Rady Tomasz Szelag @ '
Nadzorczej PRZECIW, ( / ) P_‘ .

WSTRZYMUIE SIE,*

Cztonek Rady Piotr Zak @ /
Nadzorczej ECIW, {f

WSTRZYMUIE SIE,*

Zdania odrgbne:

* odpowiednie zakre§li¢

Uchwata Rady Nadzorczej spotki Cyfrowy Polsat S.A.
w sprawic wyrazcnia zgody na cmisj¢ obligacji scrii D oraz na zaciggnigeic przez Spotke zobowigzan finansowych
w zwiazku z emisjg obligacji serii D
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C N
ik +7 9
Uchwala Zarzadu spotki Cyfrowdy Polsat S.A. (,Spélka”) JEJ X i) ﬁ
nr 01 /4941412022 z dnia 25.Litepada 022y,
W sprawie utworzenia programu emisji obligacji przez Spélke oraz podjgcia dzialari majacych na celu ewentualne
refinansowanie zadluzenia Spélki z tytulu obligacji serii B oraz serii C, zawarcia umowy lub uméw w zwiazku z
programem emisji obligacji, a takze w sprawie zatwierdzenia projektu warunkéw emisji obligacji oraz materialu
reklamowego przekazywanych potencjalnym inwestorom

Zwazywszy, ze Zarzad Spotki podjal w dniu 5 pazdziernika 2022 roku uchwatg nr 05/05/10/2022 w sprawie rozpoczgcia prac nad
analizg mozliwoéci przeprowadzenia refinansowania zadiuzenia Grupy Polsat Plus, Zarzad Spéiki, dzialajac na podstawie art. 371
§ 21 § 3 Kodeksu spélek handlowych, art. 10 ust. 4, art. 13 ust. 1.1 oraz 1.4, art. 18 ust. 3 pkt €), k), 1) Statutu Spétki, a takze § 7
ust. 1 i 2 Regulaminu Zarzadu Spétki, uchwala, co nastepuje: "

§1

Zarzad postanawia o utworzeniu nowego nieodnawialnego programu emisji obligacji Spétki o tacznej maksymalnej wartosci

nominalnej obligacji w wysokosci 4.000.000.000 z4 (stownie: cztery miliardy ztotych) (,Program™), w ramach ktérego Spétka

bedzie mogta zaciagac zobowigzania finansowe w drodze emisji przez Spétke niezabezpieczonych obligacji na okaziciela Spotki
denominowanych w ztotych (,,Nowe Obligacje™), na warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale.

2. Laczna wartos¢ nominalna wszystkich Nowych Obligacji emitowanych w ramach Programu nie przekroczy kwoty
4.000.000.000 z! (stownie: cztery miliardy zlotych).

3. Wartos¢ nominalna jednej Nowej Obligacji wynosié bedzie 1.000 z} (stownie: jeden tysigc ztotych).

4. Nowe Obligacje zostang wyemitowane na podstawie ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (t.j. Dz. U. z 2022 r.
poz. 454 z pézn. zm.).

5. Nowe Obligacje moga by¢ emitowane: (i) w trybie oferty publicznej papieréw wartodciowych, o ktérej mowa w art. 2 lit. d
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym
oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE; lub (ii) przez proponowanie nabycia Nowych Obligacji w inny sposéb niz wskazany w
pkt (i).

6. Nowe Obligacje moga by¢ emitowane w jednej lub w wielu seriach.

Nowe Obligacje beda niezabezpieczone.

8. Maksymalna liczba Nowych Obligacji danej serii proponowanych do nabycia (tj. liczba emitowanych Nowych Obligacji)
zostanie okreslona w warunkach emisji Nowych Obligacji danej serii.

9. Nowe Obligacje nie beda miaty formy dokumentu. Nowe Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie papier6w
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartodciowych S.A. (,KDPW?™) lub przez Trigon Dom
Maklerski S.A.

10. W zaleznosci od postanowien warunkéw emisji Nowych Obligacji danej serii, Zarzad bedzie mégt ubiegaé si¢ o wprowadzenie
wyemitowanych Nowych Obligacji danej serii do alternatywnego systemu obrotu prowadzonego przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach rynku Catalyst (,,ASO GPW”).

11. Swiadczenia Spotki z tytutu Nowych Obligacji beda miaty charakter wytgcznie pienigzny i bedg polegaé w szczegélnosci na
zaptacie kwoty odpowiadajgcej wartosci nominalnej jednej Nowej Obligacji oraz kwoty odsetek. Nowe Obligacje beda
oprocentowane wedlug stalej lub zmiennej stopy procentowej. Sposdb naliczania oprocentowania, dzien, od ktérego nalicza sie
oprocentowanie, wysokos¢ lub sposdb ustalania wysokosci oprocentowania i terminy jego wyptaty bedg okreslone w warunkach
emisji Nowych Obligacji dane;j serii.

12. Dzien emisji danej serii Nowych Obligacji bedzie okreslony w sposob wskazany w warunkach emisji Nowych Obligacji danej
serii.

13. Termin wykupu Nowych Obligacji bedzie przypadat nie wczesniej niz S lat i nie pézniej niz 10 lat od dnia emisji Nowych
Obligacji danej serii. Termin oraz zasady wykupu beda okreslone w warunkach emisji Nowych Obligacji danej serii i moga
przewidywa¢ wezesniejszy wykup Nowych Obligacji danej serii na zadanie Spétki lub na zadanie obligatariusza na zasadach
wskazanych w warunkach emisji danej serii.

14. Cel emisji Nowych Obligacji nie zostat okreslony, jednakze cel emisji Nowych Obligacji moze zosta¢ wskazany w warunkach
emisji Nowych Obligacji danej serii. O ile cel emisji nie zostanie wskazany w warunkach emisji Nowych Obligacji danej serii,
Zarzad moze wykorzystaé $rodki z emisji Nowych Obligacji na dowolny cel, w tym na sfinansowanie:

a) przedterminowego wykupu przez Spélke obligacji serii B (,,Obligacje Serii B”) lub na nabycie Obligacji Serii B w celu
ich umorzenia; oraz

b) przedterminowego wykupu przez Spétke obligacji serii C (,,Obligacje Serii C”) lub na nabycie Obligacji Serii C w celu
ich umorzenia.

15. Poszczegélne serie Nowych Obligacji beda emitowane na podstawie odregbnych uchwat emisyjnych podejmowanych przez
Zarzad (,,Uchwaly Emisyjne™) zatwierdzanych odrebnymi uchwatami podejmowanymi przez Rade Nadzorcza Spoétki, na
podstawie ktérych zostang okreslone warunki emisji Nowych Obligacji danej serii.

—

=

§2
Przydziat Nowych Obligacji moze by¢ dokonywany przez Zarzad odrebna uchwatg albo przez osoby upowaznione przez Zarzad
w Uchwatach Emisyjnych.

Uchwala Zarzadu spolki Cyfrowy Polsat S.A. w sprawie utworzenia programu emisji obligacji przez Spotke oraz podjgcia dzialan majacych na celu ewentualne refinansowanie
zadiuzenia Spolki z tytutu obligacji serii B oraz serii C, zawarcia umowy lub uméw w zwiazku z programem emisji obligacji, a takze w sprawie zatwierdzenia projektu warunkdw emisji
obligacjt oraz materiatu reklamowego przekazywanych potencjalnym inwestorom
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2. Zarzad jest upowazniony do etapowej realizacji emisji Nowych Obligacji, wstrzymania emisji Nowych Obligacji lub catkowitej
lub czgsciowej rezygnacji z emisji Nowych Obligacji w ramach Programu.

3. Zarzad postanawia podja¢ wszelkie czynnosci i ztozy¢ wszelkie o§wiadczenia woli zwiazane z Programem, jakie moga byé
konieczne lub wiasciwe do wykonania niniejszej Uchwaly, w tym w szczegdlnosci w zwiazku z rejestracja Nowych Obligacji
w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW i wprowadzeniem Nowych Obligacji danej serii do ASO
GPW.

§3

1. Zarzad postanawia zawrzeé oraz wykonaé przez Spdtke umowe lub umowy w zwiazku z Programem z Trigon Dom Maklerski
S.A., Trigon Investment Banking Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia & Wspélnicy Spétka Komandytowa, kancelarig
Greenberg Traurig Nowakowska-Zimoch Wysokifiski sp.k. oraz innymi podmiotami (,,Doradey”) w celu okreslenia warunkow
wspbipracy Spétki z tymi podmiotami, w zwigzku z utworzeniem Programu, planowana emisja Nowych Obligacji oraz
ewentualnym wprowadzeniem Nowych Obligacji do ASO GPW, w tym w szczegélnosci, w celu powolania organizatora i
wspolorganizatoréw emisji Nowych Obligacji, agenta emisji Nowych Obligacji i okreslenia zadah oraz zakresu ushug
$wiadczonych przez Doradcéw, oraz postanawia o dokonaniu przez Spétke wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
przewidzianych lub zwigzanych z wykonaniem takiej umowy lub takich uméw, w tym akceptacji lub podpisania wszelkich
dokumentéw i o$wiadczen na potrzeby oszacowania potencjalnego popytu na Nowe Obligacje oraz oczekiwar potencjalnych
inwestordw co do parametréw emisji Nowych Obligacji. '

2. Lista Doradcdw oraz kwoty ich wynagrodzeri zostang okreslone w odrebnej uchwale Zarzadu.

3. Zarzad postanawia réwniez o zawarciu i wykonaniu przez Spétke uméw ramowych oraz innych uméw (,,Umowy Ramowe”),
ktére bedg wymagane dla wzigcia udziatu w emisji Nowych Obligacji przez wybranych inwestoréw, w tym w szczegolnoéci
wskazanych w Zalaczniku 1 do niniejszej Uchwaly.

§4

1. W przypadku dojécia do skutku emisji Nowych Obligacji o nominale umozliwiajacym w ocenie Zarzadu dokonanie
refinansowania, Zarzad postanawia podja¢ dziatania zmierzajace do rozpoczecia wiasciwego procesu refinansowania
zadluzenia z tytutu wyemitowanych (i) Obligacji Serii B oraz (ii) Obligacji Serii C i w zwigzku z tym postanawia o:

a) przeprowadzeniu przez Spotke przedterminowego wykupu Obligacji Serii B 1ub o nabyciu Obligacji Serii B przez Spotke
w celu ich umorzenia; oraz

b) przeprowadzeniu przez Spétke przedterminowego wykupu Obligacji Serii C lub o nabyciu Obligacji Serii C przez Spotke
w celu ich umorzenia.

2. Platnosci zwigzane z przedterminowym wykupem lub nabyciem Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C w celu ich umorzenia
moga zosta¢ pokryte przez Spétke zardwno poprzez zaplate srodkéw pienigznych, jak i poprzez zaliczenie wierzytelnosci z
tytutu Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C na poczet ceny nabycia Nowych Obligacji danej serii, w ramach stosownych
umow potracenia wierzytelnosci wzajemnych.

3. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, Zarzad postanowi o zamknieciu przez Spolke:

a) programu emisji Obligacji Serii B (utworzonego na podstawie uchwaly Zarzadu Spétki nr 01/25/03/2019 z dnia 25 marca
2019 roku oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 1/25/03/2019 z dnia 25 marca 2019 roku) z chwilg przedterminowego
wykupu Obligacji Serii B lub nabycia Obligacji Serii B przez Spétke w celu ich umorzenia w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Serii B; oraz

b) programu emisji Obligacji Serii C (utworzonego na podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/11/12/2019 z dnia 11 grudnia
2019 roku oraz uchwaty Rady Nadzorczej Spétki nr 4/11/12/2022 z dnia 11 grudnia 2019 roku) z chwilg przedterminowego
wykupu Obligacji Serii C lub nabycia Obligacji Serii C przez Spdtke w celu ich umorzenia w odniesieniu do wszystkich
Obligacji Serii C.

4. W przypadku, o ktérym mowa w ust. | powyzej, Zarzad postanawia podjaé wszelkie czynnosci prawne i faktyczne zwigzane z
refinansowaniem zadluzenia z tytulu wyemitowanych przez Spotke Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C, w tym zawiadomié
obligatariuszy Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C o przedterminowym wykupie, odpowiednio Obligacji Serii B oraz
Obligacji Serii C, dokonaé splaty zobowigzan Spdtki z tytutu Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C, zawrzeé¢ umowy
sprzedazy i potrgcenia w celu zaliczenia wierzytelnosci z tytutu Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C na poczet ceny nabycia
Nowych Obligacji oraz dokonaé wszelkich czynnosei prawnych i faktycznych w celu przeprowadzenia przedterminowego
wykupu Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C za posrednictwem KDPW, wycofania z depozytu prowadzonego przez KDPW
Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C w zwigzku z ich umorzeniem i zakoficzenia notowania Obligacji Serii B oraz Obligacji
Serii C na ASO GPW.

§5

Zarzad postanawia zatwierdzi¢ projekt warunkéw emisji Nowych Obligacji oraz materiat reklamowy dotyczacy Programu (facznie

jako ,Pakiet Dokumentéw”) w tresci zasadniczo zbieznej z okreslong w Zalaczniku 2 oraz Zalaezniku 3 do niniejszej Uchwaly,

ktéry bedzie przekazywany potencjalnym inwestorom w zwigzku z Programem, przy czym Pakiet Dokumentéw moze byé réwniez
przekazywany potencjalnym inwestorom w postaci thumaczen na jezyk angielski, z tym zastrzezeniem, ze wigzacy bedzie wylacznie

Pakiet Dokumentéw w jezyku polskim.

§6

Zarzad postanawia wystapi¢ do Rady Nadzorczej Spéiki z wnioskiem o wyrazenie zgody na (i) utworzenie Programu oraz na

zaciagnigcie przez Spotke zobowigzania finansowego poprzez emitowanie Nowych Obligacji w okresie 12 miesiecy od dnia

wyrazenia zgody przez Rade Nadzorczg, (ii) przekazanie Pakietu Dokumentéw potencjalnym inwestorom w zwigzku z Programem,

Uchwala Zarzgdu spolki Cyfrowy Polsat S A. w sprawie utworzenia programu emisji obligacji przez Spolke oraz podjgcia dzialaf majgcych na celu ewentualne refinansowanie
zadiuzenia Spolki z tytulu obligacji serii B oraz serii C, zawarcia umowy lub uméw w zwigzku z programem emisji obligacji, a takze w sprawie zatwierdzenia projektu warunkéw emisji
obligacji oraz materiatu reklamowego przekazywanych potencjalnym inwestorom
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a takze, w przypadku, o ktérym mowa w § 4 ust. 1, (iii) zawarcie oraz wykonanie Uméw Ramowych, (iv) rozpoczecie i
przeprowadzenie procesu refinansowania zadfuzenia Spétki z tytulu wyemitowanych Obligacji Serii B oraz Obligacji Serii C na
warunkach okreslonych w niniejszej Uchwale oraz na podjecie przez Zarzad wszelkich innych czynnosci niezbednych do
wykonania niniejszej Uchwaly.

§7
Czynnosci wskazane w §1-6 niniejszej Uchwaly zostang dokonane po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spoiki, stosownie do § 6
powyzej.

§8
Uchwala bedzie realizowana w okresie 12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.
§9
Nadz6r nad realizacjg niniejszej Uchwaty powierza si¢ Czlonkowi Zarzadu, Pani Katarzynie Ostap-Tomann.
. §10
Uchwata wehodzi w zycie z chwilg podjecia.
Zalgczniki:
1. Wykaz Uméw Ramowych.
2. Projekt warunkéw Emisji Nowych Obligacji; oraz
. Material reklamowy dotyczacy Programu
'é‘_-\“\
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Uchwata Zarzadu spétki Cyfrowy Polsat S.A. w sprawie utworzenia programu emisji obligacji przez Spolke oraz podjgcia dzialan majacych na celu ewentualne refinansowanie
zadluzenia Spotki z tytutu obligacji serii B oraz seii C, zawarcia umowy lub umow w zwigzku z programem emisji obligacii, a takze w sprawie zatwierdzenia projektu warunkéw emisji
obligacji oraz materialu reklamowego przekazywanych potencjalnym inwestorom
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Uchwata Rady Nadzorczej spolki Cyfrowy Polsat S.A. (,,Spétka”)

nr .4 120442022 z dnia Zfés/s;me’e. 2022 r.

w sprawie wyrazenia zgody na zawarcie niezbednych umow i zaciggniecie przez Spo6tke
zobowigzan finansowych w zwigzku z emisjg obligacji w ramach nowego programu emisji
obligacji oraz ewentualnym refinansowaniem zadluzenia Spétki z tytulu wyemitowanych przez
Spéike obligacji, a takze w sprawie zatwierdzenia projektu warunkéw emisji obligacji oraz
materiatlu reklamowego przekazywanych potencjalnym inwestorom oraz ramowych zalozen w
zaKkresie powiazania przyszlego finansowania zewnetrznego z celami zréwnowazonego rozwoju

' Grupy Polsat Plus

Rada Nadzorcza Spéiki, dzialajgc na podstawie art. 384 § 1 Kodeksu spdtek handlowych, art. 10 ust. 4
oraz art. 18 ust. 3 pkt e), k), 1) Statutu Spotki, w zwiazku z wnioskiem Zarzadu Spétki wyrazonym w (i)
uchwale nr f;l?f//ﬂfmﬂ 2 ZE. 44..2022 r. w sprawie utworzenia programu emisji obligacji przez
Spétke oraz podjgcia dziatan majacych na celu refinansowanie zadtuzenia Spétki z tytutu obligacji serii
B oraz serii C, zawarcia umowy lub uméw w zwigzku z programem emisji obligacji, a takze w sprawie
zatwierdzenia projektu warunkéw emisji obligacji oraz materiatu reklamowego przekazywanych
potencjalnym inwestorom (,,Uchwala Programowa”) oraz (ii) uchwale nrj L I#M12022 2 23

[1..2022 r. w sprawie przyj¢cia ramowych. zalozen w zakresie powigzania przysztego finansowania
zewngtrznego z celami zréwnowazonego rozwoju Grupy Polsat Plus (,,Uchwala ESG Framework”),
uchwala, co nastgpuje:

§1
Rada Nadzorcza wyraza zgodg na:

1. utworzenie programu emisji obligacji (,Program Emisji”) i jego realizacje na zasadach okreslonych
w Uchwale Programowej;

2. zatwierdzenie przez Spotke projektu warunkdw emisji Obligacji, oraz materiatu reklamowego, na
warunkach przewidzianych w Uchwale Programowej;

3. zawarcie i realizacj¢ przez Spotke z Trigon Dom Maklerski S.A., Trigon Investment Banking Spotka
z ograniczona odpowiedzialnosciag & Wspdlnicy Spotka Komandytowa, kancelarig Greenberg
Traurig Nowakowska-Zimoch Wysokinski sp.k. oraz innymi podmiotami (,,Doradey”) umowy lub
umoéw w zwigzku z Programem Emisji, na zasadach okreslonych w Umowie Programowej, na
podstawie ktdrej lub ktorych Doradcy beda swiadezyli ustugi zwiazane z utworzeniem i realizacjg
Programu Emisji;

4. zawarcie i wykonanie przez Spétke umoéw ramowych oraz innych uméw (,,Umowy Ramowe™), ktére
beda wymagane dla wzigcia udziatu w emisji Nowych Obligacji przez wybranych inwestoréw, w
tym w szczegdlnosci wskazanych w zatgezniku do Uchwaty Programowej;

5. zaciagniecie przez Spélke zobowigzan finansowych z tytutu emisji przez Spéike niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela emitowanych w ramach Programu Emisji (,,Obligacje”) na zasadach
okreslonych w Uchwale Programowej, do tgcznej maksymalnej wartosci nominalnej Obligacji
emitowanych w ramach Programu Emisji, tj. 4.000.000.000 zt (stownie: cztery miliardy ztotych) w
okresie 12 miesigcy od dnia niniejszej uchwaty Rady Nadzorczej. Emisja Obligacji w ramach
Programu Emisji po uplywie terminu wskazanego w zdaniu poprzedzajagcym wymaga uzyskania
odrebnej zgody Rady Nadzorczej;

6. zaciagniecie przez Spdtke zobowigzar finansowych z tytutu przeprowadzenia przez Spétke:




a) przedterminowego wykupu lub nabycia przez Spétke w celu umorzenia, catosci lub czedci
wyemitowanych przez Spétke 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii B
Spotki o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysiac ztotych) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000.000 zt (stownie: jeden miliard ztotych) zapadajacych w dniu 24 kwietnia
2026 roku na zasadach okreslonych w Uchwale Programowej; oraz

b) przedterminowego wykupu lub nabycia przez Spotke w celu umorzenia, catosci lub czesci
wyemitowanych przez Spétke 1.000.000 niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C
Spoitki o wartosci nominalnej 1.000 zt (stownie: jeden tysigc zlotych) kazda i tacznej wartosci
nominalnej 1.000.000.000 z} (stownie: jeden miliard ztotych) zapadajacych w dniu 12 lutego 2027
roku na zasadach okreslonych w Uchwale Programowej,

w przypadku dojs$cia do skutku emisji Obligacji o nominale umozliwiajacym w ocenie Zarzadu
dokonanie refinansowania, zgodnie z § 4 ust. 1 Uchwaty Programowej (dalej tacznie jako ,,Wykup
lub Nabycie Obligacji”).

§2

Rada Nadzorcza wyraza zgode na i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnosci
prawnych i faktycznych niezbednych do realizacji Programu Emisji oraz Wykupu lub Nabycia
Obligacji, w tym w szczegdinosci do okreslenia warunkéw emisji kazdej serii Obligacji emitowanych
w ramach Programu Emisji oraz dokonywania pozostatych czynnosci wskazanych w Uchwale
Programowej, w tym czynnosci zwigzanych z rejestracja Obligacji w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. lub przez Trigon
DM.

§3

Rada Nadzorcza akceptuje i wyraza zgode na przyjecie ramowych zalozefi w zakresie powiazania
przysziego finansowania zewnetrznego z celami zréwnowazonego rozwoju Grupy Polsat Plus (ang.
Sustainability-Linked Financing Framework), wskazujace w szczeg6lnosci dlugoterminowe cele
zréwnowazonego rozwoju, ktére moglyby by¢ wiasciwe dla okreslania warunkéw potencjalnego
zadtuzenia Grupy Polsat Plus, zgodnie z Uchwata ESG Framework i upowaznia Zarzad Spétki do
podjecia wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych niezbednych do realizacji tej uchwaty.
§4

Uchwata Programowa stanowi Zalgcznik 1 do niniejszej Uchwaly. Uchwata ESG Framework stanowi
Zatacznik 2 do niniejszej Uchwaly.

§5

Uchwata bedzie realizowana w okresie: 12 miesiecy od dnia jej wejscia w zycie.

§6
Zobowiazuje si¢ Prezesa Zarzadu Pana Mirostawa Blaszczyka do ztozenia Radzie Nadzorczej raportu o
realizacji uchwaty w terminie uzgodnionym z Przewodniczagcym Rady Nadzorczej.

§7

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
Zataczniki:

1. Uchwata Programowa;




2. Uchwata ESG Framework.
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Plus OBLIGACJE SERII D

5.4. Warunki Emisji
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WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

Niniejszy dokument (,,Warunki Emisji”), obejmujacy takze Suplement (zgodnie z definicjg ponizej),
okresla warunki emisji obligacji na okaziciela (,,Obligacje”), ktorych emitentem jest Cyfrowy Polsat
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Lubinowej 4a, 03-878 Warszawa, wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000010078, NIP 796-181-07-32 o kapitale zaktadowym w wysokosci 25.581.840,64 zlotych
optaconym w cafosci (,,Emitent”).

Emisja Obligacji dokonywana jest na podstawie uchwaty zarzadu Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29
listopada 2022 roku oraz uchwaty rady nadzorczej Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022
roku, zgodnie z ktérymi Emitent moze dokonywac emisji obligacji w seriach w ramach programu emisji
do tacznej wartosci nominalnej 4.000.000.000 (stownie: cztery miliardy) ztotych (,,Program™) oraz
uchwaty zarzadu i uchwaty rady nadzorczej Emitenta wskazanych w Suplemencie (zgodnie z definicjg
ponizej).

Niniejsze Warunki Emisji wraz z Suplementem tworzg jednolite warunki emisji Obligacji.
1. DEFINICJE
1.1.  Definicje

,,Agent Kalkulacyjny” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Mogilska 65,
31-545 Krakow.

,,ASO GPW” oznacza alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

,,Brak Zezwolenia WIBOR” oznacza sytuacje, w ktorej administrator WIBOR nie otrzymat lub zostato
mu cofnigte lub zawieszone zezwolenie lub rejestracja dla opracowywania WIBOR, wskutek czego
banki w Polsce nie moga stosowa¢ WIBOR.

,,BMR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca
2016 r. w sprawie indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i
umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Tekst majacy znaczenie dla EOG).

,Czasowy Brak Publikacji Wskaznika” oznacza brak publikacji Stopy Bazowej z powoddéw
niezwigzanych z Ogloszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR lub Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci.

,,Dodatkowa Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(s) niniejszych Warunkow
Emisji.

,,Dokumenty Istniejgcego Zadluzenia Finansowego” oznacza:

(a) dokumenty Zadtuzenia Finansowego ktoregokolwiek z cztonkdéw Grupy, istniejagcego w Dniu
Emisji, w tym:
) umowe Senior Facilities Agreement z dnia 21 wrze$nia 2015 roku (ze zmianami)

zawartg przez m.in. Emitenta oraz umowy i dokumenty z nig zwigzane, w tym
Additional Facility Accession Deed z dnia 27 listopada 2019 roku zawarty przez m.in.
Emitenta oraz jakgkolwiek dokumentacje, ktéra stanowita bedzie podstawe
zaciagniecia dodatkowego Zadtuzenia Finansowego na postawie ww. umowy
(,,Umowa SFA 2015”) lub umowe, ktora jg zastapi (,,Nowy SFA”), pod warunkiem,
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ze taczna kwota Zadtuzenia Finansowego na podstawie Umowy SFA 2015 oraz
Nowego SFA nie przekroczy sumy 10 miliardow PLN oraz 1 miliarda EUR (lub ich
roéwnowartosci);

(ii) warunki emisji obligacji (obejmujace suplement) z dnia 16 kwietnia 2019 roku oraz
obligacje wyemitowane przez Emitenta na ich podstawie;

(iii) warunki emisji obligacji (obejmujace suplement) z dnia 29 stycznia 2020 roku oraz
obligacje wyemitowane przez Emitenta na ich podstawie;

(b) umowy dotyczace transakcji pochodnych zabezpieczajacych ryzyko zmiany stopy procentowej
oraz kurséw walut zawieranych w zwigzku z umowami i instrumentami wymienionymi
powyzej; oraz

(©) w przypadku dokonania Dozwolonego Nabycia, w wyniku ktérego nowy podmiot statby sie
cztonkiem Grupy, dokumenty Zadtuzenia Finansowego takiego podmiotu oraz jego podmiotéw
zaleznych, istniejgcego w dniu dokonania Dozwolonego Nabycia.

»,Dokumenty Zadluzenia Refinansujacego” oznacza wszelkie umowy, porozumienia, o$wiadczenia
oraz czynnosci, na podstawie ktorych lub w zwigzku z ktérymi Emitent badZ inny czlonek Grupy
zaciggnie lub moze zaciagng¢ Zadtuzenie Finansowe m.in. w celu czgdciowej lub catkowitej sptaty
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego ktdregokolwiek z cztonkow Grupy.

»Doradca Finansowy” oznacza ktérykolwiek z podmiotéw wchodzacych w sktad nastepujacych grup
kapitatowych: Deloitte, EY, KPMG, PwC oraz kazdy inny podmiot $wiadczacy ustugi w zakresie wycen
spotek (przedsigbiorstw), posiadajacy odpowiednia renome na rynku polskim lub na rynkach
miedzynarodowych.

»Dozwolona Gwarancja” oznacza gwarancjg, porgczenie, przystapienie do dhugu, awal, indos,
zwolnienie z odpowiedzialnosci (indemniry) (w tym gwarancje, porgczenie, przystapienie do diugu,
awal, indos, zwolnienie z odpowiedzialnosci (indemnity) udzielone lub dokonane w odniesieniu do
jakiegokolwiek zobowigzania ktéregokolwiek cztonka Grupy):

(a) udzielone lub dokonane w czasie, gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Kwartatu
Obrotowego, dla ktérego zostaty udostgpnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1,
jest nie wyzszy niz 4,80:1 dla pierwszych peinych osmiu Kwartatéw Obrotowych po Dniu
Emisji, a nastgpnie 4,30:1;

(b) udzielone lub dokonane w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej (w tym w zwigzku
z umowami zawieranymi z kontrahentami (w tym agentami i klientami) w toku normalnej
dziatalnosci gospodarczej);

(c) udzielone lub dokonane w zwigzku z postgpowaniami przetargowymi, w ktérych uczestniczg
cztonkowie Grupy;

(d) udzielone lub dokonane na rzecz i za ktéregokolwiek cztonka Grupy;

(e) udzielone lub dokonane w zwigzku z inwestycjami typu joint venture, badz w odniesieniu do
zobowigzan podmiotéw powstatych w ramach inwestycji typu joint venture;

) udzielone lub dokonane w ramach transakeji typu cash pooling;
(2) udzielone lub dokonane w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia

lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie (w tym m.in. na rzecz nabywcéw
wierzytelnosci, w przypadku gdy sprzedaz lub inne rozporzadzenie wierzytelnoscia stanowi
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(p)

Rozporzadzenie inne niz Niedozwolone Rozporzadzenie), w celu udzielenia lub w zwigzku
z udzieleniem Dozwolonej Pozyczki, badZz w celu zaciagniecia lub w zwigzku z zaciggnigciem
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego;

udzielone lub dokonane w ramach systemu wzajemnej kompensaty zobowigzan i naleznosci
(netting), ustalen o wzajemnych potraceniach (ser-off arrangements) lub innych czynnosci
o podobnym skutku;

udzielone lub dokonane w Dokumentach Istniejacego Zadtuzenia Finansowego lub w zwigzku
z zadtuzeniem wynikajacym z Dokumentdw Istniejacego Zadtuzenia Finansowego,

udzielone w celu ustanowienia zabezpieczenia wymaganego w zwigzku z publicznym
wezwaniem do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji ogtoszonego w zwigzku
z Dozwolonym Nabyciem;

ktoérych udzielenie lub dokonanie jest wymagane przez stosowne przepisy prawa w zwigzku
z dokonaniem czynnosci dozwolonej na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji;

z zastrzezeniem Podpunktu (m), udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot,
ktérego Prawa Udziatowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego
Nabycia pod warunkiem, ze gwarancje te wygasng w ciagu 3 (trzech) miesigcy nastgpujgcych
po dacie nabycia, chyba ze gwarancje te spetniajg warunki Dozwolonych Gwarancli
przewidzianych w pozostatych Podpunktach niniejszej definicji;

udzielone do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa Udzialowe zostaty
nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik
Zadhizenia na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego (dla ktérego zostato udostgpnione
sprawozdanie finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Kwartat Obrotowy,
w ktérym nastgpito Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udzialowe
zostata zaptacona na koniec takiego ostatniego Kwartatu Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,80:1
dla pierwszych petnych osmiu Kwartatéw Obrotowych po Dniu Emisji, a nastgpnie 4,30:1;

w przedmiocie udostepnienia finansowania/pokrycia kosztow realizacji projektu prowadzonego
przez Spotke Projektowa (tzw. cost overrun guarantee), ktore nie beda pokryte ze Srodkow
whasnych takiej Spotki Projektowej lub z zewnetrznych Zrédet finansowania, w tym
finansowania bankowego lub pozyczek;

udzielone przez spétki obrotu energig elektryczna, w tym w ramach porozumien
umozliwiajacych kompensacje pozycji lub depozytéw zabezpieczajacych lub innych
porozumieni z udziatem innych spétek obrotu energig elektryczna; lub

jakakolwiek gwarancje, porgczenie, przystapienie do dhugu, awal, indos, zwolnienie
z odpowiedzialnosci  (indemnity), inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
z poprzednich Podpunktéw, pod warunkiem, ze dotyczg one tgcznie kwoty zobowigzan nie
przekraczajacej w zadnym momencie 200.000.000 (stownie: dwustu milionéw) ztotych lub
réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT),

z zastrzezeniem, ze niezaleznie od Podpunktéw (a)-(p) powyzej, Dozwolona Gwarancja nie bedzie
obejmowaé: (i) jakichkolwiek gwarancji, porgczeri, przystgpienia do dtugu, awali lub indosow
udzielanych bezposrednio lub posrednio przez cztonkéw Grupy niebedacych Spotkami Projektowymi
lub Spétkami Holdingowymi, ktére gwarantujg sptate jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego Spotki
Projektowej; (ii) jakichkolwiek zwolnien z odpowiedzialno$ci (indemnity) udzielanych bezposrednio
lub posrednio przez cztonkéw Grupy niebedacych Spétkami Projektowymi Jub  Spoétkami
Holdingowymi dotyczacych obowiagzku sptaty Zadtuzenia Finansowego Spétki Projektowej;
(iii) jakichkolwiek gwarancji, porgczeni, przystapienia do dtugu, awali lub indoséw, ktdre gwarantujg
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zobowigzania 0séb trzecich (dla uniknigcia watpliwoscei, niebedacych cztonkami Grupy), chyba ze takie
gwarancje, porgczenia, przystapienia do dtugu, awale lub indosy zostaty przewidziane w Podpunktach
(a)-(p) powyzej oraz wspierajg dziatalnos¢ Grupy okreslong w Strategii Grupy 2023+ przyjeta w dniu
20 grudnia 2021 roku (Raport Biezacy 36/2021).

»Dozwolona Pozyczka” oznacza:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

(H
(8

(h)

(1)

®

(k)

jakgkolwiek Pozyczke udzielong w czasie, gdy Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego
Kwartatu Obrotowego, dla ktérego zostaty udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie
z Punktem 9.1, obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem udzielenia takiej Pozyczki, jest nie
wyzszy niz 4,80:1 dla pierwszych petnych o$miu Kwartatéw Obrotowych po Dniu Emisji, a
nastepnie 4,30:1;

Pozyczke udzielong kontrahentowi ktoregokolwiek cztonka Grupy (w tym agentowi lub
klientowi) w toku normalnej dziatalnosci gospodarczej;

Pozyczke stanowigcg Zadtuzenie Finansowe, do ktérego odnosi si¢ definicja Dozwolonego
Zadluzenia Finansowego;

Pozyczke udzielong innemu cztonkowi Grupy;

Pozyczke udzielong w ramach transakcji typu joint venture, badz podmiotowi powstalemu
w ramach transakcji joint venture,

Pozyczke w ramach transakcji typu cash pooling;

Pozyczke udzielong w celu dokonania lub w zwigzku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia lub
rozporzadzenia innego niz Niedozwolone Rozporzadzenie, badz w zwiazku z udzieleniem
Dozwolonej Gwarancji;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspotpracownikowi lub osobie petnigeej funkcje
worganach cztonka Grupy w zwigzku z opcjami na akcje/udziaty lub warrantami
subskrypcyjnymi;

Pozyczke udzielong pracownikowi, wspotpracownikowi lub osobie petnigcej funkcje
w organach czionka Grupy z funduszu socjalnego utworzonego przez takiego cztonka Grupy
zgodnie z ustawg z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych lub
innym aktem prawnym, ktdry te ustawg zastapi, pod warunkiem, ze ten fundusz socjalny jest
finansowany przez danego cztonka Grupy tylko w stopniu wymaganym przez prawo;

z zastrzezeniem Podpunktu (k), Pozyczke udzielong do dnia Dozwolonego Nabycia przez
podmiot, ktérego Prawa Udziatowe zostaly nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach
Dozwolonego Nabycia pod warunkiem, ze taka Pozyczka zostanie sptacona w ciggu 3 (trzech)
miesigcy nastepujgcych po dacie nabycia, chyba ze Pozyczka ta spetnia warunki Dozwolonej
Pozyczki przewidziane w pozostatych Podpunktach niniejszej definicji;

Pozyczka udzielona do dnia Dozwolonego Nabycia przez podmiot, ktérego Prawa Udziatowe
zostaty nabyte (posrednio lub bezposrednio) w ramach Dozwolonego Nabycia, jesli Wskaznik
Zadtuzenia na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego (dla ktérego zostato udostepnione
sprawozdanie finansowe zgodnie z Punktem 9.1) poprzedzajacego Kwartal Obrotowy,
w ktorym nastgpito Dozwolone Nabycie, obliczony tak, jakby cena za nabyte Prawa Udziatowe
zostata zaptacona na koniec takiego ostatniego Kwartatu Obrotowego, bedzie nizszy niz 4,80: 1
dla pierwszych petnych o$miu Kwartatéw Obrotowych po Dniu Emisji, a nastepnie 4,30:1; lub
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jakiekolwiek Pozyczki, inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek z poprzednich
Podpunktéw, pod warunkiem, ze ich faczna kwota gtéwna pozostajgca do sptaty nie przekroczy
w zadnym czasie 200.000.000 (stownie: dwustu milionéw) ztotych lub réwnowartosci tej kwoty
w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT).

,,Dozwolona Wyplata Dywidendy” oznacza ptatnosé przez Emitenta dywidendy, zaliczki na poczet
dywidendy, ceny za nabywane przez Emitenta akcje wiasne lub zwrot doptat dokonywany przez
Emitenta, pod warunkiem, ze Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego, dla
ktérego zostaty udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1, poprzedzajgcego
Kwartal Obrotowy, w ktdorym podjeta jest uchwata odpowiedniego organu Emitenta o wyptacie
dywidendy, zaliczki na dywidende, nabyciu akcji wasnych badz zwrocie doptat, obliczony pro-forma,
tj. z uwzglednieniem takiej ptatnosci, jest nie wyzszy niz 3,5:1.

,,Dozwolone Nabycie” oznacza:

(a)

(b)

(©

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych, w spétce lub innym podmiocie
istniejacym w chwili takiego nabycia, badZ nabycie przedsigbiorstwa lub zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa, pod warunkiem, ze:

(i) jezeli Prawa Udzialowe w danej sp6tce lub innym podmiocie, przedsigbiorstwo lub
zorganizowana cze$¢ przedsigbiorstwa sa nabywane od Pana Zygmunta Solorza lub
jego Oséb Powiazanych, a §rodki wydatkowane na zaptate ceny za takie Prawa
Udziatlowe, przedsiebiorstwo lub  zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa,
przewyzszajg kwote 100.000.000 (stownie: stu milionéw) ztotych [ub réwnowartosc
tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku VAT), przed
dokonaniem takiego nabycia uzyskana zostanie opinia o godziwosci ceny (fairness
opinion) sporzadzona przez Doradcg Finansowego; oraz

(ii) taki podmiot po nabyciu lub objeciu jego Praw Udziatowych, badz podmiot, ktory
naby} przedsigbiorstwo [ub zorganizowana czgs¢ przedsigbiorstwa, bedzie prowadzit
w przewazajacej mierze dziatalnos¢ zasadniczo takg sama, podobng, komplementarna,
wspomagajacg, powigzang lub pomocniczg wobec dziatalnosci prowadzonej obecnie
lub w przysztosci przez ktoregokolwiek cztonka Grupy lub inne podmioty dziatajgce
w branzy, w ktérej ktérykolwiek czionek Grupy prowadzi obecnie lub bedzie
prowadzit w przysziosci dziatalno$¢, w tym dziatalnos¢ w zakresie nadawania sygnatu
radiowego i telewizyjnego, za pomocg sieci satelitarnej, naziemnej lub sieci Internet,
produkcji filméw oraz programdéw telewizyjnych i radiowych, mediéw, public
relations, reklamy, rozrywki, $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, dostgpu do
sieci Internet, przesytu danych, zarzadzania i doradztwa, IT, leasingu, ustug
finansowych (w tym ustug brokerskich, doradztwa inwestycyjnego, maklerskich
i bankowych), ubezpieczeniowych (w tym ustug posrednictwa ubezpieczeniowego),
brokerskich, posrednictwa, nabywania i sprzedazy pojemnosci danych, nabywania
i sprzedazy energii oraz paliw, produkcji, nabywania i sprzedazy urzadzen
telekomunikacyjnych, sprzedazy towaréw i ustug na odlegtos¢, lub innych urzadzen
lub aktywéw stuzgcych do prowadzenia dziatalnosci opisanej powyzej, jak réwniez
inng dziatalno$¢ i ustugi powiazane lub komplementarne do dziatalnosci i ustug
opisanych powyzej, w tym dziatalno$¢ holdingows lub inwestycyjng w odniesieniu do
podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ opisang powyzej;

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych w zwigzku z zawigzaniem
(utworzeniem) spétki lub innego podmiotu, jesli taka spétka lub inny podmiot sg zawigzywane
(tworzone) w celu prowadzenia dziafalnosci, o ktérej mowa w Podpunkcie (a)(ii);

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udziatowych, nabycie przedsigbiorstwa lub
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
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(d)

z Podpunktéw powyzej, pod warunkiem, ze taczne Srodki pienigzne wydatkowane na zaplate
ceny za takie Prawa Udziatowe, przedsigbiorstwo lub zorganizowang cze$é przedsiebiorstwa do
Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu nie przekrocza 150.000.000 (stownie: stu
pig¢dziesigciu miliondéw) ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach
(bez wliczania podatku VAT); lub

nabycie lub objecie dowolnej liczby Praw Udzialowych, bedacych lub odzwierciedlajacych
krétkoterminowe instrumenty finansowe stanowiace ekwiwalent srodkéw pienieznych.

»Dozwolone Zadluzenie Finansowe” oznacza:

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

4

)

jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe zaciagniete w czasie, gdy Wskaznik Zadluzenia na koniec
ostatniego Kwartatu Obrotowego, dla ktérego zostaty udostgpnione sprawozdania finansowe
zgodnie z Punktem 9.1, obliczony pro-forma, tj. z uwzglednieniem zaciggniecia takiego
Zadtuzenia Finansowego, oraz wykorzystania srodkéw uzyskanych w wyniku zaciagnigcia
takiego Zadiuzenia Finansowego, jest nie wyzszy niz 4,80:1 dla pierwszych petnych o$miu
Kwartatéw Obrotowych po Dniu Emisji, a nastepnie 4,30:1;

Zadtuzenie Finansowe z tytutu obligacji wyemitowanych w ramach Programu;

Zadtuzenie Finansowe zaciggnigte na podstawie Dokumentéw Istniejacego Zaduzenia
Finansowego;

Zadtuzenie Finansowe zaciagnigte na podstawie Dokumentéw Zadtuzenia Refinansujacego,
ktorego kwota bedzie odpowiadata sumie kwoty gtéwnej, odsetek, wszelkich optat, marz,
prowizji i kosztéw platnych na podstawie dokumentéw refinansowanego Zadtuzenia
Finansowego (w szczegdlnosci, ale nie wylacznie, Dokumentéw Istniejacego Zadtuzenia
Finansowego) oraz kosztéw (w tym prowizji i opfat) uzyskania finansowania na podstawie
Dokumentéw Zadtuzenia Refinansujgcego, jak rowniez pozostate Zadtuzenie Finansowe
zaciggnigte na podstawie Dokumentéw Zadhuzenia Refinansujgcego, w postaci kredytu
obrotowego lub odnawialnego, kredytow w rachunkach biezacych, gwarancji, akredytyw lub
innego Zadtuzenia Finansowego udostgpnionego w ramach limitu kredytu obrotowego lub
odnawialnego;

Zadtuzenie Finansowe zaciagnigte w toku normalnej dziatalnoéci gospodarczej, w tym z tytutu
faktoringu, forfaitingu, dyskonta wierzytelnoci, umowy inkasa, kredytu kupieckiego,
wymagalnego regresu banku lub innej instytucji finansowej, ktéra udzielita gwarancji lub
porgczenia (w tym za pozyczke lub kredyt na zakup towaréw i ustug oferowanych w ramach
normalnej dziatalnosci gospodarczej Grupy) lub podobnych uméw;

Zadtuzenie Finansowe z tytulu wymagalnego regresu lub zwolnienia z odpowiedzialnosci
w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, porgczenia, przejecia odpowiedzialnosci lub
akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego instrumentu wystawionego
przez bank lub instytucje finansowa w odniesieniu do zobowigzah podmiotu bedgcego
cztonkiem Grupy, zaciagnigtych w toku jego normalnej dziatalnosci gospodarczej lub
w dokumentacji Dozwolonego Nabycia lub rozporzadzenia innego niz Niedozwolone
Rozporzgdzenie, bgdZz w zwigzku z Dozwolonym Nabyciem (w szczegdlnosci, w zwiazku
z ustanowieniem zabezpieczenia wymaganego w zwigzku z publicznym wezwaniem do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji ogloszonego w zwigzku z Dozwolonym
Nabyciem) lub rozporzadzeniem innym niz Niedozwolone Rozporzadzenie;

Zadtuzenie Finansowe, w przypadku ktérego wierzycielem jest podmiot powigzany
z podmiotem zaciggajacym takie Zadtuzenie Finansowe (w rozumieniu MSSF), niebedacy
cztonkiem Grupy (w szczegélnosci Pan Zygmunt Solorz lub jego Osoby Powigzane lub
podmioty przez nich kontrolowane), zaciggnigte w jakimkolwiek celu, pod warunkiem, iz
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zgodnie z warunkami takiego Zadiuzenia Finansowego, ostateczny termin spfaty
(wymagalnosci) przypada w dniu pozniejszym, niz Dzien Wykupu;

(h) Zadtuzenie Finansowe z tytutu leasingu finansowego, kapitatowego, zwrotnego oraz innych
umoéw, ktére zgodnie z wrasciwymi standardami rachunkowosci powinny by¢ tak traktowane;

(i) Zadtuzenie Finansowe zaciggnigte w ramach transakcji typu cash pooling;

Q) Zadtuzenie Finansowe zaciggniete w zwiazku z dokonaniem Dozwolonego Nabycia;
k) Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Gwarancji;

Q) Zadtuzenie Finansowe z tytutu Dozwolonej Pozyczki;

(m)  Zadtuzenie Finansowe zaciagnigte w celu dokonania lub w zwiazku z dokonaniem Dozwolonej
Wyptaty Dywidendy;

(n) Zadtuzenie Finansowe z tytutu transakcji walutowych lub transakcji pochodnych, zawartych
w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop procentowych, badz kursow walut [ub cen
(w szczeg6lnodci, w zwigzku z Dokumentami Istniejacego Zadtuzenia Finansowego lub
Dokumentami Zadtuzenia Refinansujacego);

(0) jakiekolwiek inne Zadtuzenie Finansowe, inne niz dozwolone na podstawie ktéregokolwiek
z poprzednich Podpunktow, ktérego tgczna kwota nie przekracza w zadnym czasie 150.000.000
(stownie: stu pigédziesigciu milionéw) ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub
walutach (bez wliczania podatku VAT);

p) Zadtuzenie Finansowe Netia S.A. lub jej spotek zaleznych w postaci kredytu odnawialnego,
kredytu w rachunku biezgcym lub w innej podobnej formie, niezabezpieczone (za wyjatkiem
porgczenia, gwarancji, o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji lub weksla wlasnego), ktdrego
kwota gtéwna nie przekracza w zadnym czasie 200.000.000 (stownie: dwustu milionow)
ztotych lub réwnowartosci tej kwoty w innej walucie lub walutach (bez wliczania podatku
VAT); lub

(@ Zadtuzenie Finansowe jakiejkolwiek Spétki Projektowej;

przy czym Emitentowi przystuguje prawo swobodnego wyboru oraz zmiany podstawy uznania danej
czynnosci za Dozwolone Zadtuzenie Finansowe.

,Dzien Badania” oznacza daty: 31 marca, 30 czerwca, 30 wrzesnia oraz 31 grudnia kazdego roku,
przypadajace przed Dniem Wykupu lub Dniem Przedterminowego Wykupu ostatniej niewykupionej
Obligacji.

,Dzien Emisji” oznacza dzien, w ktérym Obligacje zostang zapisane po raz pierwszy na Rachunkach
Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych. Intencjg Emitenta jest, aby przypadat on na
dziefi wskazany jako Dzien Emisji w Suplemencie lub okolo tej daty oraz aby wszystkie Obligacje
zostaty zapisane na odpowiednich rachunkach tego samego dnia. Jesli Obligacje nie zostatyby zapisane
na Rachunkach Papieréw Wartosciowych lub Rachunkach Zbiorczych tego samego dnia, za Dzien
Emisji nalezy uznaé pierwszy dzien, w ktérym doszto do zapisu Obligacji na Rachunkach Papieréw
Warto$ciowych tub Rachunkach Zbiorczych.

,Dzieri Platno$ci Kwoty do Zaplaty” oznacza kazdy dzien, w ktérym dana Kwota do Zaptaty stanie
sie wymagalna, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.
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»Dziefi PlatnoSci Odsetek” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.1 (Platnos¢ Kwoty Odsetek) niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Dzief Przedterminowego Wykupu” oznacza dzien, w ktérym nastapi Przedterminowy Wykup.

»Dzien Roboczy” oznacza kazdy dzieri inny niz sobota, niedziela lub dzien ustawowo wolny od pracy
w Polsce, w ktérym KDPW prowadzi dziatalnos¢ operacyjng w sposéb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszych Warunkach Emis;ji.

»Dziefi Wykupu” ma znaczenie nadane w Punkcie 6.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

,»Dzief Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji” oznacza 3. Dzien Roboczy przed danym Dniem
Platnosci Kwoty do Zaptaty, badz inny dzien dozwolony przez stosowne Regulacje jako dzien, w ktérym
zostaje okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw oraz osdb uprawnionych do
otrzymania swiadczent z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty, najblizszy dacie
wskazanej powyzej, o ktérym Emitent zawiadomi Obligatariuszy.

»Dzien Ustalenia Stopy Procentowej” oznacza 3. Dzien Roboczy przed rozpoczeciem kazdego Okresu
Odsetkowego, w ktérym ma obowigzywaé dana Stopa Procentowa, badz inny dzien dozwolony przez
stosowne Regulacje jako dzien okreslenia stopy oprocentowania, najblizszy dacie wskazanej powyzej,
o ktérym Emitent zawiadomi Obligatariuszy, zas w przypadku, w ktérym zastosowanie ma Podpunkt
3.6(m) Warunkéw Emisji, oznacza dzief przypadajacy na 5 Dni Roboczych przed Dniem Platnosci
Odsetek, w ktérym ma obowigzywa¢ dana zmienna Stopa Procentowa.

~EBIT” oznacza dla kazdego Okresu Badania, skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacyjnej Grupy
przed opodatkowaniem (i z uwzglednieniem wyniku z dziatalnosci zaniechane;):

(a) z wytgczeniem wszelkich odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii lub obcigzer (w tym optat i
premii zwigzanych z przedterminowg sptatg zadtuzenia lub wykupem instrumentéw dtuznych),
wptywu réznic kursowych oraz innych ptatnosci finansowych, niezaleznie od tego, czy zostaty
zaptacone, s3 wymagalne czy zostaly skapitalizowane przez lub na rzecz ktéregokolwiek
cztonka Grupy (w ujgciu skonsolidowanym) w odniesieniu do danego Okresu Badania;

(b) z wytaczeniem wszelkich odsetek naliczonych, naleznych lub zaptaconych innym cztonkom
Grupy;

(c) bez uwzgledniania wptywu zdarzen jednorazowych;

(d) po odliczeniu kwoty wyniku z dziafalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem kazdego z

cztonkéw Grupy w zakresie przypadajacym na udziaty mniejszosciowe;

(e) po odliczeniu kwoty wyniku z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem [stotnych
Spotek Zaleznych posiadajacych umowne ograniczenia w zakresie dystrybucji zysku do
cztonkéw Grupy;

() bez uwzgledniania kosztéw poniesionych przez ktéregokolwick czionka Grupy w zwigzku
z Dozwolonym Nabyciem;

(g) po odliczeniu kwoty zysku wypracowanego przez dowolny podmiot spoza Grupy, w czesci
w jakiej kwota tego zysku zawarta w sprawozdaniu finansowym tego podmiotu spoza
Grupy przekracza kwotg faktycznie otrzymang w gotéwce przez podmioty nalezace do Grupy,
w ramach wyptat dokonywanych przez taki podmiot spoza Grupy;

(h) z wylaczeniem niezrealizowanych zyskow i strat na transakcjach na instrumentach pochodnych
zawartych w celu zabezpieczenia przed wptywem zmiany kurséw walut i stép procentowych;
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() bez uwzgledniania przychodow i kosztéw zwigzanych z zobowigzaniami z tytutu Swiadczen
emerytalnych;

)] bez uwzgledniania obcigzenia wyniku finansowego wynikajacego z zaliczenia w koszty opcji
na akcje; oraz

(k) z wylgczeniem wszelkich prowizji, optat, dyskont i innych ptatnosci przypadajgcych do zaptaty
przez, oraz na rzecz, ktéregokolwiek cztonka Grupy na podstawie transakcji na instrumentach
pochodnych zawartych w celu zabezpieczenia przed wptywem zmiany kursu dowolnej waluty
lub stopy procentowej oraz z wyfaczeniem prowizji, optat, dyskont i innych ptatnosci
zaptaconych przez, oraz na rzecz, ktoregokolwiek cztonka Grupy na podstawie transakcji
zawartych w zwigzku z Zadluzeniem Finansowym powstatym na podstawie Dokumentow
Istniejacego Zadtuzenia Finansowego lub Dokumentéw Zadtuzenia Refinansujacego;

zawsze bez podwdjnego zaliczania oraz w zakresie w jakim, odpowiednio, doliczenie, odliczenie lub
uwzglednienie nastepuje dla potrzeb okreslenia zysku Grupy z dziatainosci operacyjnej przed
opodatkowaniem.

,EBITDA” oznacza dla kazdego Okresu Badania, EBIT powigkszony o wartos¢ amortyzacji wartosci
niematerialnych (z wytgczeniem amortyzacji aktywow programowych) i rzeczowych aktywow trwatych
cztonkéw Grupy, odpiséw z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych (bez uwzgledniania odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci wykonanych w danym
Okresie Badania) i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

,.GPW” oznacza Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

,.Grupa” oznacza Emitenta oraz podmioty objete zgodnie z MSSF konsolidacja z Emitentem metoda
petna.

wIstotna Spétka Zalezna” oznacza spotki Telewizja Polsat sp. z 0.0., Polkomtel sp. z 0.0., PAK PCE,
“Port Praski” sp. z 0.0 oraz inng spotke bedacg cztonkiem Grupy, ktérej:

(a) aktywa brutto, po wytgczeniu praw danego cztonka Grupy wobec innego czionka Grupy
i wartosci udziatéw posiadanych w podmiotach z Grupy (aktywdw wewnatrzgrupowych), na
koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego, dla ktorego zostaty udostgpnione sprawozdania
finansowe zgodnie z Punktem 9.1, ,stanowig wigce] niz 5% skonsolidowanych aktywow Grupy
na koniec tego samego Kwartatu Obrotowego (z wytgczeniem wartodei firmy); lub

(b) wynik z dziatalnoci operacyjnej przed opodatkowaniem (i z uwzglednieniem wyniku
z dziatalnosci zaniechanej) powiekszony o wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych
(z wylaczeniem amortyzacji aktywow programowych) i rzeczowych aktywow trwatych,
odpisow z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (bez
uwzgledniania odwrdcenia odpiséw z tytutu utraty wartosci wykonanych w danym Okresie
Badania) i likwidacji rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych, liczony wedtug
zasad stosowanych do kalkulacji EBITDA, na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego, dla
ktérego zostaty udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1, stanowi wigcej
niz 5% skonsolidowanego EBITDA Grupy za Okres Badania zakoticzony z koncem tego
samego Kwartatu Obrotowego.

Dla uniknigcia watpliwosci (i) bedace cztonkami Grupy fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie
ustawy z dnia 27 maja 2004 roku (ze zmianami) o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz (ii) Spétki Projektowe, ktére zawarty dokumentacje
dotyczaca udzielenia Zadtuzenia Finansowego, z zastrzezeniem, ze wierzyciele takiego Zadtuzenia
Finansowego nie beda mieli prawa dochodzenia sptaty takiego Zadtuzenia Finansowego od
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bezposrednich lub posrednich wspdlnikéw Spotek Projektowych innego niz dozwolone zgodnie z
niniejszymi Warunkami Emisji, nie beda uznawane za Istotne Spétki Zalezne.

»KDPW?” oznacza Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A., upowazniony do prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych.

»Kontrahent Centralny” oznacza licencjonowanego kontrahenta centralnego, za posrednictwem
ktdrego sg rozliczane transakcje, ktore wykorzystuja WIBOR i zabezpieczajg ryzyko jego zmian. Moze
nim by¢ LCH Ltd, KDPW_CCP S.A. lub inny kontrahent centralny.

»Korekta” oznacza wartos¢ lub dziatanie, ktére jest stosowane aby ograniczyé ekonomiczne skutki
w odniesieniu do Obligacji wynikajace z zastgpienia WIBOR Wskaznikiem Alternatywnym. Korekta
bedzie okreslona zgodnie z 3.6(i) Warunkéw Emisji.

~Kwartal Obrotowy” oznacza kazdy z czterech kolejnych okreséw trzech miesiecy kalendarzowych
liczonych od poczatku Roku Obrotowego.

,»Kwota do Zaptaty” oznacza wyrazong w ztotych kwote, réwng, w zaleznosci od okolicznosci, Kwocie
Odsetek, Naleznosci Gtéwnej lub Premii, wymagalng w Dniu Platnosci Kwoty do Zapfaty, ktéra
Emitent jest zobowigzany zaptaci¢ Obligatariuszowi zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

»Kwota Odsetek” ma znaczenie nadane w Punkcie 2.4 niniejszych Warunkéw Emisji.
»Marza Odsetkowa” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.

~MSSF” oznacza Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktorych podstawa
prawna zawarta jest w Rozporzadzeniu 1606/2002 Parlamentu Europejskiego oraz Rady z dnia 19 lipca
2002 roku w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci, lub inne standardy
przyjete przez Unig Europejska, ktére je zastapia.

»Nalezno§¢ Gléwna” ma znaczenie nadane w Punkcie 2.4 niniejszych Warunkéw Emisji.
,»Niedozwolone Rozporzgdzenie” oznacza:

(a) Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebgdacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio,
w jednej lub kilku czynnosciach, catego przedsiebiorstwa Emitenta;

(b) Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebgdacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio,
w efekeie kidrego Emitent przestanie, bezposrednio lub posrednio, posiadaé co najmniej 50%
plus jeden udziat w spétce Polkomtel sp. z 0.0. lub co najmniej 50% plus jeden gltos na
zgromadzeniu wspdlnikéw Polkomtel sp. z 0.0., badz nastapi sprzedaz catego przedsigbiorstwa
spotki Polkomtel sp. z 0.0.; oraz

(c) Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebgdacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio,
w efekcie ktdrego Emitent przestanie, bezposrednio lub posrednio, posiada¢ co najmniej 50%
plus jeden udziat w spétce Telewizja Polsat sp. z 0.0. lub co najmniej 50% plus jeden glos na
zgromadzeniu wspolnikow Telewizja Polsat sp. z 0.0, badZ nastapi sprzedaz catego
przedsigbiorstwa spotki Telewizja Polsat sp. z 0.0.

(d) Rozporzgdzenie na rzecz podmiotu niebgdacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio,
w efekceie ktérego Emitent przestanie, bezposrednio lub posrednio, posiadaé co najmniej 50%
plus jeden udziat w spétce PAK PCE lub co najmniej 50% plus jeden gtos na zgromadzeniu
wspdlnikéw PAK PCE, badz nastgpi sprzedaz calego przedsiebiorstwa sp6tki PAK PCE; oraz
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(e) Rozporzadzenie na rzecz podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, bezposrednio lub posrednio,
w efekcie ktérego Emitent przestanie, bezposrednio lub posrednio, posiada¢ co najmniej 50%
plus jeden udziat w spétce “Port Praski” sp. z 0.0. lub co najmniej 50% plus jeden glos na
zgromadzeniu wspdlnikéw “Port Praski” sp. z o0.0., badZ nastgpi sprzedaz catego
przedsiebiorstwa spotki “Port Praski™ sp. z o.0.

,Obcigzenia Finansowe” oznacza dla danego Okresu Badania, skonsolidowang wartos¢ naliczonych
odsetek, prowizji, optat, dyskont, premii i obciazen oraz innych kosztéw zwigzanych z obstugg
Zadtuzenia Finansowego, zaptacong przez lub nalezng od kazdego z cztonkéw Grupy w danym Okresie
Badania:

(a) z wylaczeniem wszystkich jednorazowych prowizji i optat;

(b) z uwzglednieniem wytgcznie czgéci odsetkowych ptatnosci z tytutu uméw leasingu
finansowego;

(© z wylaczeniem odsetek bedacych kosztem lub przychodem zwigzanych z aktywami
posiadanymi w ramach pracowniczych programéw emerytalnych; oraz

(d) z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow i strat na transakcjach na instrumentach pochodnych
zawartych w celu zabezpieczenia przed wptywem zmiany kursow walut lub stopy procentowe;.

,,Obciazenia Finansowe Netto” oznacza dla danego Okresu Badania Obcigzenia Finansowe,
pomniejszone o warto$é odsetek zaptaconych lub naleznych kazdemu z cztonkéw Grupy w zwigzku
z posiadanymi wolnymi $rodkami pienigznymi i im ekwiwalentnymi krétkoterminowymi
instrumentami finansowymi, wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

,,Obligatariusz” oznacza osobeg, ktorej przystugujg prawa z Obligacji (dla uniknigcia watpliwosci, danej
serii), tj. posiadacza Rachunku Papieréw Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje
albo osobg wskazang podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego rachunku
jako osobe uprawniona z Obligacji zarejestrowanych na takim rachunku.

,,Ogloszenie Braku Reprezentatywnosci” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy publicznego
o$wiadczenia, ze WIBOR przestat lub przestanie by¢ reprezentatywny dla wiasciwego dla niego rynku
bazowego lub rzeczywistosci ekonomicznej, ktéra WIBOR mial mierzy¢ i ze brak jest mozliwosci do
przywrdcenia takiej reprezentatywnosci.

,Ogloszenie Konca Publikacji” oznacza wydanie przez Podmiot Wyznaczajacy oficjalnego
o$wiadczenia, ze¢ WIBOR przestat lub przestanie by¢ publikowany na state, a w dacie tego oswiadczenia
nie zostal wyznaczony nastepca, ktory bedzie nadal obliczat lub publikowat WIBOR.

,,Okres Badania” oznacza dla kazdego Dnia Badania okres 12 miesigcy zakoficzony w tym Dniu
Badania.

,,Okres Naprawczy” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.1.2(d) niniejszych Warunkéw Emisji.

,,Okres Odsetkowy” ma znaczenie nadane w Punkcie 3.2 (Okresy Odsetkowe) niniejszych Warunkéw
Emisji.

,,Organizator Emisji” oznacza Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Mogilska 65,
31-545 Krakéw, ktérego funkcje okresla Punkt 13 (Fumkcja Organizatora Emisji), ktory petni
réwnoczesnie funkcje agenta oferujacego.

,,Osoba Powigzana” oznacza, w stosunku do danej osoby:
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(a) jej matzonka, konkubenta, osobg bliska (tj. kazdego zstgpnego, wstepnego, rodzeristwo,
zstgpnych rodzerstwa, powinowatego, osobg przysposobiong lub przysposabiajgca), oraz
matzonka lub konkubenta takiej osoby bliskiej, jak rowniez kazdego spadkobierce o0sob
wymienionych powyzej;

) powiernika, fundacje bagdz inny podmiot, ktérego jedynymi beneficjentami sg dana osoba lub
osoby wymienione w Podpunkcie (a) powyzej; oraz

(c) osoby dzialajagce w porozumieniu z dang osoba lub osobami i podmiotami wymienionymi
w Podpunktach (a) i (b) powyzej, w rozumieniu art. 87 ust. | pkt 5 Ustawy o Ofercie.

»Oznaczone Biuro” ma znaczenie nadane w Punkcie 15.1 (Oznaczone Biuro) niniejszych Warunkéw
Emisji.

~PAK PCE” oznacza PAK-Polska Czysta Energia sp. z 0.0. (KRS: 0000864 137) z siedziba w Koninie,
przy ul. Kazimierskiej 45, 62-510 Konin (bgdaca spotka zalezng Emitenta) albo w przypadku
nieprzejgcia kontroli nad PAK-Polska Czysta Energia sp. z 0.0. przez Emitenta, jakakolwiek ostateczna
spdtka holdingowa dla projektow w zakresie czystej energii bedgca spotka zalezng Emitenta, ktéra
zostanie zaraportowana w Zaswiadczeniu o Zgodnosci.

~Pierwszy Dzief Platnosci Odsetek” ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.3(a) niniejszych
Warunkéw Emisji.

»Podmiot Wyznaczajacy” oznacza Komisj¢ Nadzoru Finansowego, Narodowy Bank Polski,
administratora WIBOR lub organizacjg¢ branzows, ktora wskazata Komisja Nadzoru Finansowego lub
Narodowy Bank Polski i ktéra zajmuje si¢ przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR,
uprawniony organ administracji publicznej lub inny podmiot uprawniony zgodnie z obowigzujacymi
przepisami do zarekomendowania lub okreslenia Wskaznika Alternatywnego oraz Korekty.

~Podstawa Przedterminowego Wykupu” oznacza ktérekolwiek ze zdarzen wymienionych
w Podpunkcie 7.1.1 niniejszych Warunkéw Emisji.

»Pozyczka” oznacza pozyczke, kredyt, emisjg obligacji lub innych dhuznych papieréw wartosciowych.
»Prawa Udzialowe” oznacza akcje, udziaty, inne prawa udziatowe, prawa wspolnika lub tytuty
uczestnictwa (réwniez w charakterze beneficjenta) w spétce lub innym podmiocie (posiadajacym lub
nieposiadajacym osobowosci prawnej), zawigzanym (utworzonym) zgodnie z prawem jakiegokolwiek
panstwa.

»Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu™ ma znaczenie nadane w Podpunkcie 7.4(a).
~Premia” oznacza kwotg ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku Przedterminowego
Wykupu Obligacji przez Emitenta w sposob wskazany w Punkcie 7.4 (Prawo Emitenta do
Przedterminowego Wykupu), o wysokosci wskazanej w Suplemencie.

~Przedterminowy Wykup” oznacza wykup Obligacji przypadajacy przed Dniem Wykupuy,
przeprowadzony zgodnie z Punktem 7 (Przedterminowy Wykup Obligacji) niniejszych Warunkéw
Emisji.

»Przypadek Naruszenia” oznacza ktérekolwiek ze zdarzed wymienionych w Podpunkcie 7.2.1
niniejszych Warunkéw Emisji.

»Rachunek Zbiorcezy” oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.
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,,Rachunek Papieréw WartoSciowych” oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie.

,Rachunek Obligacji” oznacza Rachunek Zbiorczy lub Rachunek Papieréw Wartosciowych.

,Regulacje” oznacza Regulamin ASO GPW, Regulamin KDPW, Szczegétowe Zasady lub wszelkie
inne regulacje majace zastosowanie do organizacji i funkcjonowania ASO GPW oraz KDPW.

,Regulamin ASO GPW?” oznacza regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez
GPW w brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia | marca 2007 roku ze zm. lub
inny dokument, ktdry go zastapi.

,Regulamin KDPW?” oznacza obowiazujacy w danym czasie regulamin KDPW uchwalany przez radg
nadzorcza KDPW zgodnie z art. 50 ust. 1 Ustawy o Obrocie lub na innej podstawie prawnej, ktora
zastgpi powyzsza podstawe prawna, obowigzujgcg w danym czasie.

»,Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy” oznacza regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy
stanowigcy Zafacznik 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

,,RODO” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia
2016 roku w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiazku z przetwarzaniem danych osobowych i
w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

,,Rok Obrotowy” oznacza rok obrachunkowy Emitenta zdefiniowany w jego statucie.

»Rozporzadzenie” oznacza sprzedaz, zamiang, darowizng¢ lub inne rozporzadzenie o skutku
przeniesienia wiasnosci.

,Rozporzgdzenie MAR” oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

,,Skorygowana Laczna Wartosé Nominalna Obligacji” oznacza tgczng wartos¢ nominalng danej serii
Obligacji, z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitatowe;
Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. | pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz Obligacji umorzonych.

,,Spotka Holdingowa” oznacza PAK PCE oraz ,,Port Praski” sp. z 0.0.

,.Spotka Projektowa” oznacza spotke zalezng Emitenta (inng niz Polkomtel sp. z 0.0., Telewizja Polsat
sp. z 0.0., Netia S.A. i PAK PCE) prowadzaca dziatalnos¢ gtéwnie w zakresie wytwarzania, dystrybucji,
nabywania, sprzedazy lub obrotu energia elektryczng lub paliwami (niezaleznie od technologii ich
wytworzenia lub wydobycia, wiaczajac wytwarzanie ze Zrédet wiatrowych, fotowoltaicznych lub
biopaliw, jak réwniez w efekcie elektrolizy i innych metod pozyskiwania wodoru), rozwoju, budowy,
rozruchu, sprzedazy, eksploatacji, nabywania, sprzedazy, konserwacji, naprawy instalacji odnawialnych
zrodet energii, rozwoju, produkeji, rozruchu, konserwacji, naprawy, nabywania, sprzedazy obrotu lub
wynajmu napedéw wodorowych lub pojazdéw napgdzanych wodorem lub energia elektryczng
z odnawialnych zrédet energii, badz nabywania, budowy, sprzedazy, obrotu, wynajmu i zarzadzania
nieruchomosci/-ami, oraz wszelkich innych ustug lub dziataf zwigzanych z powyzsza dziatalnodcia,
powiazanych z nig lub jej towarzyszacych, w tym m.in. petnienie funkcji spotki inwestycyjnej lub
posredniej spétki holdingowej oraz prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej i posredniej spotki
holdingowe]j w odniesieniu do podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢, o ktérej mowa powyzej.

,,Stopa Bazowa™ ma znaczenie nadane w Podpunkcie 3.6(b) niniejszych Warunkéw Emisji.
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»Stopa Procentowa” oznacza stopg procentowa ustalang zgodnie z postanowieniami Punktu 3.6
(Ustalenie Stopy Procentowej) niniejszych Warunkéw Emisji, na podstawie ktérej obliczane beda
Kwoty Odsetek.

»Strona Internetowa” oznacza strong internetowa Emitenta pod adresem https://grupapolsatplus.pl/

»Suplement” oznacza integralng czg$¢ niniejszych Warunkéw Emisji stanowiacg Zatacznik 1 do
Warunkéw Emisji, zawierajgcg szczegétowe warunki emisji Obligacji; Warunki Emisji wraz
z Suplementem stanowig jednolite warunki emisji Obligacji.

»Szczegdlowe Zasady” oznacza Szczegdtowe Zasady Dziatania KDPW, tj. Zatgcznik nr 1 do uchwaty
nr 655/17 Zarzadu KDPW z dnia 28 wrzeénia 2017 roku ze zm. lub inny dokument, ktéry go zastapi.

LSwiadectwo Depozytowe” oznacza swiadectwo depozytowe w rozumieniu art. 9 i nast. Ustawy
o Obrocie, okreslajgce m.in. liczbg Obligacji danego Obligatariusza oraz termin jego waznosci.

»Uczestnik Systemu Depozytowego” oznacza KDPW, firme inwestycyjng lub bank, posiadajace status
uczestnika systemu depozytowego w rozumieniu Regulaminu KDPW oraz uprawnione do prowadzenia
rachunkéw papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, zgodnie z whasciwymi przepisami
prawa oraz stosownymi Regulacjami.

»Ustawa o Obligacjach” oznacza ustawg z dnia 15 stycznia 2015 roku (ze zmianami) o obligacjach .

»Ustawa o Obrocie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku (ze zmianami) o obrocie instrumentami
finansowymi.

»Ustawa o Ofercie” oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku (ze zmianami) o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spotkach publicznych.

~Ustawa o Rachunkowo$ci” oznacza ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (ze zmianami)
o rachunkowosci.

»Ustawa Prawo Restrukturyzacyjne” oznacza ustawe z dnia 15 maja 2015 roku (ze zmianami) Prawo
restrukturyzacyjne.

»Ustawa Prawo Upadlosciowe” oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 roku (ze zmianami) Prawo
upadtosciowe.

»WIBOR” oznacza wskaznik referencyjny (administrowany przez GPW Benchmark S.A. lub inny
podmiot, ktéry go w tej roli zastapi).

»WIRON” ma znaczenie nadane w Regulaminie Indeksu Stopy Procentowej WIRON przyjetym
Uchwatg Zarzagdu GPW Benchmark nr 85/2022 z dnia 30 listopada 2022 r. lub w innym dokumencie,
ktéry go zastgpi.

~Wskaznik Alternatywny” oznacza wskaznik ustalony zgodnie z Podpunktami 3.6(g) — 3.6(0), oraz
opracowany zgodnie z BMR, jesli to rozporzadzenie ma zastosowanie do opracowywania takiego
wskaznika, ktéry zastgpuje WIBOR w sytuacjach opisanych w Warunkach Emisji.

»Wskaznik Pokrycia Odsetek” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz EBITDA i Obciazen
Finansowych Netto.

»Wskaznik Zréwnowazonego Rozwoju” ma znaczenie nadane w Zataczniku 1 (Suplement).
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,Wskaznik Zadluzenia” dla danego Okresu Badania oznacza iloraz Zadtuzenia Finansowego Netto
i EBITDA.

. Wspélorganizatorzy Emisji” oznaczaja (i) Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie, (ii)
BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie , (iii) Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg
w Warszawie, (iv) Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, (v) Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie lub, w zaleznosci od kontekstu, kazdego z nich
samodzielnie.

,Zadluzenie Finansowe” oznacza zadtuzenie (prezentowane w sprawozdaniach finansowych zgodnie
z MSSF) z tytutu:

(a)

(b)

(©)

(d)
(e)

()

€y

(h)

umoéw pozyczki lub kredytu (lub innych instrumentéw kredytowych) zawartych z bankiem lub
inng instytucjg finansows;

ujemnego salda na rachunku bgdacego zadtuzeniem wobec banku lub innej instytucji
finansowej;

obligacji, weksla (innego niz wystawiony w celu zabezpieczenia zobowigzan handlowych
zaciaganych w toku normalnej dziatalnosci) lub innych dtuznych papieréw wartosciowych;

leasingu finansowego;

wierzytelnoéci sprzedanych lub zdyskontowanych (z wytaczeniem wierzytelnosci zbytych bez
prawa regresu, ktdre speiniaja przestanki wyltgczenia z ksigg rachunkowych sprzedajgcego
zgodnie z MSSF);

wymagalnego zobowigzania do zaptaty wszelkich kwot z tytutu regresu lub zwolnienia
z odpowiedzialnosci w odniesieniu do jakiejkolwiek gwarancji, poreczenia, przejgcia
odpowiedzialnoéci lub akredytywy dokumentowej lub jakiegokolwiek innego podobnego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucje finansowa w odniesieniu do zobowigzan
jakiegokolwiek podmiotu, ktére spetniatyby przestanki uznania za Zadtuzenie Finansowe na
podstawie innych Podpunktéw niniejszej definicji;

kwot pozyskanych z emisji umarzalnych akeji lub udziatéw (z wytaczeniem akeji lub udziatow,
co do ktorych prawo ich umorzenia przystuguje ich emitentowi) przed Dniem Wykupu lub
z innych wzgledéw uznawanych za $rodki pozyczone zgodnie z MSSF;

kwot zobowiazan z tytutu uméw zobowigzujacych do sprzedazy lub uméw sprzedazy
z odroczong platnoscia ceny, pod warunkiem, ze (i) jednym z podstawowych celéw zawarcia
takiej umowy jest uzyskanie finansowania lub sfinansowanie nabycia lub wytworzenia aktywa
lub ustugi bedacej przedmiotem danej umowy, lub (ii) umowa dotyczy dostawy lub $wiadczenia
ustug, a platnosé jest nalezna pozniej niz 180 dni po dostawie lub $wiadczeniu ustugi i w
ksiegach rachunkowych (sprawozdaniach finansowych) podmiotu nabywajacego aktywa lub
ustugi jest ujmowana jako zadtuzenie finansowe (borrowings), przy czym (1) jakiekolwiek
kwoty niezaptacone lub zatrzymane przez podmiot nabywajacy aktywa lub ustugi na
zabezpieczenie roszczefi przeciwko podmiotowi dostarczajgcemu aktywa lub ustugi z tytutu
rekojmi, szkdd, strat etc., oraz (2) zobowiazania z tytutu koncesji UMTS, nie bgda uznawane za
Zadtuzenie Finansowe;

jakiejkolwiek innej czynnosci (w tym jakiejkolwiek umowy terminowej kupna lub sprzedazy),
ktéra daje ekonomiczny skutek kredytu/pozyczki lub z innych wzgledéw uznawanej za
zaciggniecie zadtuzenia finansowego (borrowings) zgodnie z MSSF;
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) wymagalnego zobowigzania do zapiaty wynikajacego z gwarancji lub poreczenia odnoszace;
si¢ do jakiegokolwiek zobowigzania opisanego w Podpunktach powyzej;

jednakze, w kazdym przypadku, z wytgczeniem:

(A) zadtuzenia, w przypadku ktorego wierzycielem jest inny cztonek Grupy (zadhuzenia
wewnatrzgrupowego);

(B) zadtuzenia z tytutu transakcji pochodnych;

©) zadfuzenia, ktérego warunki nie przewiduja gotdwkowej wyptaty odsetek przed terminem
spiaty (wymagalnodci) kwoty gtownej takiego zadtuzenia, i ktorego ostateczny termin splaty
(wymagalnosci) przypada w dniu nastgpujacym nie wezesniej niz 6 (szesé) miesigcy po Dniu
Wykupu;

(D) zadtuzenia (ktérego wierzycielem jest Pan Zygmunt Solorz lub jego Osoby Powigzane lub
podmioty przez nich kontrolowane), zaciagnigtego w celu zapobiezenia lub naprawienia
Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérej mowa w Podpunkcie 7.1.1(g) niniejszych
Warunkow Emisji z zastrzezeniem, ze takie zadtuzenie, w tym odsetki oraz kwota giéwna, nie
moze zostac sptacone przed Dniem Wykupu lub Dniem Przedterminowego Wykupu, chyba ze
Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego, dla ktérego zostaly
udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie z Punktem 9.1, poprzedzajacego Kwartat
Obrotowy, w ktérym nastapi¢ ma sptata ww. zadluzenia, obliczony pro-forma, tj. z
uwzglednieniem takiej ptatnosci, jest nie wyzszy niz 3,5:1, a takie ograniczenie dotyczace splaty
bedzie odzwierciedlone w dokumentacji ww. zadhizenia; oraz

(E) wptywu wycen bilansowych dotyczacych Zadtuzenia Finansowego.

»Zadluzenie Finansowe Netto” oznacza kwote skonsolidowanego Zadtuzenia Finansowego
wszystkich cztonkéw Grupy pomniejszong o wartosé skonsolidowanych wolnych srodkow pienieznych
i im ekwiwalentnych krétkoterminowych instrumentéw finansowych (w rozumieniu MSSF).

~Zastrzezenia Prawne” oznacza;

(a) ograniczenia wynikajace z przepiséw dotyczacych upadtosci, restrukturyzacji oraz innych
przepisow prawa dotyczacych praw ogétu wierzycieli;

(b) przedawnienie roszczeh; oraz

(c) zasady, prawa i Srodki obrony dostgpne zgodnie z prawem polskim podobne do wskazanych w
pkt (a) i (b) powyze].

~Zaswiadczenie o ZgodnoSci” ma znaczenie nadane w Punkcie 9.2, ktérego wzér stanowi Zatacznik 3
do niniejszych Warunkéw Emisji.

~Lawiadomienie o Podstawie Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany przez
osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktérym Emitent informuje Obligatariuszy o wystapieniu
Podstawy Przedterminowego Wykupu, ktdrego wzér stanowi Zatacznik 6 do niniejszych Warunkéw
Emisji.

»Zawiadomienie o Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby uprawnione

do reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku
Naruszenia, ktdrego wzér stanowi Zatgcznik 4 do niniejszych Warunkéw Emisji.
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,Zawiadomienie o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu” oznacza dokument, podpisany
przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktorym Emitent informuje Obligatariuszy
o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, ktérego wzor stanowi Zatacznik 7 do niniejszych
Warunkéw Emisji.

,Zawiadomienie o Ustaniu Przypadku Naruszenia” oznacza dokument, podpisany przez osoby
uprawnione do reprezentacji Emitenta, w ktérym Emitent informuje Obligatariuszy o ustaniu Przypadku
Naruszenia, ktorego wzdr stanowi Zatacznik 5 do niniejszych Warunkéw Emisji.

,,Zgromadzenie Obligatariuszy” oznacza zgromadzenie Obligatariuszy zwotane oraz przeprowadzone
zgodnie z zasadami okreslonymi w Zatgczniku 2 do niniejszych Warunkéw Emisji.

,,Zmiana Kontroli” oznacza sytuacje, w ktorej:

(a)

(b)

Pan Zygmunt Solorz lub jego Osoby Powigzane tacznie przestang posiadaé, bezposrednio lub
posrednio, akcje reprezentujace co najmniej 30% kapitatu zaktadowego oraz ogdlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta; lub

podmiot lub podmioty dziatajace w porozumieniu w rozumieniu art. 87 ust. I pkt 5 Ustawy
o Ofercie, inne niz Pan Zygmunt Solorz lub jego Osoby Powigzane, bgda posiadaé, bezposrednio
lub posrednio, akcje reprezentujace udziat w kapitale zaktadowym lub ogélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta wigkszy niz posiadany przez Pana Zygmunta Solorza oraz jego
Osoby Powigzane, bezposrednio lub posrednio, chyba, ze w okresie 60 dni od dnia, w ktérym
Emitent poweZmie wiadomos¢ o wystapieniu takiej sytuacji, takie podmioty utracg posiadanie
akcji reprezentujacych udziat w kapitale zaktadowym lub ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta wigkszy niz posiadany przez Pana Zygmunta Solorza oraz jego Osoby
Powigzane, bezposrednio lub posrednio (m.in. w zwigzku z nabyciem przez Pana Zygmunta
Solorza lub jego Osoby Powigzane, bezposrednio lub posrednio, dodatkowych akcji Emitenta).

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) o ile inaczej wyraznie nie wskazano, odniesienia do Punktu, Podpunktu lub Zatgcznika
stanowig odniesienia do punktu, podpunktu lub zatacznika do niniejszych Warunkéw
Emisji;

(b) odniesienia do:

(A)  niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego
dokumentu z péZniejszymi zmianami; oraz

(B) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia, obejmuja odniesienia do tego
przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami oraz

przepisow prawa, ustawy lub rozporzadzenia, ktére je zastapig;

(©) wyrazenia ,,obejmuje” lub ,,w tym” lub ,,w szczegdlnosci” bedg interpretowane jako nie
tworzgce zamknigtej listy;

(d) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektérych postanowieri niniejszych Warunkow
Emisji zostaty podane wylacznie dla ufatwienia i nie maja wplywu na interpretacje
niniejszych Warunkéw Emisji;

(e) Zataczniki do niniejszych Warunkéw Emisji stanowig ich integralna czgsc;

17
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2.1.

2.2

2.3.

2.4,

2.5.

2.8.

29,

2.10.

3.1.

(H) Suplement stanowi integralng czgs¢ Warunkow Emisji tworzac jednolity dokument
warunk6éw emisji Obligacji, a definicja ,,Obligacje” odnosi¢ si¢ bedzie do obligacji
danej serii wskazanej w Suplemencie.

OPIS OBLIGACJI

Kazda Obligacja wyemitowana zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji (w tym zgodnie
z Suplementem) jest papierem warto$ciowym na okaziciela, emitowanym w serii.

Obligacje podlegaja zarejestrowaniu w depozycie papieréw warto$ciowych prowadzonym przez
KDPW. Emitent zamierza ubiega¢ si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW.

Do powstania praw z Obligacji stosuje sie przepisy Ustawy o Obrocie.

W tresci kazdej Obligacji Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowiazuje
si¢ wobec niego do spetnienia $wiadczenia pienigznego polegajacego na zaptacie kwoty
odpowiadajgcej wartosci nominalnej jednej Obligacji wskazanej w Punkcie 2.7 (,,Nalezno$¢
Gléwna”), w sposéb oraz w terminach okreslonych w Punkcie 6 (Wykup Obligacji) lub
w Punkcie 7 (Przedierminowy Wykup Obligacji) niniejszych Warunkoéw Emisji oraz kwoty
odsetek (,Kwota Odsetek™) w sposob oraz w terminach okreslonych w Punkcie 3
(Oprocentowanie) niniejszych Warunkéw Emisji.

Rejestracja Obligacji w KDPW nastgpi po spetnieniu warunkéw przewidzianych art. 8 ust. 2
Ustawy o Obligacjach w zwigzku z art. 5 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie, w trybie § 5
Szczegbdtowych Zasad lub innych stosownych Regulacji, ktére go zastapia. Rejestracja Obligacji
nastapi w wyniku dokonanego przez KDPW rozrachunku transakcji zawartych w ramach oferty,
ktorej przedmiotem beda Obligacje, prowadzacego do zapisania Obligacji na kontach
ewidencyjnych Uczestnikéw Systemu Depozytowego. Rozrachunek, o ktérym mowa powyzej,
dokonywany bedzie, na podstawie zgodnych zlecen rozrachunku ztozonych przez Uczestnikéw
Systemu  Depozytowego, prowadzacego do zarejestrowania Obligacji na kontach
ewidencyjnych tych Uczestnikéw Systemu Depozytowego, na kontach ktérych Obligacje maja
zosta¢ zarejestrowane. Prawa z Obligacji powstaja z chwila zapisania ich po raz pierwszy na
Rachunkach Obligacji.

Podstawa prawna emisji Obligacji oraz tryb ich oferowania sa wskazane w Suplemencie. Zapis
na Obligacje lub przyjecie propozycji nabycia Obligacji moga zostaé ziozone w postaci
elektronicznej.

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: jeden tysiac) ztotych.

Maksymalna liczba obligacji proponowanych do nabycia na podstawie niniejszych Warunkdw
Emisji jest okreslona w Suplemencie.

Obligacje wyemitowane zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji s3 obligacjami
niezabezpieczonymi.

Obligacje emitowane sa w Dniu Emisji.

OPROCENTOWANIE

Platno§¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wigcznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku

Przedterminowego Wykupu — Dnia Przedterminowego Wykupu (w obu przypadkach
z wylgczeniem tego dnia). W kazdym dniu ptatnosci odsetek wskazanym w Punkcie 3.3 (Dni

18
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3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

Platnosci Odsetek) niniejszych Warunkéw Emisji (,,Dzief Platnosci Odsetek”) kazdy podmiot
bedacy Obligatariuszem w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji uprawniony bedzie
do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z niniejszym Punktem 3 (Oprocentowanie).
Kwoty Odsetek beda ptatne z dotu. Platnos¢ Kwoty Odsetek dokonywana bedzie za
posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wiacznie) do Pierwszego Dnia Ptatnosci
Odsetek (z wytgczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia
Ptatnosci Odsetek (wiacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytgczeniem tego dnia)
(,,Okres Odsetkowy”), przy czym ostatni Okres Odsetkowy zakoficzy si¢ w dniu
poprzedzajacym Dzieft Wykupu lub Dzien Przedterminowego Wykupu.

Dni Platnosci Odsetek

(a) Pierwszy Dzien Platnosci Odsetek nastapi w dniu wskazanym w Suplemencie
(,,Pierwszy Dzieni Platnosci Odsetek”).

(b) Kolejne Dni Ptatnosci Odsetek bedg nastgpowac¢ zgodnie z harmonogramem
wskazanym w Suplemencie, z tym zastrzezeniem, ze ostatni Dzienn Ptatnosci Odsetek
nastgpi w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu.

Naliczanie odsetek
(a) Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

(b) W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji za okres krétszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w Suplemencie,
bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywista liczbe dni w okresie od poprzedniego
Dnia Platnosci Odsetek (wigcznie) albo Dnia Emisji (wihacznie) w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w ktorym Obligacje zostang wykupione
(z wytgczeniem tego dnia).

(c) W przypadku zwtoki (z wyjatkiem wytaczenia, o ktorym mowa w Podpunkcie 7.2.1(a))
w zaptacie catosci fub czgsci Naleznosci Giownej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi
bedzie przystugiwata Dodatkowa Marza Odsetkowa naliczana zgodnie z Podpunktem
3.6(s) (jednak bez doliczania kolejnej Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku,

gdy przed zakoriczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek
Naruszenia).

(d) W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligacji nie ulegnie
kapitalizacji i nie bedg naliczane odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastgpujacej formuty:
K=SP*N*L/365

Gdzie:

K — oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacji,

SP — oznacza ustalong Stope Procentows,
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N — oznacza wartos¢ nominalna jednej Obligacji,

L — oznacza liczbg dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pét i wiecej grosza
bedzie zaokraglane w gore).

3.6.  Ustalenie Stopy Procentowej

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

4

&
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W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sg oprocentowane wedtug stopy
statej, Stopg Procentowa dla kazdego Okresu Odsetkowego bedzie stawka wskazana
w Suplemencie,

W przypadku, gdy zgodnie z Suplementem Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy
zmiennej, Stopg Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy
Bazowej okreslonej w Suplemencie (,,Stopa Bazowa™), powiekszona o marze
odsetkowg wskazang w Suplemencie (,,Marza Odsetkowa™).

Stawka Stopy Procentowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi
w niniejszym Punkcie oraz Suplemencie przez Organizatora Emisji w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowe;j.

W przypadku, gdy Serwis Informacyjny Refinitiv Eikon, lub jego nastepca, nie
udostgpni zgodnie z Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okoto tej godziny
czasu $rodkowoeuropejskiego w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej (badZ o innej
godzinie, o ktérej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami
dotyczacymi ustalania wskaznika referencyjnego WIBOR), stawka Stopy Bazowej
bedzie réwna stawce Stopy Bazowej opublikowanej bezposrednio przez GPW
Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub przez inny podmiot bedacy
administratorem w odniesieniu do tego wskaznika referencyjnego w rozumieniu BMR.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej zgodnie z powyzszymi postanowieniami w zwigzku z Ogtoszeniem Korica
Publikacji lub gdy nastgpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogtoszeniem
Braku Reprezentatywnosci WIBOR przestanie byé reprezentatywny, Stopa Bazowa
zostanie ustalona jako Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korekte (jesli bedzie
miata zastosowanie), w sposob opisany ponizej.

Jesli brak dostgpnosci WIBOR bedzie zwigzany z Ogloszeniem Korica Publikacji lub
gdy nastagpi Brak Zezwolenia WIBOR lub gdy zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢ reprezentatywny, Wskaznik Alternatywny
trwale zastgpuje WIBOR. W innym przypadku WIBOR jest ponownie stosowany dla
ustalenia Stopy Bazowej od Dnia Ustalenia Stopy Procentowej, w ktérym WIBOR
bedzie ponownie dostepny.

Emitent ustala Wskaznik Alternatywny zgodnie z jedng z nastepujacych metod:

(i) Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub WRR, z zastrzezeniem ze, jesli
zamiennikiem dla wskaznika referencyjnego WIBOR bedzie wskaznik oparty
o WIRON (wyznaczony w trybie art. 23¢c BMR) to do obliczen odsetek
uzywany jest WIRON, za$ jesli zamiennikiem dla wskaznika referencyjnego
WIBOR begdzie wskaznik oparty o WRR (wyznaczony w trybie art. 23¢ BMR)
to do obliczen odsetek uzywany jest WRR;
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(if)

(iif)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat lub wskazat
do stosowania zamiast WIBOR uprawniony organ administracji publicznej (w
tym Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych), lub inny podmiot
uprawniony zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa, przez wskazanie
rozumie sie wyznaczenie zamiennika Wskaznika Alternatywnego w trybie art.
23¢c BMR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR Komisja Nadzoru Finansowego;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktoéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR Narodowy Bank Polski;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktéry rekomendowat do
stosowania zamiast WIBOR administrator WIBOR,;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory rekomendowata do
stosowania zamiast WIBOR organizacja branzowa lub inny podmiot, ktéry
zostat formalnie wskazany (w tym przez uprawniony organ administracji
publicznej (w tym zwilaszcza Minister wiadciwy do spraw instytucji
finansowych), Komisje Nadzoru Finansowego lub Narodowy Bank Polski) i
ktéry zajmuje sie przygotowaniem propozycji zastgpienia WIBOR;

Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik, ktory zamiast WIBOR zastosowat
w rozliczanych przez siebie transakcjach Kontrahent Centralny; albo

Wskaznikiem Alternatywnym jest stopa referencyjna stosowana przez
Narodowy Bank Polski.

Emitent stosuje metody, o ktérych mowa w punkcie 3.6(g) powyzej, w kolejnosci od
Podpunktu 3.6(g)(i) do 3.6 (g)(viii). Kolejna metoda jest stosowana gdy poprzednia
metoda nie da rezultatu (w przypadku gdy okreslony Podmiot Wyznaczajacy nie wskaze
Wskaznika Alternatywnego) do Dnia Ustalenia Stopy Procentowej wigcznie z tym

dniem.

Po ustaleniu Wskaznika Alternatywnego Korekta zostaje ustalona zgodnie
z nastgpujgcymi zasadami:

®

(i)

(iif)

(iv)

Korekta ma charakter wartosci lub dzialania, ktére koryguje wartos¢ Wskaznika
Alternatywnego. Wartos¢ Korekty moze by¢ wartoscig dodatnig, ujemna,
zerowa, jak réwniez by¢ okre§lona wzorem lub metodg obliczenia (np. poprzez
sktadanie czy kapitalizowanie dziennych stawek procentowych przez okres, dla
ktérego obliczane sg odsetki) oraz moze obejmowaé inne dostosowania
zwigzane z zastgpieniem WIBOR;

raz ustalona Korekta jest stosowana przez caly czas stosowania Wskaznika
Alternatywnego;

jezeli zastosowana jest metoda ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktorej
mowa w punkcie 3.6(g)(vii) powyzej, stosuje si¢ Korekte taka jak zastosowat
Kontrahent Centralny;

jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w Podpunktach od 3.6(g)(ii) do 3.6(g)(vi) powyzej:
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(A)  Podmiot Wyznaczajacy wskazat Korekte — stosuje sig takg Korekte;

(B) Podmiot Wyznaczajacy wskazat aby nie stosowa¢ Korekty — nie stosuje sig
Korekty;

v) jezeli w danej metodzie ustalenia Wskaznika Alternatywnego, o ktérych mowa
w Podpunktach od 3.6(g)(ii) do 3.6(g)(vi) powyzej Podmiot Wyznaczajacy nie
odniodst si¢ do Korekty lub gdy Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony
zgodnie z metodg, o ktérej mowa w punkcie 3.6(g)(i) lub 3.6(g)(viii) powyzej:

(A)  Korekta jest dodawana do wartosci Wskaznika Alternatywnego;

(B) Korekta jest réwna historycznej medianie réznic pomiedzy WIBOR oraz
Wskaznikiem Alternatywnym;

© mediana réznic jest ustalana:

D za okres 24 miesigcy przed dniem, w ktorym WIBOR przestat by¢é
publikowany (gdy nastgpito Ogloszenie Konca Publikacji) albo
pierwszym dniem, w ktérym Wskaznik Alternatywny jest stosowany
(gdy WIBOR nie zostat opublikowany ale nie nastgpito Ogtoszenie
Konca Publikacji) albo dniem w ktdrym wystapit Brak Zezwolenia
WIBOR albo dniem, w ktérym zgodnie z Ogloszeniem Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestat by¢ reprezentatywny;

(Im biorgc pod uwagg, kazdy dzief z badanego okresu, w ktérym byt
publikowany zaréwno WIBOR jak i Wskaznik Alternatywny.

Procedura wyboru Wskaznika Alternatywnego oraz ustalenia Korekty w zwigzku
z Ogloszeniem Konca Publikacji, Brakiem Zezwolenia WIBOR lub Ogtoszeniem Braku
Reprezentatywnosci jest przeprowadzana tylko raz (ten sam Wskaznik Alternatywny
oraz Korekta sg stosowane zamiast WIBOR takze w kolejnych Dniach Ustalenia Stopy
Procentowej).

Wskaznik Alternatywny oraz Korekta sa wyznaczane przez Emitenta. Emitent
opublikuje w sposob okreslony w Punkcie 14 (Zawiadomienia) wybrany Wskaznik
Alternatywny oraz (po jej sporzadzeniu) metode obliczania Korekty lub opinig, ze
Korekta nie jest wymagana.

Z zastrzezeniem Podpunktu 3.6(m), jesli Wskaznikiem Alternatywnym jest wskaznik
O/N, Dzie Ustalenia Stopy Procentowej ulega odpowiedniemu przesunieciu, do czasu
publikacji ostatniej wartosci Wskaznika Alternatywnego dla danego Okresu
Odsetkowego, z uwzglgdnieniem standardu rynkowego.

W przypadku gdy Wskaznikiem Alternatywnym jest WIRON lub WRR, wskazany
zgodnie z Podpunktem 3.6(g)(i), na potrzeby ustalania oprocentowania zgodnie z

Punktem 3.5, stosuje si¢ zasady obliczania Stopy Bazowe]j wskazane ponizej:

W Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Emitent obliczy Stope Bazowz wedhug
nastgpujacej formuty:

SB oznacza skumulowang wartos¢ Stopy Bazowej z Dnia Ustalenia
Stopy Procentowej, obliczonej zgodnie ze wzorem:

SB = [(Index_koniec/Index_start)-1] x [365]/D

22



(n)

(0)

()

@

()

(s)

WAW 3283907v22

Index_koniec oznacza warto$¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej
(administrowanego przez GPW Benchmark) z Dnia Ustalenia Stopy
Procentowe;j,

Index_start oznacza warto$¢ indeksu jednopodstawowego Stopy Bazowej
(administrowanego przez GPW Benchmark) z Dnia Ustalenia Stopy
Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego, a w przypadku
pierwszego Okresu Odsetkowego z dnia przypadajgcego na pig¢ Dni
Roboczych przed Dniem Emisji,

D oznacza liczbe dni pomiedzy Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla
poprzedniego Okresu Odsetkowego (wiacznie) a Dniem Ustalenia
Stopy Procentowe] dla danego Okresu Odsetkowego (z wylaczeniem
tego dnia), a w przypadku pierwszego Okresu Odsetkowego liczbe
dni pomiedzy dniem przypadajagcym na pig¢ Dni Roboczych przed
Dniem Emisji (wigcznie), a Dniem Ustalenia Stopy Procentowej dla
pierwszego Okresu Odsetkowego (z wytgczeniem tego dnia),

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (pét grosza bedzie
zaokraglane w gore).

W przypadku gdy zgodnie z Podpunktem 3.6(f) Wskaznik Alternatywny trwale zastgpi
WIBOR, postanowienia Podpunktéw 3.6(e) - 3.6(j) odnoszace si¢ do WIBOR stosuje
sie odpowiednio do tego Wskaznika Alternatywnego z uwzglednieniem ewentualnej
Korekty.

Zmiana metody obliczania WIBOR lub Wskaznika Alternatywnego ogtoszona przez
jego administratora, w tym zmiana uznana przez administratora za istotng zmiang, nie
stanowi podstawy do zmiany Warunkéw Emisji lub stosowania Korekty.

W przypadku Czasowego Braku Publikacji Wskaznika Agent Kalkulacyjny stosuje
ostatnig dostepna wartos¢ WIBOR z przed dnia Czasowego Braku Publikacji
Wskaznika, z zastrzezeniem Podpunktéw 3.6(q). oraz 3.6 (r).

W przypadku gdy Czasowy Brak Publikacji Wskaznika trwa nieprzerwanie przez okres
co najmniej 90 dni, w pierwszym Dniu Roboczym przypadajgcym po 90 dniu
Czasowego Braku Publikacji Wskaznika Wskaznik Alternatywny i Korekta sg
wyznaczane zgodnie z postanowieniami Podpunktéw 3.6 (e) —3.6.(n).

Jezeli w trakcie trwania Czasowego Braku Publikacji Wskaznika zaistnieje Ogtoszenie
Kofca Publikacji, Brak Zezwolenia WIBOR lub zostanie Ogtoszony Brak
Reprezentatywnosci, zastosowanie bedg miaty z postanowienia Podpunktéw 3.6 (e) —
3.6.(n), z zastrzezeniem ze jezeli Wskaznik Alternatywny zostat wyznaczony zgodnie z
Podpunktem 3.6 (q), nie wyznacza sig¢ go ponownie.

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5. Dnia Roboczego
przypadajgcego po dniu, w ktérym wystapit taki Przypadek Naruszenia (wiacznie) do
5. Dnia Roboczego od dnia, w ktérym taki Przypadek Naruszenia ustanie, lub do Dnia
Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien
nastgpi wezesniej (z wytaczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona
o dodatkowa marze odsetkowg wskazang w Suplemencie (jednak bez podwojnego
doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed zakonczeniem
ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia) (,,Dodatkowa
Marza Odsetkowa™).
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®) W razie wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5. Dnia
Roboczego przypadajacego po dniu, w ktorym wystgpita taka Podstawa
Przedterminowego Wykupu (wigcznie) do 5. Dnia Roboczego od dnia, w ktérym taka
Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktdry dzien nastapi wczesniej
(z wytaczeniem tego dnia), Stopg Procentowg bedzie stawka Stopy Bazowej okreslonej
w Suplemencie powigkszona o najwyzsza Marzg Odsetkowa wskazang w Suplemencie.

(v) Informacje odnosnie wysokosci Stopy Procentowej beda udostepniane zgodnie ze
stosownymi Regulacjami.

Whylaczenie odsetek ustawowych

Przepisy o odsetkach ustawowych nie bgda miaty zastosowania do naleznosci wynikajacych
z Obligacji lub z nimi zwigzanych.

WYPLATA SWIADCZEN PIENIEZNYCH Z OBLIGACJI

Z uwzglednieniem Punktu 4.6 niniejszych Warunkow Emisji oraz zasad przeprowadzania
Przedterminowego Wykupu Obligacji zgodnie z Punktami 7.1 — 7.3, Kwota do Zaptaty jest
platna bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i oswiadczen Obligatariusza.

Jezeli dzien, w ktérym ma nastapi¢ ptatno$é Kwoty do Zaptaty nie jest Dniem Roboczym,
ptatnos¢ nastgpi w najblizszym Dniu Roboczym przypadajacym po tym dniu, bez prawa zadania
odsetek za opo6znienie lub zwtoke lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Dla
uniknigcia watpliwosci, jesli ptatno$¢ nie nastapi w najblizszym Dniu Roboczym, o ktérym
mowa w zdaniu poprzedzajacym, odsetki beda naliczane zgodnie z pozostatymi
postanowieniami niniejszych Warunkéw Emisji, w szczegéino$ci z Podpunktami 3.4(c) lub
3.6(s) oraz 7.2.1(a).

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji bgdg dokonywane z uwzglednieniem przepiséw prawa
obowigzujgcego w dniu dokonania platnosci.

Pfatnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda za posrednictwem KDPW i Uczestnikow
Systemu Depozytowego, na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami, na rzecz
podmiotéw, ktérych prawa z Obligacji sg zarejestrowane na Rachunkach Obligacji w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji. Organizator Emisji dokona wyliczenia Kwoty do
Zaptaty naleznej z tytutu Obligacji w najblizszym Dniu Platnosci Kwoty do Zaptaty oraz
przekaze informacje dotyczace Kwoty do Zaptaty Emitentowi, zas Emitent zawiadomi KDPW
o najblizszym Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, Dniu Ptatnosci Kwoty do Zaptaty
oraz 0 wysokosci Kwoty do Zaptaty przypadajacej do zaptaty w najblizszym Dniu Platnosci
Kwoty do Zaptaty, zgodnie z § 134 Szczegdtowych Zasad lub innymi stosownymi Regulacjami,
ktére go zastapig.

Miejscem spetnienia $wiadczenia z Obligacji bedzie siedziba podmiotu prowadzacego
Rachunek Papieréw Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy, za posrednictwem ktérego
spetniane jest $wiadczenie.

Informacje o numerze rachunku bankowego oraz wszelkie inne informacje i dokumenty
wymagane przez Uczestnika Systemu Depozytowego prowadzacego Rachunek Obligacji
powinny by¢ przekazane Uczestnikowi Systemu Depozytowego przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego w formie i terminach okreslonych w regulacjach tego
Uczestnika Systemu Depozytowego. Dla uniknigcia watpliwosci, brak ptatnosci Kwoty do
Zaptaty na rzecz Obligatariusza spowodowany nieprzekazaniem przez Obligatariusza lub
posiadacza Rachunku Zbiorczego informacji, o ktérych mowa w niniejszym Punkcie 4.6 nie
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5.2

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

stanowi Przypadku Naruszenia, podstawy Przedterminowego Wykupu, opdznienia, ani zwloki
po stronie Emitenta i nie bedzie podstawa do jakiejkolwiek odpowiedzialnosci Emitenta wobec
takiego Obligatariusza lub posiadacza Rachunku Zbiorczego.

Wierzytelnosci z tytutu Obligacji na zadanie Obligatariusza lub posiadacza Rachunku
Zbiorczego mogg zostaé zaliczone na poczet ceny nabycia obligacji nowej emisji.

OPODATKOWANIE

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane z uwzglednieniem potrgcen lub pobran
z tytutu podatkéw, optat lub innych naleznosci publicznoprawnych, jesli wynikaja one
z obowigzujgcych przepis6w prawa, zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Jezeli z jakakolwiek ptatnoscia z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek pobrania i zaptaty
jakiegokolwiek podatku, optaty lub innych naleznosci publicznoprawnych, Emitent nie bedzie
zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych
pobrane podatki, optaty lub inne nalezno$ci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych
platnosci.

WYKUP OBLIGACJI

Obligacje danej serii zostang wykupione przez Emitenta w dniu wskazanym w Suplemencie
dotyczagcym Obligacii tej serii (,,Dziefi Wykupu™) lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.

Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazda Obligacje
Kwote do Zaptaty, obejmujaca Naleznos$¢ Gtéwna, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy,
oraz — w przypadku wykupu Obligacji na podstawie Punktu 7.4 — Premig. Platnosci z tytutu
Obligacji zwiazane z ich wykupem dokonywane bgdg za posrednictwem KDPW na podstawie
i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligacji, zgodnie z postanowieniami niniejszych Warunkow
Emisji, Obligacje zostang umorzone zgodnie z Ustawa o Obligacjach oraz majacymi
zastosowanie Regulacjami.

Z zastrzezeniem postanowiefi Punktu 7.3 niniejszych Warunkéw Emisji, Obligatariuszowi nie
bedzie przystugiwato prawo do zadania wykupu Obligacji przed Dniem Wykupu.

PRZEDTERMINOWY WYKUP OBLIGACJI
Przedterminowy Wykup Obligacji za zgoda Zgromadzenia Obligatariuszy

Wystapienie kazdego z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Podstawe Przedterminowego
Wykupu:

(a) Niedozwolone Nabycie

Emitent lub inny cztonek Grupy obejmie lub nabgdzie dowolng liczbg Praw
Udziatowych jakiegokolwiek podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, lub nabedzie
przedsiebiorstwo lub zorganizowang czgsé przedsigbiorstwa od podmiotu niebgdacego
cztonkiem Grupy, inaczej niz w ramach Dozwolonego Nabycia.
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Niedozwolona Gwarancja

Emitent lub inny cztonek Grupy udzieli gwarancji lub poreczenia innej niz Dozwolona
Gwarancja, badZ przystapi do dtugu lub dokona zwolnienia z odpowiedzialnosci
(indemnity), inaczej niz w ramach Dozwolonej Gwarancji.

Niedozwolona Pozyczka

Emitent lub inny cztonek Grupy udzieli (stanie si¢ wierzycielem z tytutu) Pozyczki,
innej niz Dozwolona Pozyczka.

Niedozwolone Rozporzadzenie
Nastapi Niedozwolone Rozporzadzenie.

Niedozwolona Wyplata Dywidendy

Emitent dokona wyptaty dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy, ceny za
nabywane przez Emitenta akcje wiasne lub zwrotu doptat na rzecz swojego
akcjonariusza, innej niz Dozwolona Wyptata Dywidendy.

Niedozwolone Zadluzenie Finansowe

Emitent lub cztonek Grupy zaciagnie Zadtuzenie Finansowe, inne niz Dozwolone
Zadtuzenie Finansowe.

Naruszenie Wskaznika Finansowego

W Dniu Badania:
(i)  Wskaznik Pokrycia Odsetek (/nterest Cover Ratio) bedzie nizszy niz 1,5:1; lub

(i)~ Wskaznik Zadtuzenia (Leverage Ratio) bedzie wyzszy niz 5,5:1 przez pierwsze
2 lata, nastgpnie wyzszy niz 5,0:1 (pierwszy Dzien Badania, dla ktérego obnizony
wskaznik bedzie miat zastosowanie to 31 grudnia 2024 r.).

Nie dojdzie do wystgpienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa
w niniejszym Podpunkcie, jesli w Okresie Naprawczym, okreslonym w Podpunkcie
7.1.2.(d), Emitent dostarczy Zaswiadczenie o Zgodnosci potwierdzajace wystgpienie po
Dniu Badania, zdarzenia lub zdarzen, ktore jesli wystapityby nie pézniej niz w Dniu
Badania, miatyby taki wptyw na kalkulacje Wskaznika Pokrycia Odsetek lub
Wskaznika Zadtuzenia, ze zaden ze wskazanych powyzej wskaznikow nie
przekroczytby wartosci wskazanych powyzej. W takim wypadku Zaswiadczenie
0 Zgodnosci powinno wskazywac szczegoty takiego zdarzenia lub zdarzen, ich wplyw
na kalkulacj¢ Wskaznika Pokrycia Odsetek lub Wskaznika Zadhuzenia oraz ponowne
wyliczenie obu wskaznikéw z uwzglednieniem tego zdarzenia lub zdarzen.

Naruszenie obowiazkéw informacyjnych

Emitent naruszy ktdrykolwiek z obowiazkéw wynikajacych z Punktu 9 (Obowigzki
Informacyjne).

26



(i)

®

(k)

M

(m)

(n)

WAW 3283907v22

Przypadek naruszenia innego Zadluzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub Istotnej Spétki Zaleznej, inne niz
Zadtuzenie Finansowe z tytutu Obligacji wyemitowanych w ramach Programu w
stosunku do banku, instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, w tacznej kwocie
przekraczajacej 200.000.000 (stownie: dwiescie milionow) zlotych nie zostanie
sptacone w terminie wymagalnosci (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usuniecie naruszenia takiego zobowigzania, jesli okres taki jest przewidziany
w dokumentacji danego Zadtuzenia Finansowego).

Whniosek wierzyciela o ogloszenie upadlosci

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepiséw
prawa, wierzyciel Emitenta lub Istotne] Spotki Zaleznej ztozy w sadzie wniosek o
ogloszenie upadtosci Emitenta lub Istotnej Spétki Zaleznej, chyba ze Emitent (lub
Istotna Spotka Zalezna ) rozsadnie wykaze, ze wniosek taki jest bezzasadny, ztozony w
zte] wierze lub wniosek taki zostanie odrzucony, oddalony lub odpowiednie
postepowanie zostanie umorzone w terminie 90 dni od ztozenia wniosku.

Restrukturvzacja Zadluzenia Finansowego lub uklad

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa, Emitent lub Istotna Spétka Zalezna ze wzgledu na nieusuwalne trudnosci w
sptacie Zadtuzenia Finansowego podejmie formalne dziatania majgce na celu wszczecie
postepowania  restrukturyzacyjnego  uregulowanego ~w  Ustawie  Prawo
Restrukturyzacyjne lub innej regulacji, ktora jg zastgpi.

Nieprawdziwosé oswiadczen

Ktérekolwiek z oswiadczen ztozonych przez Emitenta w niniejszych Warunkach Emisji
okaze sie nieprawdziwe w catosci lub w cze¢sci na moment, w ktérym zostato ztozone i
ztozenie takiego o$wiadczenia spowoduje u Obligatariusza rzeczywistg strate
finansowsa.

Niewvkonywanie ostatecznych orzeczen sadowych i decyzii administracyjnych

Emitent nie wykona ostatecznego orzeczenia sadowego lub decyzji administracyjnej, w
wyniku ktérej Emitent zobowigzany jest do zaptaty kwoty wyzszej niz 50.000.000
(stownie: pigédziesigt milionéw) ziotych. Jako ,ostateczne” uznaje si¢ orzeczenia
sadowe lub decyzje administracyjne wydane po wyczerpaniu wszelkich srodkow i
procedur odwotawczych lub zaskarzenia przed polskimi lub migdzynarodowymi
organami sadowymi lub administracyjnymi, lub po uptywie termindw na wszczgcie
wszelkich postepowan odwotawczych, kasacyjnych bgdz rewizyjnych.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Warunki na jakich zawierane sa transakcje pomigdzy cztonkami Grupy a podmiotami
powigzanymi (w rozumieniu MSSF), innymi niz czlonkowie Grupy, odbiegajg od
warunkow rynkowych, z wyjatkiem nastepujgcych transakcji:

) Dozwolona Wyptata Dywidendy lub wyptata zysku, obnizenie kapitatu
zaktadowego lub zwrot doptat;
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(p)

(ii) potgczenia, restrukturyzacje korporacyjne, podzialy, rozwigzania, likwidacje,
konsolidacje lub inne reorganizacje w odniesieniu do ktdregokolwiek cztonka
Grupy;

(iii)  transakcje zwigzane z dziatalnoscia charytatywna z:

(A) organizacjami pozytku publicznego; lub

(B) innymi  organizacjami  charytatywnymi do kwoty  20.000.000
(stownie: dwadziescia milionow) ztotych w kazdym Roku Obrotowym; oraz

(iv)  uzgodnienia dotyczace wspdlnego marketingu oraz wspdlnych nabyé
dokonywane w ramach zwyklej dziatalnosci oraz wszelkie rozliczenia z tym

zwigzane.

Ograniczenie emisji zabezpieczonvch obligacii publicznyeh

Emitent wyemituje zabezpieczone obligacje notowane na jakimkolwiek rynku papieréw
wartoSciowych regulowanym badZz nieregulowanym (ang. over-the-counter), a
zabezpieczenie na warunkach réwnorzednych lub innych zaakceptowanych przez
uchwate Zgromadzenia Obligatariuszy nie zostanie ustanowione na rzecz
Obligatariuszy w ciggu 3 miesigcy od dnia emisji takich zabezpieczonych obligacji.

Ograniczenie emisji zabezpieczonych obligacii prywatnych

Emitent wyemituje zabezpieczone obligacje prywatne, tj. obligacje, ktére nie sa
notowane na jakimkolwiek rynku papieréw wartosciowych regulowanym badz
nieregulowanym (ang. over-the-counter), a w wyniku takiej emisji Zadtuzenie
Finansowe z tytutu zabezpieczonych obligacji prywatnych wyemitowanych przez
Emitenta przekracza 1XEBITDA na koniec ostatniego Kwartatu Obrotowego
poprzedzajgcego takg emisjg, dla ktérego zostaty udostepnione sprawozdania
finansowe zgodnie z Punktem 9.1,

7.1.2. W razie wystapienia ktorejkolwiek z Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych
w Podpunkcie 7.1.1, obowigzywac bedg nastepujgce zasady:

(a)

(b)

(c)
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Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Podstawy Przedterminowego
Wykupu niezwtocznie po powzigeiu wiadomosci o jej wystapieniu, w formie
Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu; W terminie 5 (pigciu) Dni
Roboczych po otrzymaniu Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu
Obligatariuszom bedzie przystugiwaé prawo zgloszenia checi wziecia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

Niezaleznie od powyzszego obowiazku Emitenta, kazdy Obligatariusz, po powzieciu
wiadomosci o wystgpieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérej Emitent nie
zawiadomit wszystkich Obligatariuszy w formie Zawiadomienia o Podstawie
Przedterminowego Wykupu, moze zadaé wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktérym
mowa w Podpunkcie (c) ponizej, w ktérym pozostali Obligatariusze bedg mogli zgtosi¢
chec wzigeia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgtoszenie przez Obligatariusza
zgdania wyznaczenia przez Emitenta okresu, o ktorym mowa w Podpunkcie (c) ponizej,
bedzie réwnoznaczne ze zgloszeniem przez tego Obligatariusza checi wziecia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

W przypadku zgtoszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy (i) checi wziecia
udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) powyzej lub (ii)
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zgdania, o ktérym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, Emitent zobowiazany bedzie w
ciagu 5 (pieciu) Dni Roboczych zawiadomic¢ wszystkich Obligatariuszy o takim fakcie
(zamieszczajagc stosowng informacje na Stronie Internetowej), wyznaczajac
jednoczesnie okres, nie krotszy niz 5 (pie¢) Dni Roboczych, ale nie dtuzszy niz 10
(dziesie¢) Dni Roboczych, w ktérym pozostali Obligatariusze bedg uprawnieni do
zgtoszenia checi wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy; Zgloszenie zgdania,
o ktérym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, jak rowniez zgloszenie checi wzigcia
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sktada si¢ Emitentowi i Organizatorowi Emisji
na pismie na adres Oznaczonego Biura lub za posrednictwem poczty elektronicznej na
adres Emitenta: ir@cyfrowypolsat.pl oraz Organizatora Emisji: bonds@trigon.pl;

W odniesieniu do kazdej Podstawy Przedterminowego Wykupu, z wyjatkiem Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) powyzej,
obowigzywaé bedzie okres naprawczy (,Okres Naprawezy”) liczony od dnia
(i) przekazania przez Emitenta Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego
Wykupu, o ktérym mowa w Podpunkcie (a) powyzej, lub (ii) dorgczenia przez
Obligatariusza zadania, o ktérym mowa w Podpunkcie (b) powyzej, przy czym:
(1) w odniesieniu do Podstawy Przedterminowego Wykupu okreslonej w Podpunkcie
(j) Okres Naprawczy bedzie wynosit 90 (dziewigcdziesigt) dni, oraz (2) w odniesieniu
do kazdej innej Podstawy Przedterminowego Wykupu (z wyjatkiem Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) powyzej),
Okres Naprawczy bedzie wynosit 30 (trzydziesci) dni;

Jedli w wyniku Zawiadomienia o Podstawie Przedterminowego Wykupu lub
zawiadomienia Obligatariuszy, o ktérym mowa w Podpunkcie (c) powyzej, che¢
udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgtosza Obligatariusze posiadajacy Obligacje,
ktorych faczna warto$é nominalna odpowiada co najmniej 5% Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystgpienia Podstaw Przedterminowego
Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) powyzej, Emitent zobowigzany
bedzie zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od
ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze moga zglosi¢ cheé wzigcia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (a) lub (c) powyzej,
a (ii) w razie wystgpienia innych Podstaw Przedterminowego Wykupu, jezeli przed
uptywem Okresu Naprawczego dana Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie,
Emitent zobowigzany bedzie zwotaé Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie 5
(pigciu) Dni Roboczych od pdzniejszej z dat: (1) ostatniego dnia, w ktérym
Obligatariusze mogg zgtosié¢ che¢ wziecia udzialu w Zgromadzeniu Obligatariuszy
zgodnie z Podpunktem (a) lub (c) powyzej, lub (2) zakonczenia Okresu Naprawczego;
Data, godzina oraz miejsce Zgromadzenia Obligatariuszy zostang wyznaczone
w informacji o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy, zgodnie z Regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy;

Jezeli (i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do
wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, lub (iii) w odniesieniu
do Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k)
powyzej, do wyznaczonej przez Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy, dana
Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie (bez wzgledu na to, czy jej ustanie
zostanie spowodowane przez Emitenta lub innego cztonka Grupy lub w inny sposdb),
Obligatariuszom nie beda przystugiwaé zadne prawa z tytutu wystapienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu, w szczegdlnosci prawo zadania Przedterminowego
Wykupu Obligacji, z wyjatkiem Marzy Odsetkowej powiekszonej zgodnie
z Podpunktem 3.6(t);
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(h)

W razie ustania Podstawy Przedterminowego Wykupu, zaréwno w czasie trwania
Okresu Naprawczego, jak i po jego uptywie (ale do daty Zgromadzenia Obligatariuszy,
o ktorym mowa w Podpunkcie (e) powyzej) Emitent zawiadomi Obligatariuszy
oustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu niezwlocznie po powzieciu
wiadomosci o jej ustaniu, w formie Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy
Przedterminowego Wykupu;

Jezeli w czasie okreslonym w Podpunkcie (f) powyzej Podstawa Przedterminowego
Wykupu nie ustanie, Zgromadzenie Obligatariuszy posiadajacych Obligacje danej serii
bgdzie mogto podjaé uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy
z prawa zadania Przedterminowego Wykupu na skutek wystapienia Podstaw
Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunkcie 7.1.1; Do podjecia takiej
uchwaty wymagana jest zgoda Obligatariuszy posiadajacych Obligacje odpowiadajace
co najmniej 50% gtoséw przypadajacych na catos¢ Skorygowanej Lacznej Wartodci
Nominainej Obligacji danej serii. W przypadku podjecia takiej uchwaty, kazdy
Obligatariusz bgdzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji danej serii; Dla uniknigcia watpliwogci, w razie ustania Podstawy
Przedterminowego Wykupu po podjeciu uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wyrazajacej zgodg na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania
Przedterminowego Wykupu, o ktérej mowa w niniejszym Podpunkcie (h), prawo
zgdania Przedterminowego Wykupu przez Obligatariuszy nie wygasnie.

7.2. Przedterminowy Wykup Obligacji na zadanie Obligatariusza

7.2.1.  Kazde z ponizszych zdarzen bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:
(a) Brak platnosei

(b)

(c)

(d)
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Emitent bedzie w zwloce z dokonaniem pfatnosci ktéregokolwiek ze $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji w terminie jego wymagalnosci, chyba ze niedokonanie
ptatnosci bgdzie niezawinione, w tym spowodowane przyczynami technicznymi lub
administracyjnymi i ptatno$¢ taka zostanie dokonana w terminie 3 (trzech) dni od
terminu wymagalnosci.

Niewvplacalnos$é

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa, wystapi ktorekolwiek z nastepujacych zdarzen: (i) Emitent lub Istotna Spétka
Zalezna uzna na pismie swojg niewyptacalno$¢; lub (ii) Emitent lub Istotna Spétka
Zalezna ztozy wniosek o ogtoszenie swojej upadtosci; lub (iii) podjeta zostanie uchwata
0 rozwigzaniu badZ otwarciu likwidacji Emitenta; lub (iv) w odniesieniu do majatku
Emitenta lub Istotnej Spétki Zaleznej wyznaczony zostanie syndyk lub zarzadca, albo
zarzad takiego podmiotu ztozy wniosek o wyznaczenie syndyka lub zarzadcy.

Zaprzestanie dzialalnosei

Grupa zaprzestanie prowadzenia, w calosci lub znacznej czesci, dziatalnosci
gospodarczej podstawowej dla Grupy prowadzonej na dzief niniejszych Warunkéw
Emisji.

Wycofanie akcji Emitenta z obrotu na rynku regulowanym

Wszystkie akcje Emitenta zostang wycofane z obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW.



(e)

®

Zmiana Kontroli
Nastgpi Zmiana Kontroli.

Niezwolanie Zgromadzenia Obligatariuszy

Emitent:

() w terminie 14 dni od dnia ztozenia stosownego zadania nie okresli terminu
Zgromadzenia Obligatariuszy, pomimo prawidtowo ztozonego zgdania przez
Obligatariuszy posiadajacych co najmniej odpowiedni poziom Skorygowanej
Lacznej Warto$ci Nominalnej Obligacji wymagany zgodnie z niniejszymi
Warunkami Emisji;

(ii) w inny sposéb uniemozliwi zwofanie lub odbycie Zgromadzenia
Obligatariuszy.

7.2.2. W razie wystapienia Przypadku Naruszenia okreslonego w Podpunkcie 7.2.1, obowigzywac
bedg nastepujgce zasady:

(a)

(b)

(c)

Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wystapieniu Przypadku Naruszenia niezwlocznie
po powzieciu wiadomosci o jego wystapieniu, w formie Zawiadomienia o Przypadku
Naruszenia;

Od dnia nastepujgcego po dniu, w ktérym wystapit taki Przypadek Naruszenia, kazdy
Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych
przez niego Obligacji;

W razie ustania Przypadku Naruszenia Emitent zawiadomi Obligatariuszy o ustaniu
Przypadku Naruszenia niezwtocznie po powzigciu wiadomosci o jego ustaniu, w formie
Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku Naruszenia, przy czym Zawiadomienie o Ustaniu
Przypadku Naruszenia nie bedzie zwalnialo z obowigzku Przedterminowego Wykupu
Obligacji, co do ktorych dostarczone zostato zadanie Przedterminowego Wykupu przed
dostarczeniem przez Emitenta Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku Naruszenia.

7.3. W przypadkach opisanych w Punktach 7.1.1 oraz 7.2.1 niniejszych Warunkéw Emisji, beda
miaty zastosowanie ponizsze dodatkowe zasady:

(a)

(b)

(©)
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Zadanie Przedterminowego Wykupu powinno nastapi¢ poprzez ztozenie przez
Obligatariusza zadania Przedterminowego Wykupu Emitentowi, oraz odpowiedniego
oswiadczenia Uczestnikowi Systemu Depozytowego, wskazujacego m.in. liczbg
Obligacji podlegajacych wykupowi, w formie i terminach okreslonych w regulacjach
tego Uczestnika Systemu Depozytowego; Obligatariusze zostang powiadomieni
o zmianie sposobu ztozenia zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji wynikajacej
ze zmiany stosownych przepiséw lub Regulacji;

Przedterminowy Wykup, o ktérym mowa w Podpunkcie (a) powyzej zostanie
przeprowadzony zgodnie z § 135 Szczegdtowych Zasad fub innymi stosownymi
Regulacjami, ktore go zastapia;

Dziefi Przedterminowego Wykupu nastgpi 6. Dnia Roboczego po dniu ztozenia przez
Obligatariusza o$wiadczenia, o ktérym mowa powyze;j.



7.4.  Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

89

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu
Obligacji (,,Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu”). O zamiarze
skorzystania przez niego z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu Emitent
zawiadomi Obligatariuszy nie pozniej niz na 10 (dziesie¢) Dni Roboczych przed Dniem
Przedterminowego Wykupu. Zawiadomienie, o ktorym mowa w poprzedzajacym
zdaniu, nastgpi zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia) niniejszych Warunkéw Emisii.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zostaé wykonane w kazdym
czasie przed Dniem Wykupu, zaréwno w odniesieniu do wszystkich, jak i czesci
wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji, jednak Przedterminowy
Wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji danej serii stanowigcych mniej niz 10% tacznej
wartosci nominalnej Obligacji tej serii, lub wszystkich niewykupionych Obligacji
(danej serii), w przypadku gdyby ich fgczna warto$¢ nominalna byta nizsza niz kwota
wskazana powyzej.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czgéci Obligacji w wyniku skorzystania
przez Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem
dobrowolnych zgtoszen Obligacji do wykupu, o ktérych mowa w Podpunkeie 7.4(d)
ponizej (jesli takie zgtoszenia bedg przewidywane), Obligacje beda wykupowane od
Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu Obligacji zapisanych na ich Rachunkach
Obligacji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegélnych Obligatariuszy zostanie
ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczeg6lnosci § 139 Szczegétowych
Zasad lub innymi stosownymi Regulacjami, ktére go zastapia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania
przez Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu realizowanego na
podstawie dobrowolnych zgtoszen Obligacji do wykupu (jesli takie zgtoszenia bgda
przewidywane), Obligacje bedg wykupowane od Obligatariuszy na podstawie zgtoszen
Obligatariuszy do wykupu otrzymanych przez Uczestnikéw Systemu Depozytowego od
Obligatariuszy. W sytuacji gdy zgtoszenia do wykupu beda dotyczyly liczby Obligacji
wigkszej niz liczba Obligacji wskazana przez Emitenta do wykupu, KDPW dokona
redukeji zgtoszef, zgodnie z § 137 oraz 138 Szczegétowych Zasad lub innymi
stosownymi Regulacjami, ktére go zastapia.

W przypadku Przedterminowego Wykupu wszystkich Obligacji w wyniku skorzystania
przez Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, Obligacje beda
wykupowane od Obligatariuszy zgodnie z § 134 Szczegétowych Zasad lub innymi
stosownymi Regulacjami, ktére go zastapia.

Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta
zPrawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu nastgpi wedtug ich wartosci
nominalnej wraz z narostymi odsetkami oraz za zaptata Premii.

8. OSWIADCZENIA [ ZAPEWNIENIA EMITENTA

8.1. Emitent oswiadcza, ze:

(a)

(b)
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Emitent jest spétkg akcyjng nalezycie utworzong i dziatajgcg zgodnie z prawem
polskim;

Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, Emitent posiada lub bedzie posiadal niezbedne
uprawnienia i zgody swoich organéw umozliwiajgce mu emisj¢ i wykonanie
zobowigzan z tytutu Obligacji;

w
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8.2.

9.1.

9.2.

9.3.

(c) Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji
bedg zgodne z prawem, wigzace i wykonalne;

(d) Zobowigzania Emitenta z tytufu Obligacji, ktére bedg wyemitowane na podstawie
niniejszych Warunkéw Emisji, beda miaty réwny status z innymi niezabezpieczonymi
i nieuprzywilejowanymi zobowigzaniami Emitenta, z zastrzezeniem bezwzglednie
obowigzujacych przepisow prawa;

(e) Wszelkie informacje (z pdézniejszymi uzupetnieniami), ktére zostaty udostgpnione
Obligatariuszom przez Emitenta lub jego przedstawicieli sg kompletne i poprawne we
wszystkich istotnych aspektach i nie zawieraja zadnych niezgodnych z prawda
stwierdzen i nie pomijajg stwierdzef, ktére s3 niezbgdne, aby oswiadczenia
i zapewnienia zawarte w Warunkach Emisji oraz przekazywane Obligatariuszom nie
wprowadzaty w btad oraz

® Emitent nie jest wpisany do Krajowego Rejestru Zadtuzonych prowadzonego na
podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Zadhuzonych z dnia 6 grudnia 2018 (ze
zmianami).

Powyzsze o$wiadczenia beda ztozone nabywcom Obligacji w Dniu Emisji danych Obligacji,
wedtug stanu na Dzien Emisji.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Wykupu lub Dnia Przedterminowego Wykupu ostatniej niewykupionej
Obligacji danej serii bedzie zobowigzany do udostepniania Obligatariuszom w siedzibie
Emitenta nastepujacych sprawozdaii finansowych w nastgpujacych terminach:

(a) kwartalne niezbadane skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe
Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF, za pierwszy i trzeci kwartat, w terminie 60 dni
od daty zakoficzenia pierwszego oraz trzeciego kwartatu,

(b) $rédroczne podlegajace przegladowi skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta, sporzadzone zgodnie z MSSF w terminie 62 dni od daty
zakonczenia pdtrocza; oraz

(¢) roczne zbadane przez biegtego rewidenta skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe Emitenta (wraz z opinia bieglego rewidenta), sporzadzone zgodnie z MSSF,
w terminie 120 dni od zakoriczenia danego Roku Obrotowego.

Wraz z udostepnieniem sprawozdan finansowych, o ktérych mowa w Punkcie 9.1 powyzej oraz
na ich podstawie, Emitent udostepni Obligatariuszom do wgladu w siedzibie Emitenta
o$wiadczenie podpisane przez osoby uprawnione do reprezentacji Emitenta, sporzadzone
zgodnie ze wzorem wskazanym w Zatgczniku 3 do niniejszych Warunkéw Emisji
(,Zaswiadczenie o Zgodnosci”). Na zadanie Obligatariusza, bgdzie on otrzymywat
Zaswiadczenia o Zgodnosci droga elektroniczng na adres(y) e-mail wskazany(e) we wniosku
Obligatariusza. Powyzsze zadanie stanie si¢ skuteczne po uptywie pigciu dni od jego dorgczenia
Emitentowi i bedzie obowigzywato dla dorgczania wszelkich przysztych Zaswiadczen o
Zgodnosci, chyba ze Emitentowi zostanie dorgczone nowe zadanie zmieniajace odpowiedni(e)
adres(y) e-mail lub zawierajace rezygnacje z otrzymywania Zaswiadczef o Zgodnosci droga
elektroniczna.

Za réwnoznaczne z udostepnieniem sprawozdan finansowych, Zaswiadczeh o Zgodnosci,

dokonaniem (udostgpnieniem) Zawiadomien o Przypadku WNaruszenia, Zawiadomien
o Podstawie Przedterminowego Wykupu, Zawiadomienn o Ustaniu Przypadku Naruszenia,
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Zawiadomien o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu oraz innych zawiadomien,
o ktérych mowa w niniejszych Warunkach Emisji lub Ustawie o Obligacjach, bedzie sie
uznawa¢ ich publikacje w odpowiednim terminie na Stronie Internetowej lub na stronie
internetowej ASO GPW, na ktérym notowane bgda Obligacje lub w inny sposdb zgodny ze
stosownymi regulacjami GPW, badZ tez przekazanie do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezacego publikowanego zgodnie z wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy
o Ofercie lub stosownych Regulacji, w tym aktéw wykonawczych do wskazanych powyzej
przepisow.

10. PRZETWARZANIE DANYCH OSOBOWYCH PRZEZ EMITENTA

10.1.  Z nabyciem Obligacji zwigzane jest przekazanie Emitentowi informacji dotyczacych
Obligatariusza oraz, w odniesieniu do Rachunku Zbiorczego — jego posiadacza, w zakresie,
w jakim jest to niezbgdne do przeprowadzenia emisji Obligacji i dokonania innych czynnosci
przewidzianych w niniejszych Warunkach Emisji. Podanie danych osobowych przez
Obligatariusza bgdacego osobg fizyczng lub osoby fizyczne reprezentujace Obligatariusza,
wtym osoby kontaktowe, jest warunkiem nabycia Obligacji i kazdy Obligatariusz jest
zobowiazany do ich podania pod rygorem odrzucenia deklaracji przyjecia propozycji nabycia
Obligacji lub odrzucenia ztozonego zapisu na Obligacje.

10.2.  Administratorem danych osobowych Obligatariusza bedacego osobg fizyczna lub oséb
fizycznych reprezentujgcych Obligatariusza, w tym osoby kontaktowe, bedzie Emitent,
z ktorym mozna sig skontaktowaé (i) pisemnie, kierujac korespondencje pod adres siedziby
Emitenta tj. Cyfrowy Polsat S.A. ul. Lubinowa 4a, 03-878 Warszawa, lub (ii) e-mailowo do
wyznaczonego przez Emitenta Inspektora Ochrony Danych, na adres:: iod@cyfrowypolsat.pl.

10.3.  Emitent bedzie przetwarzat dane osobowe w nastepujacych celach:

(a) W celu zawarcia i wykonania umowy — stosunku prawnego pomiedzy Emitentem
a Obligatariuszem wynikajacego z nabycia Obligacji — na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b)
RODO;

(b) w celu wypelnienia przez Emitenta obowiazkéw prawnych, wynikajacych
w szczegolnosei z przepisow podatkowych oraz z przepisow regulujacych zasady emisji

obligacji oraz obrotu papierami wartosciowymi - — na podstawie art. 6 ust. 1 lit. c)
RODO;
(c) w celach wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesdéw realizowanych przez

Emitenta fub przez strong trzecig, polegajacych na wykonywaniu praw i obowigzkéw
Emitenta, jak réwniez innych podmiotéw zaangazowanych w emisje Obligacji
W zwigzku z emisja Obligacji, innych niz wskazane w Punkcie 10.3(a) i 10.3(b)
powyzej, w szczegolnosci praw i obowigzkéw wynikajacych z Regulacii, oraz ustalenia
lub dochodzenia ewentualnych roszczen lub obrony przed takimi roszezeniami przez
Emitenta, jak réwniez w celach archiwalnych (dowodowych) bedacych realizacja
prawnie uzasadnionego interesu Emitenta dotyczacego zabezpieczenia informacji na
wypadek prawnej potrzeby wykazania faktéw — na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f RODO.

10.4.  Emitent co do zasady pozyskuje dane osobowe bezposrednio od Obligatariusza bedacego osobg
fizyczng lub oséb fizycznych reprezentujacych Obligatariusza. Dane 0sob reprezentujacych
Obligatariusza, w tym oséb kontaktowych, moga by¢ pozyskiwane od Obligatariusza jako
zrédla pozyskiwania danych (wystepujgcego w charakterze zleceniodawcy, mocodawcy,
pracodawcy). W takim przypadku Emitent bedzie przetwarzat nastgpujace kategorie danych
osobowych: imi¢ i nazwisko, funkcja lub stanowisko, dane kontaktowe: nr telefonu, adres email,
adres biura.
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10.5.

10.6.

10.7.

11.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

Dane osobowe Obligatariusza bedgcego osoba fizyczng lub oséb fizycznych reprezentujgcych
Obligatariusza mogg by¢ udostepniane przez Emitenta innym odbiorcom, ktérymi moga by¢ w
szczeg6lnosci Organizator Emisji, KDPW, GPW oraz inne podmioty, ktére beda wykonywaty
odpowiednie funkcje w zwigzku z emisja Obligacji. Dane osobowe nie bgda przekazywane poza
teren Europejskiego Obszaru Gospodarczego. W oparciu o otrzymane dane osobowe Emitent
nie bedzie podejmowal zautomatyzowanych decyzji, w tym decyzji bedacych wynikiem
profilowania.

Dane osobowe Obligatariusza bedgcego osoba fizyczng lub oséb fizycznych reprezentujacych
Obligatariusza bedg przetwarzane przez Emitenta przez okres niezbedny do realizacji celow
przetwarzania wskazanych powyzej, tj.: (i) w zakresie wypetniania zobowigzan prawnych
cigzacych na Emitencie w zwiazku z emisja Obligacji — do czasu wypetnienia zobowigzan z tego
tytutu przez Emitenta; lub (ii) do czasu wypetnienia obowigzkéw prawnych Emitenta
stanowigcych podstawe tego przetwarzania.

Kazdy z Obligatariuszy bedacych osobg fizyczng oraz kazda z oséb fizycznych
reprezentujacych Obligatariuszy ma prawo (i) zada¢ dostgpu do swoich danych, a takze zada¢
ich sprostowania, ograniczenia ich przetwarzania , o ile zajdzie przestanka okreslona w art. 18
RODO lub ich usuniecia (w przypadkach wskazanych w art. 17 ust. 1 RODO, tj. w celu
wywigzania sie z obowiazku prawnego przewidzianego w prawie Unii Europejskiej lub prawie
panstwa czlonkowskiego, ktéremu podlega administrator); oraz (ii) do przenoszenia danych
(w przypadkach wskazanych w art. 20), oraz (iii) zlozy¢ sprzeciw wobec przetwarzania danych
na podstawie uzasadnionego interesu Emitenta lub podmiotu trzeciego, ,z przyczyn zwigzanych
ze szczegblng sytuacja; lub (iv) wnies¢ skarge do organu nadzorczego, ktorym
w Rzeczpospolitej Polskiej jest Prezes Urzgdu Ochrony Danych Osobowych, w razie uznania,
ze przetwarzanie danych osobowych narusza przepisy RODO.

NOTOWANIE OBLIGACJI

Emitent zamierza ubiegaé¢ si¢ o wprowadzenie Obligacji do obrotu w ASO GPW. Intencja
Emitenta jest aby uchwata Zarzadu GPW w przedmiocie wprowadzenia Obligacji do ASO GPW
zostata podjeta przez Zarzad GPW nie pézniej niz na 2 (dwa) Dni Robocze przed Dniem Emisji.
Ewentualne opéznienie w podjeciu przez Zarzad GPW uchwaty wskazanej powyzej moze
wptynac¢ na zmiane Dnia Emisji wskazanego w Suplemencie.

PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Obligacje zostang zarejestrowane w depozycie, o ktérym mowa w art. 8 ust. 2 Ustawy
o Obligacjach.

W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Papieréw Wartosciowych, bgda
przystugiwaly Obligatariuszom bedacym posiadaczami Rachunkéw Papieréw Wartosciowych.

W przypadku, gdy Obligacje zostang zapisane na Rachunkach Zbiorczych, beda przystugiwaty
osobom wskazanym podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
Rachunku Zbiorczego jako osoby uprawnione z Obligacji zapisanych na takim Rachunku
Zbiorczym.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie, Ustawy
o Obligacjach oraz stosownymi Regulacjami.

Obligacje wykupione w Dniu Wykupu lub w Dniu Przedterminowego Wykupu zostang
umorzone zgodnie z Ustawg o Obligacjach i majacymi zastosowanie Regulacjami.
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13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

FUNKCJA ORGANIZATORA I WSPOLORGANIZATOROW EMISJI

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Organizator Emisji oraz Wspétorganizatorzy Emisji,
dziatajg wylgcznie jako pefnomocnicy Emitenta i nie ponoszg zadnej odpowiedzialnosci
w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za
zadne inne obowigzki Emitenta wynikajgce z Obligacji. Organizator Emisji ani
Wspdtorganizatorzy Emisji nie petnig funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 79 Ustawy
o Obligacjach. Organizator Emisji ani Wspétorganizatorzy Emisji nie petnig funkcji agenta
emisji w rozumieniu art. 7a Ustawy o Obrocie.

Organizator Emisji zobowigzany jest posredniczyé w kontaktach pomiedzy Emitentem,
a Obligatariuszami.

Organizator Emisji ani Wspotorganizatorzy Emisji nie ponosza odpowiedzialnosci za zadng
stratg ani szkodg poniesiong przez Obligatariuszy w zwiazku z nabyciem Obligacji.

Organizator Emisji lub Wspélorganizatorzy Emisji, w ramach prowadzonej dziatalnosci,
wspotpracujg z Emitentem w zakresie réznych ustug oraz posiadajg informacje, ktére mogg by¢
istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia $wiadczen
wynikajgcych z Obligacji, jednakze nie sa uprawnieni do ich udostepniania Obligatariuszom,
chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje, ktére majg byé przekazane
Obligatariuszom w zwigzku z Obligacjami i petnieniem funkcji Organizatora Emisji lub
Wspdtorganizatorow Emisji. Wykonywanie przez Organizatora Emisji [ub Wspétorganizatoréw
Emisji okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwigzku z Obligacjami nie
uniemozliwia Organizatorowi Emisji, Wspétorganizatorom Emisji ani ich podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi, posiadania
Obligacji lub wspétpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA

Jesli stosowne Regulacje lub niniejsze Warunki Emisji nie stanowig inaczej, wszelkie
zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy bedg dokonywane poprzez publikacje na
Stronie Internetowej, chyba ze zostaly przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportu
biezacego publikowanego zgodnie z wymogami Rozporzadzenia MAR, Ustawy o Ofercie,
innych stosownych Regulacji oraz innych wiasciwych przepiséw prawa.

Dokumenty, informacje i komunikaty publikowane na Stronie Internetowej Emitenta
w wykonaniu przepiséw Ustawy o Obligacjach Emitent przekazywaé bedzie, w postaci
drukowanej, Organizatorowi Emisji.

Wszelkie zawiadomienia kierowane do Emitenta lub Organizatora Emisji beda uwazane za
dorgczone, jezeli zostaty wystane listem poleconym lub pocztg kurierska na adres Oznaczonego
Biura danego podmiotu oraz gdy podmiot wysylajacy takie zawiadomienie otrzyma
potwierdzenie jego doreczenia.

OZNACZONE BIURO

Oznaczone biuro:

(a) Emitenta — znajduje si¢ w Warszawie, przy ulicy Lubinowej 4a, 03-878 Warszawa;

b Organizatora Emisji — znajduje sfiq w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 2 (bud. B), 02-
566 Warszawa,

(,,Oznaczone Biuro”),
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15.2.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

16.4.

17.

18.

19.

19.1.

19.2.

Warszawa, data 16 grudnia 2022 roku

O zmianie adresu Oznaczonego Biura Emitenta bgdZz Organizatora Emisji Obligatariusze
zostang poinformowani zgodnie z Punktem 14 (Zawiadomienia), z wyprzedzeniem 5 (pigciu)
Dni Roboczych.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
Ustanawia sie Zgromadzenie Obligatariuszy dla danej serii Obligacji.

Obligatariusze mogg podejmowaé uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy na Zgromadzeniu
Obligatariuszy w kazdej sprawie zgtoszonej do porzadku obrad przez Obligatariusza lub
Emitenta, zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy podejmowane sa zgodnie z Regulaminem
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowi integralng czgs$¢ niniejszych Warunkéw
Emisji.

ZMIANY WARUNKOW EMISJI

Z zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa,
postanowienia Punktéw od 1 do 16, Suplement stanowigcy Zatgcznik 1 do niniejszych
Warunkéw Emisji, Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stanowigcy Zatacznik 2 do
niniejszych Warunkéw Emisji, Wzor Zagwiadczenia o Zgodnodci stanowiacy Zatgcznik 3 do
niniejszych Warunkéw Emisji, Wzdr Zawiadomienia o Przypadku Naruszenia stanowiacy
Zatgcznik 4 do niniejszych Warunkéw Emisji, Wzér Zawiadomienia o Ustaniu Przypadku
Naruszenia stanowigcy Zatgcznik 5 do niniejszych Warunkéw Emisji, Wzor Zawiadomienia o
Podstawie Przedterminowego Wykupu stanowiacy Zatacznik 6 do niniejszych Warunkow
Emisji oraz Wzér Zawiadomienia o Ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu stanowigcy
Zatgcznik 7 do niniejszych Warunkéw Emisji, mogg zosta¢ zmienione za zgoda Emitenta,
wyrazong w formie o$wiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiang Warunkéw Emisji
umieszczonego na Stronie Internetowej oraz na podstawie uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PRZEDAWNIENIE ROSZCZEN

Roszczenia wynikajace z Obligacji, w tym roszczenia o $wiadczenia okresowe przedawniajg sig
z uptywem 10 lat.

PRAWO WLASCIWE
Obligacje s3 wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory beda rozstrzygane w postepowaniu przed polskim
sadem powszechnym wiasciwym dla siedziby Emitenta.

CYFROWY POLSAT S.A.

Czionek Zarzadu Mitostaw Blaszczyk PEENOMOC

b{Tomann

l;ql'sgﬁli Kk
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Zaltacznik 1

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi suplement do Warunkéw Emisji Obligacji z dnia 16 grudnia 2022 roku,
emitowanych przez Cyfrowy Polsat Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (,, Warunki Emisji”) w
ramach programu emisji obligacji do maksymalnej kwoty 4.000.000.000 (stownie: cztery miliardy)
zlotych (,,Program”).

Warunki Emisji wraz z Suplementem stanowig jednolite warunki emisji Obligacji.

Terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym Suplemencie majg znaczenie nadane im
w Warunkach Emisji.

Szczegblowe warunki emisji Obligacji

Oznaczenie serii:

D

10

Podstawa prawna emisji:

Obligacje emitowane sa na podstawie:
(A) Ustawy o Obligacjach;

(B) uchwaly Zarzadu Emitenta w sprawie emisji
obligacji serii D oraz akceptacji warunkéw emisji
obligacji serii D z dnia 16 grudnia 2022 roku oraz
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie
wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D oraz na
zaciggnigcie  przez ~ Emitenta  zobowigzan
finansowych w zwigzku z emisjg obligacji serii D z
dnia 16 grudnia 2022 roku; oraz

emitowanych Obligacji:

(C) w trybie okreslonym w art. 33 pkt 1 Ustawy
o Obligacjach.
3] Maksymalna  liczba  obligacji | 2.670.000  (stownie: dwa  miliony  szedéset
proponowanych do nabycia na | siedemdziesigt tysiecy)
podstawie niniejszych Warunkéw
Emisji/Liczba emitowanych
Obligacji:
4| Dzien Emisji: 11 stycznia 2023 roku
5] Dzien Wykupu: 11 stycznia 2030 roku
6] Laczna wartosc nominalna | 2.670.000.000 (stownie: dwa miliardy sze$éset

siedemdziesigt miliondw) ztotych

7] Wartos¢ nominalna jednej Obligacji | 1.000,00 (stownie: jeden tysigc) ztotych

8| Oprocentowanie: Zmienne

9{ Pierwszy Dzien Ptatnosci Odsetek: | 11 lipca 2023 roku

104 Stopa Bazowa: WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) 6M,,

na stronie Serwis

publikowana LWIBO”  przez
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Informacyjny Refinitiv Eikon lub jego nastepce, o godz.
11:00 lub okoto tej godziny czasu
$rodkowoeuropejskiego (badZ o innej godzinie, o ktorej
fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie
z regulacjami dotyczacymi ustalania stawki WIBOR).

Jesli WIBOR bedzie ujemny, to przyjmuje sie, ze Stopa
Bazowa jest réwna zero.

W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie moze by¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami (w tym,
w szczegolnosci, w  zwiazku Ogloszeniem Konca
Publikacji) lub gdy nastapi Brak Zezwolenia WIBOR
lub gdy zgodnie z  Ogloszeniem  Braku
Reprezentatywnosci WIBOR przestanie by¢
reprezentatywny, Stopa Bazowa zostanie ustalona jako
Wskaznik Alternatywny skorygowany o Korektg (jesli
bedzie miata zastosowanie), w sposdb opisany
w Warunkach Emisji Obligacji.

1

Jum—

Marza Odsetkowa:

Marza Odsetkowa w pierwszym Okresie Odsetkowym
wynosi 385 bps.

Marza Odsetkowa w kolejnych Okresach Odsetkowych:

(a) Jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego
Kwartatu  Obrotowego, dla ktérego zostaty
udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie
z Punktem 9.1 Warunkdéw Emisji,
poprzedzajacego  Dzien  Ustalenia  Stopy
Procentowej, jest nizszy fub rowny 3,5:1: 385 bps
—50 bps;

(b) Jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego
Kwartatu  Obrotowego, dla ktorego zostaty
udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie
z Punktem 9.1 Warunkow Emisji,
poprzedzajacego  Dzien  Ustalenia  Stopy
Procentowej, jest wyzszy niz 3,5:1, ale nizszy lub
réwny 4,5:1: 385 bps;

(c) Jezeli Wskaznik Zadtuzenia na koniec ostatniego
Kwartalu  Obrotowego, dla ktdrego zostaty
udostepnione sprawozdania finansowe zgodnie
z Punktem 9.1 Warunkdow Emisji,
poptzedzajgcego  Dzien  Ustalenia  Stopy
Procentowej, jest wyzszy niz 4,5:1: 385 bps + 50
bps.

Jesli wartosé Wskaznika Zréwnowazonego Rozwoju dla
2026 r. potwierdzonego przez weryfikacje niezaleznego
kwalifikowanego  podmiotu  zewnetrznego  oraz
wskazanego w pierwszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci
udostepnionym po zakoriczeniu roku 2026 bedzie nizsza
niz SPT lub Emitent nie przedstawi rozliczenia SPT w
ramach  pierwszego Zaswiadczenia o Zgodnosci
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udostepnionego po zakonczeniu roku 2026, Marza
Odsetkowa poczawszy od Okresu Odsetkowego, dla
ktérego Dzienn Ustalenia Stopy Procentowej przypada
bezposrednio po dniu udostepnienia pierwszego
Zaswiadczenia o Zgodnosci udostgpnionego  po
zakonczeniu roku 2026 zostanie trwale zwiekszona o 25
bps.

Dodatkowa Marza Odsetkowa:

200 bps

Wskaznik
Rozwoju:

Zréwnowazonego

Miks energetyczny wykorzystywany przez Grupe,
obliczany jako udziat energii elektrycznej pochodzacej
ze zrodet zeroemisyjnych (w szczegdlnosci z farm
fotowoltaicznych i wiatrowych) w catkowitym zuzyciu
energii elektrycznej na potrzeby wilasne czterech
gldwnych spétek operacyjnych wchodzacych w sktad
Grupy - t,j. Cyfrowy Polsat S.A., Telewizja Polsat sp.
z0.0., Polkomtel sp. z 0.0. i Netia S.A. (lub ich
nastepcOw prawnych).

Cel dotyczacy Wskaznika
Zréwnowazonego Rozwoju (ang.
sustainability performance target)
(.SPT”):

30% w 2026 roku.

15 Premia: (a) Jesli Przedterminowy Wykup, w nastepstwie
skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego ~ Wykupu, nastapi  przed
uptywem roku od Dnia Emisji: 3% wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi;

(b) Jesli Przedterminowy Wykup, w nastepstwie
skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego ~ Wykupu, nastapi  przed
uptywem dwdch lat od Dnia Emisji, ale po uptywie
roku od Dnia Emisji: 1,5% wartosci nominalnej
Obligacji  podlegajacych  Przedterminowemu
Wykupowi;

(c) Jesli Przedterminowy Wykup, w nastepstwie
skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego ~ Wykupu, nastapi  przed
uptywem trzech lat od Dnia Emisji, ale po uptywie
dwéch lat od Dnia Emisji: 0,75% wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi;

(d), Jesli Przedterminowy Wykup, w nastepstwie

{ skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego  Wykupu, nastapi  przed
qp%ywefﬁ czterech lat od Dnia Emisji, ale po

+ uptywie trzech lat od Dnia Emisji: 0,5% wartosci
nominalnej Obligacji podlegajacych
Przedterminowemu Wykupowi;
40
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w kazdym przypadku podwyzszone o 0,25% p.a.
za okres pomiedzy Dniem Przedterminowego
Wykupu a Dniem Wykupu w przypadku
niespetnienia  SPT  lub  nieprzedstawienia
rozliczenia SPT ~w  ramach  pierwszego
Zaswiadczenia o Zgodnosci po zakoriczeniu roku
2026, jesli Dzien Przedterminowego Wykupu
przypada po dniu, w ktérym dostarczone zostato
lub mialo zosta¢ dostarczone Zaswiadczenie o
Zgodnosci za rok 2026 (we wczesniejszej z dat).

OKRESY ODSETKOWE

Okres Pierwszy dzien Okresu Dzieri Platno$ci Odsetek

odsetkowy Odsetkowego
1. 11 stycznia 2023 11 lipca 2023
2, 11 lipca 2023 11 stycznia 2024
3. 11 stycznia 2024 11 lipca 2024
4. 11 lipca 2024 11 stycznia 2025
5. 11 stycznia 2025 11 lipca 2025
6. 11 lipca 2025 11 stycznia 2026
7. 11 stycznia 2026 11 lipca 2026
8. 11 lipca 2026 11 stycznia 2027
9. 11 stycznia 2027 11 lipca 2027
10. 11 lipca 2027 11 stycznia 2028
AR 11 stycznia 2028 11 lipca 2028
12. 11 lipca 2028 11 stycznia 2029
13. 11 stycznia 2029 11 lipca 2029
14. 11 lipca 2029 11 stycznia 2030

WAW 3283907v22
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Zalgcznik 2

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

1. POSTANOWIENIA OGOLNE

(a)

(b)

Ninigjszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy znajduje zastosowanie do
zgromadzen obligatariuszy zwotywanych w zwiagzku z obligacjami serii D
emitowanymi przez spétke Cyfrowy Polsat S.A. (,,Emitent”) w ramach Programu, na
podstawie uchwaty zarzagdu Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 roku
oraz uchwatly rady nadzorczej Emitenta nr 1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 roku
oraz odpowiedniej uchwaly emisyjnej zarzadu Emitenta dotyczacej emisji obligacji
serii D (,,Obligacje”) (,,Zgromadzenie Obligatariuszy™).

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy
majg znaczenie nadane im w warunkach emisji Obligacji (,, Warunki Emisji”).

2. ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

(a)

(©)

(d)

(e)

WAW 3283907v22

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Emitenta z jego wiasnej
inicjatywy, badZz na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych
Obligacje, ktorych faczna warto$¢ nominalna odpowiada co najmniej 10% lacznej
wartosci nominalnej danej serii Obligacji (z zastrzezeniem Podpunktu (f) ponizej),
z wytaczeniem Obligacji posiadanych przez podmioty wchodzace w sktad grupy
kapitalowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci oraz
Obligacji umorzonych (,Skorygowana Laczna Warto$¢é Nominalna Obligacji®).
Zadanie zwotania Zgromadzenia Obllgatanuszy Obhgatanusz lub Obligatariusze
sktadajg Emitentowi i Organizatorowi Emisji na pi$mie na adres Oznaczonego Biura,
lub za posrednictwem poczty elektronicznej na adres Emitenta: ir@cyfrowypolsat.pl
oraz Organizatora Emisji: bonds@trigon.pl, wraz z uzasadnieniem oraz propozycja
porzadku obrad.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez ogloszenie wskazujace date,
godzing, miejsce oraz porzgdek obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, a takze miejsce
skiadania Swiadectw Depozytowych. Ogtoszenie moze zawiera¢ takze inne informacje
niezbgdne do podjgcia przez Obligatariuszy decyzji o uczestniczeniu w Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy zwotuje si¢ poprzez ogloszenie o zwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy opublikowane na Stronie Internetowej na co najmniej 21
(dwadziescia jeden) dni przed jego planowang data.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podjaé uchwale pomimo braku formalnego
zwolania, jezeli cala Skorygowana Laczna Warto$¢ Nominalna Obligacji jest
reprezentowana na tym Zgromadzeniu Obligatariuszy, a nikt z obecnych nie zglosit
sprzeciwu  dotyczgcego odbycia Zgromadzenia Obligatariuszy lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzgdku obrad.

W przypadku zgloszenia przez ktéregokolwiek z Obligatariuszy checi wziecia udziatu
w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu,
w ktorym inni Obligatariusze bedg mogli zgtosi¢ chec wziecia udziatu w Zgromadzeniu
Obllgatauuszy w zwigzku z wystgpieniem Podstawy Przedterminowego Wykupu,
Emitent zobowigzany bedzie w ciggu 5 (pieciu) Dni Roboczych zawiadomi¢
wszystkich Obligatariuszy o takim zgtoszeniu (zamieszczajgc stosowna informacje na
Stronie Internetowej), wyznaczajac jednoczesnie okres, nie krétszy niz 5 (pie¢) Dni

42



)

)

(h)

()

0

(k)

(0

WAW 3283907v22

Roboczych, ale nie dtuzszy niz 10 (dziesig¢) Dni Roboczych, w ktérym Obligatariusze
beda uprawnieni do zgtoszenia checi wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy.
Zgtoszenie zadania wyznaczenia okresu, o ktorym mowa powyzej, jak rowniez checi
wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy sktada sie¢ Emitentowi
i Organizatorowi Emisji na pismie na adres Oznaczonego Biura, [ub za posrednictwem
poczty elektronicznej na adres Emitenta: ir@cyfrowypolsat.pl oraz Organizatora
Emisji: bonds@trigon.pl.

Jesli w wyniku zawiadomienia Obligatariuszy, o ktérym mowa w Podpunkcie
(e) powyzej cheé wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zglosza
Obligatariusze, posiadajacy Obligacje odpowiadajace co najmniej 5% Skorygowanej
Lacznej Wartosci Nominalnej Obligacji: (i) w razie wystgpienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu okreslonej w Podpunktach 7.1.1 (e) oraz (k) Warunkdw
Emisji, Emitent zobowiazany bedzie zwota¢ Zgromadzenie Obligatariuszy w terminie
5 (pieciu) Dni Roboczych od ostatniego dnia, w ktérym Obligatariusze mogg zglosi¢
cheé wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodnie z Podpunktem (€)
powyzej, a (ii) w razie wystgpienia innej Podstawy Przedterminowego Wykupu
wymienionej w Podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji, jezeli w Okresie Naprawczym
dana Podstawa Przedterminowego Wykupu nie ustanie, Emitent zobowigzany bgdzie
zwotaé Zgromadzenie w terminie 5 (pigciu) Dni Roboczych od péZniejszej z dat:
(1) ostatniego dnia, w ktorym Obligatariusze moga zgtosi¢ che¢ wzigcia udziatu
w Zgromadzeniu  Obligatariuszy (e) powyzej, fub (2) =zakonczenia Okresu
Naprawczego wskazanego w Podpunkcie 7.1.2(d) Warunkéw Emisji.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Doktadne miejsce odbycia
Zgromadzenia Obligatariuszy okresla Emitent w ogloszeniu o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy.

W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze, ktorzy
ztozyli u Emitenta Swiadectwa Depozytowe z terminem waznosci nie krotszym niz 60
dni od dnia, na ktéry wyznaczone jest Zgromadzenie Obligatariuszy, na co najmniej 7
(siedem) dni przed datg Zgromadzenia Obligatariuszy. Swiadectwa Depozytowe nie
moga zostaé odebrane przed zakonczeniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Do
uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie uprawniajg Obligacje posiadane
przez podmioty wchodzace w sktad grupy kapitafowej Emitenta w rozumieniu art. 3 ust
1. pkt 44 Ustawy o Rachunkowosci.

Liste Obligatariuszy uprawnionych do uczestniczenia w Zgromadzeniu Obligatariuszy
(,,Lista Obligatariuszy”) Emitent udostepnia w swojej siedzibie przez co najmniej 3
(trzy) dni robocze przed rozpoczgciem tego Zgromadzenia.

Lista Obligatariuszy zawiera imi¢ i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firmeg oraz
siedzibe Obligatariusza, a takze liczbe Obligacji posiadanych przez Obligatariusza oraz
liczbe przystugujacych mu gtosow.

Obligatariusz ma prawo przegladaé Liste Obligatariuszy oraz zada¢ odpisu Listy
Obligatariuszy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia lub przestania Listy
Obligatariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng na wskazany przez niego adres.
Obligatariusz ma réwniez prawo zada¢ odpisu dokumentow dotyczacych spraw
objetych porzadkiem obrad. Odpisy te powinny zosta¢ wydane najpdzniej na 7 (siedem)
dni przed terminem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem Podpunktu (m) ponizej, Obligatariusz moze uczestniczy¢

w Zgromadzeniu Obligatariuszy oraz wykonywaé prawo glosu osobiscie. Osoba
reprezentujgca Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna udowodni¢
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upowaznienie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualng kopie
odpisu z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego lub z innego
odpowiedniego rejestru, do ktérego dany Obligatariusz jest wpisany lub informacji
odpowiadajgcej odpisowi z rejestru, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba
jest upowazniona do dzialania w imieniu danego Obligatariusza.

Obligatariusz moze by¢ reprezentowany na Zgromadzeniu Obligatariuszy przez
peinomocnika, Obligatariusz moze wystgpowaé jako pelnomocnik innego
Obligatariusza. Petnomocnikiem Obligatariusza moze byé takze zastawnik
i uzytkownik Obligacji. Petnomocnictwa nalezy udziela¢ na pi$mie pod rygorem
niewaznosci. Takiej samej formy wymaga odwotanie petnomocnictwa.
Petnomocnikiem Obligatariusza nie moze by¢ cztonek organéw Emitenta, pracownik
Emitenta, cztonek organéw podmiotu sprawujacego kontrole nad Emitentem, ani
pracownik takiego podmiotu. Powyzsze zasady stosuje si¢ odpowiednio do innych
przedstawicieli.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczy takze cztonek
zarzadu Emitenta. W Zgromadzeniu Obligatariuszy moga réwniez braé udziat inni
reprezentanci Emitenta, Organizatora Emisji, doradcy finansowi lub prawni Emitenta
lub Organizatora Emisji oraz doradcy finansowi lub prawni Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje
w szczegodlnosci prawo do:

(M udziatu w glosowaniu, oraz
(i) zabierania gtosu,

przy czym kazda Obligacja daje prawo do jednego glosu na Zgromadzeniu
Obligatariuszy.

Organizator Emisji moze dokonywa¢ wskazane przez Emitenta czynnosci zwigzane ze
zwolaniem oraz odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy.

Emitent pokrywa uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwotaniem
i odbyciem Zgromadzenia Obligatariuszy, z wylaczeniem kosztéw zwigzanych
z uczestnictwem w Zgromadzeniu Obligatariuszy danego Obligatariusza, jego
reprezentantdw, petnomocnikéw lub doradcéw.

TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy otwiera cztonek zarzadu Emitenta lub wyznaczony przez
zarzad Emitenta przedstawiciel.

Po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy, sposrod jego uczestnikéw wybiera sie
przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy.

Do obowiazkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

() sprawdzanie i podpisywanie listy obecnosci oraz weryfikacja spetnienia
wymogu kworum;

(i) czuwanie nad sprawnym i wasciwym przebiegiem obrad;
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(iii)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji
prowadzonych w trakcie obrad,

(iv)  zarzgdzanie przerw w obradach;
W) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wiasciwym przebiegiem;

(vi) zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty
rozpatrzone;

(vii)  liczenie oddanych gloséw (badz sprawowanie nadzoru nad liczeniem oddanych
glosow);

(viii)  podpisywanie listy obecnosci i sprawdzanie, czy zostala ona poprawnie
sporzadzona;

oraz wydawanie stosownych zarzadzeni i poleceit sluzacych wypelnieniu okreslonych
wyzej obowigzkdw.

Przewodniczgcy moze korzystaé z pomocy wskazanych przez siebie oséb w kwestiach
technicznoorganizacyjnych.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego sporzadza si¢ listg obecnosci, zawierajgca
imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania albo firme oraz siedzib¢ Obligatariusza, a
takze informacje na temat liczby Obligacji znajdujgcych si¢ w posiadaniu danego
Obligatariusza oraz liczby przystugujacych Obligatariuszowi gtoséw. W przypadku
uczestnictwa petnomocnika Obligatariusza w Zgromadzeniu Obligatariuszy, lista
obecnosci zawiera dodatkowo imie i nazwisko oraz miejsce zamieszkania
petnomocnika. Listg obecnosci podpisuje przewodniczacy oraz wszyscy Obligatariusze
obecni na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Lista obecnosci zostaje wylozona do wgladu podczas obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Na wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy posiadajacych przynajmniej 10%
nominalnej wartosci Obligacji reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy lub
Emitenta, lista obecnosci powinna zosta¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu
komisje. Wniosek w tej sprawie moze by¢ sktadany wielokrotnie. Komisja sktadac sig
ma z trzech osdb. Whioskodawca badZ wnioskodawcy oraz Emitent majg prawo
wyboru po jednym cztonku komisji. Trzeci cztonek komisji wybierany jest przez
pozostatych Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy bezwzgledna
wiekszoscig glosow. W wyniku sprawdzenia przeprowadzonego przez komisjg lista
obecnosci moze zostaé uzupetniona lub sprostowana w trakcie obrad zgromadzenia.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy
otwiera dyskusje, udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen.
Uczestnicy moga zabiera¢ gtos wytacznie w sprawach umieszczonych w porzadku
obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskusji. Zmiana przez
przewodniczacego kolejnosci spraw objetych porzadkiem obrad wymaga zgody
Zgromadzenia Obligatariuszy. Przedstawiciele Organizatora Emisji oraz Emitenta
moga zabieraé gtos poza kolejnoscia.

Kazdy z uczestnikéw Zgromadzenia Obligatariuszy moze zglasza¢ pytania dotyczace
spraw umieszczonych w porzadku obrad.
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Przewodniczgcy moze zarzadzi¢ przerwg w obradach Zgromadzenia Obligatariuszy na
wniosek Obligatariusza lub Obligatariuszy badZ tez Emitenta. Zarzgdzenie przerwy
wymaga zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. Lacznie przerwy w obradach nie moga
trwac dtuzej niz 30 (trzydziesci) dni.

Z obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadza sie protokét podpisywany przez
przewodniczgcego oraz osobg¢ sporzadzajgcg protokdt. Protokdt powinien zawieraé
stwierdzenie prawidlowosci zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy, stwierdzenie
zdolnosci  Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwal, wskazanie
rozpatrywanych przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwat wraz z przytoczeniem ich
tresci, przy czym przy kazdej z uchwat nalezy podaé faczna liczbe gtoséw waznych,
procentowy udziat wartosci Obligacji, z ktérych oddano wazne glosy, w Skorygowanej
Lacznej Wartosci  Nominalnej Obligacji, liczbe gloséw ,za”, ,przeciw”
[ ,,wstrzymujacych sig” oraz sformutowanie decyzji Zgromadzenia Obligatariuszy,
a takze zgtoszone sprzeciwy. Do protokotu dofacza sig liste obecnosci z podpisami
uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokél, w ktérym beda zamieszczone
uchwaty ~ Zgromadzenia Obligatariuszy w  sprawie zmiany ,postanowien
kwalifikowanych Warunkéw Emisji”, w rozumieniu art. 49 ust. 1 Ustawy
o Obligacjach, sporzadza notariusz.

Emitent publikuje protokét na Stronie Internetowej w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia
zakoniczenia Zgromadzenia Obligatariuszy i udostgpnia go na tej stronie co najmniej
przez okres 3 (trzech) miesigcy od dnia podjecia ostatniej uchwaty przez Zgromadzenie
Obligatariuszy.

Oryginaly protokotéw lub ich wypisy sa gromadzone w ksiedze protokotéw
prowadzonej przez Emitenta. Do ksiggi protokotéw dotgcza si¢ dowody prawidtowego
zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy oraz petnomocnictwa udzielone przez
Obligatariuszy.

Ksigga protokotéw jest jawna dla Obligatariuszy oraz moze zosta¢ udostgpniona
sadowi.

Obligatariusz ma prawo zgda¢ wydania odpiséw uchwat poswiadczonych przez zarzad
Emitenta za zwrotem kosztéw ich sporzadzenia.

Wszelkie kwestie zwigzane ze zwotywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w Regulaminie oraz przepisach bezwzglednie
obowigzujacego prawa, ustala¢ bedzie Organizator Emisji w porozumieniu
z Emitentem.

4. PODEJMOWANIE UCHWAL

(a)

(b)

WAW 3283907v22

Zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy biorg
udziat Obligatariusze reprezentujacy co najmniej polowe Skorygowanej Laczne]
Wartosei Nominalnej Obligacji danej serii wyemitowanych na podstawie Warunkéw
Emisji (kworum).

Jezeli po uptywie 90 minut od wyznaczonej w ogloszeniu o jego zwotaniu godziny
rozpoczgcia Zgromadzenia Obligatariuszy brak jest kworum, przewodniczacy moze
zakoniczy¢ Zgromadzenie Obligatariuszy bez podejmowania uchwal. Dalsze
oczekiwanie na zebranie si¢ kworum Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga zgody
wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.
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Zarzad Emitenta jest obowigzany zlozy¢ na Zgromadzeniu Obligatariuszy
o$wiadczenie o Skorygowanej Lgcznej Wartosci Nominalnej Obligacji. O$wiadczenie
to moze zostaé zlozone przez Zarzad Emitenta na pismie lub odczytane na
Zgromadzeniu Obligatariuszy przez cztonka Zarzadu lub reprezentanta Zarzadu,
a hastepnie zatgczone do protokotu ze Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty tylko w sprawach objetych
porzadkiem obrad.

Glosowania odbywajg sie w trybie pisemnym lub elektronicznie.

Gtos oddaje sie za posrednictwem kart do gltosowania, ktére przydziela sig imiennie
Obligatariuszom obecnym na Zgromadzeniu Obligatariuszy. Na karcie do glosowania
zamieszcza sie numer glosowania oraz napisy: ,,za”, ,,przeciw”, ,,wstizymuje sie”. Gtos
na karcie oddaje sie poprzez jej okazanie z zakresleniem napiséw, ktére odpowiadajg
tresci gtosu gtosujacego. Jezeli na karcie do glosowania nie zostat zakreslony napis lub
zostat zakreslony wiecej niz jeden napis, o ktérym mowa wyzej, lub gdy na karcie do
gtosowania zostaty poczynione jakiekolwiek dopiski, zmiany lub inne modyfikacje,
glos jest niewazny.

Gtosow niewaznych nie uwzglednia sig przy ustalaniu wynikéw gtosowania, sa one
natomiast uwzgledniane dla potrzeb ustalenia kworum.

Wyniki kazdego glosowania oglasza przewodniczacy, z podaniem liczby gtosow
oddanych ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz niewaznie oddanych giosow.

Uchwata Zgromadzenia Obligatariuszy w sprawie zmiany Warunkéw Emisji, ktére
wchodzg w zakres ,,postanowien kwalifikowanych warunkéw emisji” w rozumieniu art.
49 ust. | Ustawy o Obligacjach, wymaga zgody wszystkich Obligatariuszy obecnych
na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Z zastrzezeniem wyjatkéw wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisow
prawa lub niniejszego Regulaminu Zgromadzenia Obligatariuszy, uchwaty
Zgromadzenia Obligatariuszy moga zapada¢ w odniesieniu do wszystkich postanowien
Warunkéw Emisji. Do podjecia takiej uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
wymagana jest bezwzgledna wiekszos¢ gloséw Obligatariuszy obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy, chyba, ze Warunki Emisji lub niniejszy Regulamin
Zgromadzenia Obligatariusz przewiduje wyraznie inng wigkszos¢.

Do podjecia uchwaty w sprawie obnizenia wartosci nominalnej Obligacji wymagana
jest zgoda wszystkich Obligatariuszy obecnych na Zgromadzeniu Obligatariuszy.

Do podjecia uchwaty o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa
zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji danej serii na skutek wystgpienia
Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w Podpunkcie 7.1.1 Warunkéw
Emisji wymagana jest zgoda Obligatariuszy posiadajacych Obligacje odpowiadajgce co
najmniej 50% glos6w przypadajacych na calo$¢ Skorygowanej Lacznej Wartosci
Nominalnej Obligacji danej serii.

Zmiana Warunkéw Emisji wymaga takze zgody Emitenta wyrazonej w formie
o$wiadczenia o wyrazeniu zgody na zmiang Warunkéw Emisji umieszczonego na
Stronie Internetowej. Oswiadczenie o zgodzie lub braku zgody na zmiang Warunkéw
Emisji Emitent zobowigzany jest umiesci¢ na Stronie Internetowej w terminie
7 (siedmiu) dni od dnia zakonczenia Zgromadzenia Obligatariuszy. Brak publikacji
o$wiadczenia oznacza brak zgody Emitenta na zmiang Warunkéw Emisji.
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(n) Uchwala podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest
wigzgca wzglgdem wszystkich Obligatariuszy, rowniez tych, ktérzy nie uczestniczyli
w Zgromadzeniu Obligatariuszy, gtosowali przeciwko tej uchwale lub wstrzymali sie

od glosu.
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Od:

Do:

Zalacznik 3

WZOR ZASWIADCZENIA O ZGODNOSCI

ZASWIADCZENIE O ZGODNOSCI
Cyfrowy Polsat S.A. (,,Emitent”)

Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta

Miejscowosé: [e]

Data:

[e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z

dnia [e] (,, Warunki Emisji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zgodnie z Punktem 9.2 Warunkéw Emisji, Zarzad Emitenta przekazuje do wiadomosci Obligatariuszy
niniejsze Zaswiadczenie o Zgodnosci zawierajagce wyliczenie wysokosci Wskaznika Zadtuzenia oraz
Wskaznika Pokrycia Odsetek (w rozumieniu Warunkdw Emisji) na dzien [e], sporzadzone na podstawie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za Okres Badania zakoniczony w dniu [e]
(,,Dzien Badania™).

1.
(a)
(b)

(c)
(d)
(e)

(a)
(b)
(©)

Wskaznik Zadluzenia

Zadhuzenie Finansowe na Dzien Badania wyniosto [e];

zagregowana warto$¢ wolnych $rodkow pienigznych oraz krétkoterminowych instrumentow
finansowych ekwiwalentnych wolnym srodkom pienigznym posiadanych przez cztonkow
Grupy na Dzien Badania wyniosta [e];

Zadtuzenie Finansowe Netto na Dziefi Badania wyniosto [e];

wskaznik EBITDA za Okres Badania wynidst [e];

w zwigzku z powyzszym Wskaznik Zadtuzenia na Dzien Badania wyniost [e].

Wskaznik Pokrycia Odsetek

wskaznik EBITDA za Okres Badania wynidst [e];

Obcigzenia Finansowe Netto za Okres Badania wyniosty [e];

w zwigzku z powyzszym Wskaznik Pokrycia Odsetek na Dzien Badania wyniost [e].
Zdarzenia jednorazowe

[Z kalkulacji wskaznika EBITDA za Okres Badania nie zostaty wytaczone zadne zdarzenia

jednorazowe.]/[Z kalkulacji wskaznika EBITDA za Okres Badania zostaly wytaczone
nastepujgce zdarzenia jednorazowe:]
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4, Istotne Spoétki Zaleine
Niniejszym potwierdzamy, iz nastgpujgce spotki spetniajg kryteria Istotnej Spétki Zaleznej: [®].
5. Ograniczenia w zakresie podziatu zysku
[Istotne Spétki Zalezne nie posiadajg umownych ograniczen w zakresie dystrybucji zysku do
cztonkéw Grupy.] / [Nastepujace Istotne Spotki Zalezne posiadajg umowne ograniczenia w
zakresie dystrybucji zysku do cztonkdw Grupy: [e].]

6. Potwierdzenie Zgodnosci

Niniejszym potwierdzamy, ze poziom Wskaznika Zadtuzenia oraz Wskaznika Pokrycia
Odsetek jest zgodny z Warunkami Emisji.

7. Waznosé¢ Obligacji

Z zastrzezeniem Zastrzezen Prawnych, zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji s3
zgodne z prawem, wigZace | wykonalne.

8. PAK PCE
Definicja ,,PAK PCE” zawarta w Warunkach Emisji odnosi sie do: [e].
9. |Wskaznik Zréwnowazonego Rozwoju

Wskaznik Zréwnowazonego Rozwoju za 2026 r. wyniost [e].]!

Wszystkie terminy pisane wielkg literg i niezdefiniowane w niniejszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci
powinny by¢ rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imi¢ i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:

' Fragment do uwzglednienia w pierwszym Zaswiadczeniu o Zgodnosci udostepnianym po zakonczeniu 2026 r.
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Zalacznik 4

WZOR ZAWIADOMIENIA O PRZYPADKU NARUSZENIA

ZAWIADOMIENIE O PRZYPADKU NARUSZENIA
Od: Cyfrowy Polsat S.A. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [@] Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji
z dnia [#] (,,Warunki Emisji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa w pkt. [e]
Warunkéw Emisji, tj. o [wskazanie sposobu naruszenia] dnia [data wystgpienia Przypadku
Naruszenia].

Zgodnie z Warunkami Emisji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest do zgdania Przedterminowego
Wykupu posiadanych Obligacji.

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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Zalacznik 5

WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PRZYPADKU NARUSZENIA

Od: Cyfrowy Polsat S.A. (,,Emitent”)

Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta

Miejscowosé: [e]

Data: [e]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji z
dnia [e] (,, Warunki Emisji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzgd Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Przypadku Naruszenia, o ktérym mowa

w Zawiadomieniu o Przypadku Naruszenia z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistniatego zdarzenia stanowigcego Przypadek Naruszenia Emitent podjat nastepujace
dzialania:

(a)  [e],
(b)  [e]

Wszystkie terminy pisane wielka literg i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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Zatacznik 6

WZOR ZAWIADOMIENIA O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

ZAWIADOMIENIE O PODSTAWIE PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU
Od: Cyfrowy Polsat S.A. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data: (o]

Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji
z dnia [e] (,,Warunki Emisji”) oraz Suplementem z dnia [e]

Zarzad Emitenta niniejszym informuje o wystapieniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym
mowa w pkt. [@] Warunkéw Emisji, tj. o /wskazanie zdarzenia] dnia [data wysigpienia Podstawy
Przedterminowego Wykupu].

Zgodnie z Warunkami Emisji, kazdy Obligatariusz uprawniony jest m.in. do:
l. zgtoszenia checi wziecia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

2. zadania wyznaczenia przez Emitenta okresu, w ktorym pozostali Obligatariusze bedg
mogli zgtosi¢ che¢ wzigcia udziatu w Zgromadzeniu Obligatariuszy;

3. zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych Obligacji, po podjgciu przez
Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaty, zgodnie z Warunkami Emisji.

Jezeli [(i) w Okresie Naprawczym, lub (ii) po uptywie Okresu Naprawczego, ale do wyznaczonej przez
Emitenta daty Zgromadzenia Obligatariuszy]/ /w odniesieniu do Podstaw Przedterminowego Wykupu
okreslonych w Podpunktach 7.1.1(e) oraz (k) Warunkéw Emisji] [do wyznaczonej przez Emitenta daty
Zgromadzenia Obligatariuszy] opisana wyzej Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie (bez
wzgledu na to, czy jej ustanie zostanie spowodowane przez Emitenta lub innego cztonka Grupy lub w
inny sposdb), Obligatariuszom nie beda przystugiwa¢ zadne prawa z tytutu wystgpienia Podstaw
Przedterminowego Wykupu, w szczeg6lnosci prawo zadania Przedterminowego Wykupu Obligacji,
z wyjatkiem Marzy Odsetkowej powigkszonej zgodnie z Podpunktem 3.6(s) Warunkéw Emisji.

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imie i nazwisko: Imie i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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Zalacznik 7

WZOR ZAWIADOMIENIA O USTANIU PODSTAWY PRZEDTERMINOWEGO WYKUPU

Od: Cyfrowy Polsat S.A. (,,Emitent”)
Do: Obligatariuszy posiadajacych Obligacje serii [®] Emitenta
Miejscowosé: [e]
Data: [®]
Dotyczy: Obligacji serii [®] wyemitowanych przez Emitenta zgodnie z Warunkami Emisji
z dnia [®] (,, Warunki Emisji”) oraz Suplementem z dnia [®]
Zarzad Emitenta niniejszym informuje o ustaniu Podstawy Przedterminowego Wykupu, o ktérym mowa
W Zawiadomieniu o Podstawie Przedterminowego Wykupu z dnia [e], przekazanym przez Emitenta.

W celu naprawy zaistniatego zdarzenia stanowigcego Podstawe Przedterminowego Wykupu Emitent
podjat nastgpujace dziatania:

(a) [e],
(b) [e].

Wszystkie terminy pisane wielka litera i niezdefiniowane w niniejszym zawiadomieniu powinny by¢é
rozumiane zgodnie ze znaczeniem nadanym im w Warunkach Emisji.

Podpis: Podpis:
Imig i nazwisko: Imig i nazwisko:
Funkcja: Funkcja:
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Grupa CYFROWY POLSAT S.A.
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D

5.5. Skroty i definicje

Terminy pisane wielkg literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane
im ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje nie wskazane ponizej znajdujg sie w Warunkach
Emisji, ktére stanowig Zalgcznik 5.4 do niniejszej Noty Informacyjne;j.

Stownik terminéw ogélnych

Termin Definicja

Aero2 Aero 2 spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000305767, spotka zalezna
Polkomtel. Potgczona z Polkomtel w dniu 1 grudnia 2021 r.

Asseco Asseco Poland Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow
KRS pod numerem 0000033391.

ASO; ASO GPW Alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

Cyfrowy Polsat, Emitent, Cyfrowy Polsat Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
Spotka KRS pod numerem 0000010078.

Dyrektywa ATAD 2 Dyrektywa Rady (UE) 2017/952 z dnia 29 maja 2017 r. zmieniajgca
dyrektywe (UE) 2016/1164 w zakresie rozbieznosci w kwalifikacji struktur
hybrydowych dotyczacych panstw trzecich

EOG, Europejski Obszar Strefa wolnego handlu i Wspdlny Rynek, obejmujgce panstwa Unii

Gospodarczy Europejskiej i Islandie, Norwegie i Liechtenstein.

Eutelsat S.A. Eutelsat Spotka Akcyjna (société anonyme) z siedzibg we Francji

GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Grupa Cellnex Cellnex Telecom z siedzibg w Hiszpanii wraz ze spotkami bezposrednio i

posrednio zaleznymi od Cellnex Telecom.

Grupa Netia Netia wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Netii.
Grupa Polkomtel Polkomtel wraz ze spdétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Polkomtel.

Grupa Telewizji Polsat Telewizja Polsat wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Telewizji Polsat.

Grupa, Grupa Polsat, Cyfrowy Polsat wraz ze spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Grupa Cyfrowy Polsat, Cyfrowego Polsatu.
Grupa Polsat Plus
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Grupa CYFROWY POLSAT S.A.
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D
Termin Definicja

KDPW Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
KNF Komisja Nadzoru Finansowego.
Kodeks Cywilny Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku — Kodeks Cywilny (tekst jednolity:

Dz.U. 2022 poz. 1360).

KRRiT Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.

Netia Netia Spétka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod
numerem 0000041649, operator telekomunikacyjny.

Obligacje Obligacje objete niniejszg Notg Informacyjng, ti. do 2.670.000
niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii D o wartosci nhominalne;j
1.000,00 PLN kazda, o tgcznej wartosci nominalnej do 2.670.000.000 PLN,
emitowane na podstawie: (i) uchwaty Zarzadu Emitenta nr 1/29/11/2022 z
dnia 29 listopada 2022 r. m.in. w sprawie utworzenia programu emisji
obligacji przez Emitenta, a takze zawarcia umowy lub umoéw w zwigzku z
programem emisji obligacji, (i) uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta nr
1/29/11/2022 z dnia 29 listopada 2022 r. m.in. w sprawie wyrazenia zgody
na zaciggniecie przez Emitenta zobowigzan finansowych w zwigzku z
emisjg obligacji w ramach nowego programu emisji obligacji Emitenta, (iii)
uchwaly Zarzgdu Emitenta nr 1/16/12/2022 z dnia 16 grudnia 2022 r. w
sprawie emisji obligacji serii D oraz akceptacji warunkow emisji obligaciji serii
D oraz (iv) uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta nr 1/16/12/2022 z dnia 16
grudnia 2022 r. w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligacji serii D oraz
na zaciggniecie przez Emitenta zobowigzan finansowych w zwigzku z
emisjg obligacji serii D, zas ,Obligacja” oznacza jedng z tych Obligaciji.

Obligacje Serii B Niezabezpieczone obligacje na okaziciela Serii B o tgcznej wartosci
nominalnej 1 mld PLN i warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda emitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu Spotki w sprawie emisji obligacji serii B oraz
akceptacji warunkow emisji obligacji serii B z dnia 16 kwietnia 2019 r. oraz
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii B, w tym na zaciggniecie przez Spoétke zobowigzania
finansowego w zwigzku z emisjg obligacji serii B z dnia 16 kwietnia 2019 .

Obligacje Serii C Niezabezpieczone obligacje na okaziciela Serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 1 mld PLN i warto$ci nominalnej 1.000 PLN kazda emitowane na
podstawie uchwaty Zarzgdu Spdtki w sprawie emisji obligacji serii C oraz
akceptacji warunkéw emisji obligacji serii C z dnia 29 stycznia 2020 r. oraz
uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na emisje
obligacji serii C, w tym na zaciggniecie przez Spoétke zobowigzania
finansowego w zwigzku z emisjg obligaciji serii C z dnia 29 stycznia 2020 r.
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Plus OBLIGACJE SERII D
Termin Definicja

Obligatariusz

Orange, Orange Polska

P4, Play

Polkomtel

Play Communications

Umowa Kredytow

Port Praski

Prawo
Telekomunikacyjne

Program
Program

Emisji,

PUODO

Rachunek Zbiorczy

Rada Nadzorcza

Osoba, ktorej przystuguja prawa z Obligacji, tj. posiadacz Rachunku
Papierow Wartosciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacje albo
osoba wskazana podmiotowi prowadzgcemu Rachunek Zbiorczy przez
posiadacza tego rachunku jako osoba uprawniona =z Obligacji
zarejestrowanych na takim rachunku.

Orange Polska Spotka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
KRS pod numerem 0000010681, uprzednio dziatajgca pod firmg
Telekomunikacja Polska Spotka Akcyjna.

P4 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000217207, operator sieci
komérkowej Play.

Polkomtel spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000419430. Powstata w
wyniku przeksztatcenia ze spoétki Polkomtel Spotka Akcyjna zarejestrowane;j
w rejestrze przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000020908.

Play Communications S.A. (société anonyme) z siedzibg w Luksemburgu,
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym i Spotek Luksemburga pod
numerem B183803, wtasciciel spotki P4.

Umowa Kredytéw z dnia 21 wrzesnia 2015 roku zmieniona zgodnie z
zapisami Umowy Zmieniajgcej i Konsolidujgcej z dnia 21 wrzesnia 2015 roku
(z poOzniejszymi zmianami), ktérej stronami sg m.in. Cyfrowy Polsat i
Polkomtel wraz z aktem przystgpienia do dodatkowego kredytu z dnia 27
listopada 2019 roku zawartym przez m.in. Cyfrowy Polsat.

Port Praski spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w
rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000021118.

Ustawa z dnia 16 lipca 2004 roku — Prawo telekomunikacyjne (tekst
jednolity: Dz.U. 2022 poz. 1648, ze zm.).

Program emisji Obligacji o tgcznej wartosci do 4.000.000.000 PLN,
utworzony przez Emitenta w dniu 29 listopada 2022 roku, o czym Emitent
poinformowat w raporcie biezgcym nr 31/2022 z dnia 29 listopada listopada
2022 roku.

Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych.
Rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.

Rada Nadzorcza Cyfrowego Polsatu.
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Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D
Termin Definicja

Regulamin ASO GPW Regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW w
brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzagdu GPW z dnia 1 marca
2007 r. ze zm. lub inny dokument, kt6ry go zastgpi.

RODO Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27
kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oso6b fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE.

Rozporzadzenie MAR Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i

2004/72/WE.
Rozporzadzenie Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia
Prospektowe 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w

zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE.

Rozporzadzenie o Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8
Stawkach czerwca 2016 r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki
Referencyjnych, BMR referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do

pomiaru wynikow funduszy inwestycyjnych i zmieniajgce dyrektywy
2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014.

Telewizja Polsat Telewizja Polsat spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000388899. Powstata w
wyniku przeksztatcenia ze spotki Telewizja Polsat Spotka Akcyjna
zarejestrowanej w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem

0000046163.
T-Mobile, T-Mobile T-Mobile Polska Spotka Akcyjna zarejestrowana w  rejestrze
Polska przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000391193, uprzednio dziatajgca pod

firmg Polska Telefonia Cyfrowa Spotka Akcyjna.

Towerlink Poland Towerlink Poland spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000388899.

UKE Urzad Komunikacji Elektronicznej.

UOKiK Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

WAW 3311844v10



Grupa CYFROWY POLSAT S.A.
Polsat NOTA INFORMACYJNA
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Ustawa o
Systemie
Cyberbezpieczenstwa
(KSC)

Krajowym

Ustawa z dnia 5 lipca 2018 r. o krajowym systemie cyberbezpieczenhstwa
(tekst jednolity: Dz.U. 2022 poz. 1863, ze zm.).

Ustawa o Radiofonii i
Telewizji

Ustawa z dnia 29 grudnia 1992 roku o radiofonii i telewizji (tekst jednolity:
Dz.U. 2022 poz. 1722 , poz. 361, ze zm.).

Ustawa o Obligacjach

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach (tekst jednolity: Dz.U.
2022 poz. 454, ze zm.).

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity: Dz.U. 2022 poz. 1500, poz. 2286, ze zm.).

Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(tekst jednolity: Dz.U. 2021 poz. 275 ze zm.).

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. 2021 poz. 1983
ze zm.).

Ustawa o Podatkach i
Optatach Lokalnych

Ustawa z dnia 12 stycznia 1991 roku o podatkach i optatach lokalnych (tekst
jednolity: Dz.U. 2022 poz. 1452 ze zm.).

Ustawa o  Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdéb
prawnych (tekst jednolity: Dz.U. 2021 poz. 1800 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 maja 2015 roku Prawo restrukturyzacyjne (tekst jednolity:
Dz.U. 2021 poz. 1588 , ze zm.).

Ustawa Prawo
Restrukturyzacyjne
Ustawa Prawo

Upadiosciowe

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 roku Prawo upadtosciowe (tekst jednolity:
Dz.U. 2022 poz. 1520, ze zm.).

Warunki Emisji

Zarzad
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Warunki emisji Obligacji, ktére stanowig Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty
Informacyjnej

Zarzad Cyfrowego Polsatu.




Grupa CYFROWY POLSAT S.A.
Polsat NOTA INFORMACYJNA

Plus OBLIGACJE SERII D

Stownik terminéw technicznych

Termin Definicja

2G Sieci telefonii komérkowej drugiej generacji, oferowane w Europie na
standardzie GSM.

3G Sieci telefonii komorkowej trzeciej generacii.

4G, LTE Sieci telefonii komérkowej czwartej generaciji.

5G Sieci telefonii komorkowej pigtej generacii.

ARPU Sredni miesieczny przychéd od Klienta wygenerowany w danym okresie
rozliczeniowym

churn Rozwigzanie umowy z Klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub

(wskaznik/wspotczynnik
odejs¢ lub odptywu)

innych dziatan, skutkujgce tym, ze po skutecznym rozwigzaniu umowy,
Klient nie posiada Zzadnej aktywnej ustugi $wiadczonej w modelu

kontraktowym.
Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientow, ktorym
dezaktywowano ostatnig ustuge (wdrodze wypowiedzenia, jak i

dezaktywacji w wyniku dziatan windykacyjnych lub z innych przyczyn) w
okresie ostatnich 12 miesiecy do $redniorocznej liczby klientow w tym 12
miesiecznym okresie.

CIRS Instrument finansowy zabezpieczajgcy przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang kurséw walutowych i stép procentowych ze wzgledu na zawierane
transakcje lokacyjne lub kredytéw (ang. Currency and Interest Rate Swap)

DTT Naziemna telewizja cyfrowa (ang. Digital Terrestrial Television).

DVB-T Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (ang. Digital Video
Broadcasting — Terrestrial).

DVBT-2/ HEVC Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej drugiej
generacji/standard kompresji wideo (ang. Digital Video Broadcasting —
Terrestrial Second Generation/High Efficiency Video Codec).

FTTx Szerokopasmowy system telekomunikacyjny zapewniajgcy doprowadzenie
Swiatlowodu do okreslonego obiektu (ang. fiber-to-the-x).

Gb Gigabajt, jednostka miary informacji cyfrowej sktadajgca sie z miliarda

bajtow lub 10243 bajtéw w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio,
dziesietnej lub binarne;.
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GSM

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm
Telekomunikacyjnych na oznaczenie protokotow sieci telefonii komorkowej
2G, szczegodlnie w zakresie dostepu do ustug gtosowych (ang. Global
System for Mobile Communications).

HFC

Telekomunikacyjna technologia kablowa wykorzystujgca réwnocze$nie
Swiatlowody i kable koncentryczne (ang. Hybrid Fiber Coax).

IPTV

Technika umozliwiajgca przesytanie sygnatu telewizyjnego w sieciach
szerokopasmowych opartych na protokole IP (ang. Internet Protocol
Television).

IRS

Instrument finansowy zabezpieczajgcy przed ryzykiem zwigzanym ze
zmiang stop procentowych z tytutu zawieranych transakcji lokacyjnych i
kredytowych (ang. Interest Rate Swap).

Klient,
kontraktowy

Klient

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgcg
osobowosci prawnej, posiadajgca co najmniej jedng, aktywnag ustuge
Swiadczong przez spotke z Grupy Polsat Plus w modelu kontraktowym.

Lokalizacja

(inaczej: site/maszt/wieza lub konstrukcja dachowa) — pojedyncza
konstrukcja stalowa zlokalizowana w  wyodrebnionym regionie
geograficznym, zapewniajgca mozliwos¢ instalacji jednej lub kilku stacji
bazowych celem dostarczenia sygnatu radiowego do terminali ruchomych
uzytkownikow koncowych w obrebie tego regionu.

Mb/s

Jednostka oznaczajgca srednig przepustowosé kanatu
telekomunikacyjnego jako jeden milion bitow lub 10242 bitéw (Megabit) na
sekunde w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub binarnej.

MHz

Jednostka czestotliwosci cykli na sekunde, ktéra mierzy m.in. transmisje
przez fale powietrzne.

MIMO

Rozwigzanie zwigekszajace przepustowo$C sieci bezprzewodowej
polegajgce na transmisji wieloantenowej zaréwno po stronie nadawczej, jak
i po stronie odbiorczej (ang. Multiple Input, Multiple Output).

MTR

Stawka optaty hurtowej za zakonczenie potgczenia telefonicznego w
ruchomej sieci telefonicznej innego operatora (ang. Mobile Termination
Rate).

MVNO

Operator wirtualnej sieci komorkowej Network

Operator).

(ang. Mobile Virtual
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oTT Sposob dostarczania tresci lub telewizji za posrednictwem sieci Internet bez
bezposredniego zaangazowania dostawcy ustugi dostepu do Internetu (tzw.
sie¢ otwarta, ang. Over-The-Top).

przychody z Przychody hurtowe za zakanczanie ruchu gtosowego i nieglosowego w sieci
interconnect Polkomtel z sieci innych operatoréw w oparciu 0 umowy o wzajemnym
potgczeniu sieci oraz przychody z tranzytu ruchu.

roaming Ustuga w telefonii komorkowej pozwalajgca abonentowi krajowej sieci na
korzystanie poza granicami kraju z ustug sieciowych zagranicznego
operatora.

System IT Realizowany dzieki technologii komputerowej system przetwarzania

danych, ktérego celem jest wspieranie proceséw zarzgdzania w
przedsiebiorstwie.

System pay- per-view Sposob dystrybucji kontentu polegajgcy na ptatnym dostepie do wybranych
tresci programowych.

SMP Operator telekomunikacyjny o znaczacej pozycji rynkowej (ang. Significant
Market Power).

UMTS Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny
3G bazujgcy na GSM, pozwalajgcy $wiadczy¢ ustugi transmisji danych z
maksymalng  predkoscig 384 kb/s (ang. Universal Mobile
Telecommunication System).

VOD Ustugi z kategorii wideo na zadanie (ang. video on demand).
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