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Niniejsza nota informacyjna zostata sporzadzona w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych ta nota do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gielde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia
ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegiym).

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, jakie niesie ze soba inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone wtasciwg analiza, a takze,
jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszej noty informacyjnej nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Data sporzadzenia noty informacyjnej: 24 maja 2019 r.
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Emitent o§wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic
taki stan, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Zze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktore moglyby wplywaé na jego znaczenie i
wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki
ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie tymi instrumentami.

Podpisy os6b upowaznionych:

Mirostaw Blaszczyk
PrezesZarzgdu | e

Podstawg zwolnienia Emitenta z obowigzku zawarcia umowy z autoryzowanym doradca jest § 18 ust. 18 pkt 11 3
Regulaminu ASO.
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Forma prawna

Kraj siedziby.............

Siedziba........cccovennen.

2.1, Informacja czy dziatalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji
lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia,

................ Polska

Warszawa

................ 0000010078

................ 670925160

Spdtka akcyjna

796-18-10-732

+48 22 356 66 00

+48 22 356 60 03

Cyfrowy Polsat Spétka Akcyjna

ul. tubinowa 4a, 03-878 Warszawa, Polska

recepcja@cyfrowypolsat.pl

www.grupapolsat.pl

licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

Dziatalno$¢ czesci spotek z Grupy wymaga posiadania koncesji na rozpowszechnianie programoéw radiowych i
telewizyjnych wydanych przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji. W ponizszej tabeli zostaly przedstawione
koncesje na nadawanie naziemne (cyfrowe) oraz koncesje na nadawanie satelitarne, jakie obecnie posiadajq

spotki z Grupy.

Super Polsat

Telewizja Polsat sp. z 0.0.

Koncesja na nadawanie
sateltarne / Koncesja na
nadawanie naziemne (cyfrowe)

Kanat Posiadacz koncesji Przedmiot koncesji Nr konces;ji
- - | 200/K/2013-T
POLSAT Telewizja Polsat sp. z 0.0. Eggi(;ﬁ]ae (cyfrrc;sve) nadawanie
444/2010-T / 257/2015-T
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nadawanie naziemne (cyfrowe)

i | 204/K/2013-T
Polsat 2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja — na  nadawanie
satelitarne
i | 203/K/2013-T
Polsat Sport Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja  na  nadawanie
satelitarne
i .| 205/K/2013-T
Polsat Cafe Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja — na  nadawanie
satelitarne
i .| 206/K/2013-T
Polsat Sport Extra Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja  na  nadawanie
satelitarne
i | 207/K/2013-T
Polsat Play Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesia — na  nadawanie
satelitarne
i | 210/K/2013-T
Polsat News Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja - na  nadawanie
satelitarne
Koncesia  na  nadawanie 414/2009-T (obowigzuje
Polsat Film Telewizja Polsat sp. z 0.0. satelita:ne do 4 czerwca 2019r.) /
211/K/2013-T
; | 212/K/2013-T
Polsat News 2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja — na  nadawanie
satelitarne
i | 221/K/2013-T
TV4 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesia  na  nadawanie
naziemne (cyfrowe)
442/2010-T / 222/K/2013-
Koncesja na nadawanie | T
TV6 Telewizja Polsat sp. z 0.0. satelitarne /Koncesja na

Polsat Music

Telewizja Polsat sp. z 0.0.

satelitarne

i .| 539/2013-T
Polsat Romans Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesia ~ na  nadawanie
satelitarne
i .| 538/2013-T
Polsat Sport Fight Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesia ~ na  nadawanie
satelitarne
i .| 566/2014-T
Disco Polo Music Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesia ~ na  nadawanie
satelitarne
Koncesa  na  nadawanie | 205/2014-T
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; | 564/2014-T
Polsat Film 2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Konc_eSJa na nadawanie
satelitarne
; | 604/2015-T
Polsat 1 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Konc_eSJa ha nadawanie
satelitarne
; . | 637/2016-T
Polsat Sport Premium 1 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Konc_es;a ha L
satelitarne
: . | 638/2016-T
Polsat Doku Telewizja Polsat sp. z 0.0. KonquJa na nadawanie
satelitarne
; | 639/2016-T
Polsat Sport Premium 2 Telewizja Polsat sp. z 0.0. Konc_eSJa na nadawanie
satelitarne
. . | 640/2016-T
Polsat Reality Telewizja Polsat sp. z 0.0. Konc_es;a ha L
satelitarne
: | 641/2016-T
Polsat X@ Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesja — na nadawanie
satelitarne
; | 667/2016-T
Polsat Sport News Telewizja Polsat sp. z 0.0. Konc_eSJa na nadawanie
satelitarne
466/2011-T
Koncesja na nadawanie
Polo TV Lemon Records sp. z 0.0. satelitarne/Koncesja na
nadawanie naziemne (cyfrowe)
; | 567/2014-T
VOX Music TV Lemon Records sp. z 0.0. Konc_eSJa ha nadawanie
satelitarne
411/2009-T / 355/K/2018-
Koncesja na nadawanie | T
Eska TV Eska TV S.A. satelitarne/Koncesja na
nadawanie naziemne (cyfrowe)
; | 656/2016-T
Eska TV EXTRA Eska TV S.A. Koncesja — na  nadawanie
satelitarne
. | 643/2016-T
Eska Rock TV Eska TV S.A. Koncesja - na  nadawanie
satelitarne
Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesa  na  nadawanie 735/2018-T
Polsat Games .
satelitarne
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_ Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesa  na  nadawanie 733/2018-T
Polsat Rodzina .
satelitarne
Telewizja Polsat sp. z 0.0. Koncesia  na  nadawanie 734/2018-T
Polsat Smart Dom .
satelitarne
: : Koncesja na nadawanie 215/K/2013-T
Superstacja Superstacja Sp. z 0.0 .
satelitarne

Ponadto, Polkomtel otrzymat wydane przez Ministra tacznosci: koncesje nr 3/96/GSM1 na Swiadczenie ustug
telefonii komoérkowej na terenie Polski z przydziatem czestotliwosci w pasmie 900 MHz (wydang w 1996 r.),
koncesje nr 500/99 wraz z przydziatem czestotliwosci na $wiadczenie ustug telefonii komoérkowej w pasmie 1800
MHz (wydang w 1999 r.) i koncesje nr 3/UMTS wraz z przydziatem czestotliwo$ci na $wiadczenie ustug telefonii
komérkowej w pa$mie 2100 MHz (przyznang w 2000 r.). Obecnie przepisy nie wymagaja posiadania koncesji na
Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych a uprawnienie do korzystania z czestotliwosci wynika z przyznanych
decyzji rezerwacyjnych i moze byé przediuzone na dalsze okresy przez Prezesa UKE w wyniku wniosku o
przedtuzenie rezerwaciji czestotliwosci (ktdry zgodnie z Prawem Telekomunikacyjnym nalezy ztozyé w okresie od
12 do 6 miesiecy przed datg wygasniecia rezerwacji). Obecnie Polkomtel, na podstawie wydanych przez Prezesa
UKE decyzji rezerwacyjnych, jest uprawniony do wykorzystywania czestotliwosci w pasmie 900 MHz do dnia 24
lutego 2026 r. (decyzja nr DZC-WAP-5174-2/10(26)), w pasmie 1800 MHz do dnia 14 wrze$nia 2029 r. (decyzja
nr DZC-WAP-5174-21/13(54)), w pasmie 2100 MHz do dnia 1 stycznia 2023 r. (decyzja nr DZC-WAP-5174-
1/11/(21)) oraz 2600 MHz do dnia 25 stycznia 2031 r. (decyzje nr DZC.WAP.15.2015.212,
DZC.WAP.5174.12.2015.215, DZC.WAP.5174.14.2015.212, oraz DZC.WAP.5174.13.2015.212). Wszystkie
rezerwacje czestotliwosci sg ,neutralne technologicznie” i mogg by¢ takze wykorzystywane do $wiadczenia ustug
w kazdej z obecnie uzywanych technologii (m.in. GSM, UMTS, LTE).

Aero2, spdtka zalezna Polkomtelu, na podstawie wydanych przez Prezesa UKE decyzji rezerwacyjnych, jest
uprawniona do wykorzystywania czestotliwosci w pasmie 900 MHz do dnia 31 grudnia 2023 r. (decyzja nr DZC-
WAP-5174-1/08(265)), 1800 MHz do dnia 31 grudnia 2022 r. (decyzja nr DZC-WAP-5174-6/07(69)) oraz 2600
MHz do dnia 31 grudnia 2024 r. (decyzja nr DZC-WAP-5176-8/09(21)).

Netia, spotka zalezna Cyfrowego Polsatu, na podstawie wydanych przez Prezesa Urzedu Regulacji
Telekomunikacji i Poczty decyzji rezerwacyjnych, jest uprawniona do wykorzystywania czestotliwosci w pasmie
3400-3800 MHz do dnia 31 grudnia 2020 r. (decyzja nr DZC.WAP-5104-5/05(8) i DZC.WAP-5104-4/05(8)).

Nordisk Polska sp. z 0.0., spotka zalezna Polkomtelu, posiada rezerwacje czestotliwosci na ustugi w technologii
CDMA. Zostata ona wydana w 2006 r. i uprawnia do wykorzystywania czestotliwosci do dnia 31 grudnia 2020 r.
(decyzja nr DZC-WRL-5174-5/06(2)).

Dodatkowo posiadamy szereg pozwoler radiowych dla urzadzen stanowigcych elementy naszej sieci radiowe;.

Ponadto, Cyfrowy Polsat, Polkomtel oraz wybrane inne sp6tki z Grupy sg wpisane do rejestru przedsiebiorcow
telekomunikacyjnych prowadzonego przez Prezesa UKE.
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Poprzez nabycie Obligacji inwestorzy przyjmujg ryzyko, ze Emitent moze sta¢ sie niewyptacalny lub z innych
przyczyn moze nie by¢ w stanie wykona¢ swoich zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Istnieje szereg
okoliczno$ci, ktére moga do tego doprowadzi¢. Nie jest mozliwe zidentyfikowanie wszystkich takich okolicznosci,
ani stwierdzenie, wystapienie ktorych okolicznosci jest najbardziej prawdopodobne, gdyz Emitent moze nie zna¢
wszystkich takich okolicznosci. Ponadto czynniki, ktére w ocenie Emitenta nie sg obecnie istotne, mogq stac sie
istotne w przysztosci, w wyniku wystapienia zdarzen, na ktore Emitent nie ma wptywu. W niniejszej Nocie
Informacyjnej Emitent opisat szereg czynnikéw ryzyka, ktdre mogg w istotnie negatywny sposéb wptynaé na
prowadzong przez Emitenta dziatalnos¢, jego sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju lub jego zdolno$¢ do
wykonania zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Inwestorzy powinni dokfadnie przeanalizowa¢ czynniki ryzyka
przedstawione ponizej, jak tez wszystkie informacje i dokumenty udostepniane przez Emitenta do publicznej
wiadomosci na stronie internetowej Emitenta (http://www.grupapolsat.pl/) lub podane przez Emitenta w innej
formie do publicznej wiadomosci, w tym w szczegoinosci raporty biezace i okresowe Emitenta.

3.1 Czynniki ryzyka zwiazane z nasza dziatalnoscia i sektorami, w ktorych dziatamy

Wyniki naszej dziafalno$ci operacyjnej w obszarze telekomunikacji zalezg od umiejetnego zachecenia
istniejacych klientow do korzystania z szerszej gamy ustug oferowanych przez nas, zdolnosci pozyskania
klientow konkurencyjnych operatorow komorkowych i stacjonarnych oraz zmniejszenia wskaznika
odejsé

Oczekuje sie, ze dalszy rozwoj naszej dziatalnosci na dojrzatym polskim rynku telefonii komdrkowej bedzie
zalezat gtéwnie od umiejetnego zachecenia istnigjgcych klientow do korzystania z szerszej gamy oferowanych
przez nas ustug, zdolnosci pozyskania klientow konkurencyjnych operatoréw komérkowych i stacjonarnych oraz
zmniejszenia wskaznika churn. Nie jesteSmy w stanie zapewni¢, ze nasze dziatania bedg skutkowaé
korzystaniem przez obecnych Klientow z szerszej gamy ustug lub pozyskaniem klientdw konkurencyjnych
operatoréw komdrkowych i stacjonarnych, lub ze nasze dziatania w celu zwigkszenia lojalnosci klientéw bedq
skutkowa¢ spadkiem wskaznika odejs¢, lub ze umozliwig spétce utrzymanie tego wskaznika na obecnym
poziomie. Jezeli nie bedziemy w stanie skutecznie zarzadza¢ wskaznikiem churn, mozemy stana¢ przed
koniecznoscig gwattownej redukcji kosztow, aby utrzyma¢ marze zysku na satysfakcjonujgcym poziomie lub
podjecia alternatywnych krokéw, ktére z kolei mogtyby skutkowaé zwiekszeniem kosztu pozyskania i utrzymania
klientow.

Co wiecej branza telefonii komérkowej charakteryzuje sie czestymi zmianami ofert produktowych, jak réwniez
nieustannym rozwojem technologii sieci i urzadzen odbiorczych uzytkowanych przez klientow. Jezeli nie
bedziemy w stanie efektywnie utrzymywac i modernizowa¢ swojej sieci lub zaoferowac klientom atrakcyjnych
produktow i ustug, mozemy nie by¢ w stanie utrzymaé swoich klientéw lub tez koszty ich utrzymania mogaq
wzrosna¢. Podobnie, jezeli nie bedziemy w stanie efektywnie reklamowa¢ swoich produktéw i ustug, pozyskanie
nowych klientdw moze nie by¢ mozliwe lub by¢ znacznie utrudnione.

Dodatkowo konkurujacy z nami operatorzy sieci komdrkowych moga, na przyktad poprzez zaoferowanie swoich
produktow lub ustug po nizszych cenach, zwigkszyé swojg atrakcyjno$¢ dla klientow, co réwniez mogtoby
utrudnié nam utrzymanie obecnej bazy klientéw, a takze mogtoby doprowadzi¢ do wzrostu kosztdw utrzymania i
pozyskania nowych klientéw.

Wszystkie powyzsze zdarzenia mogg mie¢, w konsekwencji, istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.
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Wyniki naszej dziafalnosci zalezg od zadowolenia klientow, akceptacji naszych programéw przez widzéw,
jak réwniez od naszej zdolnosci do rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji programéw

Prowadzimy dziatalno$¢ na rynkach, gdzie sukces komercyjny zalezy przede wszystkim od zadowolenia klientow
i akceptacji tresci programowych, ktére sg czesto trudne do przewidzenia. Staramy sie pozyskaé i utrzymaé
klientow ptatnej telewizji, zapewniajac im dostep do szerokiej oferty kanatow, obejmujacej kanaty sportowe,
muzyczne, rozrywkowe, informacyjne, dla dzieci, edukacyjne, filmowe oraz wszystkie gtéwne kanaty telewizyjne
naziemne dostepne w Polsce, jak rowniez kanaty nadawane w wysokiej rozdzielczosci oraz niekodowane kanaty
telewizyjne i radiowe. Zadowolenie klientow z naszej oferty programowej ma zasadnicze znaczenie dla
mozliwosci pozyskania i utrzymania klientdw, jak rdwniez osiggania i zwiekszania przychoddw uzyskiwanych z
abonamentu.

Nasza zdolno$¢ do generowania przychodéw z reklam w ramach naszej dziatalno$ci w segmencie nadawania i
produkcji telewizyjnej jest prawie catkowicie uzalezniona od zapotrzebowania odbiorcdw na nadawane przez nas
programy telewizyjne. Ogladalnos¢ nadawanych przez nas programéw wptywa bezposrednio zardwno na
atrakcyjno$¢ naszych kanatéw telewizyjnych dla obecnych i potencjalnych reklamodawcéw, jak réwniez na
wysokos¢ opfat, ktdre mozemy pobiera¢ za czas emisji reklam. W ramach naszej dziatalnosci w segmencie
nadawania i produkcji telewizyjnej osiggamy réwniez przychody z wytwarzania i sprzedazy programow
telewizyjnych dla oséb trzecich, dziatajgcych w Polsce oraz w mniejszym stopniu, za granica. Cena, jakg
jesteSmy w stanie uzyska¢ od potencjalnych nabywcow za programy wytwarzane we wlasnym zakresie, jest
powigzana bezposrednio z ogladalnoscig tych programdw, poniewaz nabywcy zewnetrzni, majac na celu
generowanie przychoddw z reklam, kierujg sie wynikami ogladalnosci tresci programowych.

Popyt na programy telewizyjne oraz preferencjie programowe podlegaja czestym zmianom, niezaleznie od
medidw, za posrednictwem ktorych takie programy sg dostarczane. Mozemy nie by¢ w stanie przycigga¢ ani
utrzyma¢ klientéw naszych ustug ptatnej telewizji i reklamodawcdw, jezeli nie zdotamy skutecznie przewidzie¢
zapotrzebowania na programy lub zmiany gustéw odno$nie tresci programowych, lub gdy naszym konkurentom
uda sie przewidzie¢ takie zapotrzebowanie lub zmiany gustéw bardziej efektywnie niz nam, co w efekcie moze
spowodowa¢ zwigkszenie wspotczynnika odptywu klientw, a w odniesieniu do segmentu nadawania i produkcji
telewizyjnej, spadek ogladalnosci naszych programdw i zwigzane z tym trudnosci w pozyskiwaniu
reklamodawcéw.

Nasza rentowno$¢ zalezy czesciowo od naszej zdolnosci do produkowania lub pozyskiwania praw do emis;i
najbardziej atrakcyjnych programéw przy zachowaniu efektywnosci ponoszonych kosztéw. Chociaz lokalna
produkcja tresci telewizyjnych jest zazwyczaj drozsza od ich nabywania ze zrddet zewnetrznych, wierzymy, ze
wieksza liczba polskich programéw nadawanych na naszych kanatach wptynie na zwiekszenie zapotrzebowania
odbiorcéw, a w rezultacie na wzrost popytu ze strony reklamodawcéw. Jednakze nie mozemy zagwarantowaé, ze
naktady finansowe, jakie juz poniesliSmy lub poniesiemy w przysztosci, na wytworzenie polskich tresci
programowych zostang w petni odzyskane, ani tez, ze bedziemy w stanie wygenerowac wystarczajace przychody
w celu zrekompensowania powyzszych kosztow.

W konsekwencji, brak akceptacji naszej oferty programowej przez naszych klientéw lub brak zdolnosci do
rentownego wytwarzania lub pozyskiwania praw do emisji programéw moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
wyniki naszej dziatalnosci, sytuacije finansowa, i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie by¢ w stanie przycigga¢ ani utrzymaé klientdw i reklamodawcow, jesli nie zdofamy zawrze¢
lub przedtuzyé umow licencyjnych, ktére dajg nam prawo do dystrybucji kluczowych programéw

Wyniki naszej dziatalnosci sg uzaleznione od naszej umiejetnosci pozyskania atrakcyjnych programéw
telewizyjnych. W celu zapewnienia klientom ptatnej telewizji dostepu do kanatdw telewizyjnych polegamy
wytacznie na licencjach od nadawcow telewizyjnych. W segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej niektore
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programy telewizyjne produkujemy samodzielnie, natomiast pozostate programy i tresci telewizyjne sa nadawane
na podstawie uméw licencyjnych. Nasze umowy licencyjne sg zawierane zazwyczaj na czas okreslony, na ogét
od dwdch do trzech lat w przypadku filméw i seriali oraz od trzech do siedmiu lat w przypadku tresci sportowych.
W pewnych okolicznosciach licencjodawca moze rozwigza¢ umowe licencyjng przed uptywem okresu
obowigzywania umowy bez naszej zgody, w szczegoinosci jesli nie wywigzemy sie z naszych zobowigzan, w tym
z obowigzku zaptaty odpowiednich opfat licencyjnych. Utrzymywanie w ofercie programowej atrakcyjnych
programéw telewizyjnych jest niezbedne w celu pozyskiwania i zatrzymywania klientéw i reklamodawcdw. Nie
mozemy zagwarantowac, ze nasze umowy licencyjne zostang przedtuzone na warunkach réwnie korzystnych jak
obecnie obowiazujace, ze zostang one w ogole przediuzone z chwilg ich wygasniecia, ani tez ze licencjodawcy
nie rozwigzg umow licencyjnych przed ich wygasnigciem. Brak mozliwoSci utrzymania, zawarcia lub przedtuzenia
istotnych licencji na tresci programowe moze utrudnia¢ nam dostarczanie i wprowadzanie do oferty nowych
atrakcyjnych kanatow i programéw i moze wigzac sie z utratg zdolnosci do pozyskiwania i utrzymania klientow i
reklamodawcoéw, co z kolei moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

Mozliwosci zwiekszenia sprzedazy naszych usfug zalezg od efektywno$ci naszej sieci sprzedazy

Posiadamy zorganizowang i wyspecjalizowang sie¢ sprzedazy obejmujaca swoim zasiegiem teren catego kraju,
ktorej zadaniem jest dystrybucja produktow i ustug oferowanych przez naszg Grupe. Ze wzgledu na nasilajacg
sie konkurencje z innymi dostawcami ustug ptatnej telewizji oraz telekomunikacyjnych, jak réwniez szybki wzrost
wynagrodzen obserwowany na krajowym rynku pracy, mozemy zosta¢ zmuszeni do podniesienia wysoko$ci
prowizji wyptacanych naszym dystrybutorom, dazac do rozszerzenia sieci sprzedazy i dystrybucji oraz zmiany
kanatéw dystrybucji naszych ustug. Ewentualny wzrost prowizji wyptacanych dystrybutorom, dziatajgcym w
naszej sieci sprzedazy i dystrybuciji, bedzie skutkowat zwigkszeniem ponoszonych kosztéw operacyjnych oraz
prawdopodobnie spadkiem zysku z dziatalno$ci operacyjnej. Ponadto jesli stwierdzimy, ze nasza sie¢ dystrybucii
wymaga znaczacej reorganizacji lub przebudowy, mozemy zosta¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych
naktaddw finansowych. Wszelkie niepowodzenia w zakresie utrzymania, rozszerzenia lub modyfikacji naszej sieci
sprzedazy i dystrybucji mogg znacznie utrudni¢ pozyskiwanie i utrzymanie klientow naszych ustug, co moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacije finansowa i perspektywy rozwoju.

Prowadzimy dziafalno$é korzystajgc ze wsparcia dostawcow zewnetrznych, zatem wszelkie opoznienia
lub brak dostarczenia przez nich usfug, infrastruktury lub sprzetu mogq powodowaé opdznienia lub
przerwy w swiadczeniu przez nas usfug

Rozwijanie naszej bazy klientow zalezy od naszej zdolnosci do zaoferowania wysokiej jakosci, niezawodnych
ustug i produktéw. Oferujac ustugi i produkty, polegamy na szeregu zewnetrznych dostawcdw sieci, ustug,
sprzetu, produktow i tresci, nad ktorymi nie mamy kontroli.

Wspdtpracujemy z podmiotami zewnetrznymi przy $wiadczeniu naszych ustug ptatnej telewizji, dostepu do
Internetu szerokopasmowego oraz telefonii komérkowej i stacjonarnej. Dostarczanie ustug ptatnej telewizji do
naszych klientéw jest uzaleznione od prawidtowego funkcjonowania infrastruktury i urzadzen u podmiotéw, z
ktérymi wspdtpracujemy. Przyktadowo, od Eutelsat S.A. wynajmujemy transpondery, ktdre umozliwiajg nam
dostarczanie cyfrowego sygnatu telewizyjnego drogq satelitarng na terenie catej Polski. Instalacje antenowe
naszych klientow sg w wiekszosci przystosowane do odbioru sygnatu nadawanego za po$rednictwem
transponderéw Eutelsat S.A. W przypadku konieczno$ci zmiany operatora satelitarnego w zwigzku z
nieprzediuzeniem umow, wypowiedzeniem ich przez Eutelsat S.A. lub z innych przyczyn bylibySmy zmuszeni
znalez¢ alternatywnego dostawce pojemnosci satelitarnej oraz potencjalnie repozycjonowaé anteny satelitarne
znajdujace sie u naszych klientow, co uwzgledniajac wielko$¢ naszej bazy, bytoby operacjq kosztowng
i czasochtonna.
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W zakresie emisji naszych kanatdw naziemnych korzystamy z ustug $wiadczonych przez Emitel S.A.
Jednoczesnie polegamy na innym podmiocie zewnetrznym, Nagravision S.A., dostarczajagcym nam system
warunkowego dostepu, ktory zabezpiecza nasze sieci przed nieuprawnionym dostepem piratow i hakeréw. Przy
$wiadczeniu ustug nadawczych korzystamy z pomocy wielu podmiotéw zewnetrznych, jak réwniez zlecamy
dostawcom zewnetrznym wykonanie szeregu czynno$ci niezwigzanych z naszg dziatalno$cig nadawcza, w tym
zlecamy niektore funkcje informatyczne. Te i inne ustugi majg czesto kluczowe znaczenie dla wielu naszych
dziatan operacyjnych.

Mozemy doswiadczy¢ zaktocen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug w przypadku, gdy ktorykolwiek z
naszych kontrahentéw nie bedzie w stanie lub odméwi $wiadczenia ustug lub udostepniania infrastruktury lub
sprzetu w sposob terminowy, na akceptowalnych warunkach handlowych lub catkowicie. Wystapienie tych i
innych zaktocen lub przerw w dostarczaniu naszych ustug moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Mozliwos¢ swiadczenia ustug telekomunikacyjnych zalezy w duzej mierze od mozliwosci taczenia sie z sieciami
telekomunikacyjnymi i ustugami innych operatoréw telekomunikacyjnych, w tym takze naszych bezposrednich
konkurentéw. W szczegéInosci, cze$¢ ustug $wiadczonych przez Grupe Netia jest dostarczana w oparciu o
dostep regulowany do infrastruktury Orange Polska. Ponadto polegamy na operatorach zewnetrznych w zakresie
$wiadczenia ustug roamingu miedzynarodowego dla naszych klientbw. Pomimo, iz operatorzy ci sg stronami
zawartych z nami uméw dotyczacych wzajemnych potaczen sieci, dostepu do infrastruktury i roamingu, w
zwigzku z faktem, iz nie posiadamy bezposredniego wplywu na dostepnosé i jakos¢ sieci takich operatoréw ani
ustug wzajemnego potaczenia sieci i roamingowych, nie mozna zagwarantowac, iz ich dostepno$¢ i jakos¢ bedq
zgodne z umowa, Jakiekolwiek trudnosci lub opdznienia we wzajemnym pofaczeniu z sieciami i ustugami innych
operatoréw, niemozno$¢ swiadczenia ustug wzajemnego potaczenia sieci, ustug opartych o dostep regulowany
lub ustug roamingowych, lub rozwigzanie ktorejkolwiek z istotnych uméw taczenia sieci, dostepu regulowanego
lub uméw roamingowych, mogg doprowadzi¢ do braku mozliwosci lub ograniczenia mozliwosci $wiadczenia
oferowanych ustug na rzecz naszych klientdw lub pogorszenia ich jako$ci, co w konsekwencji moze doprowadzi¢
do utraty klientéw lub spadku korzystania z naszych ustug, co moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Korzystamy z ustug dostaw sprzetu telekomunikacyjnego i ustug utrzymania infrastruktury telekomunikacyjnej
$wiadczonych przez producentéw sprzetu telekomunikacyjnego, w tym miedzy innymi Nokia Solutions and
Networks, Ericsson oraz Huawei. Trwata wspdtpraca z niektorymi z zewnetrznych dostawcow jest istotna dla
mozliwosci prowadzenia niezaktdconej dziatalnosci operacyjnej. W szczegdlnosci jesteSmy w trakcie
implementacji nowego zintegrowanego $rodowiska informatycznego dla systemu sprzedazy, obstugi klienta oraz
konwergentnego systemu rozliczeniowego dla produktow i ustug. Celem implementacji jest nowe zdefiniowanie i
ujednolicenie procesdw sprzedazowych oraz ofert w Grupie Polsat i wyposazenie jej w jedno spéjne i efektywne
narzedzie pozwalajace na zarzadzanie sprzedaza i relacjami z klientem na wszystkich mozliwych ptaszczyznach.
Projekt jest realizowany we wspétpracy z firmg Huawei, ktora dostarcza systemy informatyczne i jako integrator
jest odpowiedzialna za wdrozenie. Nie mozemy wykluczyé, ze proces wymiany powyzszych systemow
informatycznych nie bedzie miat przej$ciowego negatywnego wptywu na poziom sprzedazy realizowanej przez
Grupe.

Polegamy réwniez na zewnetrznych dostawcach telefonéw i modemoéw (w tym Samsung, Sony, LG, Lenovo,
Huawei i Microsoft Mobile) oraz zewnetrznych dostawcach ustug IT (m.in. Huawei, Intec Billing, CGlI, Infovide
Matrix, Oracle). Nie posiadamy kontroli nad kluczowymi zewnetrznymi dostawcami i mamy ograniczony wptyw na
wywigzywanie sie przez takie podmioty z zawartych umdéw. Nie mozna zagwarantowaé, ze dostawcy ci nie
wypowiedza zawartych z nami uméw, ze przedtuza takie umowy w przypadku ich wygasniecia, lub ze przediuzg
je na réwnie lub bardziej korzystnych warunkach, ani ze bedziemy w stanie pozyskac niezbedny sprzet i ustugi w
koniecznym zakresie i w odpowiednich ramach czasowych od tych lub innych dostawcow, lub w ogble. W
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zwigzku z powyzszym, zalezno$¢ od zewnetrznych dostawcow naraza nas na ryzyko op6znien lub braku dostaw
niezbednych ustug lub sprzetu.

Jezeli kluczowi dostawcy nie beda wywigzywaé sie z zawartych z nami uméw, nie dostosujg sie do
Zmieniajgcego sie zapotrzebowania spétek z Grupy lub nie bedg w stanie lub odmowig dostarczenia nam ustug
lub sprzetu, od ktérych zalezy mozliwo$¢ terminowego i ekonomicznie racjonalnego dostarczania klientom
okre$lonych ustug lub produktéw, nasi klienci mogg do$wiadczy¢ przerw w dostepie do ustug lub jakosé
oferowanych produktéw i ustug moze ulec pogorszeniu, co moze mie¢ negatywny wplyw na wizerunek marki i
reputacje spotek Grupy, a w konsekwencji na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy
rozwoju.

Mozemy nie byé w stanie dostosowaé sie do zmieniajgcych sie technologii wykorzystywanych na
rynkach, na ktérych dziafamy

Technologie stosowane na rynkach platnej telewizji, telefonii komérkowej i stacjonarnej, szerokopasmowego
dostepu do Internetu i nadawania telewizji rozwijajq sie bardzo dynamicznie. Nie mozemy zapewnic, ze bedziemy
w stanie w wystarczajaco szybki i efektywny sposob wdraza¢ nowe lub ulepszone technologie, ustugi i produkty.

Systemy kompresji, kodowania sygnatu i zarzadzania klientami, niezbedne do prawidtowego funkcjonowania
naszego centrum satelitarnego, oprogramowanie produkowanych przez nas dekoderéw, jak réwniez inne
oprogramowanie i technologie wykorzystywane przez nas i naszych dostawcow, muszg by¢ stale aktualizowane i
zastepowane wraz z postepem technologicznym. Jezeli nie sprostamy wymogowi wymiany przestarzate]
technologii, mozemy doswiadczy¢ zaktocen w oferowanych przez nas ustugach ptatnej telewizji, co moze
doprowadzi¢ do utraty klientéw na rzecz konkurentow, ktérzy dokonali aktualizacji stosowanej technologii.

Rozwdj technologii wymaga dostosowywania naszych sposobow dystrybucji i prezentacii tresci programowych do
zmian zachodzacych na rynku. Nowe technologie, w tym nowe formaty wideo, IPTV, mozliwoSci strumieniowej
transmisji i pobierania danych przez Internet, telewizja na zyczenie (VOD), telewizja mobilna, dekodery
umozliwiajace nagrywanie oraz inne urzadzenia i technologie poszerzajg liste wyboru mediow i rozrywki
dostepnych dla publiczno$ci i zmieniajg sposdb, w jaki widzowie odbierajg tresci, pozwalajac uzytkownikom na
ogladanie telewizji z dala od domu lub w dowolnym czasie oraz dajac mozliwo$¢ pomijania reklam i uktadania
programu. Technologie te zyskujg na popularno$ci i sg coraz tatwiejsze w uzytkowaniu, lecz wynikajace z ich
stosowania rozproszenie telewidzéw moze doprowadzi¢ do ogdlnego spadku przychoddw z reklamy TV.

Oczekuie sie, ze pewne technologie tacznosci, ktdre znajdujg sie obecnie w fazie rozwoju, m.in. LTE Advanced
czy 5G, jak rowniez technologie Swiattowodowe, umozliwiajace szybszag transmisje danych przy jednoczesnym
obnizeniu jej kosztu jednostkowego, bedag coraz bardziej zyskiwa¢ na znaczeniu w obszarach, na ktdrych
dziatamy. Rozwdj technologiczny moze ponadto skréci¢ cykle zycia produktow i utatwi¢ konwergencje réznych
segmentow branzy telekomunikacyjnej. Dodatkowo nie jestesmy w stanie przewidzie¢, w jaki sposob obecnie
obserwowane i przyszte zmiany technologiczne wptyng na dziatalnos¢ Grupy, ani czy oczekiwane technologie,
wymagane do wsparcia ustug, ktérych wprowadzenie planujemy, bedg dostepne w oczekiwanym okresie lub czy
beda dostepne w ogdle.

Ponadto stacjonarne ustugi szerokopasmowe wigzg sie z potrzeba realizacji inwestycji w zakresie modernizacii
sieci dostepowej. Czes¢ graczy rynkowych realizuje obecnie duze programy inwestycyjne, ktére pozwalajg
istotnie zwiekszy¢ przepustowo$¢ taczy dostarczanych do uzytkownika koricowego. W szczegolnosci, Orange
Polska planuje do 2020 roku obja¢ zasiegiem sieci FTTH (ang. Fiber To The Home) ok. 5 min gospodarstw
domowych, a ponadto jest realizowany rzadowy program budowy szerokopasmowych sieci $wiattowodowych
przy wykorzystaniu subsydiéw z funduszy Unii Europejskiej (Program Operacyjny Polska Cyfrowa - POPC). Nie
mozemy zagwarantowac, ze w momencie ukonczenia programu modernizacji naszej sieci dostepowej popyt na
nasze stacjonarne ustugi szerokopasmowe bedzie wystarczajacy, aby osiggnaé zatozone cele przychodowe.
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W zwigzku z szybkim tempem zmian technologicznych oraz rosnacymi oczekiwaniami klientéw, a takze w
przypadku zaoferowania klientom, przez naszych konkurentow, produktow i ustug telekomunikacyjnych opartych
0 nowe technologie, ktore sg bardziej zaawansowane, tansze lub w inny sposdb bardziej atrakcyjne dla klientow,
niz te $wiadczone przez nas, mozemy byé zmuszeni do nagtego wprowadzenia nowych technologii, produktow
lub ustug. Szybka ewolucja technologii na rynkach, na ktérych dziatamy, a takze ztozono$¢ naszych systemow
informatycznych oraz szereg innych czynnikéw, w tym ekonomicznych, moze wplyngé na naszg zdolno$¢ do
terminowego wdrozenia nowych technologii, produktdw lub ustug. Nie mozna zagwarantowaé, ze przewidzimy w
prawidtowy sposéb rozwoj nowych technologii, produktéw lub popyt na nie, a tym samym w odpowiednim czasie
zaangazujemy odpowiednig ilo$¢ kapitatu i zasobow w rozwoj wiasciwych technologii, produktéw lub ustug, ktére
zadowolg istniejgcych i przyciagng nowych klientéw. Niewdrozenie lub zbyt pdzne wdrozenie przez nas nowych
technologii, produktow lub ustug moze spowodowac, ze technologie, oferowane przez nas produkty lub ustugi
stang sie mniej rentowne lub mniej atrakcyjne od tych oferowanych przez konkurentéw. Dodatkowo nowe lub
ulepszone technologie, ustugi lub produkty, ktére wprowadzamy, moga nie zosta¢ odpowiednio przyjete na rynku
lub moga by¢ ograniczone mozliwosciami technicznymi. Mozemy tez nie by¢ w stanie uzyska¢ zwrotu inwestycji,
ktre poczynilismy lub mozemy poczyni¢ w celu wdrozenia takich technologii, ustug i produktow. W zwigzku z tym
nie mozna zapewni¢, ze bedziemy w stanie zrealizowac takie dziatania w sposdb efektywny kosztowo, co
rowniez doprowadzitoby do zmniejszenia rentowno$ci naszej dziatalnosci. Ponadto mozemy nie by¢ w stanie
pozyskaé finansowania w wystarczajgcej wysokosci lub na akceptowalnych warunkach, w celu sfinansowania
naktaddw koniecznych, aby dotrzymac¢ kroku zmianom technologicznym zachodzacym na rynku oraz konkurencii.

Brak dostosowania naszej oferty do zmian stylu zycia i preferencji naszych klientéw lub niewystarczajace
wykorzystanie postepu technologicznego w naszej dziatalnosci moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci, sytuacije finansowa i perspektywy rozwoju.

Obawy o szkodliwy wptyw urzadzen facznosci bezprzewodowej na zdrowie moga doprowadzié do spadku
uzycia urzgdzen mobilnych lub utrudnien w pozyskiwaniu lokalizacji na stacje bazowe

W przesztosci publikowane byly raporty wskazujace na potencjaine zagrozenia dla zdrowia zwigzane z
oddziatywaniem sygnatu elektromagnetycznego z lokalizacji, w ktorych zainstalowane sq anteny radiowe oraz
telefondw komérkowych i innych urzadzen mobilnych. Nie mozna zapewni¢, ze dalsze badania i analizy nie
dowiodg szkodliwego wptywu sygnatéw elektromagnetycznych lub radiowych na zdrowie.

Faktyczne lub rzekome zagrozenie dla zdrowia ze strony urzadzehn mobilnych, raporty prasowe o zagrozeniach
ptynacych z ich strony lub pozwy konsumenckie zwigzane z takimi zagrozeniami mogg doprowadzi¢, miedzy
innymi, do spadku uzycia urzadzen lub ustug mobilnych, zmniejszenia liczby klientéw, utrudnien w pozyskiwaniu
lokalizacji na stacje bazowe oraz do zwigzanych z nimi potencjalnych roszczen lub pozwéw uzytkownikéw. Co
wiecej obawy zdrowotne moga skutkowa¢ zaostrzeniem regulacji prawnych dotyczacych budowy poszczegoinych
komponentow sieci komoérkowej, takich jak stacje bazowe lub inne elementy infrastruktury sieci, co moze
prowadzi¢ do wzrostu kosztow naszej dziatalnosci w segmencie ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i
hiznesowym, a takze przeszkodzi¢ w rozbudowie sieci lub zwiekszyé koszty takiej rozbudowy. Powyzsze moze
mie¢ znaczacy negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na naduzycia ze strony klientéw

Specyfika rynku telekomunikacyjnego zwigzana ze sposobem rozliczern miedzyoperatorskich w zakresie wymiany
miedzynarodowego i krajowego ruchu telekomunikacyjnego, ponoszeniem kosztow hurtowych z tytutu
generowania przez naszych Klientdw ruchu w czasie uzytkowania sieci telekomunikacyjnych operatoréw
zagranicznych (roaming) oraz ptatnosci za sprzedane ustugi premium powoduje, iz cze$¢ naszych klientow
korzysta z ustug telekomunikacyjnych w sposob odbiegajacy od standardowego sposobu ich uzytkowania przez
klienta koAcowego, np. masowo zakafczajgc ruch w sieci innego operatora z pominieciem miedzyoperatorskich

10



CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

rozliczen hurtowych. Zjawisko to moze nasili¢ si¢ w szczegdlnosci w efekcie implementacii regulacji roamingowej
(Roam Like at Home). Przeciwdzialamy tego typu zjawiskom, analizujac nietypowe wzorce ruchowe na
poszczegolnych kartach SIM, ktérych rozpoznanie, zgodnie z regulaminami $wiadczenia ustug, moze
powodowaé¢ natychmiastowa dezaktywacje danej karty. Niemniej jednak nie mozna zagwarantowac, iz stosowany
przez nas proces przeciwdziatania tego typu naduzyciom bedzie wystarczajgco skuteczny. W przypadku
nierozpoznania badz zbyt pdznego rozpoznania konkretnego naduzycia, mozemy byé narazeni na dodatkowe
koszty badz utracié cze$¢ naleznych przychoddw, co moze mie¢ znaczacy negatywny wplyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacije finansowa lub perspektywy rozwoju.

Mozemy nie byé w stanie utrzymaé historycznej renomy marek Cyfrowego Polsatu, Plusa, Telewizji
Polsat, IPLI, Netii, TV4 oraz TV6

Renoma marek ,Cyfrowy Polsat”, ,Plus”, ,Telewizja Polsat”, ,IPLA”, Netia", ,TV4" i ,TV6" stanowi istotng cze$¢
sktadowg wartosci Grupy. Utrzymanie przez nas renomy zwigzanej z wymienionymi markami ma podstawowe
znaczenie dla pozyskiwania i utrzymania klientdw i reklamodawcdw. Nasza renoma moze ucierpiec, jesli ze
wzgledu na usterki techniczne, brak niezbednych urzadzen lub inne okolicznosci powstang trudnosci w
dostarczaniu istniejacych produktéw i ustug, lub wdrazaniu nowych produktéw i ustug. Ponadto jakos$¢
oferowanych przez nas produktow i ustug jest uzalezniona od jakosci infrastruktury udostepnianej oraz ustug
Swiadczonych na naszq rzecz przez dostawcow zewnetrznych, na ktérych nasz wplyw jest ograniczony. Jesli
nasi kontrahenci nie beda spetniali odpowiednich norm wykonania lub bedg dostarczali technicznie wadliwe
produkty lub ustugi, jakos¢ naszych produktow i ustug oraz nasza renoma zostang narazone na uszczerbek. Nie
mozemy zagwarantowac, ze powyzsze lub inne zagrozenia dla renomy naszych najwazniejszych marek nigdy sie
nie zmaterializujg. Uszczerbek na reputacji moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Warto$ci firmy (ang. goodwill) i marek moga podlegaé utracie wartosci

W wyniku dokonanych w przesztosci przeje¢, w szczegolnosci dotyczacych Telewizji Polsat, Polkomtelu, Netii
oraz Aero2, w bilansie wykazujemy jako aktywa znaczne warto$ci firmy (ang. goodwill) oraz aktywa niematerialne
reprezentujgce wartos¢ marek. Co roku przeprowadzamy testy na utrate wartosci firmy i marek przypisanych do
naszych segmentéw dziatalnosci, szacujgc mozliwg do odzyskania warto$¢ osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne w oparciu 0 warto$¢ uzytkowa. Jezeli ktorekolwiek z kluczowych zatozen, jakie wykorzystujemy w
testach na utrate wartosci, ulegng niekorzystnym zmianom, moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki
naszej dziatalnosci.

Mozemy utracié naszq kadre zarzqdzajgcq oraz kluczowych pracownikow

Wyniki naszej dziatalnosci jak rdwniez skuteczna realizacja naszej strategii zalezg od doswiadczenia naszej
kadry zarzadzajacej oraz zaangazowania naszych kluczowych pracownikéw. Odnoszenie przysztych sukceséw
bedzie czesciowo uzaleznione od zatrzymania cztonkéw zarzadu, ktorzy mieli znaczacy wptyw na rozwdj naszej
firmy, jak réwniez od umiejetnego pozyskiwania i utrzymania wykwalifikowanych pracownikéw, ktdrzy zapewnig
skuteczne dziatanie naszych obszaréw biznesowych. W branzy telewizyjnej i telekomunikacyjnej, zaréwno w
Polsce jak i na Swiecie, istnieje duza konkurencja w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanych pracownikow.
Dlatego tez nie jesteSmy w stanie zagwarantowaé, ze w przysztosci bedziemy w stanie pozyskaé i utrzymaé
cztonkow zarzadu lub wykwalifikowanych pracownikow. Utrata naszych kluczowych menedzerow lub niemozno$é
pozyskania odpowiedniego wyszkolenia, zmotywowania i utrzymania kluczowych pracownikéw moga mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.
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Zakfocenia w produkcji dekoderéw mogq zaszkodzié naszej renomie i zwiekszy¢ wspofczynnik odptywu
klientow

W celu ograniczenia kosztow pozyskania zestawdw do odbioru telewizji satelitarnej oraz oferowania naszym
klientom pfatnej telewizji dzierzawy dekoderdw po nizszych cenach, wigkszo$¢ oferowanych przez nas
dekoderéw produkujemy obecnie w naszej fabryce w Mielcu. Produkowane przez nas dekodery stanowig
znaczacq wiekszos¢ wszystkich udostepnionych przez nas dekoderdw. Jesli jakakolwiek partia
wyprodukowanych przez nas dekoderéw okazataby sie wadliwa i zostata wycofana, to w przypadku dekoderéw
udostepnionych naszym klientom bedziemy zobowigzani do ich wymiany. Co wigcej wycofanie zestawéw
odbiorczych w zwigzku ze stwierdzong seryjng wadg mogtoby zaszkodzi¢ naszej renomie.

Ewentualne problemy z produkcjg dekoderéw w naszej fabryce zmusityby nas do pozyskiwania wiekszej liczby
oferowanych dekoderéw ze zrddet zewnetrznych. Istnieje ryzyko, ze nie bylibySmy w stanie naby¢ wymaganej
ilosci dekoderéw od dostawcow zewnetrznych w odpowiednim czasie. Ponadto w przypadku znakomitej
wiekszosci oferowanych przez nas dekoderéw, koszty ich nabycia ze zrodet zewnetrznych bytyby zdecydowanie
wyzsze od kosztu ich wytworzenia w naszej fabryce. Jesli nie udatoby sie pozyska¢ dekoderéw od dostawcow
zewnetrznych na zadowalajacych warunkach cenowych, moglibySmy zosta¢ zmuszeni do podniesienia cen
pobieranych od naszych klientéw, w zwigzku ze wzrostem naszych kosztéw. Ponadto je$li uzyskane dostawy
dekoderdw bytyby niewystarczajace do zaspokojenia popytu ze strony klientéw, nasza renoma wsrod obecnych
i potencjalnych Kklientdw doznataby uszczerbku. Poniewaz do produkcji naszych dekoderow uzywamy
komponentéw nabywanych od zewnetrznych dostawcow, nie jest wykluczone, ze na skutek m.in. zaprzestania
ich produkciji, zmiany technologii lub produktu, mozemy utraci¢ do nich dostep. Brak dostepu do okre$lonych
komponentéw mogtby wymaga¢ zmiany konstrukcji naszych dekoderéw, co w efekcie mogtoby skutkowaé
przerwa w ich produkcji oraz ograniczeniem mozliwosci oferowania ich naszym klientom.

Trudno$ci z wytwarzaniem wiekszosci oferowanych przez nas dekoderéw w naszej fabryce mogtyby doprowadzi¢
do utraty obecnych klientéw lub ograniczy¢ naszg zdolnos¢ do pozyskiwania nowych klientdw naszych ustug
ptatnej telewizji. Zaktocenia w naszej produkcji dekoderéw oraz pozyskiwanie wigkszej liczby dekoderéw ze
zrodet zewnetrznych mogtyby zaszkodzi¢ naszej renomie oraz w efekcie obnizy¢ wartos¢ zwigzang z naszymi
markami, co w konsekwencji mogtoby mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

Infrastruktura sieciowa, w tym systemy informatyczne i telekomunikacyjne, moze byé podatna na
okolicznosci lezace poza kontrolg Grupy, ktére mogq zakfocaé $wiadczone usfugi

Prowadzenie konkurencyjnej dziatalnosci w obszarze telefonii komérkowej wymaga $wiadczenia na rzecz
klientow niezawodnych ustug, w tym zapewnienia odpowiedniej pojemnosci i bezpieczenstwa sieci. Istnieje wiele
potencjalnych czynnikéw, ktére moga powodowaé zaktocenia ustug $wiadczonych przez nas, w tym mu.in.
przerwy w dostawie pradu, akty terroryzmu i wandalizmu lub btedy popetniane przez cztowieka, jak réwniez
pozary, powodzie lub inne kleski zywiotowe.

Szczegolnie waznym elementem naszej infrastruktury sieciowej sg stacje bazowe, na ktérych instalowane sg
urzadzenia radiowe. Sg one rozmieszczone w bardzo rdéznych, czesto odlegtych lokalizacjach na stabo
zaludnionych obszarach. Takie rozmieszczenie i usytuowanie niektorych stacji bazowych zwigksza ryzyko
kradziezy i aktow wandalizmu, takze ze strony os6b sprzeciwiajgcych sie umieszczeniu stacji bazowych w
okreslonych lokalizacjach.

W zwigzku z faktem, iz czes$¢ infrastruktury sieciowej Grupy jest zlokalizowana w obiektach nalezacych do oséb
trzecich, ewentualne spory pomiedzy takimi osobami trzecimi a spotkami z Grupy, niewywigzanie sie takich oséb
trzecich z umow, a takze szereg innych zdarzen i czynnikdw, mogg doprowadzi¢ do tego, ze cze$¢ naszej
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infrastruktury sieciowej bedzie niedostepna, co moze mie¢ negatywny wptyw na naszg zdolno$¢ do Swiadczenia
ustug lub mozliwo$¢ utrzymywania i modernizacji sieci.

Dodatkowo moga wystapi¢ przerwy w $wiadczeniu przez nas ustug spowodowane, migedzy innymi, btedami w
oprogramowaniu, atakami wirusow komputerowych lub nieautoryzowanym dostepem. Wszelkie przerwy w
zdolnoSci do $wiadczenia przez nas ustug mogg w powaznym stopniu zaszkodzi¢ naszej reputacji i obnizy¢
zaufanie klientdw, co moze znaczaco pogorszy¢ naszg zdolno$¢ do pozyskiwania i utrzymywania klientow,
zaréwno indywidualnych i biznesowych, jak tez hurtowych. Takie przerwy mogq doprowadzi¢ takze do powstania
zobowigzan do zaptaty przez nas kar umownych, rozwigzania umow przez klientéw lub natozenia kar
regulacyjnych z uwagi na naruszenia warunkow rezerwacji czestotliwosci, a takze skutkowaé koniecznoscig
poniesienia znaczacych naktadéw finansowych w celu przywrécenia funkcjonalnosci sieci telekomunikacyjnej
oraz zapewnienia klientom niezawodnych ustug.

W celu $wiadczenia naszym klientom ustug pfatnej telewizji wykorzystujemy gtownie nasze centrum satelitarne,
jak réwniez transpondery satelitarne, system zarzadzania klientami, systemy raportowania, system obstugi
sprzedazy oraz system zarzadzania relacjami z klientami. Kazda awaria poszczegélnych komponentéw naszego
centrum satelitarnego, w tym awaria transponderdw satelitarnych lub jakiegokolwiek ogniwa posredniego, moze
skutkowa¢ powaznymi zakt6ceniami lub nawet zawieszeniem naszej dziatalno$ci na pewien okres. Natomiast w
segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej systemy informatyczne wykorzystuje sie w szczegolnosci do
zarzadzania czasem antenowym emisji reklam, nadawaniem programéw oraz relacjami z naszymi
reklamodawcami. Wystapienie awarii ktdregokolwiek z naszych systeméw IT moze uniemozliwié nam skuteczne
prowadzenie dziatalnosci, a takze moze wymagaé poniesienia znacznych nakfadéw finansowych w celu
przywrdcenia sprawnosci tych systemow.

Powyzsze zdarzenia mogg mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa
lub perspektywy rozwoju.

Konieczno$é uzyskania pozwolen budowlanych moze op6znié lub uniemozliwi¢ rozbudowe sieci
telekomunikacyjnej

Rozbudowa naszej infrastruktury sieciowej, w tym w szczegolnosci budowa i instalacja stacji bazowych, moze
wymagac¢ uzyskania pozwolert budowlanych. Nie mozna zagwarantowaé uzyskania wszystkich niezbednych
pozwolen budowlanych lub ich uzyskania w planowanych terminach, co rodzi ryzyko, odpowiednio, koniecznosci
wstrzymania prac zwigzanych z rozbudowa elementow infrastruktury sieciowej lub ich znacznego opdznienia.
Ponadto uzyskane pozwolenie budowlane moze, w pewnych okolicznosciach, zosta¢ cofniete, nawet po oddaniu
danego elementu infrastruktury sieciowej do eksploatacji, co z kolei moze, w okre$lonych okoliczno$ciach,
skutkowaé koniecznoscig wstrzymania eksploatacji danego elementu infrastruktury i przeprowadzenia procedury
legalizacyjnej, a w przypadku gdyby taka procedura nie byta mozliwa, nawet obowigzkiem rozbidrki takiego
elementu infrastruktury.

Konieczno$¢ ograniczenia rozbudowy naszej infrastruktury sieciowej w zwigzku z nieuzyskaniem wymaganych
pozwolen budowlanych, opdznienie prac zwigzanych z rozbudowa elementéw infrastruktury sieciowej lub, w
przypadku cofniecia wydanego wczesniej pozwolenia budowlanego, konieczno$¢ wstrzymania eksploatacji lub
dokonania rozbiorki elementow tej infrastruktury moze mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacije finansowg lub perspektywy rozwoju.

Mozemy sta¢ sie strong sporow z pracownikami lub doswiadczyé wzrostu kosztow pracy
Pomimo utrzymywania poprawnych relacji z pracownikami, nie mozemy wykluczy¢ ryzyka wystapienia zaktocen

w pracy, sporéw z pracownikami, strajkéw lub znacznego wzrostu kosztow pracy w jednej lub wielu z naszych
spotek. Kazde z powyzszych zdarzen mogtoby uniemozliwi¢ nam zaspokajanie potrzeb klientéw lub spowodowaé
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wzrost kosztéw, zmniejszajac tym samym naszg rentownos¢. Dodatkowo problemy z pracownikami wystepujace
u naszych zewnetrznych dostawcéw ustug lub technologii mogg wptywac niekorzystnie réwniez na nas, jezeli
problemy te beda nam przeszkadzaty w uzyskaniu wymaganych ustug lub technologii w odpowiednim czasie lub
oczekiwanej jakosci. Wszelkie tego typu zaktdcenia mogg mieé istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacije finansowa i perspektywy rozwoju.

W Polkomtelu dziatajg dwa zwigzki zawodowe: Niezalezny Samorzadny Zwigzek Zawodowy “Solidarnos¢” i
Ogolnopolskie Porozumienie Zwigzkéw Zawodowych (dziatajacy takze w Polkomtel Infrastruktura jako
organizacja miedzyzaktadowa). Na dzien 31 grudnia 2018 r., 121 pracownikow, czyli ok. 3,3% tacznej liczby
pracownikow Grupy Polkomtel (w przeliczeniu na petne etaty), byto cztonkami zwigzkow zawodowych.
Organizacje zwigzkowe dziatajg takze w Grupie Netia, nad ktdra Grupa Cyfrowy Polsat przejeta kontrole z dniem
22 maja 2018 r. Na dzien niniejszego dokumentu nie posiadamy wiedzy o jakichkolwiek sporach ze zwigzkami
zawodowymi lub innych sporach zbiorowych w Polkomtelu. Pomimo tego, w przysztosci nie mozna wykluczy¢
koniecznosci prowadzenia dtugotrwatych negocjaciji ze zwigzkami zawodowymi lub sporéw zbiorowych, strajkdw,
przerw w pracy lub innych akcji protestacyjnych (spowodowanych, na przyktad, préba optymalizacji poziomu
zatrudnienia lub kosztow pracy, czy tez konieczno$cig wprowadzenia restrukturyzacji zatrudnienia), a takze
zadaniami pracownikow co do zwiekszenia ich wynagrodzenia. Wystapienie strajkdw, istotnych sporéw ze
zwigzkami zawodowymi dziatajacymi w Polkomtelu albo Grupie Netia lub wzrost kosztéw zatrudnienia moga
spowodowa¢ zaktocenia w dziatalnosci operacyjnej Polkomtelu albo Grupy Netia, w tym niemoznosé
terminowego lub efektywnego kosztowo $wiadczenia ustug na rzecz naszych klientdw, co moze mie¢ znaczacy
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

W naszych postepowaniach administracyjnych lub sgdowych moga zapas¢ niekorzystne rozstrzygniecia

W zwigzku z naszg dziatalno$cig byliSmy w przesztosci i jeste$my strong postepowan administracyjnych lub
sadowych. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko wszczecia przeciwko nam w przysztosci postepowan, ktorych
rozstrzygniecie moze by¢ dla nas niekorzystne, w tym postepowan wszczetych w zwigzku z wniesieniem
roszczen przez organizacje zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi. Zgodnie z polskim prawem autorskim
jestesmy zobowigzani do wnoszenia optat do organizacji zbiorowego zarzadzania prawami autorskimi, ktére
pobierajq tantiemy na rzecz twércéw utworéw chronionych prawami autorskimi, ktére sg nadawane lub
dystrybuowane w ramach naszej dziatalno$ci. Powyzsze optaty sq pobierane zgodnie z umowami licencyjnymi
zawartymi z takimi organizacjami. Pomimo, ze zawarlismy stosowne umowy z kilkoma organizacjami zbiorowego
zarzadzania prawami autorskimi, istnieje ryzyko wniesienia roszczehn przeciwko nam przez inne tego typu
organizacje. JesteSmy strong postepowan administracyjnych i sadowych, w tym inicjowanych przez urzedy
regulacyjne, ochrony konkurencji i konsumenta oraz podatkowe, a takze strong sporéw i postepowan sadowych z
podmiotami trzecimi.

Niekorzystne rozstrzygniecia przysztych postepowan sadowych, arbitrazowych lub administracyjnych mogg mieé
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W przypadku zgfoszenia wobec nas roszczen z tytufu naruszenia praw wfasnosci intelektualnej os6b
trzecich, mozemy zostaé¢ zmuszeni do poniesienia znaczacych wydatkéw w celu obrony przed takimi
roszczeniami, uzyskania praw licencyjnych do technologii lub okreslenia sposobdw prowadzenia naszej
dziafalnosci bez dalszego naruszania powyzszych praw

Powodzenie naszej dziatalnosci zalezy w znacznym stopniu od wykorzystania praw wtasnosci intelektualnej oséb
trzecich, a w szczegolnosci praw do zaawansowanych rozwigzan technicznych, oprogramowania oraz tresci
programowych. Nie mozemy zagwarantowaé, ze prawa wtasnosci intelektualnej osdb trzecich nie byly przez nas
naruszane w przesztosci, ani ze nie dopuscimy sie takiego naruszenia w przysztosci. Wszelkie naruszenia moga
narazi¢ nas na roszczenia odszkodowawcze ze strony 0séb trzecich. Mozemy zosta¢ réwniez zobligowani do
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uzyskania licencji lub nabycia nowych rozwigzan umozliwiajacych prowadzenie naszej dziatalnosci w sposéb nie
powodujacy naruszenia takich praw os6b trzecich, jak réwniez mozemy zosta¢ zmuszeni do po$wigcenia czasu,
zasobow pracowniczych i $rodkow pienieznych w celu obrony przed zarzutami naruszenia praw 0séb trzecich.
Poniesienie kosztéw na obrone przed roszczeniami z tytutu naruszenia praw wiasnosci intelektualnej lub na
uzyskanie licencji niezbednych do prowadzenia naszej dziatalnosci, jak réwniez zaangazowanie czasu i zasobow
kadrowych, w tym kadry zarzadzajacej w zwigzku z potencjalnymi naruszeniami lub brakiem praw wtasnosci
intelektualnej moga mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowq i
perspektywy rozwoju.

Nasze prawa wfasnosci intelektualnej oraz inne $rodki zabezpieczajagce moga niewystarczajaco chronié
naszq dziafalnosé, a nieskuteczna ochrona naszych tresci programowych, technologii i know-how moze
spowodowac utrate klientdw na rzecz konkurencji oraz obnizenie naszych zyskow

Nasze produkty w duzej mierze skiadajg sie z whasnych autorskich lub licencjonowanych tresci, ktére sq
dostarczane za po$rednictwem nadawanych kanatéw, interaktywnych ustug telewizyjnych oraz ptatnej telewizji.
W celu ustanowienia i ochrony naszych praw wtasnosci do rozpowszechnianych tresci opieramy sie na znakach
towarowych, prawach autorskich i innych prawach wiasnosci intelektualnej, przy czym nie mozemy
zagwarantowag, ze nasze prawa wiasnosci intelektualnej nie zostang zakwestionowane, zniesione lub pominiete.

Nawet jesli nasze prawa wtasnosci intelektualnej zachowajg petng skuteczno$¢, nie mozemy zapewnic, ze srodki
zabezpieczajace oraz zapobiegajace piractwu ochronig nas przed nieuprawnionym dostepem do naszych ustug i
kradzieza naszych tresci programowych. Ponadto nieuprawnione osoby moga zdoby¢ dostep i kopiowac, lub w
inny spos6b korzysta¢ z udostepnianych przez nas autorskich lub licencjonowanych tresci programéw. Ryzyko
piractwa jest szczegolnie dotkliwe dla dziatalnosci naszego segmentu nadawania i produkcji telewizyjnej oraz
odptatnego rozprowadzania tresci. Zjawisko piractwa w mediach wystepuje w wielu czesciach $wiata, w tym
réwniez w Polsce, a sprzyja mu postep technologiczny oraz konwersja tresci multimedialnych do formatoéw
cyfrowych, co utatwia tworzenie, przekazywanie i udostepnianie, na réznych nosnikach, wysokiej jakosci
nieautoryzowanych kopii programéw dostarczanych w systemie pay-per-view przez dekodery, nielicencjonowane
i niekodowane transmisje w telewizji lub przez Internet. Ponadto problemy w egzekuciji przepiséw regulujacych
naruszanie praw autorskich i znakoéw towarowych w Internecie utrudniajg ochrone naszych praw wiasnosci
intelektualnej w sieci. Nieuprawnione wykorzystanie naszej wtasnosci intelektualnej moze wptyna¢ negatywnie na
nasza dziatalno$¢, szkodzac naszej reputacji oraz ograniczajac zaufanie naszych partneréw hiznesowych do
naszych mozliwosci ochrony witasnych oraz licencjonowanych treSci, a w konsekwencji moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Nasze koncesje na nadawanie telewizji moga zosta¢ cofniete lub mogq nie zostaé przedfuzone

Prowadzenie naszej dziatalnosci w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej wymaga uzyskania koncesji
wydawanych przez KRRIT. Koncesje te mogg zosta¢ cofnigte lub mogq nie zosta¢ przedtuzone. W odniesieniu
do naszego segmentu ustug Swiadczonych klientom indywidualnym i biznesowym w obszarze ustug ptatne;
telewizji, rozprowadzanie programéw telewizyjnych przez dostawcdw DTH wymaga jedynie rejestracji przez
Przewodniczacego KRRIT i nie wymaga posiadania koncesiji.

W celu utrzymania naszych koncesji na nadawanie telewizji, musimy przestrzega¢ odpowiednich przepiséw
prawa, jak rowniez warunkéw okreslonych w tych koncesjach. Niezastosowanie sie do przepisow
obowigzujacego prawa lub naruszenie warunkéw koncesji nadawczej, w szczegdlnosci w odniesieniu do ram
czasowych rozpoczecia nadawania kanatu, moze skutkowa¢ cofnieciem danej koncesji lub natozeniem kar.
Posiadane przez nas koncesje na nadawanie moga zosta¢ cofnigte réwniez w przypadku, gdy bedziemy
wykonywali dziatalno$¢ w sposob sprzeczny z odpowiednimi przepisami prawa lub warunkami naszych koncesji

15



CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

oraz gdy nie zdotamy usung¢ stanu sprzecznosci w stosownym okresie karencji. Oprocz mozliwosci cofnigcia
koncesiji istnieje ryzyko, ze koncesje udzielone nam przez KRRIT nie zostang przedtuzone.

Nieprzedtuzenie lub cofnigcie ktdrejkolwiek z posiadanych przez nas koncesji lub rezerwacji czestotliwosci Grupy
badz przedtuzenie jej na niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowaé koniecznos¢ czasowego lub statego
przerwania $wiadczenia niektérych $wiadczonych przez Grupe ustug, niemoznos¢ oferowania ustug w okre$lonej
technologii lub konieczno$¢ poniesienia znaczacych naktadéw finansowych, a w konsekwencji mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Obecne rezerwacje czestotliwos$ci posiadane przez Grupe mogq byé cofniete lub nie zostaé przedfuzone
w ogdle lub mogq zostaé przedfuzone na niekorzystnych warunkach

Naszg dziatalno$¢ w segmencie ustug dla klientéw indywidualnych i biznesowych, w szczegélnosci w obszarze
telekomunikacji, prowadzimy w oparciu o rezerwacje czestotliwosci. Wszystkie rezerwacje czestotliwosci
posiadane przez Grupe zostaly wydane na czas okreslony. Nie mozna zagwarantowac, ze posiadane przez nas
rezerwacje czestotliwosci zostang przediuzone przed ich wygasnieciem. W szczegdlnosci, zgodnie z Prawem
Telekomunikacyjnym, Prezes UKE moze zdecydowaé o nieprzedtuzeniu rezerwacji czestotliwosci Grupy lub o ich
cofnieciu, jesli uzna, ze spotki wehodzace w sktad Grupy razaco naruszyty warunki korzystania z przyznanych
czestotliwosci lub gdy przemawia za tym potrzeba zapewnienia réwnowaznej i skutecznej konkurencji lub
istotnego zwiekszenia efektywno$ci wykorzystania czestotliwosci, w szczegolnosci w przypadku gdy dokonanie
rezerwacji czestotliwosci na kolejny okres mogtoby doprowadzi¢ do nadmiernego skupienia czestotliwosci przez
Grupe Polsat.

W celu utrzymania posiadanych rezerwacji czestotliwosci spotki z Grupy musza dotrzymaé warunkow rezerwacii
oraz przestrzega¢ odpowiednich przepiséw oraz regulacji ustanawianych przez Prezesa UKE oraz Ministra
Cyfryzacji. Naruszenie takich warunkdw, przepisow lub regulacji, w tym szczegoéinie nieuiszczenie optat z tytutu
rezerwacji czestotliwo$ci, moze spowodowac¢ cofniecie rezerwaciji i natozenie na dang spotke kar. Ze wzgledu na,
w szczegoinosci, ztozonos¢ i czeste zmiany przepiséw i regulacji, jakim podlega branza telekomunikacyjna w
Polsce, nie mozna zagwarantowac, ze spotki z Grupy nie naruszg zadnych przepisoéw, regulacji lub warunkéw
rezerwacji czestotliwosci.

Nieprzedtuzenie lub cofniecie ktérejkolwiek z rezerwacji czestotliwosci Grupy badz przedtuzenie jej na
niekorzystnych warunkach mogtoby spowodowac konieczno$¢ czasowego lub statego przerwania $wiadczenia
niektorych lub wszystkich $wiadczonych przez nas ustug, niemozno$¢ oferowania ustug w okreslonej technologii
lub koniecznos¢ poniesienia znaczacych naktadéw finansowych na umozliwienie $wiadczenia ustug klientom z
wykorzystaniem innych pasm czestotliwo$ci, w konsekwencji mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

W szczegoinosci spotki nalezace do Grupy posiadaja obecnie rezerwacje czestotliwosci z zakresu 900 MHz,
1800 MHz, 2100 MHz oraz 2600 MHz, kt6re stanowig podstawe dla rozwoju naszej telekomunikacyjnej sieci
mobilnej. Nasi konkurenci poczynili szereg krokow, z ktorych niektére nadal mogg wywotaé rozne skutki; miedzy
innymi w kwestiach zwigzanych z uprawnieniami do dysponowania czestotliwosciami przyznanymi spétkom z
Grupy Aero2, m.in. pasma 1800 MHz.

Nie mozna zagwarantowac, iz w wyniku toczacych sie postepowan lub ktérych mozliwosci wszczecia nie mozna
wykluczyé, jako zdarzen poza kontrolg beneficjentéw decyzji rezerwacyjnych dotyczacych rezerwacji 1800 MHz
mogtaby zosta¢ zakwestionowana, co mogtoby znaczaco wptyna¢ na mozliwo$¢ Swiadczenia ustug LTE. Na
whnioski T-Mobile, Orange i Inquam Broadband GmbH wszczete zostato postepowanie 0 uniewaznienie samego
przetargu na czestotliwo$¢ 1800 MHz. Wyrokiem z dnia 8 maja 2014 r. Naczelny Sad Administracyjny podtrzymat
wyrok sadu pierwszej instancii i uchylit decyzje Prezesa UKE z dnia 23 wrze$nia 2011 r. dotyczacq czesciowego
uniewaznienia wspomnianego przetargu. Po wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego UKE poinformowato, iz
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,decyzje co do powtérzenia przetargu zostang podjete przez Urzad po szczeg6towym przeanalizowaniu
pisemnego uzasadnienia wyroku Naczelnego Sadu Administracyjnego, wskazan Sadu co do dalszego
postepowania oraz analizie stanu prawnego” oraz ze ,decyzje rezerwacyjne Prezesa UKE pozostajg w mocy, a
operatorzy moga nadal $wiadczy¢ ustugi przy wykorzystaniu tych czestotliwosci”. Pismem z dnia 23 grudnia 2016
r. Prezes UKE zawiadomit strony o podjeciu postepowania o uniewaznienie przetargu na czestotliwosé 1800
MHz. Wszczecie ww. postepowania przez UKE pozostaje bez bezposredniego wptywu na ostateczny i
prawomocny charakter decyzji rezerwacyjnych, ktére daja podstawe do wykorzystywania przez Grupe Polsat
pojemnosci wytworzonej w pasmie 1800 MHz. Decyzjg z dnia 4 sierpnia 2017 r. Prezes UKE uniewaznit przetarg
z 2007 r. Spotki z Grupy Polsat skorzystaty z przystugujacego im prawa i ztozyty wnioski 0 ponowne rozpatrzenie
sprawy. 31 stycznia 2018 r. Prezes UKE wydat decyzje Il instancyjna, utrzymujacg w mocy decyzje z 4 sierpnia
2017 r., ktorg uniewaznit przetarg z 2007 r. W dniu 7 marca 2018 r. Aero2 wniosta do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzje Prezesa UKE z dnia 31 stycznia 2018 r. Wyrokiem z dnia 4
pazdziernika 2018 r. WSA w Warszawie oddalit skarge. Od powyzszego wyroku Aero2 wniosta skarge kasacyjna,
ktéra oczekuje na rozpatrzenie. Wydana decyzja nie wptywa na decyzje rezerwacyjne wydane w odrebnym od
przetargu postepowaniu. Zgodnie z komunikatem Prezesa UKE, decyzje rezerwacyjne pozostajg wazne i w
oparciu 0 nie moga by¢ Swiadczone ustugi telekomunikacyjne przez Grupe.

Nie mozna zagwarantowa¢, iz w przypadku utraty wybranych rezerwacji czestotliwosci, w oparciu o ktore
Swiadczymy ustugi telekomunikacyjne, bylibySmy w stanie uzyska¢ dostep do wystarczajacych zasobow
alternatywnego pasma czestotliwosci na akceptowalnych warunkach lub w ogble, co mogtoby istotnie
niekorzystnie wptyngé na mozliwo$¢ wdrozenia strategii biznesowych i mie¢ znaczacy niekorzystny wplyw na
naszg sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju.

Spektrum czestotliwosci radiowych dostepnych dla branzy telefonii komorkowej jest ograniczone,
w zwigzku z czym mozemy nie byé w stanie uzyskaé nowych rezerwacji czestotliwosci

Mozliwos¢ utrzymania istniejacych iwdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych oraz nasza
zdolno$¢ do efektywnego konkurowania na rynku ustug telekomunikacyjnych jest cze$ciowo zalezna od
mozliwosci uzyskania przez spotki z Grupy dalszych zasoboéw czestotliwosci radiowych. Wielko$¢ spektrum
czestotliwosci radiowych dostepnych w Polsce do alokacji jest ograniczona, aproces ich uzyskiwania jest
dtugotrwaty i bardzo konkurencyjny.

W maju 2016 r. Rada Unii Europejskiej przyjeta ogéine podejscie w sprawie projektu decyzji, majacej na celu
rozwdj ustug szerokopasmowych w Unii Europejskiej. Zgodnie z propozycjg pasmo 700 MHz (tzw. druga
dywidenda cyfrowa, czestotliwosci z zakresu 694-790 MHz) miatoby zosta¢ udostepnione operatorom
telekomunikacyjnym na potrzeby bezprzewodowej fgcznosci szerokopasmowej najpozniej do 30 czerwca 2020 r.
W uzasadnionych przypadkach mozliwe bytoby przesuniecie tego terminu o dwa lata. Jednocze$nie nadawcy
telewizyjni, ktorzy w wyniku podjetej decyzji beda musieli zwolni¢ zakres 694-790 MHz i korzysta¢ jedynie z
czestotliwosci 470-694 MHz, otrzymali gwarancje utrzymania tego drugiego zakresu przynajmniej do roku 2030.
Na dzien niniejszego dokumentu nie sg znane ostateczne warunki oraz terminy dotyczace dystrybucji pasma 700
MHz w Polsce.

Brak mozliwo$ci lub ograniczona mozliwo$¢ uzyskania przez nas dostepu do pasm czestotliwo$ci istotnych dla
dalszego rozwoju naszej dziatalnosci telekomunikacyjnej (na korzystnych warunkach lub wogoéle), wtym
utrzymania istniejgcych lub do wdrozenia nowych lub ulepszonych technologii mobilnych, badz uzyskanie takiego
dostepu przez podmioty konkurencyjne, moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacije finansowa lub perspektywy rozwoju.
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Mozemy nie byé w stanie zrealizowaé oczekiwanych korzysci wynikajgcych z przesztych lub przysztych
akwizycji i alianséw strategicznych

Osigganie przez Grupe oczekiwanych korzysci z przesztych (w tym np. przejecia kontroli nad Grupg Netia) lub
przysztych akwizycji oraz przesziych lub przyszlych alianséw strategicznych bedzie zalezato miedzy innymi od
naszej zdolnoSci do zrealizowania naszej strategii zaktadajacej integracje proceséw biznesowych, prowadzacq
do osiagniecia wymiernych synergii przychodowych i kosztowych wynikajacych z akwizycji lub alianséw
strategicznych. W wyniku dokonywanych akwizycji lub zawieranych alianséw strategicznych skala nasze
dziatalnoSci stopniowo si¢ powieksza, w zwigzku z czym na biezgco podejmujemy dziatania majace na celu
integracje procesow biznesowych spotek bedacych przedmiotem akwizycji w ramach grupy kapitatowej Spoki
oraz inne dziatania majace na celu realizacje korzysci z alianséw strategicznych. Jesli nie bedziemy w stanie
osiagnaé wszystkich wyznaczonych celéw lub niektdrych z nich, korzysci wynikajace z przesztych lub przysziych
akwizycji lub alianséw strategicznych, w tym szacowane synergie przychodowe i kosztowe, moga odbiega¢ od
planowanych albo moga nie zosta¢ zrealizowane w cze$ci lub w catosci, lub ich realizacja moze zajaé wiecej
czasu niz zaktadano.

Nie jest wykluczone, ze proces integracji proceséw biznesowych po przesztych lub przysztych akwizycjach lub
realizacja przesztych lub przysziych alianséw strategicznych moze skutkowaé stratg kluczowych pracownikow,
zaktoceniami biezacej dziatalnosci naszych obecnych obszaréw biznesowych oraz niespojnoscig w standardach,
procedurach lub politykach, ktdre mogtyby niekorzystnie wptyna¢ na naszg zdolno$¢ do utrzymania istnigjacych
relacji z osobami trzecimi i pracownikami lub zdolno$¢ do osiggniecia oczekiwanych korzysci wynikajacych z
przesztych lub przysztych akwizycji lub alianséw strategicznych. W szczegdlnosci, w celu zrealizowania
oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesztych lub przyszitych akwizyciji lub alianséw strategicznych musimy
zidentyfikowac i zoptymalizowaé niektdre obszary naszej dziatalnosci i aktywa w ramach catej organizacji. Nasza
niezdolnos¢ do zrealizowania w petni lub w ogéle oczekiwanych korzysci wynikajacych z przesztych lub
przysztych akwizycji, a takze wszelkie op6znienia w toku procesu integracji, oraz przesztych lub przysztych
alianséw strategicznych mogq wywrze¢ na nas istotny niekorzystny wptyw. Ponadto integracja moze skutkowac
koniecznoscig poniesienia dodatkowych i nieprzewidywanych kosztow, za$ oczekiwane korzysci integracji lub
alianséw strategicznych moga hie zostaé zrealizowane.

Powyzsze okoliczno$ci mogg mieé istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

Ryzyka zwigzane z realizacjg inwestycji w zakresie modernizacji sieci dostepowej spofek z Grupy Netia

W dniu 1 marca 2016 r. Rada Nadzorcza spotki Netia, wchodzacej aktualnie w sktad Grupy, zatwierdzita
inwestycje w infrastrukture sieci dostepowej spotek z Grupy Netia w latach 2016-2020, w celu jej catosciowe]
modernizacji do standardu NGA (ang. next-generation access) umozliwiajacego przeptywnos¢ na poziomie
wyzszym niz 100 Mbps. W ramach tego programu Grupa Netia zatozyta przeznaczenie na modernizacje Sieci
tacznej kwoty ok. 417 min zt w latach 2016-2020. Program rozpoczeto pod koniec 2016 r. i jest on realizowany
etapami. Realizacja programu moze wigza¢ sie z ryzykami po stronie technicznej, kosztowej, jak i komercyjnej.
Po stronie komercyjnej nieosiggniecie zatozonego poziomu penetracji ustug na sieci zmodernizowanej,
szczegblnie w obliczu duzej konkurencji na rynku telekomunikacyjnym, moze wptyngé na oczekiwane stopy
zwrotu z inwestycji w zaktadanym czasie.

Dodatkowo, plan finansowy programu zaktada okre$lone oszczedno$ci i efektywnosci w kolejnych latach
realizacji, czesciowo uzaleznione od cen dostawcoéw zewnetrznych. Wigze sie to z réznymi ryzykami - dla
przyktadu - ze wzgledu na duze zapotrzebowanie na widkna $wiattowodowe niewykluczony jest wzrost cen tego
materiatu. Jednocze$nie rosngce w Polsce koszty wynagrodzehn w potaczeniu z niskim poziomem bezrobocia
mogaq przektada¢ sie na problemy z rekrutacjg pracownikow potrzebnych do realizacji programu. Jesli ceny te
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badz koszty zatrudnienia pracownikow beda wieksze od zaktadanych, wptynie to negatywnie na stopy zwrotu z
inwestycii.

Po stronie technicznej, wyzwaniem w programie jest uzyskiwanie zgod na prace modernizacyjne w spotdzielniach
i wspolnotach mieszkaniowych - przy napietym harmonogramie prac technicznych, w tym koordynacji firm
zewnetrznych oraz czesciowym uzaleznieniu od czynnikow pogodowych - stwarza to ryzyko opdznien realizacji
inwestycji w pewnych obszarach, jak i samego programu. W obliczu duzych programéw inwestycyjnych
realizowanych przez wigkszo$¢ graczy rynkowych tj. inwestycji w modernizacje sieci przez Orange Polska,
konsolidacji i modernizacji rynku operatorow kablowych czy tez popularyzacji technologii LTE ze strony
operatoréw mobilnych, program jest niezbedny do utrzymania atrakcyjnosci rynkowej oferty szerokopasmowego
stacjonarnego Internetu oferowanego przez spotke Netia.

Powyzsze okolicznosci mogag mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa
i perspektywy rozwoju.

3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z profilem finansowym Grupy

Obstuga naszego zadfuzenia wymaga znacznych s$rodkéw pienieznych, azaciggniete przez nas
zobowigzania w zakresie obsfugi dfugu mogag ograniczaé naszq zdolno$é do finansowania naszej
dziafalnosci

Nasza Grupa w znacznym stopniu korzysta z dzwigni finansowej. W przesztosci obstuga naszego zadtuzenia
oraz inne potrzeby gotéwkowe byly finansowane przeptywami $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
oraz kredytami odnawialnymi. W rezultacie nabycia Telewizji Polsat, Polkomtelu, Grupy Aero2 i Netii oraz
powigzanych transakcji finansowych, nastapit znaczny wzrost naszych zobowigzan z tytutu obstugi zadtuzenia.

Nasze mozliwosci obstugi oraz sptaty naszego zadtuzenia zaleza od naszych przysztych wynikéw operacyjnych
oraz zdolnosci do generowania przeptywéw gotdwkowych wystarczajacych na dokonywanie takich ptatnosci oraz
zaspokojenie naszych pozostalych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od ogdlnej sytuacii
gospodarczej, warunkéw finansowych, konkurencji na rynku, przepiséw ustawowych i wykonawczych, jak
rowniez od wielu innych czynnikéw, na ktore czesto nie mamy wplywu. Jesli nasze przyszte przeptywy pienigzne
Z dziatalnosci operacyjnej oraz inne zasoby kapitatowe okazg sie hiewystarczajace do splaty naszych
zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci lub do pokrycia naszych potrzeb ptynnoSciowych, mozemy utraci¢
nasze rzeczowe aktywa trwate stanowigce zabezpieczenie sptaty naszego zadtuzenia albo mozemy zostaé
zmuszeni do ograniczenia lub odroczenia pewnych dziatan biznesowych oraz projektdw inwestycyjnych,
sprzedazy aktyw6w, zaciggniecia dodatkowego zadtuzenia lub pozyskania kapitatu lub restrukturyzacji lub
refinansowania catosci lub czesci naszego zadtuzenia w terminie jego wymagalno$ci lub wczesniej. Warunki
naszego zadtuzenia ograniczajg naszg zdolno$¢ do podejmowania powyzszych dziatan i, jesli zajdzie taka
potrzeba, nie mozemy zagwarantowac, ze uda nam sie je przeprowadzi¢ lub ze uda nam sig je przeprowadzi¢ na
warunkach ekonomicznie uzasadnionych.

Z kolei konieczno$¢ refinansowania naszego zadtuzenia w momencie, w ktérym warunki rynkowe bytyby dla nas
niekorzystne, mogtoby wymaga¢ przyjecia wyzszych stop procentowych lub spetnienia bardziej ucigzliwych
zobowigzan, ktére mogtyby dodatkowo ogranicza¢é nasza dziatalno$é. Gdybysmy uzyskali dodatkowe
finansowanie poprzez zadtuzenie, zwigzane z tym ryzyko bytoby wyzsze. Ponadto powazne zmiany sytuacii
ptynnosciowej rynkéw finansowych powodujace zaostrzenia na rynkach kredytowych oraz ograniczenie
dostepnosci finansowania zadtuzeniem lub kapitalem mogq wptywa¢ na nasz dostep do finansowania i
powigzane koszty finansowania, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na naszg zdolno$¢ do uzyskania i
zarzadzania ptynno$cig, uzyskania dodatkowego kapitatu, czy tez restrukturyzacji lub refinansowania naszego
obecnego zadtuzenia.
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Potaczona Umowa Kredytow, Warunki Emisji Obligacji Serii A (do czasu umorzenia Obligacji Serii A) oraz
Warunki Emisji zawierajq szereg ograniczen i zobowigzan (w tym, miedzy innymi, do utrzymywania okre$lonych
wskaznikéw finansowych), ograniczajacych zdolno$¢ Grupy do zaciggania dalszego zadtuzenia w celu
finansowania przysztej dziatalno$ci czy tez realizacji dziatan, ktére moga by¢ w naszym interesie.

Jesli nie bedziemy regulowali naszych ptatnosci zgodnie z warunkami danej umowy dotyczacej naszego
zadtuzenia, zadtuzenie to wraz z zadtuzeniem zaciggnietym na podstawie innych umoéw lub instrumentéw
dtuznych, zawierajgcych klauzule wzajemnego niewykonania (cross-default) lub wzajemnej wcze$niejszej sptaty
(cross-acceleration), mogg zosta¢ postawione w stan natychmiastowej wymagalno$ci, a my mozemy nie mie¢
wystarczajacych $rodkdw na sptate wszystkich naszych zobowiazan. Niezdolnos¢ do generowania przeptywow
pienieznych wystarczajacych na zaspokojenie zobowigzan obstugi zadtuzenia, lub brak mozliwosci
restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia na warunkach ekonomicznie uzasadnionych lub w ogole
brak mozliwo$ci restrukturyzacji lub refinansowania naszego zadtuzenia moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

W przysztosci mozemy mie¢ potrzebe zaciggniecia znacznych kwot dodatkowego dtugu. W szczegdlnosci,
warunki Potaczonej Umowy Kredytéw, Warunki Emisji Obligacji Serii A (do czasu umorzenia Obligacji Serii A)
oraz Warunki Emisji ograniczaja, lecz nie zabraniajg nam, zaciggania dalszego zadtuzenia lub innych
zobowigzan  niestanowigcych  zadluzenia.  Znaczny  poziom  naszego  zadiuzenia  moze,
w szczegoinosci, (i) utrudnié nam wywigzywanie sie z zobowigzan z tytutu Potaczonej Umowy Kredytdw oraz
innego zadtuzenia; (i) wymaga¢ od nas poswigcenia znacznej czesci naszych przeptywow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej na sptate naszego zadtuzenia, co ograniczy dostepnos¢ $rodkdw pienieznych na
finansowanie wydatkéw inwestycyjnych, kapitatu obrotowego oraz innych potrzeb Grupy i mozliwosci
hiznesowych; (iii) obnizy¢ nasza konkurencyjnos¢ w stosunku do naszych konkurentéw, ktdrzy posiadajg nizsze
zadtuzenie; (iv) ogranicza¢ naszg elastyczno$¢ planowania dziatar lub reagowania na ogoine lub konkretne
niekorzystne warunki gospodarcze wystepujace W naszej branzy; oraz (v) ogranicza¢ nasze mozliwosci
pozyczania dodatkowych érodkéw, powodowaé wzrost kosztu takich pozyczek iflub ogranicza¢ nasza zdolnosé
do finansowania kapitatem. W konsekwencji, zaciggniecie dodatkowego zadtuzenia skutkowa¢ bedzie dalszym
ograniczeniem naszej zdolnosci do zewnetrznego finansowania naszej dziatalnosci, co moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacije finansowg i perspektywy rozwoju.

Mozemy nie byé w stanie zapewni¢ refinansowania naszego obecnego zadfuzenia lub uzyskaé
korzystnych warunkdéw refinansowania, ani tez pozyskac finansowania dla nowych projektéw

JesteSmy narazeni na ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem finansowania poprzez zadtuzenie, w tym réwniez na
ryzyko, ze takie zadtuzenie nie zostanie sptacone, przedtuzone lub refinansowane w terminie wymagalnoéci, lub
ze warunki uzyskania przedtuzenia lub refinansowania zadtuzenia bedg mniej korzystne. W przysztosci mozemy
mie¢ réwniez potrzebe podniesienia kapitatu zaktadowego, jesli nasze przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej beda niewystarczajace do zapewnienia ptynnosci finansowej lub realizacji nowych projektow. W
zaleznosci od naszych potrzeb kapitatowych, warunkéw rynkowych i innych czynnikéw, mozemy by¢ zmuszeni
do pozyskania dodatkowego finansowania poprzez instrumenty diuzne lub oferty akcji. Jezeli nie bedziemy w
stanie refinansowaé zadtuzenia na akceptowalnych warunkach, lub w ogéle, mozemy by¢ zmuszeni do zhycia
aktywow na niekorzystnych warunkach lub do ograniczenia lub zawieszenia pewnych dziatan, co miatoby istotny
niekorzystny wptyw na nasza sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci. Brak mozliwosci pozyskania finansowania
zewnetrznego moze skutkowaé koniecznoscig zaniechania nowych projektéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny
wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacije finansowa, i perspektywy rozwoju.
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W przypadku zmiany kontroli nad Spofka mozemy nie byé w stanie spfacié¢ naszego zadfuzenia

W przypadku dojscia do zmiany kontroli nad Spotka, w rozumieniu zapisdw Potaczonej Umowy Kredytow,
bedziemy zobowigzani do sptaty naszego zadtuzenia. Ponadto, jesli nastapi zmiana kontroli, nasza zdolno$¢ do
sptaty zadtuzenia bedzie ograniczona srodkami finansowymi, ktérymi bedziemy w tym czasie dysponowa¢, w
zwigzku z czym nie mozemy zapewnic, ze takie fundusze beda wystarczajace do sptaty zadtuzenia. W zwigzku z
powyzszym uwazamy, ze w przypadku zmiany kontroli, w celu sptaty kredytow musielibysmy uzyskaé
finansowanie zewnetrzne.

Ograniczenia wynikajace z naszych zobowigzan umownych mogg uniemozliwic nam splate kredytow lub
uzyskanie finansowania zewnetrznego w przypadku wystapienia okreslonych zdarzen stanowigcych zmiane
kontroli. Naruszenie tych ograniczen moze spowodowaC niedotrzymanie warunkéw innych uméw oraz
postawienie w stan natychmiastowej wymagalnos$ci innego zadtuzenia, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i sytuacja gospodarcza

Jestesmy narazeni na skutki regionalnego lub globalnego spowolnienia gospodarczego odczuwalne na
polskim rynku reklamy lub majgce wplyw na poziom wydatkéw konsumpcyjnych w Polsce

Przychody Grupy pochodza w wiekszosci od klientdw ustug telekomunikacyjnych, platnej telewizji i od
reklamodawcow telewizyjnych na terenie Polski. Wysoko$¢ przychodow osigganych przez nas jest uzalezniona
od wielkosci $rodkow, ktore obecni i potencjalni klienci sg w stanie przeznaczy¢ na rozrywke, rekreacje i ustugi
telekomunikacyjne. Jesli koniunktura gospodarcza w Polsce ulegnie pogorszeniu, konsumenci moga
przeznacza¢ mniej $rodkow na rozrywke, rekreacje i ustugi telekomunikacyjne, co moze wptynaé negatywnie na
liczbe naszych klientow, czy tez na kwoty wydatkowane przez nich na nasze ustugi. Spadek wydatkéw
konsumpcyjnych spowodowany spowolnieniem gospodarczym moze rdwniez doprowadzi¢ istniejacych i
potencjalnych klientéw do wyboru tanszych pakietow naszych ustug lub rezygnacji z naszych ustug, co z kolei
moze wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa i perspektywy
rozwoju.

Spadek wydatkow na reklame w Polsce moze negatywnie wptyngé na poziom naszych przychodow oraz na
perspektywy rozwoju naszej dziatalnosci w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej. Spadek tempa wzrostu
PKB w Polsce skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkdw na reklame. Dodatkowo, poniewaz wsrod klientow
naszych kanatow telewizyjnych znajduje sie wiele firm globalnych, globalne spowolnienie gospodarcze, nawet
niemajace bezposredniego lub tak istotnego wptywu na Polske jak na inne kraje, jak i spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego w Polsce, moze spowodowac ograniczenie przez klientdw ich budzetdw na reklame w
Polsce, a przez to spadek popytu na ustugi reklamowe w Polsce. Spadek naszych przychoddéw z reklamy moze
skutkowa¢ koniecznoscig dostosowania ponoszonych przez nas kosztow do zmniejszonych przychoddw.
Poniewaz dostosowanie kosztow do hiezacej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku
przychoddw, konsekwencjg tych czynnikbw moze by¢ obnizenie naszej marzy EBITDA, obnizenie jakosci
nadawanych przez nas programow lub ograniczenie liczby udostepnianych programow zaréwno wytwarzanych
przez nas, jak i nabywanych. Wszelkie ograniczenia jakosciowe lub ilosciowe naszej oferty programowej moga
powodowaé utrate udziatu w ogladalno$ci na rzecz zarwno naszych konkurentdw, jak i alternatywnych form
rozrywki i rekreacji, co z kolei moze obnizy¢ nasza atrakcyjno$¢ dla potencjalnych reklamodawcéw i sponsorow.

Ponadto, pogorszenie sie warunkow makroekonomicznych na $wiecie, jak tez ewentualna niepewno$¢ co do

przysztej sytuacji gospodarczej, mogg mie¢, miedzy innymi, negatywny wptyw na mozliwo$¢ pozyskania przez
nas wystarczajacego finansowania na swiatowych rynkach kapitatowych.
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W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkdw makroekonomicznych w Polsce lub na $wiecie moze, w
rezultacie, mie¢ znaczacy niekorzystny wptyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalno$ci operacyjnej i
perspektywy rozwoju naszej Grupy.

Polski rynek usfug telekomunikacyjnych cechuje silna konkurencja

We wszystkich obszarach swojej podstawowej dziatalno$ci nasza Grupa stoi w obliczu silnej konkurencji, w tym
w szczegdlnosci ze strony operatordw telekomunikacyjnych, takich jak Orange Polska, T-Mobile Polska oraz
Play. Nie mozemy zagwarantowa¢, ze oferta tych operatorow nie okaze sie bardziej atrakcyjna dla naszych
obecnych klientow.

Zmiana modelu biznesowego operatoréw sieci komoérkowych w Polsce, prowadzaca do zawigzywania spotek
joint venture lub strategicznych sojuszy pomiedzy konkurujgcymi dostawcami ustug telekomunikacyjnych, lub
wprowadzanie nowych rodzajow ustug, produktow i technologii moze mie¢ dodatkowy wplyw na nasilenie
konkurenciji na rynku ustug telekomunikacyjnych. Sytuacja na rynku ustug telekomunikacyjnych w Polsce moze
rowniez ulec daleko idacej zmianie w wyniku potencjalnych przeje¢ lub moze sie rowniez zaostrzy¢ w wyniku
wejscia na polski rynek nowych operatoréw telefonii komoérkowej lub $wiadczenia ustug szerokopasmowego
dostepu do Internetu przez podmioty inne niz operatorzy telefonii komdrkowej.

Napotykamy konkurencje ze strony podmiotéw oferujacych nietradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych
wykorzystujacych protokdt VolP, takich jak Skype, WhatsApp lub Viber, ktére sa w stanie zapewni¢
uzytkownikom korzystajacym wytacznie z mobilnej transmisji danych ustugi komérkowych potaczen gtosowych i
wideo oraz zapewni¢ uzytkownikom korzystajacym ze stacjonarnego dostepu do Internetu ustugi gtosowe i wideo
w sieci stacjonarnej, zazwyczaj po cenach nizszych niz tradycyjne ustugi gtosowe i transmisji danych. Podmioty
takie wykorzystuja, miedzy innymi, mozliwos¢ $wiadczenia ustug w oparciu o istniejgcq infrastrukture, nalezacg
do operatoréw telekomunikacyjnych, aby unikngé koniecznosci samodzielnego wdrazania kapitatochtonnych
modeli biznesowych. Jezeli popularno$¢ takich ustug bedzie nadal rosta, moga one spowodowaé spadek ARPU
na klienta oraz wielkosci bazy abonenckiej operatoréw telekomunikacyjnych, w tym naszej. Mozna spodziewaé
sie, ze w przysztosci bedziemy musieli konkurowa¢ takze z dostawcami ustug wspieranych przez technologie
tacznosci, ktoére na dzien niniejszego dokumentu znajdujg sie¢ we wczesnej fazie rozwoju, lub ktére zostang
opracowane W przysztosci. Obecni konkurenci naszej Grupy, a takze nowi gracze na polskim rynku, mogaq
wprowadzi¢ inne, nowe ustugi lub ustugi telekomunikacyjne, bazujace na lepszych technologiach niz te, z ktorych
korzystamy, zanim je wprowadzimy lub wprowadzg je po bardziej konkurencyjnych cenach. Konkurencje dla
ustug oferowanych przez operatoréw sieci komdrkowych stanowig réwniez operatorzy wirtualnych sieci
komorkowych (MVNO).

Negatywny wptyw na naszg zdolno$¢ do efektywnego rozwoju prowadzonej dziatalnosci na polskim rynku ustug
telekomunikacyjnych moze mie¢ takze natozenie na podmioty dziatajgce w Polsce nowych obowigzkéw
regulacyjnych badz nowych optat czy podatkéw, ewentualnie dalsze zmiany prawa lub polityka regulatora
zorientowana na zwiekszenie konkurencyjnosci rynku ustug telekomunikacyjnych.

Dodatkowo wysoki wskaznik penetracji ustug komdrkowych i wysoce skonsolidowany charakter polskiego rynku
telefonii komorkowej mogg doprowadzi¢ do zwiekszonej presji cenowej, a nasza zdolnos¢ do efektywnego
konkurowania na rynku bedzie zalezala od umiejetnosci wprowadzenia nowych technologii, ustug
konwergentnych i atrakcyjnych pakietdw produktdw po konkurencyjnych cenach. Nie mozna wykluczyé, iz
polityka cenowa naszych gtownych konkurentow wymusi na nas obnizenie cen okre$lonych produktow i ustug, co
moze mie¢ negatywny wplyw na nasze przychody i rentownos¢.

Ostabienie konkurencyjno$ci naszej Grupy oraz zwigkszona presja cenowa mogq mie¢ znaczacy niekorzystny
wptyw na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w przysztosci.

22



CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

Jestesmy narazeni na konkurencje ze strony podmiotéw oferujgcych alternatywne formy rozrywki
i wypoczynku

Postep technologiczny, a takze szereg innych réznorodnych czynnikdw sprawiajg, ze nasza dziatalnos¢ jest
narazona na rosnaca konkurencje w zakresie formy i czasu, jaki klienci przeznaczajg na wypoczynek i rozrywke.
W szczegolnosci w naszej dziatalnosci konkurujemy z podmiotami oferujgcymi alternatywne formy wypoczynku i
rozrywki, takie jak kino, audycje radiowe, produkty wideo do uzytku domowego, media drukowane oraz inne,
niezwigzane z mediami formy wypoczynku, w tym imprezy na zywo. Ponadto nowe rozwigzania technologiczne,
takie jak ustugi wideo na zadanie, ustugi strumieniowej transmisji i pobierania danych przez Internet (streaming
czy downloading) poszerzyty i w przysztosci mogq nadal poszerza¢ wybér ustug rozrywkowych dostepnych
obecnym i potencjalnym odbiorcom naszych ustug. W szczegolnosci w ostatnim czasie na polskim rynku
obserwujemy rosnaca aktywnos¢ zagranicznych podmiotéw dziatajacych w modelu OTT, np. platform Netflix czy
Amazon Prime. Rosnacy wybdr form wypoczynku i rozrywki oferowanych zaréwno przez obecnych jak i nowych
konkurentéw moze skutkowa¢ spadkiem popytu na oferowane przez nas produkty i ustugi, a takze spadkiem
oddziatywania telewizji jako medium reklamowego, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na sytuacje
finansowa, wyniki dziafalno$ci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy w przysztosci.

Wyniki operacyjne naszej dziafalno$ci w segmencie nadawania i produkciji telewizyjnej sq uzaleznione od
znaczenia telewizji jako nosnika reklamy

W 2018 r. okoto 75% przychodoéw osigganych w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej pochodzito ze
sprzedazy czasu antenowego na reklamy i pasm sponsoringowych w kanafach telewizyjnych. Na polskim rynku
reklamowym telewizja konkuruje z réznymi innymi nosnikami reklamy, takimi jak Internet, gazety, czasopisma,
radio ireklama zewnetrzna. Nie jesteSmy w stanie zapewni¢, ze reklama telewizyjna utrzyma swojq
dotychczasowg pozycje na polskim rynku reklamy, ani ze zmiany w otoczeniu regulacyjnym nie bedaq
uprzywilejowaty innych mediéw reklamowych lub innych nadawcéw telewizyjnych. Dalsze nasilenie konkurencii
wsrod medidéw reklamowych wynikajace ze wzrostu znaczenia reklamy internetowej w Polsce, znaczny wzrost
wydatkéw na kanaty tematyczne oraz rozwdj nowych form reklamy moze mie¢ negatywny wptyw na poziom
przychoddw reklamowych osigganych przez nasz segment nadawania i produkcji telewizyjnej, a w konsekwencii
na naszq dziatalno$¢, sytuacje finansowa, osiggane wyniki i przeptywy pieniezne.

Nasze mozliwosci osiggania przychodow z reklamy zalezg miedzy innymi od popytu na czas reklamowy oraz cen
jego sprzedazy. Nie mozemy zapewnic, ze bedziemy w stanie skutecznie reagowa¢ na zmiany w preferencjach
odbiorcéw, w konsekwencji czego mozemy traci¢ udziat w rynku ogladalnosci, co moze skutkowac obnizeniem
popytu na nasze bloki reklamowe oraz moze mie¢ niekorzystny wptyw na nasze przychody z reklam. Spadek
atrakcyjno$ci telewizji ogétem, a w szczegolno$ci naszych kanatéw, czy to wskutek wzrostu akceptacji dla innych
form rozrywki lub wskutek spadku oddziatywania telewizji jako medium reklamowego, moze mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacije finansowg i perspektywy rozwoju.

Z uwagi na silng konkurencje na rynkach, na ktérych prowadzimy dziafalnosé, nie mozemy
zagwarantowaé, ze w przyszfosci klienci korzystajacy z naszych usfug ireklamodawcy skorzystajq
z naszej oferty, a nie z ustug oferowanych przez naszq konkurencje

Polski rynek telewizyjny charakteryzuje sie silng konkurencjg, w zwigzku z czym nie jesteSmy w stanie
zagwarantowac, ze w przysztosci bedziemy osiggali satysfakcjonujace przychody z abonamentu ptatnej telewizji i
reklamy telewizyjnej w pordwnaniu z naszymi konkurentami. Nasi obecni i potencjalni konkurenci mogaq
dysponowaé wiekszymi zasobami finansowymi i marketingowymi, ktére umozliwig im skuteczniejsze
pozyskiwanie klientdw i reklamodawcéw na swoje ustugi.
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Naszym gtdwnym konkurentem na rynku telewizji satelitarnej jest platforma nc+. W mniejszym stopniu
konkurujemy takze z nadawcami korzystajacymi z innych technologii transmisji, takich jak telewizja naziemna,
telewizja kablowa i telewizja internetowa. Spodziewamy sie réwniez rosnacej konkurencji ze strony spotek joint
venture i aliansow strategicznych zawieranych przez dostawcdw telewizji satelitarnej, telewizji kablowej i
operatoréw telekomunikacyjnych. Prawdopodobnie bedziemy musieli rywalizowa¢ réwniez z konkurencjq
zagraniczng wchodzacg na polski rynek.

W wyniku zakoriczenia w lipcu 2013 r. procesu cyfryzacji telewizji naziemnej w Polsce, w dystrybucji naziemnej
znajduje sie obecnie 28 kanatow telewizyjnych. Zgodnie z danymi Nielsen Audience Measurement w 2018 r.
udzialy w ogladalnosci wszystkich kanatow dostepnych w DTT w grupie wiekowej 16-49 lat wyniosty 66,5%, w
poréwnaniu z 65,1% w roku 2017. Udzialy w widowni czterech wiodacych kanatéw (POLSAT, TVN, TVP1i TVP2)
wyniosty fagcznie w 2018 r. 37,2% w poréwnaniu z 37,9% w 2017 r. Udzialy w widowni pozostatych kanatéw
dostepnych w DTT wynosity tacznie 29,3% w 2018 r. w poréwnaniu z 27,2% w 2017 r., co wskazuje na
postepujaca fragmentaryzacje rynku odbywajacq sie w istotnym stopniu kosztem wiodacych kanatow
telewizyjnych, wsréd ktérych znajduije sie kanat POLSAT.

Naszymi gtownymi konkurentami na rynku reklamy telewizyjnej sg inni nadawcy, tacy jak TVN (Grupa Discovery)
- wiodacy nadawca komercyjny w Polsce i TVP — nadawca finansowany czesciowo ze $rodkéw publicznych, ktéry
z definicji wypetnia misje telewizji publicznej. W zwigzku z petnieniem misji telewizji publicznej, TVP nie moze
przerywa¢ poszczegdlnych audycji i filmow reklamami. Wszelkie zmiany natozonego na TVP ograniczenia w
zakresie transmisji reklam moga nasili¢ konkurencje ze strony TVP oraz ograniczyé nasze wptywy z reklam.
Ponadto bedziemy zmuszeni konkurowaé¢ z obecnymi nadawcami TV i potencjalnymi nowymi uczestnikami rynku
0 przyznanie koncesji na naziemne i satelitarne nadawanie telewizji w Polsce. W$réd tych konkurentéw moze
znajdowac sie wielu wiekszych nadawcéw, posiadajacych lepsza rozpoznawalnos¢ marki oraz wieksze zasoby.
Dotyczy to zwlaszcza zagranicznych nadawcow, dla ktorych polski rynek TV moze by¢ atrakcyjny z szeregu
powoddw, obejmujacych m.in. otoczenie regulacyjne umozliwiajace zamieszczanie wigkszej ilosci reklam w
programach TV i filmach nadawanych w Polsce niz w innych krajach, jak réwniez rozszerzajacy sie zakres innych
dozwolonych dziatan reklamowych. Wreszcie dalszy rozwéj dostawcow telewizji satelitarnej, telewizji kablowej,
telewizji internetowej i naziemnej telewizji cyfrowej w Polsce moze doprowadzi¢ do dalszej fragmentaryzacii rynku
i rozproszenia struktury telewidzow, w wyniku czego bedzie nam trudniej przekonywaé reklamodawcow do
zakupu czasu antenowego na naszych kanatach. Utrata klientdw i reklamodawcoéw na rzecz naszych
konkurentow moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnoSci, sytuacje finansowg i
perspektywy rozwoju.

3.4. Czynniki zwigzane z ryzykiem rynkowym
Zarzadzanie ryzykiem rynkowym
Grupa aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym. Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest:

ograniczanie wahan zysku/straty brutto
zwiekszanie prawdopodobienstwa realizacji zatozen budzetowych
utrzymania dobrej kondyciji finansowej, oraz

wspieranie procesu podejmowania decyzji strategicznych dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej,
z uwzglednieniem zrodet kapitatu.
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Wszystkie cele zarzadzania ryzykiem rynkowym powinny by¢ traktowane jako catos¢, aich realizacja zalezy
przede wszystkim od sytuacji wewnetrznej i warunkdw rynkowych.

Grupa stosuje zintegrowane podejscie do zarzadzania ryzykiem rynkowym, co oznacza kompleksowe podejscie
do catego spektrum zidentyfikowanych ryzyk rynkowych, a nie do kazdego z nich indywidualnie. Gtdwng technikq
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest stosowanie w Grupie strategii hedgingowej obejmujgcej instrumenty
pochodne. Poza tym Grupa korzysta zinstrumentéw wewnetrznych zmierzajacych do naturalnej redukcii
ekspozycji (tzw. hedging naturalny).

Wszystkie potencjalne strategie hedgingowe uwzgledniajg nastepujace czynniki: charakter stwierdzonego ryzyka
rynkowego, przydatnos¢ instrumentu oraz koszt zabezpieczenia, aktualne iprognozowane warunki rynkowe.
W celu ograniczenia ryzyka rynkowego Grupa stosuje przede wszystkim instrumenty pochodne. Grupa stosuje
tylko te instrumenty pochodne, ktérych warto$¢ jest w stanie oszacowaé przy uzyciu standardowych modeli
wyceny dla danego typu instrumentu pochodnego, a takze te instrumenty, ktére mogg by¢ przedmiotem obrotu
(bez znacznej utraty wartosci) z kontrahentem innym niz ten, z ktérym transakcja zostata poczatkowo zawarta.
Wartos¢ rynkowa danego instrumentu jest okre$lana przez Grupe na podstawie informacji od wiodacych bankéw,
brokerdw oraz serwiséw informacyjnych.

Grupa moze stosowac nastepujace instrumenty:

swapy (IRS/CIRS)
kontrakty terminowe typu forward i futures
opcje.

Ryzyko walutowe

Do gtownych ryzyk, na ktdre narazona jest Grupa, nalezy zaliczy¢ ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami
kursow wymiany walut pomiedzy ztotym polskim i innymi walutami. Przychody generowane przez Grupe sa
wyrazone gtéwnie w ztotych, w odrdznieniu od czesci kosztéw i naktadéw kapitatowych, ktére ponoszone sg w
walutach obcych. Ryzyko walutowe Jednostki Dominujacej zwigzane jest przede wszystkim z optatami
licencyjnymi na rzecz nadawcow telewizyjnych (USD i EUR), umowami najmu pojemnosci satelitarnej (EUR),
optatami dotyczacymi systemu dostepu warunkowego (EUR) oraz zakupem zestawow odbiorczych i akcesoriow
do zestawow odbiorczych (EUR i USD). Po nabyciu akcji Telewizji Polsat Sp. z 0.0. ekspozycja na ryzyko
walutowe wynika takze z zakupdw zagranicznych licencji programowych (USD). Po nabyciu akcji spotki Metelem
Holding Company Ltd. ekspozycja na ryzyko walutowe wynika takze ze zobowigzania z tytutu koncesji UMTS
(EUR), umoéw z dostawcami towardw, gtéwnie telefondw i z dostawcami sprzetu do sieci telekomunikacyjnej
(EUR), umoéw roamingowych, miedzyoperatorskich oraz niektdrych uméw dzierzawy gruntéw dla lokalizacji
sieciowych i uméw najmu powierzchni biurowej (rézne waluty).

Zabezpieczanie przed ryzykiem walutowym, zwigzanym z umowami licencyjnymi oraz z umowami najmu
pojemnosci satelitarnej, odbywa sie¢ czeSciowo poprzez dziatania zmierzajgce do naturalnej redukcji ekspozycji
dzieki denominowaniu w walutach obcych nalezno$ci z tytutu ustugi emisji sygnatu oraz nalezno$ci za ustugi
marketingowe.

Grupa nie posiada aktywow przeznaczonych do obrotu denominowanych w walutach obcych.

Tabela ponizej przedstawia ekspozycje Grupy na ryzyko walutowe oparte na kwotach w walutach:
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CZYNNIKI RYZYKA

i 31 grudnia 2018

EUR usD CHF GBP SEK XDR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10,3 2,9 - 0,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28,5 48 2,6 0,1
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS (108,4)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (155,2) (15,3) (2,0 - - (1,3)
Ekspozycja brutto (224,8) (7,6) 0,6 0,1 - 0,4)
Transakcje forward
Ekspozycja netto (224,8) (7,6) 0,6 0,1 - 0,4)

31 grudnia 2017

min

EUR usD CHF GBP SEK XDR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 1,9 - - 0,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,2 8,4 2,3 0,1 1,2
Zobowigzania z tytutu koncesji UMTS (133,1)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (13,1) (14,5) 0,2) - - 0,8)
Ekspozycja brutto (135,2) 4,2 2,2 0,1 1,2 0,3)
Transakcje forward 44,0
Ekspozycja netto 91,2 4,2) 2,2 0,1 12 0,3)

W prezentowanych okresach miaty zastosowanie nastepujace kursy walut:

Kursy srednioroczne

Kursy na dzien bilansowy

1EUR
1USD
1GBP
1CHF
1XDR
1SEK

2018
4,2617 4,2583
3,6117 3,7782
4,8168 4,8595
3,6912 3,8364
5,1098 5,2368
0,4156 0,4422

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
4,3000 4,1709
3,7597 3,4813
4,7895 4,7001
3,8166 3,5672
5,2212 4,9653
0,4201 0,4243

W celu przeprowadzenia analizy wrazliwosci Grupy na zmiany kurséw walut na dzier 31 grudnia 2018 r. oraz 31
grudnia 2017 r. przyjeto zatozenie, iz przedziat wahan kursow walutowych moze ksztattowac sie na poziomie +/-
5%. Analiza zaktada, ze wszelkie inne zmienne, w tym zwtaszcza stopy procentowe, pozostajg ha niezmienionym

poziomie.
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CZYNNIKI RYZYKA

Szacowana Szacowana
Skutki zmiana w Skutki zmiana w
stanna3lgrudnia szacowana zmiany  zestawieniy SN Nadlgrudnia szacowana zmiany  zestawieniu

2018 2017

zmiana kursow pozostatego zmiana kursow  pozostatego

kursuw %  walut w zysku kursuw %  walut w zysku
PLN catkowittgp — PLN catkowitego

w walucie w PLN W PLN w walucie w PLN WPLN

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

EUR 10,3 44,3 5% 2,2 - 7,8 32,7 5% 1,5 -

USsD 2,9 11,1 5% 0,3 - 1,9 6,5 5% 0,4 -

XDR 0,9 4,7 5% 0,2 - 0,5 2,3 5% 0,3 -
Srodki pienigzne i ich ekwiw alenty

EUR 28,5 122,6 5% 6,1 - 3,2 13,5 5% 0,5 -

usb 4.8 18,2 5% 0,7 - 8,4 29,1 5% 1,6 -

CHF 2,6 9,9 5% 0,5 - 2,3 8,2 5% 0,4 -

GBP 0,1 0,5 5% - - 0,1 0,3 5% 0,2 -

SEK - - 5% - - 12 0,5 5% - -
Zobow igzania z tytutu koncesji UMTS

EUR (108,4)  (466,3) 5% (23,1) - (133,1)  (555,3) 5% (27,6) -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug

EUR (155,2)  (667,4) 5% (33,3 - (13,1) (54,8) 5% (2,6) -

usb (15,3) (57,5) 5% (2,9 - (14,5) (50,6) 5% (2,4) -

XDR 13 (6,8) 5% 0,3) - 0,8) (3,9 5% 0,3 -

CHF (2,0 (7,7) 5% 0,3) - (0,1) 0,2) 5% 0,2) -
Razem wptyw na wynik operacyjny okresu (49,9) - (28,2) -
Transakcje forward

EUR - - 5% - - 44,0 183,5 5% 9,2 -
Podatek dochodowy 9,5 - 3,6 -
Razem wptyw na wynik netto okresu (40,4) - (15,4) -
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Szacowana Szacowana
Skutki zmiana w Skutki zZmiana w

: stan nadlgrudnia gzacowana zmiany  zestawieniu stan na 3lgrudnia gzacowana zmiany  zestawieniu
min 2018

zmiana kurséw pozostatego 2017 zmiana kursow  pozostatego

kursuw %  walutw zysku kursuw %  walutw zysku

catkowitegp <—— catkowitego

w walucie w PLN W PLN w walucie w PLN WPLN

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

EUR 10,3 44,3 -5% (2,2) - 7,8 32,7 -5% (1,5) -

usb 2,9 11,1 -5% (0,3) - 19 6,5 -5% 0,4) -

XDR 0,9 4,7 -5% 0,2) - 0,5 2,3 -5% 0,3) -
Srodki pienigzne i ich ekwiw alenty

EUR 28,5 122,6 -5% 6,1) - 32 13,5 -5% (0,5) -

usb 48 18,2 -5% 0,7) - 84 29,1 -5% (1,6) -

CHF 2,6 9,9 -5% 0,5) - 2,3 8.2 -5% 0,4) -

GBP 0,1 0,5 -5% - - 0,1 0,3 -5% 0,2) -

SEK - - -5% - - 1,2 0,5 -5% - -
Zobowiazania z tytutu koncesji UMTS

EUR (108,4)  (466,3) -5% 23,1 - (133,1)  (555,3) -5% 27,6 -
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug

EUR (155,2)  (667,4) -5% 333 - (13,1) (54,8) -5% 2,6 -

usb (15,3 (57,4) -5% 29 - (14,5) (50,6) -5% 2,4 -

XDR 43 (6,8) -5% 0,3 - (0,8) (3,9) -5% 0,3 -

CHF (2,0 (7,7) -5% 0,3 - 0,1) 0,2) -5% 0,2 -
Razem wptyw na wynik operacyjny okresu 49,9 - 28,2 -
Transakcje forward

EUR - - -5% - - 440 1835 -5% (9,2) -
Podatek dochodowy (9,5) - (3,6) -
Razem wptyw na wynik netto okresu 40,4 - 15,4 -
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Szacowana zmiana
kursu 0 5%

EUR (39,0) - (15,4)
UsD (1,5) - (0.4)
CHF 02 - 02
GBP - - 02
XDR (0.1) -

Szacowana zmiana
kursu o -5%

EUR 39,0 - 15,4
USsD 15 - 04
CHF 0,2) - (0.2)
GBP - - 0,2)
XDR 01 -

Gdyby na dzier 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. kurs ztotego polskiego w stosunku do koszyka walut
byt wyzszy o 5%, wéwczas wynik netto Grupy bytby odpowiednio nizszy o 40,4 min zt oraz nizszy o 15,4 min z}, a
pozostaty zysk catkowity nie zmienitby sie w 2018 r. oraz w 2017 r. Umocnienie wartosci ztotego o 5%
spowodowatoby odpowiednio wzrost wyniku netto 0 40,4 min zt i wzrost 0 15,4 min zt. Obowigzuje zatozenie, ze
wszelkie inne zmienne pozostajg niezmienione. Nie bierze sie réwniez pod uwage szacunkow dotyczacych
przysztych przychodéw i kosztéw denominowanych w walutach.

Ryzyko stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych nie wptywajg bezposrednio na przychody Grupy, wplywajq natomiast
zarbwno na przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej poprzez wysokos¢ odsetek od rachunkdw biezacych i
lokat overnight, jak i na przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej poprzez koszt obstugi posiadanych przez
Grupe kredytéw bankowych i obligaciji.

Grupa systematycznie analizuje poziom ryzyka zmian stép procentowych, wtym scenariusze refinansowania
i zabezpieczenia przed tym ryzykiem. Na podstawie tych scenariuszy szacowany jest wptyw okre$lonych zmian
stdp procentowych na wynik finansowy.

W celu zmniejszenia ekspozycji na ryzyko stopy procentowej wynikajacej z ptatnosci odsetek ze zmienng stopg
procentowa od kredytu zaciggnietego przez Jednostke Dominujacg Grupa zawarta transakcje IRS ujmowane jako
instrumenty zabezpieczajace. Grupa posiada takze instrumenty IRS zabezpieczajace ptatnosci odsetek ze
zmienng stopg procentowg od kredytéw zaciggnietych przez grupe Metelem Holding Company Ltd. (obecnie
grupe Polkomtel Sp. z 0.0.), dla instrumentéw tych nie jest wdrozona rachunkowo$¢ zabezpieczen.
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Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instrumentéw finansowych
posiadajgcych stopy procentowe.

Instrumenty oparte na statej stopie procentowej

Aktywa finansowe 258,0 2425
Zobowigzania finansowe* (12,8)

Instrumenty wrazliwe na zmiane stopy procentowej

Aktywa finansowe 830,3 802,6
Zohowigzania finansowe* (11.283,5) (11.679,5)
Ekspozycja netto (10.453,2) (10.876,9)

*zadfuzenie nominalne

Grupa traktuje Kredyt Terminowy CP i Kredyt Terminowy PLK jako instrumenty o zmiennej stopie procentowe;.
Zmiana komponentdw stopy procentowej nie powoduje bilansowej zmiany stanu zobowigzania z tytutu kredytu.
Zmiany te majg prospektywny wptyw na koszt odsetkowy.

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych na instrumenty o zmiennej stopie procentowej (przed
opodatkowaniem):

Na dziefi 31 grudnia 2018

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie

procentowej* (50,4) 50,4 31 3.1) (47,3) 473

Wrazliwosé prze 6w pienieznych
(netto) przeplywow pieniezny (50,4) 50,4 31 (3,) (47,3) 47,3

Na dzien 31 grudnia 2017

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie

procentowej* (77,4) 774 31 3.1) (74,3) 74,3

Wrazliwosé prze 6w pienieznych
(netto) przepiywow pienigzny (77,4) 77,4 3,1 (3.2 (74,3) 74,3

* obejmuje wrazliwo$¢ na zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych (IRS) wynikajace ze zmian stép procentowych

Dla czesci instrumentow Grupa stosuje model zabezpieczenia przeptywéw pienieznych zgodnie z MSR 39 dla
ekspozycji na ryzyko stopy procentowej, ktore wynika z ptatnosci odsetek w ztotbwkach ze zmienng stopg
procentowq zabezpieczonych transakcjami IRS.

Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:

ryzyka kredytowego oraz ryzyka ptynnosci, na jakie narazona jest Grupa,
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przyjetych przez Grupe celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z metodami
zabezpieczenia istotnych rodzajéw planowanych transakcii, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$é
zabezpieczen,

opisano w nocie 39 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2018 r.

3.5. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem prawno-regulacyjnym

Polskie przepisy podatkowe sq skomplikowane iniejasne, aprzy tym mogq podlega¢ zmianom, co
w efekcie moze prowadzi¢ do sporéw z organami podatkowymi

Przepisy polskiego prawa podatkowego sg skomplikowane, niejasne oraz podlegajg czestym
i nieprzewidywalnym zmianom. Polskie prawo podatkowe zawiera postanowienia tzw. Ogolnej Klauzuli
Zapobiegajacej Naduzyciom (,GAAR") oraz szeregu przepisow szczegbtowych, ktére majq zapobiegaé
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaptaty podatku w
Polsce oraz podejmowaniu i wykorzystywaniu w tym samym celu sztucznych czynnoSci niemajacych
uzasadnienia ekonomicznego lub biznesowego. Czeste zmiany w regulacjach prawnych oraz czeste réznice w
interpretacji przepiséw podatkowych przez organy administracji skarbowej powodujg brak stabilnosci systemu
podatkowego oraz trudnosci w precyzyjnym przewidywaniu skutkdw podatkowych w diuzszej perspektywie
czasu.

Ze wzgledu na czeste zmiany, ktore w praktyce stosowania przepiséw prawa mogg mie¢ charakter retroaktywny,
jak réwniez ze wzgledu na istniejace niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisdw prawa podatkowego oraz
stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem
prawa podatkowego w Polsce moze by¢ wieksze niz w systemach prawnych wiasciwych dla rynkdw bardziej
rozwinietych. W efekcie, ponosimy ryzyko, Zze nasza dziatalno$¢ w wybranych dziedzinach moze by¢
niedostosowana do zmieniajacych sie regulacji oraz zmiennej praktyki ich stosowania. Z uwagi na powyzsze nie
mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi, a w rezultacie zakwestionowania przez te
organy prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan
podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie przez podmioty z Grupy z obowigzkow ptatnika) oraz
okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. W przypadku wydania decyzji, objasnien podatkowych,
interpretacji (w tym zmiany interpretacji uzyskanych przez podmioty z Grupy) czy orzeczen niekorzystnych dla
nas, moga one mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy
rozwoju.

Organy podatkowe mogq na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych zakwestionowaé
rozliczenia pomiedzy sp6#kami z Grupy oraz spofkami z Grupy a podmiotami powigzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci spotki z Grupy zawierajg transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. Transakcje te zapewniajg efektywne prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej w ramach Grupy i obejmuja, miedzy innymi, wzajemne $wiadczenie ustug i sprzedaz
towaréw. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z podmiotami powigzanymi, spotki z Grupy podejmujg
dziatania majace na celu zapewnienie zgodnosci warunkow transakcji z regulacjami w zakresie cen
transferowych. Jednocze$nie nie mozna wykluczy¢, ze spotki z Grupy moga by¢ przedmiotem kontroli i innych
czynnosci sprawdzajacych podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowej w powyzszym
zakresie. Ze wzgledu na specyfike irbznorodnos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonosé
i niejednoznaczno$¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne zmiany
warunkéw rynkowych oddziatujace na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich transakcji, a takze
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trudno$ci w identyfikacji transakcji poréwnywalnych, nie mozna wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy
podatkowe przyjetych wtransakcjach metodologii  okreslenia  warunkéw rynkowych, aw rezultacie
zakwestionowania na podstawie regulacji dotyczacych cen transferowych rozliczen miedzy spétkami z Grupy
a podmiotami powigzanymi, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa i perspektywy rozwoju.

Polskie organy podatkowe mogq dokonaé¢, odmiennej od Grupy, oceny skutkdw podatkowych zmian
struktury Grupy

Obecny ksztatt Grupy jest efektem dziatan konsolidacyjnych i innych transakcii, ktérych przedmiotem byly aktywa
0 znacznej wartosci, realizowanych na przestrzeni ostatnich lat pomiedzy spdtkami wchodzacymi w skiad tej
Grupy. Czynnosci te miaty wptyw na rozliczenia podatkowe nie tylko spétek bioracych udziat w takich dziataniach
konsolidacyjnych iinnych transakcjach, ktérych przedmiotem byly aktywa o znacznej wartosci, ale réwniez
wspoInikow lub akcjonariuszy tych spétek.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegolnych obszarach dziatalnosci, zaréwno w odniesieniu do juz
przeprowadzonych, jak i do planowanych zmian struktury, nie mozna wykluczy¢, ze polskie organy podatkowe
dokonajg odmiennej oceny skutkéw podatkowych poszczegélnych zdarzen, zaréwno juz dokonanych, jak
i planowanych, w szczegélnosci w zakresie mozliwo$ci, sposobu i momentu rozpoznawania przez podmioty
biorace udziat w takich zdarzeniach i czynno$ciach przychodéw oraz kosztéw uzyskania przychoddéw lub ze
zakwestionujg one warunki finansowe takich dziatan, co moze mie¢ istotny niekorzystny wplyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju.

Zasady opodatkowania naszej dziafalnosci oraz sektora, w ktorym dziafamy budzg liczne watpliwosci

Zasady opodatkowania czynno$ci i zdarzen charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektora, w ktérym
dziatamy, budzg liczne watpliwosci interpretacyjne. Watpliwosci te odnoszg sig, miedzy innymi, do przepisow
dotyczacych podatkdw dochodowych w zakresie, w szczegoinosci, mozliwosci, sposobu i momentu
rozpoznawania przychodéw oraz kosztéw uzyskania przychoddw z tytutu poszczegdlnych zdarzen lub czynnosci
jak rdwniez obowigzkéw dokumentacyjnych zwigzanych z takimi zdarzeniami lub czynno$ciami. Innym obszarem
niejasnych i skomplikowanych regulacji sq przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, zwtaszcza w zakresie
przedmiotu opodatkowania, stawki podatku, podstawy opodatkowania czy momentu powstania obowigzku
podatkowego w przypadku czynnosci podlegajacych opodatkowaniu podatkiem od towardw i ustug. Co wiecej,
przepisy polskiego prawa podatkowego nie okre$lajg réwniez w sposdb jednoznaczny zasad opodatkowania
innymi podatkami, w tym podatkiem od nieruchomosci (zwtaszcza w zakresie ustalania przedmiotu i podstawy
opodatkowania) czy ctem.

Z uwagi na czeste zmiany, istniejace niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego oraz
stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych, istnieje ryzyko, ze nasza dziatalno$¢
w wybranych dziedzinach moze by¢ niedostosowana do zmieniajacych sie regulacji prawnych (w tym
podatkowych) lub zmiennej praktyki ich stosowania.

Pomimo monitorowania ryzyk w poszczegdlnych obszarach naszej dziafalnosci, nie mozna wykluczy¢ ryzyka
powstania sporéw z organami podatkowymi w zakresie oceny skutkow podatkowych poszczegélnych zdarzen
i czynnosci charakterystycznych dla naszej dziatalnosci oraz sektora, w ktorym dziatamy, co moze skutkowac
zakwestionowaniem przez organy podatkowe prawidtowosci rozliczen podatkowych podmiotéw z Grupy Polsat
w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie przez podmioty
z Grupy z obowigzkow ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ ryzyka kwestionowania przez organy podatkowe warunkéw finansowych, na ktérych zostaty dokonane
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poszczegolne czynnosci lub zdarzenia. Moze to miec istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci,
sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

Przepisy dotyczace podatku od nieruchomosci sg przedmiotem licznych watpliwosci interpretacyjnych

Grupa Polkomtel korzysta ze znacznej liczby urzadzen infrastruktury telekomunikacyjnej zlokalizowanych na
nieruchomosciach. Przepisy dotyczace podatku od nieruchomo$ci sg przedmiotem licznych watpliwosci
interpretacyjnych, zwlaszcza w zakresie okre$lenia przedmiotu ipodstawy opodatkowania tym podatkiem.
Przyczyng sporéw z organami podatkowymi moze by¢, w szczegdlnosci, kwestia interpretacji oraz zastosowania
praktycznego definicji budowli na gruncie Ustawy o Podatkach i Optatach Lokalnych. W rezultacie, nie mozna
wykluczyé, iz spotki z Grupy Polkomtel bedg prowadzi¢ z organami podatkowymi spory dotyczace wysoko$ci
naleznego podatku od nieruchomosci, jak réwniez nie mozna wykluczy¢ niekorzystnych rozstrzygnie¢ w tym
zakresie.

Spokki z Grupy podlegajq regulacjom prawnym (w tym podatkowym) wfasciwym dla réznych systemow
prawnych

Z uwagi na migdzynarodowq strukture Grupy, spétki nalezace do niej podlegaja przepisom prawnym (w tym
podatkowym) wiasciwym dla réznych systeméw prawnych. Moze to powodowaé ryzyko rozbieznosci
w interpretacji przepisow prawa lokalnego (w tym przepiséw prawa podatkowego) przez Grupe i wtasciwe organy
podatkowe wtych krajach, wynikajace z odmienno$ci systemow prawnych. Zréznicowanie przepiséw jakim
podlegajg poszczegdine spotki z Grupy moze skutkowaé rdwniez powstaniem probleméw wewnatrz Grupy, w tym
w zakresie prawa wtasciwego dla stosunkéw prawnych pomigedzy podmiotami nalezacymi do Grupy. Watpliwosci
moze budzi¢ réwniez zastosowanie iinterpretacja w stosunkach miedzy podmiotami z Grupy postanowien
odpowiednich uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych pomiedzy krajami, w ktorych prowadza
dziatalno$¢ spotki z Grupy.

Jednoczes$nie, niejednokrotnie przepisy prawa (w tym podatkowego) w krajach, w ktérych Grupa prowadzi
dziatalnos¢, sg niejednoznaczne i czesto nie istnieje jedna lub jednakowa ich interpretacja lub jednolita praktyka
organéw podatkowych. Ponadto, przepisy podatkowe (w tym postanowienia odpowiednich uméw o unikaniu
podwdjnego opodatkowania) obowigzujace w krajach, w ktorych spotki z Grupy prowadzg dziatalno$é, mogaq
podlega¢ zmianom. Zmianie moze ulec réwniez praktyka stosowania danych przepisow podatkowych przez
organy podatkowe, przy czym taka zmiana moze mie¢ charakter retroaktywny.

Z uwagi na powyzsze, nie mozna wykluczy¢ potencjalnych sporéw z organami podatkowymi w poszczegélnych
krajach, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢, a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci
rozliczen podatkowych podmiotow z Grupy w zakresie nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych oraz
okre$lenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw, co moze mie¢ istotny, niekorzystny wptyw na wyniki naszej
dziatalnosci, sytuacije finansowa i perspektywy rozwoju.

Nie mozemy wykluczyé, ze w przyszfosci Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKIK)
uzna — pomimo naszej odmiennej oceny - Ze stosowane przez nas praktyki ograniczajq konkurencje lub
naruszajq polskie przepisy dotyczgce ochrony konsumentow

Nasze dziatania podlegajg kontroli organéw ochrony konkurencji i konsumentdw pod katem przestrzegania
polskich ieuropejskich przepisow zakazujacych stosowania praktyk ograniczajacych konkurencje lub
naruszajacych zbiorowe interesy konsumentow, takich jak np. podawanie niescistych informacji, nieuczciwe
praktyki rynkowe, czy stosowanie zakazanych klauzul umownych. Co do zasady, nasze dziatania podlegajq
ocenie Prezesa UOKIK. Jezeli regulator uzna nasze praktyki lub warunki umowy za sprzeczne z polskim lub
unijnym prawem ochrony konkurencji i konsumentéw, mozemy zosta¢ ukarani karg pieniezng oraz moze
ucierpie¢ na tym nasza reputacja. Ponadto, w przypadku uznania okreslonych postanowien wzorcéw umownych,
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stosowanych przez nas w umowach z konsumentami, za niedozwolone, Prezes UOKIK zakazuje ich stosowania
(a co za tym idzie konieczne bedzie dokonanie zmian w stosowanych przez nas wzorcach umownych), moze
natozy¢ na nas kare pieniezna, jak réwniez moze okresli¢ srodki usunigcia trwajacych skutkéw naruszenia
zakazu stosowania niedozwolonych postanowien umownych.

W przypadku stwierdzenia przez Prezesa UOKIK, ze stosowane przez nas praktyki ograniczajg konkurencje lub
naruszajg prawa konsumentéw, Prezes UOKIK moze nam nakazac zaniechanie ich stosowania. Ponadto Prezes
UOKIK moze natozy¢ na nas kare pieniezng w wysokosci nie wigkszej niz 10% przychodu osiggnigtego przez
nas w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok natozenia kary, a takze zgodnie z przepisami znowelizowanej
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw natozy¢ na nas np. obowigzek wyptaty rekompensaty
konsumentom, ktérych praktyki naruszajace interesy, zgodnie z decyzja, dotyczyly lub tez zastosowa¢ inne
srodki. Kary w wysoko$ci do 2 min zt mogg zosta¢ natozone takze na nasze osoby zarzadzajace, je$li przez
swoje dziafanie lub zaniechanie dopu$city do naruszenia zakazu porozumien ograniczajacych konkurencije.
Ponadto w przypadku chocby nieumys$inego braku przekazywania Prezesowi UOKIK zadanych przez niego
informaciji lub przekazywania informacji wprowadzajacych w btgd, moze on natozy¢ na nas kare do wysokos$ci 50
min EUR za takie naruszenie.

Wszelkie decyzje Prezesa UOKIK oraz organéw odwotawczych potwierdzajace naruszenie przez nas przepisow
mogq takze skutkowa¢ roszczeniami odszkodowawczymi ze strony naszych konsumentdw, kontrahentéw oraz
konkurentéw. Potencjalna kwota takich roszczen jest trudna do oszacowania, ale moze by¢ znaczna. Jesli
praktyki lub warunki naszych umoéw zostang uznane za niezgodne z prawem, na spotke moga zosta¢ natozone
kary oraz moze ona by¢ zobowigzana do wyptaty odszkodowan, a jej reputacja moze ucierpie¢, co moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa, lub perspektywy rozwoju.

Dodatkowo zmiany przepiséw dotyczacych ochrony konsumentdw moga zwiekszy¢ zakres lub skale potencjalnej
naszej odpowiedzialnosci lub tez zakres uprawnien konsumentéw. Powyzsze zdarzenia moga mie¢ istotny
niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.

Jestesmy narazeni na niekorzystne zmiany polskich i unijnych regulacji dotyczacych poziomu stawek
rozliczen miedzyoperatorskich (MTR, FTR)

W ramach regulowania rynku telekomunikacyjnego w Polsce, Prezes UKE moze ustala¢ stawki rozliczen
miedzyoperatorskich za zakanczanie potaczen gtosowych dla sieci telefonii komdrkowej (MTR) i stacjonarnej
(FTR). W przeszto$ci regulator niejednokrotnie korzystat z powyzszego uprawnienia, doprowadzajac do obnizek
stawki MTR. W wyniku dziatan Prezesa UKE, w okresie od stycznia 2010 r. do lipca 2013 r., zanotowano spadek
gtosowej stawki MTR o 74%. Nie mozna wykluczy¢, ze w przysztosci zostang dokonane kolejne obnizki stawek
MTR. Regulator prowadzi obecnie postepowania administracyjne majace ustalic stawki FTR na poziomie
dziesieciokrotnie nizszym niz obecnie stosowane na rynku. Wprowadzenie kolejnych regulacji stawek MTR lub
FTR moze mie¢ bezposredni wptyw na nasze wyniki finansowe.

Mozemy naruszyé¢ ustawy i rozporzadzenia, ktére podlegajg okresowym zmianom i ktére regulujq naszg
dziafalnosé w zakresie dystrybucji telewizji satelitarnej, dziafalnosci telekomunikacyjnej, nadawania
telewizji, reklamy i sponsoringu

Jestesmy zobowigzani do przestrzegania przepisdw prawa polskiego iprawa UE, ktére ograniczajg sposéb
prowadzenia naszej dziatalnosci. Nasza dziatalno$¢ regulowana jest wieloma przepisami ustanowionymi przez
witadze panistwowe oraz regulatoréw rynku, zwtaszcza przez Prezesa Urzedu Komunikaciji Elektronicznej (UKE)
oraz Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji (KRRIT), ktére sg organami odpowiedzialnymi za przestrzeganie
przepisow Prawa Telekomunikacyjnego, Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz warunkéw naszych koncesji na
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nadawanie. Decyzje Prezesa UKE, Przewodniczacego KRRIT lub innych regulatoréw moga ogranicza¢ sposob
prowadzenia naszej dziatalnosci.

Prezes UKE reguluje naszg dziafalno$¢ telekomunikacyjng oraz dziatalnos¢ w zakresie nadawania i produkcii
telewizyjnej. W ramach dziatalnosci telekomunikacyjnej dostarczamy przede wszystkim ustugi telefonii
komoérkowej, szerokopasmowego dostepu do Internetu oraz okre$lone ustugi hurtowe na rynku
miedzyoperatorskim. Przedsigbiorcy telekomunikacyjni dziatajgcy w Polsce podlegajg licznym obowiazkom
o charakterze prawnym i administracyjnym, majacym bezposredni wptyw na prowadzong dziatalno$¢ zaréwno
w relacjach z klientami indywidualnymi i biznesowymi (np. poprzez okreslanie zakresu uprawnien klientéw, tresci
regulaminéw $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, wprowadzanie maksymalnych cen ustug $wiadczonych
w roamingu miedzynarodowym oraz maksymalnych cen potaczen miedzynarodowych czy ograniczanie diugosci
kontraktow, jakie mozemy zawiera¢ z naszymi klientami) jak iklientami hurtowymi (np. poprzez okre$lanie
maksymalnej stawki za ustugi zakoniczania potaczen - MTR czy okre$lanie maksymalnych stawek
w rozliczeniach roamingowych). Z kolei dziatalno$¢ w segmencie nadawania iprodukcji telewizyjnej jest
monitorowana przez Prezesa UKE pod katem zgodno$ci prowadzenia naszej dziatalnoci z warunkami rezerwacii
czestotliwosci przyznanych nam przez Prezesa UKE w celu $wiadczenia ustug nadawania telewizji. Nie mozemy
zapewnic, ze bedziemy w stanie spetni¢ liczne wymogi natozone na nas przez polskie Prawo Telekomunikacyjne.
W przypadku naruszenia przez nas przepisow Prawa Telekomunikacyjnego, Prezes UKE moze natozy¢ na spotki
z Grupy kary pieniezne w wysokosci do 3% przychodu osiagnietego przez nas w roku poprzedzajacym natozenie
kary.

Regulacje KRRIT majg wptyw przede wszystkim na dziatalnos¢ w segmencie nadawania i produkcji telewizyjnej.
Jako nadawca telewizyjny dziatajacy w Polsce podlegamy licznym obowigzkom o charakterze prawnym
i administracyjnym, dotyczacym miedzy innymi czasu nadawania, zawarto$ci programéw oraz emisji reklam.
Ponadto KRRIT regularnie monitoruje zgodnos¢ naszych dziatan z warunkami posiadanych przez nas koncesji
nadawczych, przepisami Ustawy o Radiofonii i Telewizji oraz z wewnetrznymi wytycznymi KRRIiT. Nie mozemy
zapewni¢, ze bedziemy w stanie spei¢ liczne wymogi regulacyjne natozone na dziatalno$¢ naszego segmentu
nadawania i produkcji telewizyjnej w naszych koncesjach nadawczych. W przypadku naruszenia przez nas
obowigzujacych przepiséw, KRRIT moze na nas natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 50% rocznej optaty za
korzystanie z danej czestotliwosci.

Przepisy regulujace dziatalno$¢ nadawcza podlegajg czestym zmianom, dlatego tez nie mozemy zagwarantowac,
ze przyszte zmiany przepisow nie wplyng negatywnie na nasza oferte programowa, zdolno$¢ pozyskiwania
reklamodawcdw lub na sposdb prowadzenia naszej dziatalnosci.

Nasza dziatalnos¢ DTH moze wprzysziosci podlega¢ regulacjom dotyczacym zagospodarowania
przestrzennego, $rodowiska naturalnego lub innych dziedzin, ktére ograniczg swobode rozmieszczania anten
satelitarnych. Mozemy takze napotyka¢ na presje ze strony lokalnych spotecznosci odno$nie umiejscowienia
naszych anten satelitarnych. Wszelkie ograniczenia prawne lub konflikty spoteczne zwigzane z umiejscowieniem
anten satelitarnych moga obnizy¢ atrakcyjnos$¢ naszych ustug DTH oraz doprowadzi¢ do utraty klientéw.

Postepowanie niezgodne z obowigzujacymi nas przepisami prawa lub przepisami wydanymi przez organy
regulacyjne moze mieC istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalno$ci, sytuacje finansowq
i perspektywy rozwoju.

Dziafalnos¢ spofek z Grupy podlega szeregowi regulacji prawnych oraz wymogom wynikajgcym
z warunkéw przyznanych im rezerwacji czestotliwosci, ktére w przyszfo$ci mogq ulegaé zmianom

Jako operator sieci komdrkowej Polkomtel podlega szeregowi regulacji prawnych, zwigzanych z zagadnieniami
takimi jak maksymalne stawki za okre$lone ustugi telekomunikacyjne, ochrona konkurencji, zapobieganie
dyskryminacji, przejrzystos¢ cen za ustugi telekomunikacyjne, sprawozdawczos¢, ochrona danych osobowych,
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czy tez bezpieczenstwo narodowe. Ewentualne naruszenie obowigzujacych regulacji prawnych lub warunkéw
przyznanych Polkomtelowi oraz innych spotkom z Grupy rezerwacji czestotliwosci moze, w okre$lonych
przypadkach, skutkowa¢ natozeniem na Polkomtel i inne spétki z Grupy Kkar, utratg reputacji, brakiem mozliwosci
pozyskania nowych czestotliwo$ci, anawet utrata obecnych rezerwacji. Przyszie zmiany w otoczeniu
regulacyjnym Grupy moga okaza¢ sie niekorzystne dla prowadzonej przez nas dziatalno$ci, na przyktad poprzez
zwiekszenie kosztow takiej dziatalnosci.

Istotng i aktywng role w zapewnieniu przestrzegania przepisow telekomunikacyjnych przez podmioty dziatajace
na rynku telekomunikacyjnym w Polsce, odgrywajg regulatorzy polskiego rynku telekomunikacyjnego, w tym
w szczegolno$ci Prezes UKE. Prezes UKE posiada szereg uprawnien regulacyjnych inadzorczych, miedzy
innymi w zakresie $wiadczenia ustug tacznosci elektroniczne] oraz zarzadzania zasobami czestotliwo$ci
radiowych i zasobami orbitalnymi. Jesli uzna on, ze okreslony rynek nie jest wystarczajaco konkurencyjny, moze
wyznaczy¢ jednego lub wigksza liczbe operatoréw jako operatoréw o znaczacej pozycji rynkowej (SMP) na takim
rynku i natozy¢ na nich okreslone obowiazki, takie jak, miedzy innymi, obowigzek przyjmowania wnioskdw innych
dostawcow ustug telekomunikacyjnych o udzielenie dostepu telekomunikacyjnego oraz  obowigzek
przygotowywania i sktadania projektow ramowych ofert na dostep telekomunikacyjny, ktére majg stuzy¢ jako
podstawa wspOtpracy pomiedzy operatorem majacym znaczacq pozycje rynkowa, ajego konkurentami.
Polkomtel zostat wyznaczony jako operator o znaczacej pozycji rynkowej na hurtowym rynku zakafczania
potaczen gtosowych w sieciach komorkowych oraz hurtowym rynku zakanczania potaczen w sieciach
stacjonarnych, wwyniku czego podlega na nich Scistym obowigzkom regulacyjnym. W ramach ciggtego
Swiadczenia ustug telekomunikacyjnych w Polsce Polkomtel podlega tez czestym kontrolom prowadzonym przez
Prezesa UKE, w szczegdlnosci celem zapewnienia przestrzegania warunkow rezerwacji czestotliwosci
przyznanych przez Prezesa UKE. W przypadku gdyby Prezes UKE stwierdzit, ze Polkomtel naruszyt przepisy
Prawa Telekomunikacyjnego, spdtka moze zosta¢ zmuszona do zaptaty kary w wysokosci do 3% jej przychodéw
za rok poprzedzajacy date nafozenia kary oraz ukarana zakazem dalszego $wiadczenia ustug
telekomunikacyjnych w Polsce.

Ponadto Prezes UKE moze wyznaczy¢ jednego lub wiekszg liczbe operatoréw telekomunikacyjnych do
zagwarantowania $wiadczenia ustug powszechnych, ktére obejmujg ustugi gtosowe i dostep do Internetu, a takze
Swiadczenie i utrzymywanie dostepu do sieci dla klientow, a operator taki moze nastepnie zwrdcic sie do Prezesa
UKE orekompensatg, wyliczong w oparciu o poniesione koszty netto, od pozostatych operatorow
telekomunikacyjnych, w tym Polkomtelu.

Rynek telekomunikacyjny w Polsce podlega takze nadzorowi Ministra Cyfryzacji, ktdrego uprawnienia obejmuia,
miedzy innymi, prawo do ustalania ogdlnych zasad oraz konkretnych wymogéw dotyczacych przetargéw
i konkurséw na rezerwacje czestotliwosci, optat za korzystanie z krajowych zasobow numeracyjnych, optaty
telekomunikacyjnej, szczeg6inych wymagan dotyczacych dostepu do sieci telekomunikacyjnych, rachunkowosci
regulacyjnej i wyliczania kosztow ustug, a takze jakosci ustug telekomunikacyjnych i procesow reklamacyjnych.
W swojej dziatalnosci Polkomtel podlega takze nadzorowi Prezesa UOKIK, Urzedu Ochrony Danych Osobowych
oraz innych organow administracji.

Nie mozna zagwarantowac, ze Polkomtel bedzie w stanie spetni¢ wszystkie wymogi jakie naktadajg na spotke,
lub beda w przysztosci naktada¢, przepisy polskie oraz UE, jak tez warunki rezerwacji czestotliwosci, z ktérych
korzysta Polkomtel, jak réwniez, ze bedzie on w stanie przestrzega¢ wszystkich majacych zastosowanie do jego
dziatalno$ci przepisow prawa lub warunkéw rezerwacji oraz ze nie bedzie on narazony na koszty, kary, sankcje
lub roszczenia zwigzane z ewentualnymi naruszeniami takich wymogoéw lub przepiséw, co z kolei moze mie¢
istotny niekorzystny wptyw na wyniki nasze] dziatalnosci, sytuacje finansowg lub perspektywy rozwoju.
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Nie mozna wykluczyé naruszenia przez nas przepiséw o ochronie danych osobowych lub wymogéw
stawianych przez Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych oraz nafozZenia na nas kar pienieznych za
nieprzestrzeganie przepisbw RODO

Spotki z Grupy w ramach swojej dziatalno$ci gromadza, przechowujg i wykorzystujg dane klientéw podlegajace
ochronie prawnej na mocy przepiséw o ochronie danych osobowych. W zwigzku z tym spotki te od dnia 25 maja
2018 r., jako podmioty przetwarzajace dane osobowe, majg obowigzek stosowania Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy
95/46/WE (,RODOQ”).

RODO wprowadzito podwyzszone standardy w zakresie obowigzkdw administratoréw danych osobowych oraz
podmiotow przetwarzajacych dane osobowe w imieniu administratoréw, jak réwniez wprowadzito mozliwo$¢
naktadania na administratorow danych osobowych oraz podmioty je przetwarzajace administracyjnych kar
pienieznych w wysokosci do 20.000.000,00 EUR albo 4% catkowitego rocznego Swiatowego obrotu z
poprzedniego roku, jak réwniez natozenia czasowego lub catkowitego zakazu przetwarzania danych osobowych.

Ewentualna nieskutecznos¢ wdrozonych przez nas rozwigzan majacych na celu ochrong danych osobowych
moze skutkowac, przyktadowo, ujawnieniem danych osobowych klientéw, czy to w wyniku ludzkiego bfedu,
umysinego, bezprawnego dziatania osob trzecich czy tez awarii systemdw informatycznych, lub skutkowaé
innym, niewtasciwym wykorzystaniem tych danych. Naruszenie przepiséw o ochronie danych osobowych, a takze
wymogow stawianych przez PUODO, moze skutkowaC natozeniem na nas kar pienieznych, a takze utratg
zaufania klientéw, a tym samym wywrze¢ znaczacy niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje
finansowa lub perspektywy rozwoju.

Korzystamy rowniez z dostawcow zewnetrznych, wspoipracujemy z zewnetrznymi partnerami, agentami,
dostawcami i innymi zewnetrznymi podmiotami, w zwigzku z czym nie jeste$my w stanie wyeliminowac ryzyka
wystapienia awarii systemow zwigzanych z przechowywaniem lub przesytaniem informacji zastrzezonych w tych
podmiotach. Naruszenie przepisdw prawa dotyczacych ochrony danych osobowych przez nas lub przez te
podmioty moze skutkowa¢ natozeniem kar pienieznych, utratg reputacji i utratg klientdw, a w konsekwencii
wywrze¢ istotny niekorzystny wptyw na wyniki naszej dziatalnosci, sytuacje finansowa lub perspektywy rozwoju.

3.6. Czynniki ryzyka zwiazane z Obligacjami, ofertg Obligacji oraz wprowadzeniem Obligacji do ASO

Obligacje moga nie zostaé wykupione

Inwestycja w Obligacje wigze sie z ryzykiem kredytowym Emitenta, ktdrego rozmiar jest determinowany przez
zdoIno$¢ Emitenta do sptaty zadtuzenia. Ryzyko to moze sie zrealizowaé, gdy Obligacje nie zostang wykupione,
nie zostang zaptacone odsetki od Obligacji albo obie te czynnosci tacznie nie zostang dokonane w terminach
okre$lonych w Warunkach Emisji. Zdolno$¢ Emitenta do sptaty zadiuzenia zalezy od szeregu czynnikéw,
zardwno znajdujacych sie pod jego kontrolg, jak i poza nig. Niektére z istniejacych lub przysztych zobowigzan
finansowych Emitenta, w tym zobowigzania kredytowe, a takze inne zobowigzania o podobnym charakterze,
mogq sta¢ sie wymagalne przed dniem wykupu Obligaciji lub datg zaptaty odsetek od Obligacji, w tym m.in. na
skutek naruszenia przez Emitenta zobowigzan natozonych przez umowy kredytowe lub inne dokumenty
finansowania. Jezeli Emitent nie bedzie zdolny do wygenerowania wystarczajacych przeptywéw pienieznych,
moze nie mie¢ srodkdw do terminowej sptaty catosci lub czesci swojego zadtuzenia, w tym zadtuzenia
wynikajacego z Obligacii.

Zdolno$¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia kazdorazowo zalezy m.in. od: (i) sytuacji finansowej Emitenta; (ii)
ograniczen dotyczacych zaciggania zadtuzenia zawartych w umowach kredytowych i innych dokumentach
finansowania, ktérym podlega Emitent, oraz (jii) warunkdw rynkowych, na jakich zadtuzenie mogtoby zosta¢
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zrefinansowane. W przypadku utraty ptynnosci finansowej, Spétka moze by¢ zmuszona pozyska¢ dodatkowe
finansowanie lub zrefinansowac istniejace zadtuzenie. Nie mozna jednak zapewni¢, ze w przysztosci takie
dodatkowe finansowanie lub refinansowanie bedzie mozliwe lub Zze bedzie mozliwe na optymalnych dla Emitenta
warunkach.

Ponadto, Emitent oraz spotki z Grupy moga zwiekszy¢ swoje zadtuzenie poprzez m.in. zaciagniecie pozyczek,
kredytéw lub emisje nowych diuznych papierow wartosciowych. Dodatkowo Emitent moze realizowa¢ zmiany w
ramach struktury Grupy, rozporzadza¢ aktywami albo dokonywaé okreslonych transakcji, a w szczegdlnosci
transakcji wewnatrzgrupowych, oraz dokonywaé podziatu zysku na rzecz swoich akcjonariuszy. W pewnych
okolicznosciach opisane powyzej przypadki moga nie by¢ w najlepszym interesie Obligatariuszy i moga, z jednej
strony, negatywnie wptywa¢ na zdolno$¢ Emitenta do spetnienia zobowigzan z Obligacji (oraz jego ogdlng
sytuacje finansowa) w konsekwencji dodatkowo utrudniajac lub uniemozliwiajac wykup Obligacji, a z drugie
strony moga ograniczy¢ zdolno$¢ Obligatariuszy do realizacji uprawnien wynikajacych z Obligacii.

Ziszczenie sie ryzyka kredytowego Emitenta moze mie¢ istotny negatywny wptyw na warto$¢ Obligacji i
spowodowa¢, ze Obligatariusze nie odzyskajg kwoty, ktorg zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote
nizszg od zainwestowanej.

Obligacje sq niezabezpieczone

Obligacje zostaty wyemitowane jako obligacje niezabezpieczone. Niektdre zobowigzania Emitenta zostaty
zabezpieczone poprzez ustanowienie m.in. hipotek lub zastawdw na sktadnikach jego majatku albo poprzez
przewtaszczenie lub cesje na zabezpieczenie. W przysztosci Emitent moze ponadto ustanowié inne
zabezpieczenia 0 charakterze rzeczowym lub osobistym w zwigzku z obecnym lub przyszlym zadtuzeniem.
Oznacza to, ze w przypadku dochodzenia zaspokojenia ze sktadnikow jego majatku przez wierzycieli, sktadniki
majatku obcigzone zabezpieczeniami zostang w pierwszej kolejnosci przeznaczone na zaspokojenie roszczen
zabezpieczonych wierzycieli. Niewykluczone, ze w takiej sytuacji warto$¢ pozostatych sktadnikéw majatku
przeznaczonych dla zaspokojenia pozostatych wierzycieli, w tym Obligatariuszy, bedzie niewystarczajaca do ich
zaspokojenia, w zwigzku z czym Obligatariusze nie odzyskajg kwoty, ktdrg zainwestowali w Obligacje albo
odzyskajag kwote nizszg od zainwestowane;.

Obligatariusze majq prawo zadania przedterminowego wykupu Obligacji

Obligatariusze beda mogli zada¢ przedterminowego wykupu Obligacji w przypadkach wskazanych w Ustawie o
Obligacjach. Warunki Emisji przewidujg ponadto mozliwo$¢ Zzadania przez Obligatariuszy przedterminowego
wykupu posiadanych przez nich Obligacji po wystapieniu okreslonych zdarzen. Warunki Emisji przewidujg takze,
ze w okre$lonych przypadkach prawo do zadania przedterminowego wykupu bedzie mogto zosta¢ wykonane
dopiero po uzyskaniu zgody Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku, gdyby tylko niektorzy Obligatariusze
wystapili z zadaniem przedterminowego wykupu Obligacji, wykupienie jedynie czesci Obligacji moze mie¢
negatywny wptyw na ich ptynnos¢, a w konsekwencji na ich wartosc.

Obligacje moga zostaé przedterminowo wykupione z przyczyn innych niz zagdanie Obligatariusza

Warunki Emisji przewidujg prawo Emitenta do dokonania przedterminowego wykupu Obligacji w kazdym czasie
przed dniem wykupu, zarébwno w odniesieniu do wszystkich, jak i cze$ci wyemitowanych i niewykupionych
Obligacji na zasadach okre$lonych w Warunkach Emisji. Ponadto zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w
razie likwidacji Emitenta Obligacje podlegajg natychmiastowemu wykupowi z dniem otwarcia likwidacji, chociazby
termin ich wykupu jeszcze nie nastgpit. Natomiast zgodnie z art. 74 ust. 4 Ustawy o Obligacjach w przypadku
potgczenia Emitenta z innym podmiotem, jego podziatu lub przeksztatcenia formy prawnej, Obligacje podlegajq
natychmiastowemu wykupowi w czesci, w jakiej przewiduja $wiadczenie pieniezne, jezeli podmiot, ktdry wstapit w
obowigzki Emitenta z tytutu Obligacji, zgodnie z Ustawg o Obligacjach nie posiada uprawnien do ich emitowania.
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W przypadku likwidacji Emitenta, jego podziatu, potaczenia lub przeksztatcenia albo skorzystania przez niego z
prawa do przedterminowego wykupu Obligacji w odniesieniu do Obligacji objetych przedterminowym wykupem
skréceniu ulegnie horyzont inwestycyjny Obligatariusza, co moze spowodowaé, ze stopa zwrotu z inwestycji w
Obligacje bedzie nizsza od oczekiwane;.

Zgromadzenie Obligatariuszy moze nie podjaé okreslonych uchwaf lub podejmowaé uchwaty sprzeczne z
interesem Obligatariuszy gfosujgcych przeciw uchwale lub nieuczestniczacych w Zgromadzeniu
Obligatariuszy

Warunki Emisji przewidujg, ze czes¢ decyzji dotyczacych Obligacji bedzie podejmowanych na Zgromadzeniu
Obligatariuszy. Zwotanie Zgromadzenia Obligatariuszy wymaga podjecia okreslonych czynnosci, za$ decyzje
podejmowane sg wiekszoscig wskazang w Warunkach Emisji lub w Ustawie o Obligacjach. Ponadto, zgodnie z
Ustawg 0 Obligacjach zgromadzenie Obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co hajmniej
potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej Obligacii.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze dziatania podejmowane w wyniku uchwat podjetych przez
Zgromadzenie Obligatariuszy moga by¢ sprzeczne z interesem Obligatariuszy gtosujacych przeciw uchwatom lub
nieuczestniczacych w Zgromadzeniu Obligatariuszy. Istnieje ponadto ryzyko, ze Obligatariusze ubiegajacy sie 0
podjecie okreslonej uchwaty, w szczegdlno$ci dotyczacej zmiany Warunkdw Emisji lub umozliwienia skorzystania
przez Obligatariusza z prawa do zadania w okreslonych przypadkach przedterminowego wykupu Obligacji, mogq
nie uzyskac wiekszosci gtosow lub kworum wymaganego do podjecia takiej uchwaty.

Uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy moga zostac¢ zaskarzone

Zgodnie z art. 70 ust. 1 Ustawy o Obligacjach uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktéra razaco narusza
interesy obligatariuszy lub jest sprzeczna z dobrymi obyczajami, moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego
przeciwko emitentowi powodztwa o uchylenie uchwaty. Natomiast zgodnie z art. 71 ust. 1 Ustawy o Obligacjach
uchwata zgromadzenia obligatariuszy, ktora jest sprzeczna z ustawa, moze by¢ zaskarzona w drodze
wytoczonego przeciwko emitentowi powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Nie mozna wykluczyé, ze uchwaty podjete przez Zgromadzenie Obligatariuszy zostang zaskarzone przez
niektorych Obligatariuszy. W przypadku skutecznego zaskarzenia uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy
umozliwiajacej Obligatariuszom Zadanie przedterminowego wykupu Obligacji, Obligatariusze mogg zostaé
pozbawieni tej mozliwosci. Natomiast skuteczne zaskarzenie niektdrych uchwat Zgromadzenia Obligatariuszy
dotyczacych zmiany Warunkéw Emisji moze negatywnie wptyngé na zdolno$¢ Emitenta do wykonywania w
terminie zobowigzan wynikajacych z Obligacji, w tym w szczegdlnosci na zdolno$¢ do dokonywania ptatnosci z
Obligacji.

Po Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji z tytutu wykupu Obligacje mogq byé wyfaczone z
obrotu

Zgodnie z art. 8 ust. 6 Ustawy o Obligacjach po ustaleniu uprawnionych do $wiadczen z tytutu wykupu obligacii
niemajgacej postaci dokumentu prawa z tej obligacji nie moga byé przenoszone. Warunki Emisji przewidujq
rejestracje Obligacji w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW. Oznacza to, ze dopdki
Obligacje bedq zarejestrowane w tym depozycie albo pozbawione postaci dokumentu w inny sposéb, wraz z
uptywem Dnia Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji z tytutu wykupu nie bedzie mozliwe przenoszenie praw z
Obligacji, a w szczegdlnosci moze nie by¢ mozliwa sprzedaz Obligacji w razie niedokonania przez Emitenta ich
terminowego wykupu. W powyzszych przypadkach Obligatariusze moga zosta¢ pozbawieni mozliwosci wyjscia z
inwestycji w Obligacje nawet, gdy pozyskajg osobe zainteresowang nabyciem Obligacii.
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Kurs notowan i pfynnosé Obligacji mogg podlegaé wahaniom

Nie mozna zapewni¢, ze po wprowadzeniu Obligacji do ASO powstanie rynek wtérny o satysfakcjonujgcym
inwestorow poziomie ptynno$ci. Nie mozna przewidzie¢ poziomu zainteresowania inwestoréw Obligacjami. W
zwigzku z tym nie mozna wykluczy¢ wystepowania znacznych wahan kurséw Obligacji, ani ze inwestorzy nie
bedg w stanie kupi¢ lub sprzeda¢ Obligacji po oczekiwanych cenach lub w oczekiwanych terminach. Na kurs
notowan Obligacji moze wptywaé ponadto szereg innych czynnikéw, w tym m.in. ogélna sytuacja polityczna na
Swiecie, ogolne trendy ekonomiczne, zmiany ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych, zmiany prawa i innych
regulacji w Polsce i UE, zmiany prognoz przez analitykow gietdowych oraz faktyczne lub przewidywane zmiany w
naszej dziatalnosci, naszej sytuacji lub naszych wynikach finansowych. Wahania na rynku papieréw
wartosciowych w przysztosci moga réwniez mie¢ niekorzystny wptyw na kurs Obligacji, niezaleznie od naszej
dziatalnosci, naszej sytuacji finansowej i wynikow naszej dziatalno$ci lub naszych perspektyw rozwoju.

Ryzyko stop procentowych

Nie mozna wykluczy¢, ze stopy procentowe, w tym stopa bazowa Obligacii, ulegng istotnej zmianie po dniu emisji
Obligacji. W stosunku do Obligacji stope procentowg dla danego okresu odsetkowego stanowi stopa bazowa
(réwna stawce WIBOR dla szeSciomiesiecznych depozytéw ztotowych) powiekszona o marze odsetkowa.
Obnizenie stop procentowych, w tym stopy bazowej Obligacji, w szczeg6lnosci zwigzane z pogarszajacymi sie
warunkami gospodarczymi, moze spowodowa¢ obnizenie rentownosci Obligacji i w konsekwencji stopy zwrotu z
inwestycji w Obligacje. Z drugiej strony, znaczne podwyzszenie stop procentowych, w tym stopy bazowej
Obligacji, moze zwigkszy¢ koszty obstugi zadtuzenia wynikajacego z Obligacji lub innych zrodet finansowania
dtuznego i negatywnie wplynaC na nasza sytuacje finansowa i wyniki dziatalnosci Grupy, a w konsekwencji na
warto$¢ Obligacji oraz na zdolno$¢ Emitenta do dokonywania ptatnosci z Obligaci.

Wprowadzenie Obligaciji do obrotu moze zostaé wstrzymane

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku, gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na
zadanie KNF, ma obowigzek wstrzyma¢ wprowadzenie okreslonych instrumentéw finansowych do obrotu w ASO
lub wstrzymac rozpoczecie obrotu instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczy¢, ze KNF zgtosi powyzsze zgdanie w odniesieniu do Obligacji. Wstrzymanie wprowadzenia
Obligacji do obrotu w ASO lub opdznienie rozpoczecia notowan w ASO moze mie¢ istotny negatywny wplyw na
ptynnos¢, a w konsekwencji na wartos¢ Obligacii.

Ryzyko walutowe

Po rozpoczeciu notowan Obligacji w ASO walutg notowan bedzie polski ztoty (PLN). Zasadniczo moze sie to
wigza¢ z konieczno$cig wymiany waluty obcej inwestora zagranicznego na PLN wedtug okreslonego kursu
wymiany. W konsekwencji, stopa zwrotu z inwestycji w Obligacje bedzie zalezafa nie tylko od zmiany ich kursu w
okresie inwestycji, ale takze od zmian kursu danej waluty wzgledem PLN.

Deprecjacja PLN wobec walut obcych moze w negatywny sposéb wptynaé na rownowartos¢ w walutach obcych
kwot wyptacanych w zwigzku z Obligacjami, co moze powodowaC obnizenie rzeczywistej stopy zwrotu z
inwestycji w Obligacje.

Warunki Emisji nie zawierajq klauzuli ubruttowienia dotyczgcej naleznych podatkéw

Inwestycja w Obligacje moze wigza¢ sig z koniecznoscig poniesienia przez Obligatariuszy kosztéw naleznych
podatkow.
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Warunki Emisji nie zawierajg klauzuli ,ubruttowienia” dotyczacej podatkdw od pfatnosci dokonywanych na rzecz
Obligatariuszy. W takiej sytuacii, jezeli z jakakolwiek ptatnoscig z tytutu Obligacji zwigzany bedzie obowigzek
pobrania i zapfaty przez Emitenta jakiegokolwiek podatku, opfaty lub innych nalezno$ci publicznoprawnych,
Emitent nie bedzie zobowigzany do dokonania na rzecz Obligatariuszy zaptaty jakichkolwiek kwot wyréwnujacych
pobrane podatki, optaty lub inne naleznosci publicznoprawne, ani jakichkolwiek innych ptatnosci.

Obowigzek ponoszenia kosztow naleznych podatkéw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem (w zakresie
jakichkolwiek ptatnosci z tytutu Obligacji) lub zbywaniem Obligacji, moze spowodowac, iz stopa zwrotu z
inwestycji w Obligacje bedzie nizsza od oczekiwanej.

Emitent podlega ograniczeniom okreslonym w Warunkach Emisji

Warunki Emisji naktadajg na Emitenta pewne obowigzki, ktre ograniczajg jego mozliwos¢é do pozyskania
finansowania przysztej dziatalnosci operacyjnej lub inwestycyjnej, a takze do Kkorzystania z innych okazji
biznesowych, ktore moga interesowa¢ Emitenta. Warunki Emisji naktadajg na Emitenta obowigzek utrzymywania
okre$lonych wskaznikow finansowych na wymaganych poziomach, a takze ogranicza¢ m.in.

¢ nabywanie lub obejmowanie akcji lub udziatéw w spétkach;

udzielanie gwarancji lub poreczen, przystepowanie do diugu oraz zwalnianie z odpowiedzialnosci;
e  udzielanie pozyczek;
e  rozporzadzanie aktywami;

e wyplacanie dywidendy, zaliczek na poczet dywidendy, ceny za nabywane akcje wtasne lub zwrot dopfat; czy
tez

e  zacigganie zadtuzenia finansowego.

Ograniczenia zawarte w Warunkach Emisji mogg wptywaé na zdolnos¢ Emitenta do prowadzenia dziatalnosci
operacyjnej oraz mogq ogranicza¢ jego zdolnos¢ do reagowania na warunki rynkowe lub do korzystania z
nadarzajacych sie okazji biznesowych. Takie ograniczenia mogtyby przyktadowo negatywnie wptywaé na
zdolno$¢ Emitenta do finansowania dziatalnosci, dokonywania strategicznych akwizycji lub inwestycji,
restrukturyzacji lub finansowania potrzeb kapitatowych. Ponadto na zdolno$¢ Emitenta do przestrzegania takich
ograniczen wptywa¢ moga czynniki pozostajace poza jego kontrolg, takie jak sytuacja polityczna, warunki
gospodarcze, stan rynkow finansowych oraz sytuacja w branzy Emitenta. Naruszenie takich ograniczen mogtoby
skutkowaé wystapieniem przypadku naruszenia innych zobowigzan finansowych, niz te wynikajace z Obligaci.

Jezeli zgodnie z warunkami zadtuzenia finansowego nastapi przypadek naruszenia, ktory nie zostanie
naprawiony lub uchylony, wierzyciele mogg wstrzymac¢ zaangazowanie dotyczace takiego zadtuzenia i sprawic,
ze wszelkie niesptacone kwoty z tytutu tego zadtuzenia stang sie wymagalne, co z kolei mogtoby skutkowac
naruszeniem warunkow innego zadtuzenia finansowego, w tym Obligacji. Jakiekolwiek dziatania w tym kierunku
mogtyby postawi¢ Emitenta w stan upadto$ci lub likwidacji, co mogtoby sprawi¢, ze Obligatariusze nie odzyskajq
kwoty, ktorg zainwestowali w Obligacje albo odzyskajg kwote nizsza od zainwestowanej.

Dochodzenie roszczen przeciwko Emitentowi lub czfonkom jego organdw moze byé utrudnione

Emitent zostat utworzony jako spétka prawa polskiego i podlega temu prawu. Grupa prowadzi dziatalnos¢ przede
wszystkim na terytorium Polski. Wszystkie istotne rzeczowe aktywa trwate Grupy znajdujq sie w Polsce. Ponadto
wszyscy cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Emitenta sg mieszkaricami Polski. W zwigzku z tym inwestorzy
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zagraniczni moga napotka¢ trudnosci zwigzane z dokonywaniem doreczen Emitentowi lub powyzszym osobom w
zwigzku z postepowaniami wszczetymi przez takie podmioty lub osoby fizyczne poza granicami Polski. Ponadto
prowadzenie na terytorium Polski postepowania egzekucyjnego w oparciu o orzeczenie wydane przeciwko
Emitentowi lub powyzszym osobom poza granicami Polski, a w szczeg6inosci poza granicami UE, moze by¢ dla
inwestorow utrudnione lub niemozliwe.

Ryzyko zawieszenia obrotu Obligacjami

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO (z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO), GPW moze
zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi:

(@)  nawniosek emitenta;
(b)  jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow;
(c)  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w danym alternatywnym systemie obrotu.

Na podstawie § 11 ust. 1la Regulaminu ASO, zawieszajac obrdt instrumentami finansowymi GPW moze okresli¢
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek
emitenta lub jeZeli w ocenie GPW zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktdrych mowa w lit. (b) i (c) powyzej.

Na podstawie § 11 ust. 2 Regulaminu ASO, w przypadkach okreslonych przepisami prawa GPW zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub okreslony w decyzji wiasciwego organu.

Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO GPW zawiesza obrdt instrumentami dtuznymi niezwtocznie po uzyskaniu
informacji 0 zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikaciji informaciji poufnej o emitencie lub instrumencie dtuznym z naruszeniem art. 7 i
art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba Ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowaniu rynku.

Ponadto, jak wynika z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obr6t okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w alternatywnego
systemu obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi. W zadaniu KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuije.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity
przestanki w odniesieniu do ktérych KNF upowazniony jest do wystosowania zadania.

Komisja uchyla decyzje zawierajaca zadanie, o ktdrym mowa w art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy
po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesOw inwestorow.

Zawieszenie obrotu Obligacjami skutkuje wstrzymaniem zawierania transakcji takimi instrumentami, co moze
wptywac na faktyczng mozliwos¢ zbywania Obligacji przez inwestordw oraz uzyskiwane zyski ze sprzedazy tych
instrumentow.
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Ryzyko wykluczenia Obligacji z obrotu w ASO

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO (z zastrzezeniem innych przepisow Regulaminu ASO), GPW moze
wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

(a)

na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw;

jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu i interes jego uczestnikow;
jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w danym alternatywnym systemie obrotu;
wskutek otwarcia likwidacji emitenta;

wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu,
przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wcze$niej niz
z dniem potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto, na podstawie § 12 ust. 2 Regulaminu ASO (z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO), GPW
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu:

(a)
(b)

w przypadkach okreslonych przepisami prawa;
jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona;
w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow;

po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta albo
postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku
emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta wystarcza
jedynie na zaspokojenie tych kosztdw (z zastrzezeniem innych postanowien Regulaminu ASO).

w przypadku uprawomocnienia sig postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentow
finansowych albo postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to,
ze majatek emitenta diuznych instrumentdw finansowych nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania
upadfosciowego ze wzgledu na to, ze majatek emitenta dtuznych instrumentéw finansowych nie wystarcza
lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania - z zastrzezeniem, ze wykluczenie to
dotyczy dtuznych instrumentéw finansowych tego emitenta.

Na podstawie §12 ust. 2a Regulaminu ASO, GPW moze odstapi¢ od wykluczenia instrumentéw dituznych z
obrotu z powodu wskazanego w pkt e) powyzej, jezeli przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sad
wyda postanowienie:

0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego, lub

w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub

0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

Na podstawie 812 ust. 2b Regulaminu ASO instrumenty dtuzne bedg wykluczone z obrotu po uptywie 1 miesigca
od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu w przedmiocie dotyczacym:
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(1)  odmowy zatwierdzenia przez sad uktadu w przyspieszonym postepowaniu uktadowym, postepowaniu
uktadowym lub postepowaniu sanacyjnym lub

(2)  umorzenia przez sad przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania uktadowego,
postepowania  sanacyjnego lub  postepowania o zatwierdzenie ukladu w  postepowaniu
restrukturyzacyjnym, lub

(3)  uchylenia przez sad lub wygasniecia z mocy prawa uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym lub w
postepowaniu upadto$ciowym.

Zgodnie z § 12 ust. 3 Regulaminu ASO, GPW przed podjeciem decyzji 0 wykluczeniu instrumentdw finansowych
z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, GPW moze zawiesic¢ obr6t tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO, GPW wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po
uzyskaniu informaciji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez GPW, jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé
powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Jak wynika z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrot okre$lonymi instrumentami finansowymi
zagraza W sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu
obrotu dokonywanego w takim alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow,
GPW, na zadanie KNF, ma obowigzek wykluczyc¢ te instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie
obrotu.

Decyzja GPW w sprawie wykluczenia danych instrumentow finansowych wymaga uzasadnienia, a emitent moze
Ztozy¢ wniosek 0 ponowne rozpoznanie sprawy.

Mozliwo$¢ wykluczenia instrumentow stanowi ryzyko dla inwestorow w postaci utrudnionego zbycia instrumentow
oraz uzyskania ceny sprzedazy nizszej niz cena rynkowa na podstawie notowan sprzed wykluczenia.

Naruszenia Rozporzgdzenia MAR mogq doprowadzi¢ do nafozenia sankcji administracyjnych lub karnych

Emitent jest spétkg publiczna, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, w zwigzku z tym
Emitent podlega obowigzkom wynikajacym z Rozporzadzenia MAR. Zgodnie z art. 96 ust. 1i Ustawy o Ofercie, w
wypadku, gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktérych mowa w art. 17 ust. 1 i 4-8
Rozporzadzenia MAR, KNF moze: (i) wyda¢ decyzje o wykluczeniu wyemitowanych przez niego obligacji z
obrotu w alternatywnym systemie obrotu; (i) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 10.364.000 PLN lub 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli warto$¢ ta jest wyzsza niz 10.364.000 PLN; albo (iii) zastosowa¢ obie te kary tacznie. Ponadto, w takim
przypadku KNF moze natozy¢é na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu emitenta albo
osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego organu nadzorujacego
emitenta, kare pieniezng w wysokosci odpowiednio 4.145.600 PLN w przypadku 0sdb petnigcych funkcje cztonka
zarzadu i do 100.000 PLN w przypadku oséb petnigcych funkcje cztonka rady nadzorczej lub cztonka innego
organu nadzorujacego.

Niezaleznie od powyzszego, w wypadku naruszenia obowigzkow okreslonych w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia
MAR (obowigzki zwigzane ze sporzadzaniem list 0séb majacych dostep do informacji poufnych) naruszajacy
podlega: (i) karze pienieznej do wysokosci 4.145.600 PLN albo (i) karze pienieznej do kwoty stanowigcej
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rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 PLN (na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie).
KNF moze takze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN w wypadku naruszenia: (i)
obowigzkdw zwigzanych z raportowaniem transakcji dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze i
osoby blisko z nimi zwigzane zgodnie z art. 19 ust. 1-7 Rozporzadzenia MAR (na podstawie art. 175 ust. 1
Ustawy o Obrocie), (i) polegajacego na udzieleniu zezwolenia na dokonanie transakcji w tzw. okresie
zamknietym niezgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR (na podstawie art. 174a ust. 1 Ustawy o Obrocie).

Zgodnie z art. 181 ust. 1 oraz art. 183 ust. 1 Ustawy o Obrocie, kto wykorzystuje informacje poufng w rozumieniu
art. 14 Rozporzadzenia MAR lub dokonuje manipulacji w rozumieniu art. 15 Rozporzadzenia MAR, podlega
sankciji karnej: (i) grzywny w wysoko$ci do 5.000.000 PLN; (i) pozbawienia wolno$ci od 3 miesiecy do lat 5; albo
(iii) obu tym karom facznie.

Naruszenie przez Emitenta, osoby zajmujace w nim kierownicze stanowiska lub dziatajace jako cztonek jego
organu wyzej wskazanych regulacji moze w rezultacie negatywnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowq
lub wyniki Emitenta, a w konsekwencji na warto$¢ rynkowg Obligacji, zdolnos¢ Emitenta do obstugi zadtuzenia z
tytutu Obligacji oraz do terminowego wykupu Obligaciji.

Ryzyko nafozenia kar regulaminowych na Emitenta przez GPW

Zgodnie z § 17c ust. 1 Regulaminu ASO, jezeli emitent dtuznych instrumentéw finansowych wprowadzonych do
ASO nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujacych w danym alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Regulaminie ASO, moze, w zalezno$ci od stopnia i
zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

(@)  upomnie¢ emitenta,
(b)  natozy¢ na emitenta kare pienigzna w wysokosci do 50.000 PLN.

GPW podejmujac decyzje o nafozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin
na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegolnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w danym alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku, gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega
zasad lub przepisdw obowigzujacych w ASO lub nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obowigzki wskazane
w danych postanowieniach Regulaminu ASO badz nie stosuje si¢ do obowigzkdw uprzednio natozonych na niego
na podstawie § 17c ust. 2 Regulaminu ASO, GPW moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta
tacznie z uprzednig karg pieniezna, wskazang w punkcie (b) powyzej, nie moze przekracza¢ 50.000 PLN.

Jednoczesnie, natozenie kary pienieznej jest niezalezne od podjecia przez GPW decyzji 0 zawieszeniu obrotu
danymi instrumentami lub o ich wykluczeniu z obrotu, na podstawie odpowiednich postanowien Regulaminu
ASO.

Ratingi kredytowe Emitenta mogq zostaé obnizone

Emitentowi zostaty przyznane nastepujace ratingi kredytowe: (i) BB+, pozytywny przez agencje ratingowa S&P
Global Ratings (ostatnio aktualizowany w dniu 18 grudnia 2018 r.); oraz (i) Ba2, pozytywny przez agencje
Moody’s Investors Service (ostatnio aktualizowany w dniu 8 sierpnia 2017 r.).

Oceny ratingowe wydane przez agencje ratingowe mogg zosta¢ w kazdym czasie wycofane, zmienione lub
zawieszone przez agencje ratingowe. Obnizenie przez agencje ratingowe przyznanych nam ratingbw moze
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wptyna¢ na kurs notowan i ptynno$¢ Obligacji oraz nasze postrzeganie jako partnera biznesowego. Kazde
obnizenie ratingu moze podwyzszy¢ koszty finansowania zewnetrznego, ograniczyé dostep do rynkow
kapitatowych oraz ujemnie wpltyngé na zdolno$¢ do sprzedazy produktdw lub zawierania transakcii
gospodarczych, zwlaszcza dtugoterminowych. W konsekwencji mogtoby to negatywnie wplynagé na nasza
sytuacje finansowg i wyniki dziatalnosci, a takze na naszg zdolno$¢ do obstugi zobowigzan platniczych z tytutu
Obligacji. Nie mozna przewidzie¢ wszelkich zdarzen, ktére mogtyby wptyna¢ na obnizenie naszych ratingdw, czy
tez wykluczy¢, ze zaistnienie przewidywanych przysztych zdarzen nie wplynie negatywnie na nasz rating.
Obnizenie przez agencje ratingowa, przyznanego nam ratingu moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na nasza
dziatalnos¢, wyniki finansowe, sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju, a w konsekwencji na wartos¢
Obligacji oraz na naszg zdolno$¢ do dokonywania ptatno$ci z Obligacii.

W przypadku upadfosci, restrukturyzacji lub niewypfacalnosci Emitenta i zastosowaniu przepiséw Prawa
Upadfosciowego lub Prawa Restrukturyzacyjnego, inwestorzy mogq nie odzyskaé istotnej czesci
zainwestowanych srodkow lub nie odzyskaé ich wcale

Emitent moze sta¢ si¢ niewyptacalny, jezeli utraci zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych, w tym wykonywania w terminie zobowigzan z Obligacji, albo gdy jego zobowigzania pieniezne, w
tym zobowigzania z Obligacji, bedg przekracza¢ wartos¢ jego majatku. W takich przypadkach moze zosta¢
ogtoszona upadto$¢ Emitenta. W przypadku ogtoszenia upadtosci Emitenta jego wierzyciele beda zaspokajani w
kolejnosci wskazanej w przepisach Prawa Upadtosciowego. Zgodnie z tymi przepisami Obligatariusze
zaspokajani bedg po zaspokojeniu m.in. kosztéw postepowania upadiosciowego, naleznosci pracownikow
powstatych przed ogtoszeniem upadto$ci, sktadek na ubezpieczenie spoteczne za trzy ostatnie lata przed
ogtoszeniem upadto$ci. Pomimo niewyptacalno$ci Emitenta, wniosek o ogfoszenie upadiodci moze zostaé
oddalony lub postepowanie upadtosSciowe moze zostaé umorzone z braku majatku Emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania. W razie niewyptacalno$ci lub zagrozenia niewyptacalnoscig Emitenta jego zobowigzania,
w tym zobowigzania z Obligacji, mogq rowniez podlega¢ restrukturyzacji na mocy przepiséw Prawa
Restrukturyzacyjnego. Restrukturyzacja moze polega¢ na odroczeniu terminu sptaty zobowigzan z Obligacii,
roztozeniu splaty na raty, zmniejszeniu wysokosci zobowigzan lub ich konwersji na udziaty w Emitencie. Ponadto,
W razie wszczecia postepowania upadiosciowego lub postepowania restrukturyzacyjnego moze nie byé mozliwe
prowadzenie egzekucji wobec Emitenta w celu zaspokojenia wierzytelnosci z Obligacii.

W przypadku upadtosci, restrukturyzacji lub niewyptacalno$ci Emitenta posiadacze Obligacji moga nie odzyskac
istotnej czesci zainwestowanych Srodkéw lub nie odzyskac ich wcale, a prowadzenie egzekucji wobec Emitenta
moze by¢ utrudnione albo niemozliwe lub moze nie doprowadzi¢ do petnego zaspokojenia wierzytelno$ci
posiadaczy Obligaci.

Ryzyko zwigzane ze zmiang interpretacji i przepisow polskiego prawa podatkowego zwigzanych z
opodatkowaniem Obligatariuszy

Polski system prawny, a w szczegolnosci stanowigce jego czeS¢ przepisy prawa podatkowego, charakteryzuje
sie czestymi zmianami, brakiem spdjnosci i jednolitej praktyki organéw podatkowych, a takze zauwazalng
rozhiezno$cig w orzecznictwie sadowym dotyczacym zastosowania przepiséw prawa podatkowego. Dotyczy to
takze zagadnien zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym dochodow uzyskiwanych przez
obligatariuszy w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich papieréw wartosciowych. Nie
mozna zagwarantowaé, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestorow zmiany w przepisach
podatkowych w powyzszym zakresie lub ze organy podatkowe nie dokonajg odmiennej, niekorzystnej dla
inwestoréw interpretacji przepiséw podatkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na efektywng wysoko$c¢
obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora z inwestycji w Obligacje.
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Przepisy prawa polskiego dotyczace inwestycji w obligacje sq zfozone i mogq byé réznie interpretowane,
a przy tym podlegajg czestym zmianom

Polski system prawny charakteryzuje sie czestymi zmianami. Ponadto, niektére z przepiséw polskiego prawa, sq
niejednoznaczne, czesto brakuje spdjnej lub jednolitej interpretacji prawa, lub jednolitej praktyki organéw
publicznych oraz sadow co do stosowania prawa polskiego. Ze wzgledu na czeste zmiany prawa oraz rdznice
interpretacyjne, ryzyko zwigzane z polskim prawem moze byé wieksze niz w przypadku innych rynkow
rozwinigtych. Nie mozna zagwarantowac, ze nie zostang wprowadzone niekorzystne dla inwestoréw zmiany w
przepisach lub ze organy publiczne nie dokonajg nowej, odmiennej, niekorzystnej interpretacji przepiséw, co
moze mie¢ negatywny wplyw na faktyczny zysk inwestordw z inwestycji w Obligacje.
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Ponizej przytoczono gtéwne postanowienia Warunkéw Emisji. Petne wymagane Ustawg o Obligacjach informacje
na temat Obligacji i praw z nimi zwigzanych znajdujg sie w Warunkach Emisji, ktore stanowig Zatacznik 5.4 do
niniejszej Noty Informacyjnej.

4.1. Cel emisji

Nie dotyczy. Cel emisji Obligacji nie zostat okreslony.

4.2. Rodzaj emitowanych Obligacji

Obligacie sg niemajacymi formy dokumentu, niezabezpieczonymi i niepodporzadkowanymi obligacjami na
okaziciela. Obligacje zostaty zdematerializowane na podstawie art. 8 ust. 5 Ustawy o Obligacjach w zw. z art. 5a
ust. 1 Ustawy o Obrocie, tj. zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

Obligacje zostaty wyemitowane w trybie art. 33 pkt 1 Ustawy o Obligacjach, tj. w trybie oferty publicznej, o ktérej
mowa w art. 3 Ustawy o Ofercie, na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 25 marca 2019 r. nr
01/25/03/2019, uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 25 marca 2019 r. nr 1/25/03/2019, uchwaty Zarzadu
Emitenta z dnia 16 kwietnia 2019 r. nr 01/16/04/2019 oraz uchwaty Rady Nadzorczej Emitenta z dnia 16 kwietnia
2019 . nr 01/16/04/2019.

Oferta publiczna Obligacji zostata skierowana wytacznie do klientdw profesjonalnych w rozumieniu Ustawy o
Obrocie (w tym do uprawnionych kontrahentéw bedacych jednoczesnie klientami profesjonalnymi), zgodnie z art.
7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie. W zwigzku ze skierowaniem oferty publicznej Obligacji wytacznie do klientow
profesjonalnych w rozumieniu Ustawy o Obrocie (w tym do uprawnionych kontrahentéw bedacych jednocze$nie
klientami profesjonalnymi), na podstawie art. 7 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie realizacja Oferty nie wymagata
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego w rozumieniu
Ustawy o Ofercie.

4.3.  Wielkosé emisji

Emitent wyemitowat 1.000.000 (stownie: jeden milion) Obligacji o tacznej warto$ci nominalnej 1.000.000.000
(stownie: jeden miliard) PLN.

44,  Warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji

Wartos¢ nominalna jednej Obligacji wynosi 1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN. Cena emisyjna jednej Obligacji
byta réwna jej wartosci nominalnej i wyniosta 1.000 (stownie: jeden tysiac) PLN za jedng Obligacje.

4.5. Informacje o wynikach subskrypciji
45.1. Datarozpoczecia i zakonczenia subskrypciji

Okres subskrypcii (tj. przyjmowania o$wiadczen o przyjeciu propozycji nabycia) Obligacji rozpoczat sie w dniu 17
kwietnia 2019 r. i zakonczyt sie w dniu 19 kwietnia 2019r.

4.5.2. Data przydziatu Obligacji
19 kwietnia 2019 .
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453. Liczba Obligacji objetych subskrypcja

1.000.000 (stownie: jeden milion).

45.4. Stopy redukcji w poszczeg6lnych transzach

W ramach oferty Obligaciji nie dokonano redukcji zapiséw. Emisja nie byta podzielona na transze.
455. Liczba Obligaciji, ktore zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypciji
1.000.000 (stownie: jeden milion).

4.5.6. Cena, po jakiej Obligacje byty obejmowane

1.000 (stownie: jeden tysigc) PLN.

45.7. Liczba osob, ktore ztozyly zapisy na Obligacje

59.

458. Liczba oséb, ktérym przydzielono Obligacje

59.

45.9. Nazwy (firmy) subemitentow

Emitent nie zawierat umow o subemisje w odniesieniu do Obligacji.

4.5.10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktdre zostaty zaliczone do kosztow emis;ji

W ramach promociji oferty Obligacji oraz wynagrodzenia subemitentow Emitent nie poniost zadnych kosztow.

Informacja na temat ostatecznej wysokosci pozostatych kosztdw emisji Obligacji, tj. kosztow przygotowania i
przeprowadzenia oferty Obligacji oraz kosztdw sporzadzenia niniejszej Noty Informacyjnej, z uwzglednieniem
kosztow doradztwa, zostanie przedstawiona w potrocznym sprawozdaniu finansowym Emitenta za | pdtrocze
2019 r., ktdre zostanie przekazane do publicznej wiadomosci w raporcie okresowym Emitenta za | péirocze 2019
r. w dniu 29 sierpnia 2019 r. W przypadku zmiany terminu publikacji raportu okresowego Emitenta za | potrocze
2019 r., nowy termin publikacji tego raportu zostanie przekazany do wiadomosci publicznej przez Emitenta w
formie raportu biezacego.

Koszty emisji Obligacji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych i ujete w sprawozdaniu finansowym
Emitenta zgodnie z wyceng Obligacji wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

4.6. Warunki wykupu i wyptaty oprocentowania
4.6.1.  Warunki wykupu

Wykup Obligacii

Obligacje zostang wykupione przez Emitenta w dniu 24 kwietnia 2026 r. lub w Dniu Przedterminowego Wykupu.
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Emitent zaptaci w Dniu Wykupu lub Dniu Przedterminowego Wykupu za kazda Obligacje Kwote do Zapfaty,
obejmujacq Naleznos¢ Gtéwna, Kwote Odsetek za ostatni Okres Odsetkowy, oraz — w przypadku wykupu
Obligacji na podstawie punktu 7.4 Warunkéw Emisji — Premie. Ptatnosci z tytutu Obligacji zwigzane z ich
wykupem dokonywane bedg za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Z chwilg dokonania wykupu Obligaciji, zgodnie z postanowieniami Warunkéw Emisji, Obligacje zostang umorzone
zgodnie z Ustawg o Obligacjach oraz majacymi zastosowanie Regulacjami.

Przedterminowy Wykup Obligacji za zgodg Zgromadzenia Obligatariuszy

W przypadkach okreslonych w podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji, Zgromadzenie Obligatariuszy bedzie mogto
podja¢ uchwate o wyrazeniu zgody na skorzystanie przez Obligatariuszy z prawa zadania Przedterminowego
Wykupu na skutek wystgpienia Podstaw Przedterminowego Wykupu okreslonych w tym samym podpunkcie. Do
podjecia takiej uchwaty wymagana jest wiekszo$¢ 2/3 gtoséw przypadajacych na cato$¢ Skorygowanej Lacznej
Wartosci Nominalnej Obligacji. W przypadku podjecia takiej uchwaty, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do
zadania Przedterminowego Wykupu posiadanych przez niego Obligaci.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapita Zadna Podstawa Przedterminowego Wykupu okre$lona
w podpunkcie 7.1.1 Warunkéw Emisji.

Przedterminowy Wykup Obligacji na zgdanie Obligatariusza

Od dnia nastepujacego po dniu, w ktérym wystapit jeden z Przypadkéw Naruszenia wymienionych w podpunkcie
7.2.1 Warunkéw Emisji, kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do zadania Przedterminowego Wykupu
posiadanych przez niego Obligacii.

Na dzieh sporzadzenia Noty Informacyjnej nie wystapit zaden Przypadek Naruszenia wymieniony w podpunkcie
7.2.1 Warunkéw Emisji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu

Emitent ma w kazdym czasie prawo do przeprowadzenia Przedterminowego Wykupu Obligacji. O zamiarze
skorzystania przez niego z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu Emitent zawiadomi Obligatariuszy nie
pdzniej niz na 10 Dni Roboczych przed Dniem Przedterminowego Wykupu. Zawiadomienie, o ktorym mowa w
poprzedzajacym zdaniu nastapi zgodnie z punktem 14 (Zawiadomienia) Warunkdw Emisji.

Prawo Emitenta do Przedterminowego Wykupu moze zosta¢ wykonane w kazdym czasie przed Dniem Wykupu,
zardwno w odniesieniu do wszystkich jak i czeSci wyemitowanych i niewykupionych (nieumorzonych) Obligacji,
jednak Przedterminowy Wykup nie moze dotyczy¢ Obligacji stanowigcych mniej niz 10% facznej wartosci
nominalnej Obligacji, lub wszystkich niewykupionych Obligacji, w przypadku gdyby ich taczna wartos¢ nominalna
byta nizsza niz kwota wskazana powyzej.

W przypadku Przedterminowego Wykupu czesci Obligacji w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa
Emitenta do Przedterminowego Wykupu, z zastrzezeniem dobrowolnych zgtoszen Obligacji do wykupu (jesli takie
zgtoszenia bedg przewidywane), Obligacje beda wykupowane od Obligatariuszy proporcjonalnie do stanu
Obligacji zapisanych na ich Rachunkach Obligacji. Liczba Obligacji wykupowanych od poszczegdinych
Obligatariuszy zostanie ustalona zgodnie ze stosownymi Regulacjami, w szczegoinosci §123 Szczegdtowych
Zasad, lub Regulacji, ktére go zastapig. W przypadku Przedterminowego Wykupu cze$ci Obligacji w wyniku
skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do Przedterminowego Wykupu, konieczne bedzie zawieszenie
obrotu Obligacjami w ASO dokonywane na wniosek Emitenta.
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Przedterminowy Wykup przeprowadzany w wyniku skorzystania przez Emitenta z Prawa Emitenta do
Przedterminowego Wykupu nastapi wedtug ich warto$ci nominalnej wraz z narostymi odsetkami oraz za zaptatg
Premii.

4.6.2. Warunki wypfaty oprocentowania
Ptatnos¢ Kwoty Odsetek

Obligacje sg oprocentowane od Dnia Emisji (wiacznie) do Dnia Wykupu lub — w przypadku Przedterminowego
Wykupu - Dnia Przedterminowego Wykupu (w obu przypadkach z wytaczeniem tego dnia). W kazdym Dniu
Ptatnosci Odsetek wskazanym w punkcie 3.3. Warunkéw Emisji kazdy podmiot bedacy Obligatariuszem w Dniu
Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligaji uprawniony bedzie do otrzymania Kwoty Odsetek obliczonej zgodnie z
punktem 3 (Oprocentowanie) Warunkéw Emisji. Kwoty Odsetek bedq ptatne z dotu. Platnos¢ Kwoty Odsetek
dokonywana bedzie za posrednictwem KDPW na podstawie i zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Okresy Odsetkowe

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wiacznie) do Pierwszego Dnia Ptatnosci Odsetek
(z wytaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od poprzedniego Dnia Pfatno$ci Odsetek
(wiacznie) do nastepnego Dnia Ptatnosci Odsetek (z wytaczeniem tego dnia), przy czym ostatni Okres
Odsetkowy zakonczy sie w dniu poprzedzajacym Dzien Wykupu lub Dzier Przedterminowego Wykupu.

Okresy Odsetkowe, Dni Ptatnosci Odsetek oraz daty ustalenia praw do odsetek wedtug stanu na date Noty
Informacyjnej zostaty przedstawione w ponizszej tabeli. Ostatni Dzien Ptatnosci Odsetek nastapi w Dniu Wykupu
lub Dniu Przedterminowego Wykupu.

Okres Pierwszy dzier Okresu Dzien Ptatnosci Odsetek Dzien ustalenia praw do

odsetkowy Odsetkowego odsetek
1. 26 kwietnia 2019 r. 26 pazdziernika 2019 r. 18 pazdziernika 2019 r.
2. 26 pazdziernika 2019 r. 26 kwietnia 2020 r. 17 kwietnia 2020 r.
3. 26 kwietnia 2020 r. 26 pazdziernika 2020 r. 16 pazdziernika 2020 r.
4. 26 pazdziernika 2020 r. 26 kwietnia 2021 r. 16 kwietnia 2021 .
5. 26 kwietnia 2021 r. 26 pazdziernika 2021 r. 18 pazdziernika 2021 .
6. 26 pazdziernika 2021 r. 26 kwietnia 2022 r, 15 kwietnia 2022 .
7. 26 kwietnia 2022 r. 26 pazdziernika 2022 r. 18 pazdziernika 2022 r.
8. 26 pazdziernika 2022r. 26 kwietnia 2023 . 18 kwietnia 2023 r.
9. 26 kwietnia 2023 r. 26 pazdziernika 2023 r. 18 pazdziernika 2023 r.
10. 26 pazdziernika 2023 r. 26 kwietnia 2024 r. 18 kwietnia 2024 .
11. 26 kwietnia 2024 r. 26 pazdziernika 2024 r. 18 pazdziernika 2024 r.
12. 26 pazdziernika 2024 r. 26 kwietnia 2025 r. 17 kwietnia 2025 .
13. 26 kwietnia 2025 r. 26 pazdziernika 2025 r. 17 pazdziermnika 2025 r.
14. 26 pazdziernika 2025 r. 24 kwietnia 2026 r. 16 kwietnia 2026 .

Naliczanie odsetek

Kwota Odsetek obliczana jest odrebnie dla kazdego Okresu Odsetkowego.

W przypadku, gdy Kwota Odsetek naliczana jest za okres krotszy niz Okres Odsetkowy pierwotnie wskazany w
Suplemencie, bedzie ona obliczana w oparciu o rzeczywistg liczbe dni w okresie od poprzedniego Dnia Ptatnosci
Odsetek (wigcznie) albo Dnia Emisji (witgcznie) w przypadku Pierwszego Okresu Odsetkowego, do dnia, w
ktérym Obligacje zostang wykupione (z wytaczeniem tego dnia).
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W przypadku opdznienia (z wyjatkiem przypadku, o ktérym mowa w podpunkcie 7.2.1(a) Warunkéw Emisji) w
zaptacie cato$ci lub czesci Naleznosci Gtdwnej lub Kwoty Odsetek, Obligatariuszowi bedg przystugiwaty odsetki
naliczane od dnia powstania opoznienia (wiacznie) do dnia zaptaty (z wytaczeniem tego dnia) w wysokosci
rownej stawce Stopy Procentowej dla ostatniego Okresu Odsetkowego, powiekszonej o Dodatkowa Marze
Odsetkowg (jednak bez podwojnego doliczania Dodatkowej Marzy Odsetkowej, w przypadku, gdy przed
zakoniczeniem ostatniego Okresu Odsetkowego wystapit inny Przypadek Naruszenia).

W zadnym przypadku kwota jakichkolwiek odsetek z tytutu Obligaciji nie ulegnie kapitalizacji i nie bedg naliczane
odsetki od takiej kwoty odsetek.

Obliczenie Kwoty Odsetek

Odsetki przypadajace na jedng Obligacje beda naliczane wedtug nastepujacej formuty:
K=SP*N*L/365

Gdzie:

K oznacza Kwote Odsetek za dany Okres Odsetkowy od jednej Obligacj,

SP oznacza ustalong Stope Procentowa,

N oznacza warto$¢ nominalng jednej Obligacii,

L oznacza liczbe dni w tym Okresie Odsetkowym,

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pdt i wiecej grosza bedzie
zaokraglane w gore).

Ustalenie Stopy Procentowej

Stopg Procentowg dla danego Okresu Odsetkowego bedzie stawka Stopy Bazowej okreslonej w Suplemencie,
powigkszona o Marze Odsetkowa wskazang w Suplemencie.

Stawka Stopy Bazowej zostanie okreslona zgodnie z zasadami opisanymi w Warunkach Emisji przez Agenta
Emisji w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.

W przypadku, gdy Serwis Informacyjny Thomson Reuters, lub jego nastepca, nie udostepni zgodnie z
Suplementem Stopy Bazowej o godz. 11:00 lub okofo tej godziny czasu Srodkowoeuropejskiego w Dniu Ustalenia
Stopy Procentowej (badz o innej godzinie, o ktdrej fixing jest danego dnia dokonywany zgodnie z regulacjami
dotyczacymi ustalania stawki WIBOR), stawka Stopy Bazowej bedzie réwna stawce Stopy Bazowej
opublikowanej bezpo$rednio przez GPW Benchmark S.A. z siedzibg w Warszawie lub przez inny podmiot bedacy
administratorem w odniesieniu do tej stawki referencyjnej (w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksdw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego i zmieniajgce dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

W przypadku, gdy Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona zgodnie z powyzszymi postanowieniami do godziny
15:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej, Stopa Procentowa zostanie ustalona na podstawie ostatniej
dostepnej Stopy Bazowej rownej stawce WIBOR (Warsaw Interbank Offered Rate) podanej zgodnie z zasadami
wskazanymi w Suplemencie, lub gdy nie bedzie to mozliwe - zgodnie z punktem 3.6(d) Warunkéw Emisji, przed
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Dniem Ustalenia Stopy Procentowej lub kazdego jej oficjalnego nastepcy dla depozytéw w PLN o dtugosci
okreslonej w Suplemencie.

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, za okres od 5. Dnia Roboczego przypadajacego po dniu, w ktorym
wystapit taki Przypadek Naruszenia (wigcznie) do 5. Dnia Roboczego od dnia, w ktérym taki Przypadek
Naruszenia ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia Przedterminowego Wykupu, w zalezno$ci od tego, ktory
dzien nastapi wczesniej (z wytgczeniem tego dnia), Stopa Procentowa zostanie podwyzszona o Dodatkowg
Marze Odsetkowa wskazang w Suplemencie.

W razie wystapienia Podstawy Przedterminowego Wykupu, w okresie od 5. Dnia Roboczego przypadajacego po
dniu, w ktérym wystapita taka Podstawa Przedterminowego Wykupu (wigcznie) do 5. Dnia Roboczego od dnia, w
ktorym taka Podstawa Przedterminowego Wykupu ustanie, lub do Dnia Wykupu, badz do Dnia
Przedterminowego Wykupu, w zaleznosci od tego, ktory dzien nastapi wczesniej (z wytaczeniem tego dnia),
Stopa Procentowg bedzie stawka Stopy Bazowej okres$lonej w Suplemencie powiekszona o najwyzsza Marze
Odsetkowa wskazang w Suplemencie.

Informacje odno$nie wysoko$ci Stopy Procentowej bedg udostepniane zgodnie ze stosownymi Regulacjami.

Przepisy o odsetkach ustawowych nie beda miaty zastosowania do nalezno$ci wynikajacych z Obligacji lub z nimi
zwigzanych.

4.7.  Wysokos¢ i forma zabezpieczenia i oznaczenie podmiotu udzielajacego zabezpieczenia

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

4.8.  Warto$¢ zaciagnietych zobowiazan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego udostepnienie
propozycji nabycia oraz perspektywy ksztaltowania zobowigzan Emitenta do czasu catkowitego
wykupu Obligacji

Wartos¢ zobowigzan Emitenta na dzier 31 marca 2019 r. wynosita 2.495,8 min PLN. Emitent ocenia, ze do czasu
catkowitego wykupu Obligacji zobowigzania Emitenta bedg ksztattowa¢ sie na poziomie umozliwiajgcym
wykonanie w cato$ci zobowigzan wynikajacych z Obligacji. Niezaleznie, w okresie po sporzadzeniu niniejsze;
Noty Informacyjnej perspektywy ksztattowania sie zobowigzar Emitenta do czasu catkowitego wykupu Obligacii
nalezy ocenia¢ na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan zarzadu z dziatalnosci Emitenta i Grupy,
raportdw biezacych, oswiadczen oraz innych informacji przekazywanych w przysztosci przez Emitenta w
wykonaniu obowigzkdw informacyjnych wynikajacych z przepiséw prawa.

4.9, Dane umozliwiajace potencjalnym nabywcom Obligacji orientacje w efektach przedsiewziecia,
ktére ma by¢ sfinansowane z emisji Obligacji, oraz zdolno§¢ Emitenta do wywiazania sie ze
zohowiazan wynikajacych z Obligaciji, jezeli przedsiewziecie jest okreslone

Nie dotyczy. Przedsigwziecie nie zostato okreslone.

410. Ogolne informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego diuznym
instrumentom finansowym, ze wskazaniem instytucji dokonujacej tej oceny, oraz odestanie do
szczegotowych warunkoéw ratingu okreslonych w informacjach dodatkowych

Grupie Cyfrowy Polsat zostaty przyznane nastepujace ratingi korporacyjne: (i) Ba2, pozytywny przyznany przez
agencje ratingowa Moody’s Investors Service (,Moody’s”) (ostatnio aktualizowany w dniu 8 sierpnia 2017 r.);
oraz (ii) BB+, pozytywny przyznany przez agencje ratingowg S&P Global Ratings (,S&P”) (ostatnio aktualizowany
w dniu 18 grudnia 2018 r.).
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W dniu 8 sierpnia 2017 r. Moody's podwyzszyta perspektywe ratingu korporacyjnego (ang. corporate family
rating) Grupy Cyfrowy Polsat do pozytywnej ze stabilnej, utrzymujac jednoczes$nie rating na poziomie Ba2. W
uzasadnieniu agencja Moody’s podata, ze podwyzszenie perspektywy zwigzane jest w szczegdlnosci z poprawg
wskaznikéw zadtuzenia Grupy oraz silnym strumieniem przyptyw6w pienieznych, dzieki ktoremu Grupa w ciggu
ostatniego roku aktywnie redukowata zadtuzenie. Pozytywna perspektywa ratingu odzwierciedla oczekiwania
Moody's w zakresie dalszego obnizania zadtuzenia Grupy i konsekwentnej poprawy wskaznikéw zadtuzenia
przez kolejne dwa lata, jak réwniez zakiada brak istotnych zmian w polityce dywidendowej oraz polityce redukcii
zadtuzenia.

W dniu 18 grudnia 2018 r. S&P potwierdzita ocene ratingowa Grupy Cyfrowy Polsat na poziomie BB+ zmieniajac
jej perspektywe ze stabilnej do pozytywnej. W uzasadnieniu S&P podata, ze podwyzszenie perspektywy
odzwierciedla w szczegdlnosci jej opinie, ze Grupa ma mozliwosci i intencje redukcji w ciggu 2019 r. wskaznika
zadtuzenia (obliczanego zgodnie z definicjg wlasng S&P) do EBITDA ponizej poziomu 3,0x dzigki
spodziewanemu organicznemu wzrostowi przychodéw oraz konsolidacji Grupy Netia. S&P oczekuje
organicznego wzrostu przychodéw Grupy w 2019 r. ze wzgledu na: (i) poszerzenie tresci sportowych premium w
segmencie ptatnej telewizji, (i) wzrost przychodéw z reklamy oraz (jii) stabilizacje przychoddéw w segmencie
telefonii komorkowej. Zdaniem S&P, akwizycja Netii dodatkowo wzmacnia pozycje Grupy jako polskiego
operatora telekomunikacyjnego oferujacego peten zakres ustug konwergentnych. Jednocze$nie S&P spodziewa
sie utrzymania przez Grupe strumienia wolnych przeptywéw $rodkow pienigznych (FOCF) na poziomie ok. 1,5
mld z, pomimo tymczasowego zwiekszenia naktadow inwestycyjnych na modernizacje sieci dostepowej Netii.
S&P widzi mozliwos¢ podniesienia ratingu Grupy o jeden poziom w 2019 r., jesli Grupa obnizy poziom wskaznika
skorygowanego zadtuzenia do EBITDA ponizej 3,0x oraz utrzyma proporcje wolnych przeptywow Srodkéw
pienigznych do zadtuzenia powyzej putapu 15% w wyniku umiarkowanego wzrostu przychodéw i EBITDA. Z kolei
wycofanie pozytywnej perspektywy ratingu mogtoby nastapi¢ w przypadku utrzymania przez Grupe wskaznika
skorygowanego zadtuzenia do EBITDA na poziomie powyzej 3x, co mogtoby by¢ skutkiem braku organicznego
wzrostu przychodow, wyzszych niz zaktadane naktadow inwestycyjnych na modernizacje sieci Netii lub wyzszej
niz spodziewana dystrybucji $rodkow do akcjonariuszy.

Obligacjom nie zostat przyznany zaden rating.
4.10.1. Skala ocen ratingowych stosowana przez Moody’s

Ocena dtugoterminoweqo ratingu korporacyjnego (ang. corporate family rating)

Ocena mozliwo$ci sptacenia przez Grupe zobowigzan finansowych, tak jakby Grupa dysponowata: (i) jednolitym
rodzajem dtugu, oraz (i) posiadata jednolita, skonsolidowang strukture prawna.

Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen od najwyzszej: Aaa, Aa1 Aa2, Aa3, A1, A2, A3, Baa1l, Baa2, Baa3, a dla
poziomu spekulacyjnego skala ocen od najwyzszej: Ba1, Ba2, Ba3, B1, B2, B3, Caa1, Caa2, Caa3, Ca, C.

Ocena perspektywy ratingu

Od Pozytywnej poprzez Stabilng do Negatywnej.

Ocena Pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w bliskiej przysziosci, ocena Stabilna - o
utrzymaniu bez zmian, a ocena Negatywna — o mozliwo$ci obnizenia ratingu w bliskiej przysztosci.

4.10.2. Skala ocen stosowanych przez S&P

Ocena dtugoterminowa

Ocena mozliwosci sptacenia przez Emitenta diugoterminowych zobowigzan.

pluse [ [iph N E T 1 A

54



CYFROWY

|
CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

Dla poziomu inwestycyjnego skala ocen: AAA, AA, A, BBB.
Dla poziomu spekulacyjnego skala ocen: BB, B, CCC, CC.

Ponadto, skala ocen przewiduje ocene: R dla spdiek przechodzacych przez kontrole organdw regulacyjnych w
zakresie kondycji finansowej oraz oceny: SD oraz D dla spotek, ktore S&P uwaza za niewyptacalne lub
czesciowo niewyptacalne.

Ocena najwyzsza to ,AAA”, ocena najnizsza to ,D”. Dla ocen od ,AA” do ,CCC" moze by¢ dodany znak ,+" i -
odzwierciadlajacy pozycje w danej kategorii ratingowe;.

Ocena perspektywy ratingu

Od Pozytywnej poprzez Stabilng do Negatywnej.

Ocena pozytywna $wiadczy o mozliwosci podwyzszenia ratingu w bliskiej przysztosci, ocena stabilna — o
utrzymaniu bez zmian, a ocena negatywna — o0 mozliwo$ci obnizenia ratingu w bliskiej przyszto$ci.

411. Zasady przeliczania wartosci $wiadczenia niepienieznego na swiadczenie pieniezne
Nie dotyczy. Obligacje nie przewiduja spetniania przez Emitenta Swiadczen niepienigznych.

412. W przypadku ustanowienia jakiejkolwiek formy zastawu lub hipoteki jako zabezpieczenia
wierzytelnosci wynikajacych z Obligacji - wycena przedmiotu zastawu lub hipoteki dokonana
przez uprawniony podmiot

Nie dotyczy. Obligacje nie zostaty zabezpieczone.

413. Liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta, ktéra przystugiwataby z
objetych przez obligatariuszy akcji oraz ogdlna na liczba gloséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Emitenta po konwers;ji obligacji na akcje (w przypadku obligacji zamiennych)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami zamiennymi.
414. Liczba akcji przypadajacych na jedng Obligacje, cena emisyjna akcji lub sposéb jej ustalenia oraz
terminy, od ktorych przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do nabycia akcji (w przypadku

obligacji z prawem pierwszenstwa)

Nie dotyczy. Obligacje nie sg obligacjami z prawem pierwszenstwa.
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5.1. Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu z rejestru przedsiebiorcow KRS
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzier 08.05.2019 godz. 14:02:05
Numer KRS: 0000010078

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sgdowym

21.06.2001

Ostatni wpis | Numer wpisu

81 Data dokonania wpisu 16.04.2019

Sygnatura akt

WA.XIIT NS-REJ.KRS/21619/19/649

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA M. ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, X111 WYDZIAL GOSPODARCZY
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJINA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 670925160, NIP: 7961810732

3.Firma, pod ktérg spétka dziata

CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracji

RHB 1651 SAD REJONOWY W RADOMIU V WYDZIAt GOSPODARCZY

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat M.ST. WARSZAWA, gmina M.ST. WARSZAWA, miejsc.
WARSZAWA
2.Adres ul. LUBINOWA, nr 4A, lok. ---, miejsc. WARSZAWA, kod 03-878, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

30.10.1996 R.-STATUT SPOLKI AKCYINEJ-NOTARIUSZ SLAWOMIR WOLBERGIER, KANCELARIA
NOTARIALNA W RADOMIU UL.SIENKIEWICZA 3 REP.A-6526/96;

17.05.2001 R. ZMIANA STATUTU, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI Z KANCELARII
NOTARIALNEJ PRZY UL. ZIMNEJ 2M.23 W WARSZAWIE; REP. A NR 4638/2001; ZMIANA ART.7
STATUTU

17.03.2003, REP. A 1410/2003, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.23; W ART.7 STATUTU
DODANO PKT 21)

09.09.2004R. REP.A-5296/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M.23

ZMIENIONO: ART.7, TYTUL ROZDZIALU 111, ART.11 UST.1, ART.11 UST.3, ART.11 UST .4,
ART.12 UST.1 PKT A), ART.12 UST.2, ART.15 UST.3, ART.19 UST.2, ART.20 UST.1, ART.20
UST.4, ART.21 UST.3, ART.24 (PIERWSZE ZDANIE), ART.24 PKT A), ART.24 PKT G), ART.24
PKT 1), ART.24 PKT N), ART.25 UST.7, ART.28 UST.1, ART.28 UST.2, ART.28 UST.3, ART.33
PKT A), ART.36 STATUTU SPOLKI

DODANO: ART.22 UST.3 STATUTU SPOLKI

18.12.2003, REP. A-9098/2003, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M.23, ZMIENIONO: ART. 8, ART. 27 POPRZEZ
DODANIE NOWEGO PKT 4 | OZNACZENIE DOTYCHCZASOWEGO PKT 4 JAKO PKT 5;
18.03.2004, REP. A-2446/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M.23, ZMIENIONO: ART. 2, ART. 3 ORAZ ART. 26
STATUTU SPOLKI.

7.12.2004, REP. A 7015/2004, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M 23

ZMIENIONO: ART.8, W ART.27 DODANO NOWY PKT 5, A DOTYCHCZASOWY PKT 5
OZNACZONO JAKO PKT 6

16.05.2006, REP. 3531/2006, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, PROWADZACY
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 M.23, ZMIENIONO ART.3, TYTUL
ROZDZIALU 11, ART.7 | ART.26 STATUTU SPOLKI

21.11.2006, REP. A - 7431/2006, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, ZMIENIONO ART. 16 STATUT SPOLKI.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 17 KWIETNIA 2007 ROKU, REPERTORIUM A NR
2672/2007, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA
PRZY UL. ZIMNEJ NR 2 LOKAL 23 W WARSZAWIE

ZMIENIONO NASTEPUJACE ARTYKULY STATUTU CYFROWY POLSAT S.A. - ART. 15 UST. 1
ORAZ ART. 16

05.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5748/2007 -
ZMIENIONO ART. ART. 10, 19, 20, 27, DODANO ART. 20A.

10

20.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5967/2007 -
DODANO ART. 38.

11

27.09.2007 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 6060/2007 -
ZMIENIONO ART. 8.

12

05.09.2007 R. - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 5748/2007 - ZMIANA ART. 8;
30.10.2007 R. - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL. ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 6939/2007 - ZMIANA ART. 27.

13

04.12.2007 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 M. 23, REP. 8240/2007, NA PODSTAWIE UCHWALY NR 8
ZMIENIA SIE: ART. 12 UST. 2, ART. 14 UST. 3, ART. 18, ART. 19 UST. 1, ART. 21 UST. 2, ART.
35.

DODAJE SIE: ART. 15 UST. 5, ART. 19 UST. 3 LIT. H.

14

ZMIANA ART.11,19,25,27,35; SKRESLENIE ART.37; ZMIANA NUMERACJI ART.38 NA 37; TEKST
JEDNOLITY Z DN.23.04.2009 - NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KN W WARSZAWIE, NR
REP.A 2416/2009

15

08.03.2010 R., REP. A NR 2389/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
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NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 M 23 ZMIENIONO ART. 8, USUNIETO UST. 2
W ART. 27, DOTYCHCZASOWE UST. 3 1 4 W ART. 27 OZNACZONO JAKO UST. 213

16 24.06.2010 R., REP. A NR 5915/2010, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI Z KANCELARII
NOTARIALNEJ W WARSZAWIE
- DODANO W ART. 7 STATUTU PKT: 28, 29 | 30.

17 04.05.2011 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5114/2011 -
ZMIENIONO ART. 19, PRZYJETO TEKST JEDNOLITY.

18 19.05.2011 R. - DARIUSZ WIERZCHUCKI - NOTARIUSZ W WARSZAWIE, REP. A - 5843/2011 -
ZMIENIONO ART. 8.

19 5.06.2012 R., REP. A NR 4400/2012, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W WARSZAWIE
ZMIANA ART. 27 UST. 1

20 11 CZERWCA 2013 R.; NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, UL.ZIMNA 2 M. 23, REP. A NR 3737/2013
ZMIANA ART. 7;

21 23.09.2014 R., NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA NOTARIALNA W
WARSZAWIE, REP. A NR 5552/2014, ZMIANA ART. 8, ART. 15 UST. 1, ART. 16.

22 16.01.2015 R., REP. A NR 141/2015, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI, KANCELARIA

NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23
ZMIANA ART. 7, ART. 11, ART, 14, ART. 15 UST. 1, ART. 16, ART. 24 LIT. J

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okre$lonym akcjonariuszom lub

tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spétki nie wynikajacych z akcji?

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu |NIE

w zysku?

Rubryka 6 - Sposéb powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

25 581 840,64 7t

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

639546016

4.Warto$¢ nominalna akcji

0,04 Z¢
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5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu wptaconego |25 581 840,64 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |--- Zt

kapitatu zaktadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreslenie wartosci akcji objetych za
aport

11 647 727,20 Zt

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 1.Nazwa serii akcji

SERIA A

2.Liczba akcji w danej serii

2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

2 500 000 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE

2 1.Nazwa serii akcji

SERIA B

2.Liczba akcji w danej serii

2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

2 500 000 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE

3 1.Nazwa serii akcji

SERIA C

2.Liczba akcji w danej serii

7500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

7 500 000 AKCJI UPRZYWILEJOWANYCH CO DO PRAWA GLOSU: PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE

4 1.Nazwa serii akcji

SERIAD

2.Liczba akcji w danej serii

175000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

166 917 501 AKCJI OZNACZONYCH NUMERAMI OD 1 DO 166 917 501 UPRZYWILEJOWANYCH CO
DO PRAWA GtOSU; PO 2 GLOSY NA JEDNA AKCJE

5 1.Nazwa serii akcji

E

2.Liczba akcji w danej serii

75000000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akcji

SERIA F

2.Liczba akcji w danej serii

5825000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

H

2.Liczba akcji w danej serii

80027836

Z-5
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akceji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

2.Liczba akcji w danej serii

47260690

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

9 1.Nazwa serii akcji

J

2.Liczba akcji w danej serii

243932490

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisOw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujgca sg -
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposaéb reprezentacji podmiotu

DO SKEADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOLKI UPRAWNIENI SA:

- W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU DZIAtAJACY SAMODZIELNIE,

- W PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGO - PREZES ZARZADU DZIAtAJACY SAMODZIELNIE,
WICEPREZES ZARZADU DZIAtAJACY £ACZNIE Z CZEONKIEM ZARZADU LUB INNYM WICEPREZESEM
ZARZADU, DWOCH CZtONKOW ZARZADU DZIALAJACYCH £ACZNIE, DWOCH WICEPREZESOW
ZARZADU DZIALAJACYCH £ACZNIE, WICEPREZES ZARZADU DZIALAJACY £ACZNIE Z
PROKURENTEM ALBO CZtONEK ZARZADU DZIAtAJACY LACZNIE Z PROKURENTEM.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w sktad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma JASKOLSKA
2.Imiona ANETA JUSTYNA
3.Numer PESEL/REGON 75070404380

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w

NIE

Z-6
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7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

STEC

2.Imiona

MACIEJ ARKADIUSZ

3.Numer PESEL/REGON

74123000010

4.Numer KRS

E

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

WICEPREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ODOROWICZ

2.Imiona

AGNIESZKA KATARZYNA

3.Numer PESEL/REGON

74121500789

4.Numer KRS

*hkkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona

1.Nazwisko / Nazwa lub firma

OSTAP TOMANN

2.Imiona

KATARZYNA SYLWIA

3.Numer PESEL/REGON

73050501067

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujagcym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzgca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma BLASZCZYK

2.Imiona

MIROSLAW MARIAN

3.Numer PESEL/REGON

58120402051

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujgcym

PREZES ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

czynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
1.Nazwisko / Nazwa lub firma FELCZYKOWSKI
2.Imiona JACEK

3.Numer PESEL/REGON 69021000619

4.Numer KRS

*hkk

5.Funkcja w organie reprezentujacym

CZLONEK ZARZADU

6.Czy osoba wchodzaca w sktad
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?

NIE

7.Data do jakiej zostata zawieszona
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Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0s6b wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko GWIAZDOWSKI
2.Imiona ROBERT ANDRZEJ
3.Numer PESEL 60032304178
2 1.Nazwisko REKSA
2.Imiona LESZEK
3.Numer PESEL 52061304276
3 1.Nazwisko MYSZKA
2.Imiona ALEKSANDER
3.Numer PESEL 49093006896
4 1.Nazwisko BIRKA

2.Imiona JOZEF FRANCISZEK
3.Numer PESEL 47041701633
5 1.Nazwisko SZELAG

2.Imiona TOMASZ PIOTR

3.Numer PESEL 77011305695
6 1.Nazwisko KAPUSCINSKI

2.Imiona MAREK

3.Numer PESEL 62091601955
7 1.Nazwisko ZAK

2.Imiona

PIOTR MATEUSZ

3.Numer PESEL

92092609850

Rubryka 3 - Prokurenci

1 1.Nazwisko GILLNER GORYWODA
2.Imiona TOMASZ
3.Numer PESEL 58122603290

4.Rodzaj prokury

PROKURA tACZNA Z PREZESEM ZARZADU ALBO WICEPRESEM ZARZADU ALBO CZtONKIEM
ZARZADU

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci
przedsiebiorcy

61, 30, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACJI SATELITARNEJ

2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci
przedsiebiorcy

60, , , DZIALALNOSC RADIOWA | TELEWIZYINA

61, , , DZIALALNOSC TELEKOMUNIKACYJINA

82, ,, USLUGI W ZAKRESIE CALL CENTER

59, , , PRODUKCJA | DYSTRYBUCJA FILMOW, NAGRAN AUDIO | VIDEO, ZAKUP ORAZ
SPRZEDAZ PRAW AUTORSKICH

Z-8
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26, , , PRODUKCJA SPRZETU | URZADZEN RADIOWYCH, TELEWIZYJNYCH I
TELEKOMUNIKACYJINYCH

70, , , DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZONEJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ |
ZARZADZANIA

69, , , USLUGOWE PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

78, , , USLUGI KADROWO-PLACOWE

63, , , DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o ztozeniu 1 05.06.2002 01.01.2000 - 31.12.2000
;&Z::f:;’lrawomama 2 30.09.2002 01.01.2001 - 31.12.2001
3 28.11.2003 01.01.2002 - 31.12.2002
4 26.08.2004 01.01.2003-31.12.2003
® 05.09.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 07.08.2006 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 11.09.2007 01.01.2006 - 31.12.2006
8 17.07.2008 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 04.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
10 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009
11 31.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
12 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011
13 23.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012
14 06.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 09.05.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
16 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
17 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
18 04.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Fkkxk 01.01.2000 - 31.12.2000
biegtego rewidenta / 2 ok 01.01.2001 - 31.12.2001
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 faledaoi 01.01.2002 - 31.12.2002
Drhizgze 4 worn 01.01.2003-31.12.2003
® elaloiakel 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
6 iialalaie 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005
7 ielalaiaied 01.01.2006 - 31.12.2006
8 Fekekekx 01.01.2007 DO 31.12.2007
9 iiaalaiel 01.01.2008 - 31.12.2008
10 ielalaiaied 01.01.2009 - 31.12.2009
11 Fekekekx 01.01.2010 - 31.12.2010
12 iialalaie 01.01.2011 - 31.12.2011
13 ielalaiaied 01.01.2012 - 31.12.2012
14 Fekekkx OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
15 iialalaie OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
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16 iialalail OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 ielaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 elaloiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 elaloiakel 01.01.2000 - 31.12.2000
'Z“al:\;:fi';‘r’]‘i’:’jizz:ego 2 worrn 01.01.2001 - 31.12.2001
sprawozdania finansowego 3 HAAAK 01.01.2002 - 31.12.2002

4 iialalaie 01.01.2003-31.12.2003

5) ielaiaiaiad 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

6 elaloiaied 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005

7 iialalaie 01.01.2006 - 31.12.2006

8 ielaiaiaiad 01.01.2007 DO 31.12.2007

9 elaloiied 01.01.2008 - 31.12.2008

10 iialalaie 01.01.2009 - 31.12.2009

11 helaiaiaiad 01.01.2010 - 31.12.2010

12 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011

13 iialalaie 01.01.2012 - 31.12.2012

14 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 ilaialaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 helaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 elalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ztozeniu 1 elaloiakel 01.01.2000 - 31.12.2000
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2001 - 31.12.2001
podmiotu

3 elaloiaied 01.01.2002 - 31.12.2002

4 iialaiaie 01.01.2003-31.12.2003

5) ielaiaiaiad 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.

6 elaloiaied 1 STYCZNIA 2005 - 31 GRUDNIA 2005

7 iiaalaie 01.01.2006 - 31.12.2006

8 ielaiaiaiad 01.01.2007 DO 31.12.2007

9 elaloiaied 01.01.2008 - 31.12.2008

10 iiaalaie 01.01.2009 - 31.12.2009

11 ielaiaiaiad 01.01.2010 - 31.12.2010

12 elaloiaied 01.01.2011 - 31.12.2011

13 iiaalai 01.01.2012 - 31.12.2012

14 ielaiaiaiad OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

15 elaloiaied OD 01.01.2014 DO 31.12.2014

16 iialaiaie OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

17 ielaiaiaiad OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

18 elalaiaied OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do

polu
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1.Wzmianka o ztozeniu 1 17.07.2008 01.01.2007 DO 31.12.2007
skonsolidowanego rocznego |, 04.05.2009 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania finansowego

3 02.07.2010 01.01.2009 - 31.12.2009

4 31.05.2011 01.01.2010 - 31.12.2010

5 12.06.2012 01.01.2011 - 31.12.2011

6 23.07.2013 01.01.2012 - 31.12.2012

7 06.05.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 01.07.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 10.07.2017 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 06.07.2018 OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 fedalaiaiad 01.01.2007 DO 31.12.2007
biegtego rewidenta / 2 o 01.01.2008 - 31.12.2008
sprawozdania z badania
skonsolidowanego rocznego 3 ialaaioied 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 I 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Fekekekk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 Fkdkk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 falalaialed OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 Fekekekk OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 Fkkkk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 falalaiale OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 iealaiaiad 01.01.2007 DO 31.12.2007
lub postanowienia o 2 s 01.01.2008 - 31.12.2008
zatwierdzeniu
skonsolidowanego rocznego 3 iolalolelel 01.01.2009 - 31.12.2009
sprawozdania finansowego 4 — 01.01.2010 - 31.12.2010

5 kkk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 falalaialed 01.01.2012 - 31.12.2012

7 ool OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 ko 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 falalaialed OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 ool OD 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o ztozeniu 1 iiaalaie 01.01.2007 DO 31.12.2007
sprawozdania z dziatalnosci 2 R 01.01.2008 - 31.12.2008
spétki dominujacej — —

3 Fekk 01.01.2009 - 31.12.2009

4 Fkkkk 01.01.2010 - 31.12.2010

5 Fkkk 01.01.2011 - 31.12.2011

6 Fekekekk 01.01.2012 - 31.12.2012

7 Fkkkk OD 01.01.2013 DO 31.12.2013

8 falalaialed OD 01.01.2015 DO 31.12.2015

9 Fekekekk OD 01.01.2016 DO 31.12.2016

10 Fkkkk OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosSci statutowej

organizacji pozytku publicznego

Brak wpisOw
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Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczagcym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.1996
za ktéry nalezy ztozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisOw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny
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Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE ZOSTALO DOKONANE W DRODZE PRZENIESIENIA NA CYFROWY POLSAT S.A.
Z SIEDZIBA W EMOWIE /SPOLKA PRZEJMUJACA/ CALEGO MAJATKU POLSAT SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE /SPOLKA
PRZEJMOWANA/ WPISANEJ DO KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO POD NR 0000011720,
O NUMERZE REGON 016372500, W TRYBIE ART.492 PAR.1 PKT.1 ORAZ ART.516 KODEKSU
SPOLEK HANDLOWYCH, NA WARUNKACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA
OGLOSZONYM W MONITORZE SADOWYM | GOSPODARCZYM Z DNIA 16 GRUDNIA 2004
ROKU NR 245, POZ.13221, BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO
POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A.; UCHWALA SPOLKI
PRZEJMOWANEJ POLSAT SP.Z 0.0. O POLACZENIU Z DNIA 27 STYCZNIA 2005 ROKU
ZOSTALA PODJETA NA NADZWYCZAINYM ZGROMADZENIU WSPOLNIKOW POLSAT SP. Z
0.0. /AKT NOTARIALNY REP.A 509/2005, NOTARIUSZ DARIUSZ WIERZCHUCKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOKAL 23/.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Brak wpisow

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 W ZWIAZKU Z ART. 515 § 1 KODEKSU
SPOLEK HANDLOWYCH | POPRZEZ PRZENIESIENIE NA CYFROWY POLSAT S.A. (SPOLKA
PRZEJMUJACA) CALEGO MAJATKU PRAGA BUSINESS PARK SP. Z 0.0. (SPOLKA
PRZEJMOWANA), W TRYBIE ART. 516 § 6 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH, BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO | BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU
S.A. UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI CYFROWY POLSAT
S.A. W SPRAWIE POLACZENIA ZOSTALA PODJETA W DNIU 4 LISTOPADA 2008 ROKU,
UCHWAELA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI PRAGA BUSINESS
PARK SP. Z 0.0. Z DN. 04.11.2008 R.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych cato$é lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotéw, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

PRAGA BUSINESS PARK SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000252905
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr islaiaiaiaiaiad
5.Numer REGON 016279113

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub

WZMIANKA O PODJECIU DNIA 15 WRZESNIA 2010 R. PRZEZ NADZWYCZAINE WALNE
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przeksztatcenia ZGROMADZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA UCHWALY NR 6 POLACZENIOWEL,
ZAPROTOKOLOWANEJ PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE ZA REP. A NR 8735/2010, O POLACZENIU
TRANSGRANICZNYM CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE,
KTORA JEST ("SPOLKA PRZEJMUJACA") ORAZ M.PUNKT HOLDINGS LIMITED SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA NA CYPRZE, KTORA JEST ("SPOLKA
PRZEIMOWANA"), PRZEPROWADZANYM NA PODSTAWIE ART. 492 1 PKT 1 K.S.H. W
ZWIAZKU Z ART. 516 Z INDEKSEM 15 K.S.H. | ART. 516 K.S.H. ORAZ SEKCJI 201 | DO
SEKCJI 201 X CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK ZMIENIONEGO PRZEZ SEKCJE 11 USTAWY
LAW N.186(1)2007 IMPLEMENTUJACA POSTANOWIENIA DYREKTYWY CYPRYJSKIEGO
PRAWA SPOLEK POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ NA
SPOLKE PRZEJMUJACA.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
Brak wpisow
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEIJMUJACEJ) Z M.PUNKT HOLDINGS LIMITED (CYPRYJSKA SPOLKA PRYWATNA Z

ODPOWIEDZIALNOSCIA OGRANICZONA DO WYSOKOSCI AKCJI) Z SIEDZIBA NA CYPRZE
(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO
JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ | ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1)KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH | AR. 516 INDEKS 1 KSH ORAZ
SEKCJI 201 | CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA Z DNIA 30 LIPCA 2010 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAIJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 15.09.2010 ROKU W SPRAWIE
TRANSGRANICZNEGO POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. | M.PUNKT HOLDINGS LIMITED
Z SIEDZIBA NA CYPRZE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REPERTORIUM A NR 8735/2010

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma M.PUNKT HOLDINGS LIMITED,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY | EWIDENCJA DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 125353

4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr MINISTER HANDLU, PRZEMYSLU | TURYSTYKI

5.Numer REGON

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub PODJECIE UCHWALY O POLACZENIU CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W
przeksztatcenia WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEIJMUJACA) Z MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYJINA Z

SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
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ART. 492 § 1 PKT 1) KSH W ZWIAZKU Z ART. 516 § 1 KSJ.

POLACZENIE PRZEPROWADZONE NA PODSTAWIE UCHWALY NWZ CYFROWY POLSAT
SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 04.05.2011 R., PROTOKOL NOTARIALNY ZA REP. A NR
5114/2011, NOTARIUSZ W WARSZAWIE DARIUSZ WIERZCHUCKI.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000246160

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalalalelaiad

5.Numer REGON 690683303
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOtKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEIMUJACEJ) Z MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE

(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ: (1) PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEIMUJACA -
JAKO JEDYNEGO AKCJONARIUSZA SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ ORAZ (1) ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEIMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 21
MARCA 2011 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 04.05.2011 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. | MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZ
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL.ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP.A NR 5114/2011 ORAZ UCHWALY ZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA MPUNKT POLSKA S.A. Z DNIA 23.05.2011 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWY POLSAT S.A. | MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 5861/2011.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MPUNKT POLSKA SPOLKA AKCYJNA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000246160

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr Fkkkkkk

5.Numer REGON 690683303
1.0kres$lenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potgczenia, podziatu lub WZMIANKA O PODJECIU UCHWALY O POLACZENIU CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJINA Z
przeksztatcenia SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIMUJACA) Z MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA
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ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO | BEZ ZMIANY STATUTU SPOtKI PRZEJMUJACE]
- UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT
SPOLKA AKCYJNA Z DN. 05.08.2011 ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO
MARTE JOZEFINE KOLBUSZ, ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA
WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 8406/2011

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
Brak wpisow
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
przeksztatcenia PRZEJMUJACA) Z

MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEIMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEIMUJACA CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ - UCHWAEA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z DN. 05.08.2011
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO MARTE JOZEFINE KOLBUSZ,
ZASTEPCE NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A
8406/2011

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma MTEL SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000008837

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falelaialelaiad

5.Numer REGON 691552030
1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOLKI AKCYJINEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z CYFROWYM POLSATEM TECHNOLOGY SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA)
POPRZEZ: (1) PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA
SPOLKI PRZEJIMOWANEJ CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI
UNIWERSALNEJ ORAZ (11) ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA
JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 § 1 PKT 1) KSH, NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 19 PAZDZIERNIKA 2012 ROKU.
POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAIJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 4 GRUDNIA 2012 ROKU W
SPRAWIE POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z CYFROWYM POLSATEM TECHNOLOGY
SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM
PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE
NOTARIALNA W WARSZAWIE, ZA REP. A NR 10398/2012 ORAZ UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW CYFROWEGO POLSATU TECHNOLOGY
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SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 4 GRUDNIA 2012 ROKU W SPRAWIE
POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU TECHNOLOGY SP. Z 0.0. Z CYFROWYM POLSATEM
S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ
NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W
WARSZAWIE, ZA REP. A NR 10402/2012.

Podrubryka 1

Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma

CYFROWY POLSAT TECHNOLOGY SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze 0000254220
4.Nazwa sgdu prowadzacego rejestr ilalaialaiaind
5.Numer REGON 140501529

10

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub
przeksztatcenia

POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOLKI AKCYJINEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z REDEFINE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA) POPRZEZ: PRZENIESIENIE NA
SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ ORAZ
ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJIMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI,
ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 § 1 PKT 1 KSH, NA ZASADACH OKRESLONYCH W
PLANIE POLACZENIA Z DNIA 14 KWIETNIA 2015 ROKU.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAIJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 18 MAJA 2015 ROKU W
SPRAWIE POtACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z REDEFINE SP. Z O.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. A NR 3169/2015 ORAZ UCHWALY NADZWYCZAINEGO
ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW REDEFINE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA
18 MAJA 2015 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA REDEFINE SP. Z 0.0. Z CYFROWYM
POLSATEM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REP. ANR
3173/2015.

Podrubryka 1

Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2

Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1.Nazwa lub firma

REDEFINE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji,
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

KRAJOWY REJESTR SADOWY

3.Numer w rejestrze

0000287684

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr

*hkkkkk

5.Numer REGON

141066449

11

1.0kreslenie okolicznosci

PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
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2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWEGO POLSATU SPOLKI AKCYJINEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEJMUJACEJ) Z NETSHARE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z
SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO SPOLKA PRZEJIMOWANA) POPRZEZ: PRZENIESIENIE NA
SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJMOWANE] - CALEGO
MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ ORAZ
ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACIJI,
ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI ART. 492 §1 PKT1 KSH | NA ZASADACH OKRESLONYCH W
PLANIE POLACZENIA Z DNIA 31 SIERPNIA 2016 ROKU, OPUBLIKOWANYM W DNIU 7
WRZESNIA 2016 ROKU W MONITORZE SADOWYM | GOSPODARCZYM NR 173/2016 (5058),
POZ. 22534.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z DNIA 10 LISTOPADA 2016 ROKU
W SPRAWIE POLACZENIA CYFROWEGO POLSATU S.A. Z NETSHARE SP. Z O0.0. Z SIEDZIBA
W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE,
PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23, ZA REPERTORIUM A NR 5608/2016 ORAZ UCHWALY
NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW NETSHARE SP. Z 0.0. Z SIEDZIBA W
WARSZAWIE Z DNIA 10 LISTOPADA 2016 ROKU W SPRAWIE POLACZENIA NETSHARE SP. Z
0.0. Z CYFROWYM POLSATEM S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2 LOK. 23,
ZA REPERTORIUM A NR 5611/2016.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma NETSHARE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji, KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000277904

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr falalalalelaiad

5.Numer REGON 140904078

12

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub CZYNI SIE WZMIANKE O PODJECIU UCHWALY O POLACZENIU TRANSGRANICZNYM
przeksztatcenia CYFROWY POLSAT SPOLKI AKCYJINEJ Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEIJMUJACA)
Z METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL NA CYPRZE (SPOLKA
PRZEJMOWANA), POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA CALEGO MAJATKU
SPOLKI PRZEJMOWANEJ BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO | BEZ ZMIANY
STATUTU SPOLKI PRZEJMUJACEJ WG ZASAD PRZEWIDZIANYCH WE WSPOLNYM PLANIE
POLACZENIA TRANSGRANICZNEGO - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAIJNEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 23.01.2017 R., ZAWARTA W
AKCIE NOTARIALNYM REP. A NR 319/2016, SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA
DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO, KANCELARIA NOTARIALNA W WARSZAWIE.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpis6w

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Brak wpisow

13

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
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2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
przeksztatcenia PRZEIMUJACA) Z METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL NA
CYPRZE (SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA -
JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJIMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOLKI
PRZEIMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ | ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEIMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH ORAZ ART. 515 § 1 KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH | ART.
516 INDEKS 1 KSH ORAZ SEKCJI 201 | CYPRYJSKIEGO PRAWA SPOLEK, NA ZASADACH
OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 19 GRUDNIA 2016 ROKU, BEZ
PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY
STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A.

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NR 6 NADZWYCZAIJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 23 STYCZNIA 2017 ROKU
PODJETEJ W SPRAWIE TRANSGRANICZNEGO POLACZENIA SPOLEK CYFROWY POLSAT S.A.
| METELEM HOLDING COMPANY LIMITED Z SIEDZIBA W LIMASSOL, CYPR, OBJETEJ AKTEM
NOTARIALNYM SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
PROWADZACEGO KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, REPERTORIUM A NR
319/2017.

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potgczenia lub podziatu
1 1.Nazwa lub firma METELEM HOLDING COMPANY LIMITED,------
2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |------ ,REJESTR INNY NIZ REJESTR SADOWY | EWIDENCJA DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze HE 286591

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr MINISTERSTWO ENERGII, HANDLU, PRZEMYStU | TURYSTYKI
WYDZIAL REJESTRU SPOLEK | SYNDYKA

5.Numer REGON

14

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE ZE SPOLKA PRAWA SZWECKIEGO EILEME 1 AB Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE
przeksztatcenia (SPOLKA PRZEIMOWANA) W TEN SPOSOB, ZE CALY MAJATEK EILEME 1 AB ZOSTANIE
PRZENIESIONY NA CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE
(SPOLKA PRZEJMUJACA) BEZ PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO SPOLKI
PRZEJMUJACEJ - UCHWALA NR 6 NADZWYCZAINEGO WALNEGO ZGROMADZENIA SPOLKI
CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 9 STYCZNIA 2018 ROKU ZAPROTOKOLOWANA
PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO ZA NR REP. A 103/2018.

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

Brak wpisow

15

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI

2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (JAKO
przeksztatcenia SPOLKI PRZEIMUJACEJ) Z EILEME 1 AB (PUBL) Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE, SZWECJA
(JAKO SPOLKA PRZEJMOWANA) POPRZEZ PRZENIESIENIE NA SPOLKE PRZEJMUJACA - JAKO
JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI PRZEJIMOWANE] - CALEGO MAJATKU SPOLKI
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PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCESJI UNIWERSALNEJ | ROZWIAZANIE SPOLKI
PRZEJMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZANIA JEJ LIKWIDACJI, ZGODNIE Z POSTANOWIENIAMI
ART. 492 § 1 PKT 1) KSH ORAZ ART. 515 § 1 KSH W ZW. Z ART. 516 INDEKS 15 KSH | ART.
516 INDEKS 1 KSH ORAZ ROZDZIALU 23 SZWEDZKIEJ USTAWY Z DNIA 16 CZERWCA 2005
R., PRAWO SPOLEK, NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE POLACZENIA Z DNIA 6
GRUDNIA 2017 ROKU, BEZ PODWYZSZANIA KAPITALU ZAKLADOWEGO CYFROWEGO
POLSATU S.A. ORAZ BEZ ZMIANY STATUTU CYFROWEGO POLSATU S.A..

POLACZENIE PRZEPROWADZANE JEST NA PODSTAWIE UCHWALY NR 6 NADZWYCZAIJNEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA CYFROWY POLSAT S.A. Z DNIA 9 STYCZNIA 2018 ROKU
PODJETEJ W SPRAWIE TRANSGRANICZNEGO POLACZENIA SPOLEK CYFROWY POLSAT S.A.
| EILEME 1 AB (PUBL) Z SIEDZIBA W SZTOKHOLMIE, OBJETEJ AKTEM NOTARIALNYM
SPORZADZONYM PRZEZ NOTARIUSZA DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO PROWADZACEGO
KANCELARIE NOTARIALNA W WARSZAWIE, PRZY UL. ZIMNEJ 2, LOK. 23, ZA:
REPERTORIUM A NR 103/2018

Podrubryka 1
Dane podmiotéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztalcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma EILEME 1 AB (PUBL),AKTIEBOLAG

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidenciji, SZWECJA,BOLAGSVERKET
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 5568545668

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr SZWEDZKI URZAD REJESTRACJI SPOLEK

5.Numer REGON

16

1.0kreslenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOLKI
2.0pis sposobu potaczenia, podziatu lub POLACZENIE CYFROWY POLSAT SPOLKA AKCYJINA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA
przeksztatcenia PRZEJMUJACA) Z CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE(SPOLKA PRZEJIMOWANA) POPRZEZ
PRZENIESIENIE NA SPOLE PRZEJMUJACA - JAKO JEDYNEGO WSPOLNIKA SPOLKI
PRZEJMOWANEJ - CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANEJ W DRODZE SUKCECIJI
UNIWERSALNEJ ORAZ ROZWIAZANIE SPOLKI PRZEJMOWANEJ BEZ PRZEPROWADZENIA JEJ
LIKWIDACJI NA PODSTAWIE ART. 492 § 1 PKT 1 KSH | NA ZASADACH OKRESLONYCH W
PLANIE POLACZENIA Z DNIA 12.09.2018 ROKU - UCHWALA NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA CYFROWEGO POLSATU SPOLKA AKCYJNA Z DNIA 31.10.2018 ROKU
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
NR ZA REP. A 8086/2018 ORAZ UCHWALA NADZWYCZAINEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA
ODPOWIEDZIALNOSCIA Z SIEDZIBA W WARSZAWIE Z DNIA 31.10.2018 ROKU
ZAPROTOKOLOWANA PRZEZ NOTARIUSZA W WARSZAWIE DARIUSZA WIERZCHUCKIEGO
ZA NR REP. A 8090/2018

Podrubryka 1
Dane podmiotow powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotéw
przejmujacych catosé lub czes¢ majatku spotki

Brak wpisow

Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czesci jest przejmowany w wyniku potaczenia lub podziatu

1 1.Nazwa lub firma CYFROWY POLSAT TRADE MARKS SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, |POLSKA,KRAJOWY REJESTR SADOWY
w ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze 0000373011
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4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr  |------

5.Numer REGON 142716040

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisOw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpis6w

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisOw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnoSci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzgdzenia wydruku 08.05.2019

adres strony internetowej, na ktorej sa dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

5.2. Aktualny ujednolicony tekst statutu Emitenta
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inne cele okreslone uchwalg Walnego Zgromadzenia.

Art. 35

. Dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Spolki.

Zarzad jest upowazniony do wyplaty akcjonariuszom =zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

PRZEPISY KONCOWE

Art. 36

W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem maja zastosowanie przepisy

kodeksu spotek handlowych.

L.

Art. 37
Udzial gloséw os6b zagranicznych i spélek zaleznych, w rozumieniu Kodeksu

spétek handlowych, od oséb zagranicznych, w walnym zgromadzeniu nie moze

przekroczy¢ 49%.
Czlonkami Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej Spotki musza byé w wigkszosci

osoby posiadajace obywatelstwo polskie i stale miejsce zamieszkania w Polsce. ----

. Ograniczenia okreslone w ust. 1 nie dotycza 0sdb zagranicznych, ktérych siedziba

lub stale miejsce zamieszkania znajduje si¢ w panstwie czlonkowskim

Europejskiego Obszaru Gospodarczego.

Blagzcayk

14
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CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

5.3. Tekst uchwat stanowigcych podstawe emisji Obligacji
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CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

5.4. Warunki Emisji
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CYFROWY

|
CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

5.5.  Skréty i definicje

Terminy pisane wielkg literg, ktére nie zostaty zdefiniowane w Nocie Informacyjnej, majg znaczenie nadane im
ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inaczej. Definicje nie wskazane ponizej znajdujg sie w Warunkach Emisji,
ktdre stanowig Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty Informacyine;.

Stownik terminéw ogoélnych

Termin
Aero2

ASO

Cyfrowy Polsat, Emitent,
Spotka, Jednostka
Dominujaca

EOG, Europejski Obszar
Gospodarczy

GPW

Grupa Netia

Grupa Polkomtel
Grupa Telewizji Polsat

Grupa, Grupa Polsat,
Grupa Cyfrowy Polsat
KDPW

KNF
Kodeks Cywilny

Kredyt Rewolwingowy CP

Kredyt Rewolwingowy

PLK

Kredyt Terminowy CP

Kredyt Terminowy PLK

KRRiT

plusd

Definicja

Aero2 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000305767, spotka zalezna Litenite.
Alternatywny system obrotu organizowany przez GPW.

Cyfrowy Polsat Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000010078.

Strefa wolnego handlu i Wspolny Rynek, obejmujace parstwa Unii Europejskiej i
Islandie, Norwegie i Liechtenstein.

Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Netia wraz ze spdtkami bezpo$rednio i posrednio zaleznymi od Netii.
Polkomtel wraz ze spotkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od Polkomtel.

Telewizja Polsat wraz ze spdtkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Telewizji Polsat.

Cyfrowy Polsat wraz ze spétkami bezposrednio i posrednio zaleznymi od
Cyfrowego Polsatu.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks Cywilny (Dz. U. z 2018 r., poz. 1025,
ze zm.)

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow wielowalutowy kredyt rewolwingowy
(Revolving Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysoko$ci stanowigcej
rownowartos¢ 500 min PLN o terminie sptaty do 11 kwietnia 2019 r.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow PLK kredyt rewolwingowy (Revolving
Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 700 min zt o terminie sptaty do
30 wrze$nia 2022 r.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow CP z dnia 21 wrze$nia 2015 r. kredyt
terminowy (Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokosci 1.200 min
PLN o terminie sptaty do 30 wrze$nia 2022 r.

Udzielony na podstawie Umowy Kredytow PLK z dnia 21 wrze$nia 2015 r. kredyt
terminowy (Term Facility Loan) do maksymalnej kwoty w wysokos$ci 10.300 min zt
o terminie sptaty do 30 wrzesnia 2022 r.

Krajowa Rada Radiofonii i Telewizji.

N ET I A

Hipla

Z-123



|
CYFROWY POLSAT S.A.
NOTA INFORMACYJNA
OBLIGACJE SERII B

Termin

Metelem Holding
Company Ltd.

Netia

Obligacje

Obligacje Serii A

Obligatariusz

Orange, Orange Polska

P4

Polkomtel

Play Communications,
Play

Potaczona Umowa

Definicja
Obecnie grupa Polkomtel Sp. z 0.0.

Netia spdtka akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS pod
numerem 0000041649, operator telekomunikacyjny dostarczajacy m.in.
rozwigzania on-line i multimedialng rozrywke.

Obligacije objete niniejszg Notg Informacyjng, tj. 1.000.000 niemajacych formy
dokumentu, kuponowych, niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych obligacji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1.000,00 PLN kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej 1.000.000.000 PLN, wyemitowanych na podstawie uchwaty
Zarzadu Emitenta nr 01/25/03/2019 z dnia 25 marca 2019 r. oraz uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta nr 01/25/03/2019 z dnia 25 marca 2019 r., uchwaty Zarzadu
Emitenta nr 01/16/04/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 r. oraz uchwaty Rady
Nadzorczej Emitenta nr 01/16/04/2019 z dnia 16 kwietnia 2019 r., za$ ,Obligacja”
oznacza jedng z tych Obligacii.

Niezabezpieczone i niepodporzadkowane obligacje na okaziciela Serii A o taczne;
wartosci nominalnej 1 mid zt i wartosci nominalnej 1.000 zt kazda emitowane na
podstawie uchwaty Zarzadu Spétki nr 01/02/07/2015 z dnia 2 lipca 2015 r.

Osoba, ktdrej przystugujg prawa z Obligacii, tj. posiadacz Rachunku Papieréw
Warto$ciowych, na ktérym zarejestrowane zostaty Obligacije albo osoba
wskazana podmiotowi prowadzacemu Rachunek Zbiorczy przez posiadacza tego
rachunku jako osoba uprawniona z Obligacji zarejestrowanych na takim
rachunku.

Orange Polska Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow KRS
pod numerem 0000010681, uprzednio dziatajaca pod firmg Telekomunikacja
Polska Spdtka Akcyjna.

P4 spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000217207, operator sieci komorkowe;
Play.

Polkomtel spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcéw KRS pod numerem 0000419430. Powstata w wyniku
przeksztatcenia ze spdtki Polkomtel Spotka Akcyjna zarejestrowanej w rejestrze
przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000020908.

Play Communications S.A. (société anonyme) z siedzibg w Luksemburgu,
zarejestrowana w Rejestrze Handlowym i Spétek Luksemburga pod numerem
B183803, wtasciciel spotki P4.

Umowa Kredytdw CP z dnia 21 wrze$nia 2015 r. zmieniona zgodnie z zapisami

Kredytow, Potaczony SFA  Umowy Zmieniajacej i Konsolidujacej z dnia 21 wrzesnia 2015 r.

Prawo Telekomunikacyjne  Ustawa z dnia 16 lipca 2004 r. — Prawo telekomunikacyjne (Dz. U. z 2018 r., poz.

1954, ze zm.).

Program emisji Obligacji o facznej wartosci do 1.000.000.000 PLN, utworzony
przez Emitenta w dniu 25 marca 2019 r., o czym Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 8/2019 z dnia 25 marca 2019 r.

Program Emisji, Program

Qipa N E T 1 A
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Termin

PUODO

Rachunek Zbiorczy
Rada Nadzorcza
Regulamin ASO

RODO

Rozporzadzenie MAR

T-Mobile, T-Mobile Polska

UKE
UOKiK

Ustawa o Radiofonii i
Telewizji

Ustawa o Obligacjach
Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatkach i
Optatach Lokalnych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osé6b
Prawnych

Ustawa Prawo
Restrukturyzacyjne

Ustawa Prawo
Upadtosciowe

plusd

Definicja

Prezes Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie.
Rada Nadzorcza Cyfrowego Polsatu.

Regulamin alternatywnego systemu obrotu organizowanego przez GPW w
brzmieniu przyjetym uchwatg nr 147/2007 Zarzadu GPW z dnia 1 marca 2007 r.
ze zm. lub inny dokument, ktory go zastapi.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z 27 kwietnia
2016 r. w sprawie ochrony 0sdb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych
osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia
dyrektywy 95/46/WE.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

T-Mobile Polska Spdtka Akcyjna zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow KRS
pod numerem 0000391193, uprzednio dziatajaca pod firmg Polska Telefonia
Cyfrowa Spdtka Akcyjna.

Urzad Komunikaciji Elektroniczne;.
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Ustawa z dnia 29 grudnia 1992 r. o radiofonii i telewizji (tekst jednolity: Dz. U. z
2019r., poz. 361, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 stycznia 2015 r. 0 obligacjach (Dz. U. z 2018 r., poz. 483).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2018 r., poz. 2286, ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz. U.
z 2019 . poz. 369 ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2019 r., poz. 623).

Ustawa z dnia 12 stycznia 1991 r. o podatkach i optatach lokalnych (t. Dz. U. z
2018 r. poz. 1445 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0séb prawnych (t.].
Dz. U.z 2018 r. poz. 1036 ze zm.).

Ustawa z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2019 r., poz.
243, ze zm.).

Ustawa z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 2019 r., poz. 498,
ze zm.).

Qipa N E T 1 A
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Termin
Warunki Emisji

Zarzad

CYFROWY

Definicja
Warunki emisji Obligacji, ktére stanowig Zatacznik 5.4 do niniejszej Noty
Informacyjnej

Zarzad Cyfrowego Polsatu.

Stownik terminéw technicznych

Termin
2G

3G

4G
ARPU kontrakt

Churn

(wskaznik/wspétczynnik
odejsé lub odptywu)

DTH

DTT
DVB-T

ERP

GB

GPRS

GSM

HD
IPLA

plusd

Definicja
Sieci telefonii komorkowej drugiej generacji, oferowane w Europie na standardzie
GSM.

Sieci telefonii komorkowe;j trzeciej generacji pozwalajgce na jednoczesne
uzywanie ustug gtosowych i transmisji danych.

Sieci telefonii komérkowej czwartej generacii.

Sredni miesieczny przychod od Klienta wygenerowany w danym okresie
rozliczeniowym (uwzglednia przychody z interconnect)

Rozwigzanie umowy z Klientem w drodze wypowiedzenia, windykacji lub innych
dziatan, skutkujace tym, ze po skutecznym rozwigzaniu umowy, Klient nie
posiada zadnej aktywnej ustugi $wiadczonej w modelu kontraktowym.
Wskaznik churn prezentuje stosunek liczby klientdw, ktérym dezaktywowano
ostatnig ustuge (w drodze wypowiedzenia, jak i dezaktywacji w wyniku dziatan
windykacyjnych lub z innych przyczyn) w okresie ostatnich 12 miesigcy do
Sredniorocznej liczby klientow w tym 12 miesiecznym okresie.

Ustugi ptatnej cyfrowej telewizji satelitarnej, ktore $wiadczymy na terenie Polski
od 2001 r.

Naziemna telewizja cyfrowa (Digital Terrestrial Television).

Technologia naziemnego nadawania telewizji cyfrowej (Digital Video
Broadcasting — Terrestrial).

Klasa systemow informatycznych stuzacych wspomaganiu zarzadzania
przedsiebiorstwem lub wspdtdziatania grupy wspétpracujacych ze sobg
przedsiebiorstw, poprzez gromadzenie danych oraz umozliwienie wykonywania
operacji na zebranych danych (enterprise resource planning)

Gigabait, jednostka miary informacji cyfrowej sktadajaca sie z miliarda bajtow lub
10243 bajtéw w zaleznosci od interpretacji, odpowiednio, dziesietnej lub binarne;.

Ustuga mobilnej transmisji pakietow danych dostepna dla uzytkownikéw GSM
(General Packet Radio Service).

Standard wypracowany przez Europejski Instytut Norm Telekomunikacyjnych na
oznaczenie protokotow sieci telefonii komorkowej 2G, szczegoinie w zakresie
dostepu do ustug gtosowych (Global System for Mobile Communications).

Sygnat w wiekszej rozdzielczosci niz standardowa (High Definition).
Internetowa platforma dostepu do tre$ci wideo nalezaca do Grupy Polsat.
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Termin
IPTV

Klient, Klient kontraktowy

Lokalizacja

LTE

LTE-Advanced

Mb/s

MIMO

MTR

MVNO

przychody z interconnect

stacja bazowa

plusd

CYFROWY

Definicja
Technika umozliwiajaca przesytanie sygnatu telewizyjnego w sieciach
szerokopasmowych opartych na protokole IP (Internet Protocol Television).

Osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci
prawnej, posiadajgca co najmniej jedna, aktywna ustuge $wiadczong w modelu
kontraktowym.

(inaczej: site/maszt/wieza lub konstrukcja dachowa) - pojedyncza konstrukcja
stalowa zlokalizowana w wyodrebnionym regionie geograficznym, zapewniajaca
mozliwos¢ instalacji jednej lub kilku stacji bazowych celem dostarczenia sygnatu
radiowego do terminali ruchomych uzytkownikéw koncowych w obrebie tego
regionu.

Long Term Evolution - standard szybkiej transmisji danych w sieciach
bezprzewodowych okre$lany rowniez jako 4G. Na bazie kanatu czestotliwosci o
szeroko$ci ograniczonej do maksymalnie 20 MHz pozwala na osiggniecie
predkosci transmisji danych do 150 Mb/s (downlink, przy zastosowaniu anten
MIMO 2x2).

Kolejny standard bezprzewodowego przesytu danych czwartej generacji (4G),
istotnie poprawiajacy parametry standardu LTE. Poprzez umozliwienie agregacji
pasm z roznych czestotliwosci (tacznie maksymalnie do 100 MHz) pozwala na
znaczace zwiekszenie maksymalnej predkosci transmisji do 3 Gb/s (downlink,
przy zastosowaniu anten MIMO 8x8).

Jednostka oznaczajgca srednig przepustowos¢ kanatu telekomunikacyjnego jako
jeden milion bitdéw lub 10242 bitow (Megabit) na sekunde w zalezno$ci od
interpretaciji, odpowiednio, dziesietnej lub binarne;j.

(ang. Multiple Input, Multiple Output) rozwigzanie zwigkszajace przepustowo$¢
sieci bezprzewodowej polegajace na transmisji wieloantenowej zaréwno po
stronie nadawczej, jak i po stronie odbiorcze;.

Stawka optaty hurtowej za zakoriczenie potaczenia telefonicznego w ruchome;j
sieci telefonicznej innego operatora (Mobile Termination Rate).

Operator wirtualnej sieci komaérkowej (Mobile Virtual Network Operator).

Przychody hurtowe za zakariczanie ruchu gtosowego i niegtosowego w sieci
Polkomtel z sieci innych operatoréw w oparciu 0 umowy 0 wzajemnym potaczeniu
sieci oraz przychody z tranzytu ruchu.

(inaczej: stacja przekaznikowa / BTS / Base Transceiver Station / nadajnik /
nodeB / eNodeB) - urzadzenie wyposazone w anteny nadawczo-odbiorcze,
taczace terminal ruchomy (np. telefon komérkowy, router mobilny) z czescig
transmisyjng sieci telekomunikacyjnej. Stacja bazowa wykorzystuje pojedynczg
technologie (2G, 3G lub LTE) na wyodrebnionej no$nej (bloku czestotliwosci z
wyodrebnionego zakresu pasma). Stacja bazowa nie powinna by¢ mylona z
lokalizacjg (ang. site).
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Termin

strumieniowanie

TV Mobilna
udziat w ogladalnosci,
udziat w widowni

udziat w rynku reklamy

UMTS

VOD (Domowa
Wypozyczalnia Filmowa)

plusd

CYFROWY

Definicja

Inicjowany przez uzytkownika proces techniczny umozliwiajacy odstuchiwanie (w
przypadku materiatu audio) lub odstuchiwanie i wyswietlanie (w przypadku
materiatu audio-wideo) na urzadzeniu koricowym uzytkownika materiatu
dostepnego w sieci Internet, bez koniecznosci jego pobrania w catosci. Proces
ten polega na przesytaniu, zamiast catego materiatu na raz, rozciggnigtego w
czasie strumienia cyfrowych danych sktadajacych sie na jego catos¢.

Nasza ptatna ustuga telewizji mobilnej $wiadczona w technologii DVB-T.

Odsetek telewidzéw ogladajacych konkretny kanat w danym okresie, wyrazonego
jako odsetek wszystkich ogladajacych telewizje w danym czasie (wedtug badan
Nielsen Audience Measurement w grupie 1649 lat przez caty dzien).

Przychody z reklamy i sponsoringu Grupy w catkowitych przychodach z reklamy
telewizyjnej w Polsce (dane rynkowe wedtug SMG Poland (dawniej SMG).

Stosowany powszechnie na $wiecie europejski standard telekomunikacyjny 3G
bazujacy na GSM, pozwalajacy Swiadczy¢ ustugi transmisji danych z maksymaing
predkoscig 384 kb/s (Universal Mobile Telecommunication System).

Nasze ustugi z kategorii wideo na zgdanie
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